REPERTORIO N. 54153 ROGITO N. 16061
Verbale di Assemblea Ordinaria della
'"Leone Film Group S.p.A."
Repubblica Italiana
L'anno duemiladiciannove, il giorno ventinove del mese di aprile, in Roma,
Via Birmania nn.74/76, presso gli uffici della societa "Leone Film Group
S.p.A.", alle ore diciassette e minuti cinque
29 aprile 2019 - ore 17,05
davanti a me
Dott. Luca AMATO, Notaio in Roma, con Studio in Via Po n.25/A, iscritto
nel Ruolo del Distretto Notarile di Roma,
¢ presente:
- Andrea LEONE, nato a Roma il 9 marzo 1968, domiciliato ai fini del pre-
sente atto a Roma ove appresso, che interviene nella sua qualita di Presidente
del Consiglio di Amministrazione e legale rappresentante della societa di na-
zionalita italiana denominata ''Leone Film Group S.p.A.", con sede legale
in Roma (RM), Via Birmania nn.74/76, Codice Fiscale e numero di iscrizio-
ne presso il Registro delle Imprese di Roma 03570191001, R.E.A.
n.RM-678101, capitale sociale di € 212.988,00 (euro duecentododicimilano-
vecentoottantotto e zero centesimi) interamente sottoscritto e versato, diviso
in n.14.199.199 (quattordicimilionicentonovantanovemilacentonovantanove)
azioni ordinarie prive di valore nominale espresso, indirizzo PEC leonefilm-
groupspa@legalmail.it (di seguito la ""Societa'").

Io Notaio sono certo dell'identita personale del comparente, il quale, ai
sensi dell'Articolo 13 dello Statuto sociale, nella suindicata qualita, assume
la Presidenza della presente assemblea in sede ordinaria degli Azionisti della
Societa (di seguito anche 1"'Assemblea'’) e

affida

a me Notaio l'incarico di redigere il verbale dell'Assemblea, rinunciando alla
facolta di richiedere I'assistenza di un segretario;

da atto
- che la presente Assemblea ¢ stata indetta in questa sede alle ore 17,00 di
oggi, lunedi 29 aprile 2019, in unica convocazione, come da avviso pubblica-
to sul sito internet della Societa e sul quotidiano "Il Tempo" di Roma del 2 a-
prile 2019, ai sensi dell'Articolo 12 dello Statuto sociale;

constata
- del Consiglio di Amministrazione sono presenti lui stesso comparente,
quale Presidente, nonché I'Amministratore Delegato Raffaella LEONE, men-
tre sono assenti giustificati gli altri componenti;
- del Collegio Sindacale sono presenti il Presidente Maurizio BERNARDO
e il Sindaco effettivo Francesco ROSSI, mentre ¢ assente giustificato 1'altro
Sindaco effettivo.

Il Presidente informa i presenti che, ai fini dello svolgimento di questa
Assemblea:

- ha costituito un Ufficio di presidenza, nella persona della signora Antonel-
la Abbate;

- ha nominato altresi n.1 scrutatore, nella persona di

della societa Computershare S.p.A., che cura altresi la registrazione dei par-
tecipanti, che assistera 1'Ufficio di presidenza.
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I componenti 1'Ufficio di presidenza e lo scrutatore sono invitati ad alzarsi e
farsi riconoscere.
Il Presidente fa presente

- che ha consentito che assistano all'Assemblea esperti, analisti finanziari e
giornalisti accreditati;
- che non ¢ pervenuta alla Societa alcuna richiesta di integrazione dell'Ordine
del Giorno, ai sensi delle applicabili disposizioni in materia;

informa
- che, ai sensi del Decreto Legislativo 30 giugno 2003 n.196 recante il Codi-
ce in materia di protezione dei dati personali, 1 dati dei partecipanti all'As-
semblea vengono raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini dell'e-
secuzione degli adempimenti assembleari e societari obbligatori;

da atto
- che il capitale sociale della Societa ammonta attualmente ad € 212.988,00
interamente versato ed ¢ suddiviso in n.14.199.199 azioni ordinarie prive di
valore nominale espresso, con diritto di intervento e di voto nella presente
Assemblea;
- che per le azioni proprie detenute dalla stessa Societa - pari, alla data del 26
aprile 2019, a complessive n.20.100 azioni - ai sensi dell'Articolo 2357-ter,
secondo comma, del Codice Civile, il diritto di voto ¢ sospeso, ma le azioni
stesse sono computate nel capitale ai fini del calcolo delle maggioranze ri-
chieste per la costituzione e per le deliberazioni dell'odierna Assemblea;

chiede
- all'Ufficio di presidenza di fornirgli 1'indicazione numerica dei presenti ai
fini dell'accertamento della regolare costituzione della presente Assemblea;

dichiara quindi
- che sono presenti o regolarmente rappresentati in Assemblea n.6 Azionisti,
portatori di n.8.101.121 azioni ordinarie, rappresentanti complessivamente al
57,053366 % del capitale sociale, tutte ammesse al voto, per n.6 soggetti pre-
senti in Assemblea e dunque aventi diritto al voto;
da atto al riguardo

- che ¢ stata verificata dall'Ufficio di presidenza, con l'ausilio di Computer-
share S.p.A., l'identita personale degli intervenuti, la regolarita delle comu-
nicazioni pervenute - attestanti la titolarita delle azioni alla cosiddetta "re-
cord date" del 16 aprile 2019 ai fini dell'intervento in Assemblea - nonché
delle deleghe presentate; documenti che dichiara acquisiti agli atti della So-
cieta;

ricorda
- che, in base alle norme di legge e di Statuto, I'Assemblea Ordinaria, in uni-
ca convocazione, ¢ regolarmente costituita quando ¢ rappresentata almeno la
maggioranza del capitale sociale e delibera a maggioranza assoluta del capi-
tale sociale in essa rappresentato;

dichiara quindi

la presente Assemblea Ordinaria regolarmente costituita ed atta a deliberare
sul seguente Ordine del Giorno:
1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e del Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2018 corredato dalla relazione del Consiglio di Ammini-
strazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni inerenti e con-
seguenti;



2. Destinazione degli utili 2018; deliberazioni inerenti e conseguenti;
3. Rinnovo dell’Organo amministrativo, del Collegio Sindacale, della So-
cieta di revisione e dell’Organismo di vigilanza.

I Presidente da inoltre atto che
- la documentazione relativa a quanto posto all'Ordine del Giorno ¢ stata
messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito internet
della Societa www.leonefilmgroup.com (sezione Investors), ai sensi e nei
termini di cui alla normativa applicabile;
- nella cartellina consegnata ai presenti all'atto del ricevimento ¢ presente lo
Statuto sociale, il Regolamento assembleare vigente approvato dall'Assem-
blea del 9 dicembre 2013, il fascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al
31 dicembre 2018, la Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio ed il
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2018, nonché le relative Relazioni del
Collegio Sindacale e della societa di Revisione;
- in base alle risultanze del Libro Soci e tenuto conto degli aggiornamenti re-
lativi all'odierna Assemblea, delle comunicazioni pervenute e delle altre in-
formazioni a disposizione, risultano partecipare, direttamente o indirettamen-
te, in misura superiore al 5% al capitale della Societa esclusivamente gli
Azionisti:

1) Leone Andrea, in possesso di n.4.138.610 azioni, pari al 29,15% circa
del capitale sociale;

2) Leone Raffaella, in possesso di n.4.131.411 azioni, pari al 29,10% cir-
ca del capitale sociale;

3) "MAGARI S.r.1." (Maite Bulgari), in possesso di n.1.500.000 azioni,
pari al 10,56% circa del capitale sociale;

4) "SOFIA HOLDING S.r.l." (Prof. Francesco Brioschi), in possesso di

n.710.000 azioni, pari al 5,00% circa del capitale sociale;
- non si ha conoscenza dell'esistenza di patti parasociali che abbiano ad og-
getto azioni della Societa, fatto salvo il patto parasociale tra i signori Andrea
Leone, Raffaella Leone e Maria Teresa Carpio (nota anche come Maite Bul-
gari) riportato nel comunicato stampa del 26 settembre 2016.

Il Presidente richiede formalmente a tutti i partecipanti alla presente As-
semblea di dichiarare la loro eventuale carenza di legittimazione al voto ai
sensi delle vigenti disposizioni di legge e di Statuto.

11 Presidente da atto che nessuno rende la dichiarazione richiesta.

Prima di passare alla trattazione di quanto posto all'Ordine del Giorno, il
Presidente illustra le modalita operative di svolgimento degli odierni lavori
assembleari:

- le operazioni di registrazione delle presenze e di rilevazione dei risultati
delle votazioni sono gestite con l'ausilio di apparecchiature tecniche e di una
procedura informatica;

- il voto su quanto posto all'Ordine del Giorno sara espresso mediante alzata
di mano;

- 1 voti espressi verranno registrati e riportati analiticamente in un documento
che sara allegato al verbale della presente Assemblea.

I Presidente rivolge quindi l'invito ai partecipanti all'Assemblea, nei limi-
ti del possibile, a non uscire dalla sala ed a non entrare nella stessa durante le
operazioni di voto per consentire una corretta rilevazione delle presenze dan-
do atto che i nominativi di coloro che si sono allontanati prima di una vota-




zione, con il relativo numero di azioni, saranno riportati in un documento che
sara allegato al verbale della presente Assemblea.

Al fine di consentire la piu ampia partecipazione alla discussione, invita
ad attenersi alle disposizioni del Regolamento assembleare, che troveranno
puntuale applicazione per lo svolgimento della presente Assemblea.

Sempre al fine di assicurare un ordinato svolgimento dei lavori assem-
bleari e di non protrarre eccessivamente la durata della seduta, il Presidente
predetermina in 5 (cinque) minuti la durata massima degli interventi ed in 3
(tre) minuti quella delle repliche.

Sempre in merito alle modalita di svolgimento della discussione, segnala
che coloro che intendono effettuare interventi sono tenuti a compilare e sot-
toscrivere l'apposita "scheda per richiesta di intervento"; tali schede dovran-
no essere consegnate dagli interessati presso 1'Ufficio di presidenza. Gli in-
terventi avranno luogo secondo l'ordine di presentazione delle richieste.

Al fine di consentire la pit ampia partecipazione alla discussione, rivolge
l'invito - a norma di quanto disposto dal Regolamento assembleare - a formu-
lare interventi che siano attinenti a quanto posto all'Ordine del Giorno ed a
contenere la durata degli stessi.

Ciascuna volta, al termine degli interventi, verranno fornite le risposte al-
le richieste dei Soci, previa eventuale sospensione dei lavori assembleari per
un periodo limitato di tempo.

Coloro che hanno chiesto la parola avranno la facolta di effettuare, dopo
le risposte, una breve replica, nei termini suindicati.

Come previsto dalla normativa vigente, gli interventi saranno riportati nel
verbale in forma sintetica, con l'indicazione nominativa degli intervenuti e
con le risposte loro fornite.

Passando quindi alla trattazione del primo argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea:

1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e del Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2018 corredato dalla relazione del Consiglio di Ammini-
strazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni inerenti e con-
seguenti;
il Presidente

si astiene
con l'accordo dei presenti dal dare lettura integrale della Relazione sulla Ge-
stione predisposta dal Consiglio di Amministrazione, nonché delle Relazioni
del Collegio Sindacale e della Societa di revisione sul Bilancio di esercizio e
sul Bilancio Consolidato, per le quali rinvia a quanto gia messo a disposizio-
ne degli Azionisti ai sensi di legge ed a quanto contenuto nella cartellina
consegnata ai presenti all'atto del ricevimento; cio consentira di lasciare mag-
giore spazio alla discussione e, quindi, alla trattazione degli argomenti che si
riterranno meritevoli di piu specifico approfondimento;

evidenzia
che il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2018 sottoposto all'odierna ap-
provazione si chiude con un utile di esercizio pari ad € 6.246.368,00 (euro
seimilioniduecentoquarantaseimilatrecentosessantotto e zero centesimi) e che
il Consiglio di Amministrazione della Societa, come riportato nella Relazio-
ne sulla Gestione, ha proposto di approvare il Bilancio di Esercizio e di de-
stinare il predetto utile come segue:



- quanto ad un massimo di € 1.277.928,00 (euro unmilioneduecentosettanta-
settemilanovecentoventotto e zero centesimi) da distribuirsi agli Azionisti ri-
conoscendo un dividendo unitario di € 0,09 (euro zero e nove centesimi) per
azione, da mettere in pagamento nei seguenti termini: data di stacco cedola 6
maggio 2019, record date (ossia data di legittimazione al pagamento del di-
videndo) 7 maggio 2019, data di pagamento 8 maggio 2019;
- quanto ad € 4.968.440,00 (euro quattromilioninovecentosessantottomila-
quattrocentoquaranta e zero centesimi) a "Riserva Utili a nuovo";

precisa infine
- che la Societa detiene azioni proprie per un ammontare pari, come precisato
in precedenza, a n.20.100 azioni alla data del 26 aprile 2019;
- che le azioni proprie non beneficeranno del dividendo.

Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso 1'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi 1'Ufficio di presidenza a fornirgli l'elenco delle richieste di
intervento e ad aggiornarlo in caso di ulteriori richieste presentate nel corso
degli interventi.

Il Presidente constata che chiede di intervenire 1'Azionista Avv. Gianluca
Fiorentini, il quale da lettura in Assemblea del documento contenente il suo
intervento, che viene poi consegnato al Presidente al fine di acquisirlo agli
atti della Societa; tale documento per completezza sara allegato al presente
Verbale.

Con riferimento ai due quesiti posti dall'Azionista Avv. Gianluca Fioren-
tini, quali riportati nel documento allegato al presente Verbale, il Presidente
fa presente che:

1) vi ¢ stato un accertamento dell' Amministrazione Finanziaria sulle modali-
ta di acquisizione della controllata "LOTUS PRODUCTIONS S.r.1.", relati-
vamente al quale la Societa ha presentato ricorso e si confida nell'annulla-
mento di quanto preteso dall' Amministrazione Finanziaria;

2) la Societa ha una piccola partecipazione nella produzione del film su Pi-
nocchio, opera cinematografica di grande prestigio.

L'Azionista Avv. Gianluca Fiorentini si dichiara ampiamente soddisfatto
delle risposte.

Il Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul predetto argomen-
to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa
votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti ¢ rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione e

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione di cui
da lettura:
"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., esami-
nati i dati del Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2018 e preso atto dei dati
del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2018, con le relative Relazioni pre-
sentate dal Consiglio di Amministrazione, dal Collegio Sindacale e dalla So-
cieta di revisione,



delibera
- di approvare il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2018."

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

I1 Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al primo argomento all'Ordine del Giorno
della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione ed invita 1'Ufficio di presidenza
a fornirgli l'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica 1'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla votazione relativa al primo argomento all'Ordine del
Giorno come segue:

- votanti n.6 Azionisti portatori di n.8.101.121 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,053366% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.101.121 azioni, pari al 100% dei votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- non votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.

Passando quindi alla trattazione del secondo argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea:

2. Destinazione degli utili 2018; deliberazioni inerenti e conseguenti;
il Presidente
rammenta

che il Consiglio di Amministrazione ha proposto all'Assemblea di destinare
l'utile di esercizio, pari ad € 6.246.368,00 (euro seimilioniduecentoquaranta-
seimilatrecentosessantotto e zero centesimi), come segue:
- quanto ad un massimo di € 1.277.928,00 (euro unmilioneduecentosettanta-
settemilanovecentoventotto e zero centesimi) da distribuirsi agli Azionisti ri-
conoscendo un dividendo unitario di € 0,09 (euro zero e nove centesimi) per
azione, da mettere in pagamento nei seguenti termini: data di stacco cedola 6
maggio 2019, record date (ossia data di legittimazione al pagamento del di-
videndo) 7 maggio 2019, data di pagamento 8 maggio 2019;
- quanto ad € 4.968.440,00 (euro quattromilioninovecentosessantottomila-
quattrocentoquaranta e zero centesimi) a "Riserva Utili a nuovo";

ricorda altresi
- che la Societa detiene azioni proprie per un ammontare pari, come precisato
in precedenza, a n.20.100 azioni alla data del 26 aprile 2019;
- che le azioni proprie non beneficeranno del dividendo.

Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso 1'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi 1'Ufficio di presidenza a fornirgli I'elenco delle richieste di
intervento e ad aggiornarlo in caso di ulteriori richieste presentate nel corso
degli interventi.

Il Presidente constata che nessuno chiede la parola.

Il Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul predetto argomen-



to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa
votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti ¢ rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione e

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione di cui
da lettura:
"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., dopo
avere approvato il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2018 e vista la pro-
posta del Consiglio di Amministrazione,

delibera
- di destinare ['utile di esercizio, pari ad € 6.246.368,00 (euro seimilionidue-
centoquarantaseimilatrecentosessantotto e zero centesimi), come segue:
- quanto ad un massimo di € 1.277.928,00 (euro unmilioneduecentosettanta-
settemilanovecentoventotto e zero centesimi) da distribuirsi agli Azionisti ri-
conoscendo un dividendo unitario di € 0,09 (euro zero e nove centesimi) per
azione, da mettere in pagamento nei seguenti termini: data di stacco cedola
6 maggio 2019, record date (ossia data di legittimazione al pagamento del
dividendo) 7 maggio 2019, data di pagamento 8 maggio 2019;
- quanto ad € 4.968.440,00 (euro quattromilioninovecentosessantottomila-
quattrocentoquaranta e zero centesimi) a "Riserva Utili a nuovo"."”

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al secondo argomento all'Ordine del Gior-
no della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione ed invita 1'Ufficio di presidenza
a fornirgli I'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla votazione relativa al secondo argomento all'Ordine del
Giorno come segue:

- votanti n.6 Azionisti portatori di n.8.101.121 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,053366% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.101.121 azioni, pari al 100% dei votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- non votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.

Passando infine alla trattazione del terzo ed ultimo argomento all'Ordine
del Giorno della presente Assemblea:

3. Rinnovo dell’Organo amministrativo, del Collegio Sindacale, dell’Or-
ganismo di vigilanza e della Societa di revisione.
il Presidente

informa
I'Assemblea che essendo scaduto il termine di durata in carica degli Organi
sociali - fissato alla data di approvazione del Bilancio al 31 dicembre 2018 -
si rende necessario procedere al rinnovo dei membri del Consiglio di Ammi-



nistrazione, del Collegio Sindacale, dell'Organismo di Vigilanza e della so-

cieta di revisione, con contestuale determinazione dei relativi compensi;
precisa al riguardo

- che 1'Azionista Raffaella Leone ha proposto di confermare nella carica gli

attuali componenti dei suindicati Organi sociali - con la sola modifica del

Consigliere indipendente Avv. Francesco Puntillo che sara sostituito nella

predetta qualifica dall'Avv. Fabrizio Marra de Scisciolo - ed in particolare:

(i) di nominare un Consiglio di Amministrazione composto da 6 (sei)
componenti, nelle persone dei signori Andrea Leone quale Presidente, Raf-
faella Leone, Maria Teresa Carpio (anche nota come Maite Bulgari), Antonio
Belardi (in arte Marco Belardi), Francesco Polimanti e Fabrizio Marra de
Scisciolo quali Consiglieri, che durera in carica per 3 (tre) esercizi sociali
con scadenza alla data dell'assemblea di approvazione del Bilancio che chiu-
dera al 31 dicembre 2021, determinando il compenso per il Consiglio di Am-
ministrazione, ai sensi dell'Articolo 2389 primo comma del Codice Civile, in
€ 50.000,00 (euro cinquantamila e zero centesimi) per ogni esercizio, oltre al
rimborso delle spese sostenute per ragioni dell'ufficio come previsto dal vi-
gente Statuto sociale, fermo restando che il Consiglio di Amministrazione
successivamente stabilira il compenso dei singoli Consiglieri in relazione al-
le deleghe conferite ai sensi dell'Articolo 2389 terzo comma del Codice Civi-
le;

(i1) di nominare un Collegio Sindacale composto da 3 (tre) Sindaci effetti-
vi e 2 (due) supplenti nelle persone dei signori Maurizio Bernardo Sindaco
effettivo e Presidente, Francesco Rossi Sindaco effettivo, Reginaldo Mamma
Sindaco effettivo, Maria Cristina Pietropaoli Sindaco supplente e Maria Ca-
rola Vigliocco Sindaco supplente, che durera in carica per 3 (tre) esercizi so-
ciali con scadenza alla data dell'assemblea di approvazione del Bilancio che
chiudera al 31 dicembre 2021, determinando I'emolumento per i membri ef-
fettivi del Collegio Sindacale in € 35.000,00 (euro trentacinquemila e zero
centesimi) per ogni esercizio, oltre al rimborso delle spese sostenute per ra-
gioni dell'ufficio, dei quali € 15.000,00 (euro quindicimila e zero centesimi)
per il Presidente ed € 10.000,00 (euro diecimila e zero centesimi) ciascuno
per gli altri due Sindaci effettivi;

(iii) preso atto della proposta motivata espressa dal Collegio Sindacale in

data 24 aprile 2019, ai sensi dell'Articolo 13 D.Lgs. n.39/2010, di conferire
l'incarico di revisione legale della Societa alla "BDO Italia S.p.A.", societa di
revisione con sede legale in Milano, Viale Abruzzi n.94, Codice Fiscale e
numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano
07722780967, iscritta al Registro dei revisori legali al n.167911 con D.M. 15
marzo 2013 G.U. n.26 del 2 aprile 2013, per 3 (tre) esercizi sociali con sca-
denza alla data dell'assemblea di approvazione del Bilancio che chiudera al
31 dicembre 2021, prevedendo il compenso annuo per la predetta societa di
revisione nella misura indicata dalla societa stessa pari ad € 48.000,00 (euro
quarantottomila e zero centesimi), oltre IVA ed oneri ai sensi di legge;
- che il Consiglio di Amministrazione nominato in data odierna procedera,
tempestivamente ed ai sensi delle disposizioni di legge in materia, alla nomi-
na di un Organismo di Vigilanza per la durata di 3 (tre) esercizi sociali con
scadenza alla data dell'Assemblea di approvazione del Bilancio che chiudera
al 31 dicembre 2021.



Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso 1'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi 1'Ufficio di presidenza a fornirgli lI'elenco delle richieste di
intervento e ad aggiornarlo in caso di ulteriori richieste presentate nel corso
degli interventi.

Il Presidente constata che nessuno chiede la parola.

Il Presidente dichiara quindi chiusa la discussione sul predetto argomento
posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa vo-
tazione, evidenziando al riguardo che si procedera a tre distinte votazioni, re-
lative piu precisamente a quanto segue:

(1) nomina di un Consiglio di Amministrazione composto da 6 (sei) com-
ponenti, nelle persone dei signori Andrea Leone quale Presidente, Raffaella
Leone, Maria Teresa Carpio (anche nota come Maite Bulgari), Antonio Be-
lardi (in arte Marco Belardi), Francesco Polimanti e Fabrizio Marra de Sci-
sciolo quali Consiglieri, che durera in carica per 3 (tre) esercizi sociali con
scadenza alla data dell'assemblea di approvazione del Bilancio che chiudera
al 31 dicembre 2021, determinando il compenso per il Consiglio di Ammi-
nistrazione, ai sensi dell'Articolo 2389 primo comma del Codice Civile, in €
50.000,00 (euro cinquantamila e zero centesimi) per ogni esercizio, oltre al
rimborso delle spese sostenute per ragioni dell'ufficio come previsto dal vi-
gente Statuto sociale, fermo restando che il Consiglio di Amministrazione
successivamente stabilira il compenso dei singoli Consiglieri in relazione al-
le deleghe conferite ai sensi dell'Articolo 2389 terzo comma del Codice Civi-
le;

(i1) nomina di un Collegio Sindacale composto da 3 (tre) Sindaci effettivi
e 2 (due) supplenti, nelle persone dei signori Maurizio Bernardo Sindaco ef-
fettivo e Presidente, Francesco Rossi Sindaco effettivo, Reginaldo Mamma
Sindaco effettivo, Maria Cristina Pietropaoli Sindaco supplente e Maria Ca-
rola Vigliocco Sindaco supplente, che durera in carica per 3 (tre) esercizi so-
ciali con scadenza alla data dell'assemblea di approvazione del Bilancio che
chiudera al 31 dicembre 2021, determinando I'emolumento per i membri ef-
fettivi del Collegio Sindacale in € 35.000,00 (euro trentacinquemila e zero
centesimi) per ogni esercizio, oltre al rimborso delle spese sostenute per ra-
gioni dell'ufficio, dei quali € 15.000,00 (euro quindicimila e zero centesimi)
per il Presidente ed € 10.000,00 (euro diecimila e zero centesimi) ciascuno
per gli altri due Sindaci effettivi;

(ii1) conferimento dell'incarico di revisione legale della Societa alla "BDO
Italia S.p.A.", societa di revisione con sede legale in Milano, Viale Abruzzi
n.94, Codice Fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese
di Milano 07722780967, iscritta nel Registro dei revisori legali al n.167911
con D.M. 15 marzo 2013 G.U. n.26 del 2 aprile 2013, per la durata 3 (tre)
esercizi sociali con scadenza alla data dell'assemblea di approvazione del Bi-
lancio che chiudera al 31 dicembre 2018, prevedendo il compenso annuo per
la predetta societa di revisione nella misura indicata dalla societa stessa pari
ad € 48.000,00 (euro quarantottomila e zero centesimi), oltre IVA ed oneri ai
sensi di legge.

Il Presidente quindi



conferma
che la situazione dei presenti ¢ rimasta invariata rispetto all'ultima rilevazio-
ne e

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione sopra
indicata al punto (i) di cui da lettura:
"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., preso
di atto di quanto indicato dal Presidente e vista la proposta presentata dal-
l'Azionista Raffaella Leone,

delibera

a) di stabilire che la Societa sia amministrata per la durata di 3 (tre)
esercizi sociali - e pertanto sino alla data dell'assemblea di approvazione
del Bilancio che chiudera al 31 dicembre 2021 - da un Consiglio di Ammi-
nistrazione composto da 6 (sei) componenti, nominati nelle persone dei si-
gnori:

- Andrea LEONE, nato a Roma (RM) il 9 marzo 1968, domiciliato a Roma
(RM), Via Birmania n.92, Codice Fiscale LNE NDR 68C09 H501C, cittadi-
no italiano, quale Presidente;

- Raffaella LEONE, nata a Roma (RM) il 26 novembre 1961, domiciliata a
Roma (RM), Via Nepal n.24, Codice Fiscale LNE RFL 61566 H501G, citta-
dina italiana, quale Consigliere ed Amministratore Delegato;

- Maria Teresa CARPIO (anche nota come Maite Bulgari), nata a Madrid
(Spagna) il 13 febbraio 1967, residente a Roma (RM), Via dei Condotti n.11,
Codice Fiscale CRP MTR 67B53 Z131A, cittadina italiana, quale Consiglie-
re;

- Antonio BELARDI (in arte Marco BELARDI), nato a Roma (RM) il 18
giugno 1973, domiciliato a Roma (RM), Via Monte Santo n.10/A, Codice Fi-
scale BLR NTN 73H18 H501G, cittadino italiano, quale Consigliere;

- Francesco POLIMANTI, nato a Roma (RM) il 16 dicembre 1991, domici-
liato a Roma (RM), Via Nepal n.24, Codice Fiscale PLM FNC 9ITI6
H501B, cittadino italiano, quale Consigliere;

- Fabrizio MARRA DE SCISCIOLO, nato a Roma (RM) il 6 dicembre
1967, residente a Roma (RM), Viale dei Promontori n.432, Codice Fiscale
MRR FRZ 67T06 H501W, cittadino italiano, quale Consigliere;

b) di determinare il compenso per il Consiglio di Amministrazione, ai
sensi dell'Articolo 2389 primo comma del Codice Civile, in € 50.000,00 (eu-
ro cinquantamila e zero centesimi) per ogni esercizio, oltre al rimborso delle
spese sostenute per ragioni dell'ufficio come previsto dal vigente Statuto so-
ciale, fermo restando che il Consiglio di Amministrazione successivamente
stabilira il compenso dei singoli Consiglieri in relazione alle deleghe confe-
rite ai sensi dell'Articolo 2389 terzo comma del Codice Civile."

I1 Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione in merito alla prima votazione relativa al terzo ar-
gomento all'Ordine del Giorno della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione ed invita 1'Ufficio di presidenza
a fornirgli I'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica 1'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-



denza in merito alla prima votazione relativa al terzo argomento all'Ordine
del Giorno come segue:
- votanti n.6 Azionisti portatori di n.8.101.121 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,053366% del capitale sociale;
- favorevoli n.8.098.421 azioni, pari al 99,966671% dei votanti;
- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;
- contrari n.2.700 azioni, pari allo 0,033329% dei votanti;
- non votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti.
La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.
I1 Presidente quindi
conferma
che la situazione dei presenti ¢ rimasta invariata rispetto all'ultima rilevazio-
ne e
sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione sopra
indicata al punto (ii) di cui da lettura:
"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., preso
di atto di quanto indicato dal Presidente e vista la proposta presentata dal-
l'Azionista Raffaella Leone,
delibera
a) di nominare quali componenti del Collegio Sindacale della Societa,
composto da 3 (tre) Sindaci effettivi e 2 (due) Sindaci supplenti, per la dura-
ta di 3 (tre) esercizi sociali - e pertanto sino alla data dell'assemblea di ap-
provazione del Bilancio che chiudera al 31 dicembre 2021 - i signori:
- Maurizio BERNARDO, nato a Salerno (SA) il 25 settembre 1958, domici-
liato a Roma (RM), Via Muggia n.10, iscritto al Registro dei Revisori Legali
con D.M. 12 aprile 1995 G.U. n.31 Bis del 21 aprile 1995, cittadino italiano,
Codice Fiscale BRN MRZ 58P25 H703W, quale Sindaco effettivo e Presi-
dente;
- Francesco ROSSI, nato a Roma (RM) il 1° dicembre 1957, domiciliata a
Roma (RM), Via Dacia n.23, iscritto al Registro dei Revisori Legali con
D.M. 12 aprile 1995 G.U. n.31 Bis del 21 aprile 1995, cittadino italiano, Co-
dice Fiscale RSS FNC 57701 H501P, quale Sindaco effettivo,
- Reginaldo MAMMA, nato a Roma (RM) il 18 febbraio 1961, domiciliato a
Roma (RM), Via Cassia n.952, iscritto al Registro dei Revisori Legali con
D.M. 12 aprile 1995 G.U. n.31 Bis del 21 aprile 1995, cittadino italiano, Co-
dice Fiscale MMM RNL 61B18 H501W, quale Sindaco effettivo;
- Maria Cristina PIETROPAOLI, nata a Roma (RM) il 7 ottobre 1964, do-
miciliata a Roma (RM), Via Guido Banti n.41, iscritta al Registro dei Revi-
sori Legali con D.M. 12 aprile 1995 G.U. n.31 Bis del 21 aprile 1995, citta-
dina italiana, Codice Fiscale PTR MCR 64R47 H501C, quale Sindaco sup-
plente;
- Maria Carola VIGLIOCCO, nata a Roma (RM) il 21 febbraio 1956, domi-
ciliata a Roma (RM), Via dei Giovi n.3, iscritta al Registro dei Revisori Le-
gali con D.M. G.U. n.98 del 18 dicembre 1998, cittadina italiana, Codice Fi-
scale VGL MCR 56B61 H501V, quale Sindaco supplente;
b) di determinare l'emolumento per i membri effettivi del Collegio Sinda-
cale in € 35.000,00 (euro trentacinquemila e zero centesimi) per ogni eser-



cizio, oltre al rimborso delle spese sostenute per ragioni dell'ufficio, dei qua-
li € 15.000,00 (euro quindicimila e zero centesimi) per il Presidente ed €
10.000,00 (euro diecimila e zero centesimi) ciascuno per gli altri due Sinda-
ci effettivi.”

I1 Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

I1 Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione in merito alla seconda votazione relativa al terzo
argomento all'Ordine del Giorno della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione ed invita 1'Ufficio di presidenza
a fornirgli l'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica 1'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla seconda votazione relativa al terzo argomento all'Ordine
del Giorno come segue:

- votanti n.6 Azionisti portatori di n.8.101.121 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,053366% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.098.421 azioni, pari al 99,966671% dei votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n.2.700 azioni, pari allo 0,033329% dei votanti;

- non votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-

presentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.
Il Presidente quindi

conferma
che la situazione dei presenti ¢ rimasta invariata rispetto all'ultima rilevazio-
ne e

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione sopra
indicata al punto (iii) di cui da lettura:
"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., preso
di atto di quanto indicato dal Presidente e vista la proposta motivata espres-
sa dal Collegio Sindacale in data 24 aprile 2019, ai sensi dell'Articolo 13
D.Lgs. n.39/2010,

delibera
- di conferire l'incarico di revisione legale della Societa alla "BDO Italia
S.p.A.", societa di revisione con sede legale in Milano, Viale Abruzzi n.94,
Codice Fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Mi-
lano 07722780967, iscritta nel Registro dei revisori legali al n.167911 con
D.M. 15 marzo 2013 G.U. n.26 del 2 aprile 2013, per la durata di 3 (tre)
esercizi sociali con scadenza alla data dell'assemblea di approvazione del
Bilancio che chiudera al 31 dicembre 2021, prevedendo il compenso annuo
per la predetta societa di revisione nella misura indicata dalla societa stessa
pari ad € 48.000,00 (euro quarantottomila e zero centesimi), oltre IVA ed
oneri ai sensi di legge."

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

I1 Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione in merito alla terza ed ultima votazione relativa al
terzo argomento all'Ordine del Giorno della presente Assemblea.

Segue la votazione.



Il Presidente dichiara chiusa la votazione ed invita 1'Ufficio di presidenza
a fornirgli I'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla terza ed ultima votazione relativa al terzo argomento al-
1'Ordine del Giorno come segue:

- votanti n.6 Azionisti portatori di n.8.101.121 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,053366% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.098.421 azioni, pari al 99,966671% dei votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n.2.700 azioni, pari allo 0,033329% dei votanti;

- non votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.

Il Presidente, constatato che si ¢ conclusa la trattazione degli argomenti
posti all'Ordine del Giorno, piu nessuno avendo chiesto la parola, rivolge un
vivo ringraziamento a tutti i presenti che hanno collaborato per lo svolgimen-
to dell'Assemblea e dichiara chiusa la presente Assemblea essendo le ore di-
ciassette e minuti trentacinque (ore 17,35).

Le spese del presente atto e dipendenti sono a carico della Societa.

Il Presidente mi consegna, chiedendo che ne venga fatta allegazione al
presente verbale dell'Assemblea, i seguenti documenti:

- unico fascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2018, la
Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio ed il Bilancio Consolidato
al 31 dicembre 2018;

- unico fascicolo contenente le relative Relazioni del Collegio Sindacale e
della societa di Revisione;

- situazione delle presenze alla costituzione dell' Assemblea Ordinaria;

- intervento dell'Azionista Avv. Gianluca Fiorentini;

- unico fascicolo contenente gli esiti delle sei votazioni relative agli argo-
menti all'Ordine del Giorno, con indicazione analitica dei votanti;

- giornale completo delle presenze in Assemblea;

ed io Notaio li allego al presente verbale rispettivamente sotto le lettere da
"A'" a "F", omessane la lettura per dispensa ricevutane dal suindicato com-
parente.

Atto scritto da persona di mia fiducia su trentaquattro pagine di nove fogli
e da me Notaio letto, in Assemblea, al comparente che, su mia richiesta, lo
ha approvato. Viene sottoscritto alle ore diciassette € minuti trentacinque (o-
re 17,35).

F.to: Andrea Leone
F.to: Luca AMATO - Notaio






Allegato A
i Rogito N. /%06/\

Leone Film Group 5.p.A.
Bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2018

FILM GRAUP

DunOrtrnon Lot




SOMMARIO

Corporate
Governance

Relazione sulla
gestione

Bilancio
Consolidato

Bifancio
d’esercizio

Leone Film Group 5.p.A.
Sede Sociale: Via Birmania, 74/76 - Roma
Capitale Sociale Euro 212.288
N. Registro Imprese del Tribunale di Roma 03570191001
Codice Fiscale/Partita Iva 03570191001

Consiglio di Amministrazione, Collegio Sindacale
e Societa di Revisione

Lo scenario del settore cinematografico in Italia

{'attivita svolta

Le operazioni rilevanti del periodo

Analisi dei risultati economici, patrimoniali e finanziari

Investimenti

Ricerca e sviluppo

Informazioni sui principali rischi ed incertezze

Personale e ambiente

Rapporti con societa controllate, collegate, controllanti e parti correlate
Azioni proprie

Altre informazioni

Prospetto di riconciliazione del patrimonio netto consolidato con i dati
della capogruppo

Fatti di rilievo successivi atla chiusura delf esercizio

Evoluzione prevedibile della gestione

Conclusioni e proposte del Consiglio di Amministrazione

Situazione patrimoniale e finanziaria consolidata

Conto economico consolidato

Conto economice complessivo consolidato

Prospetto dei movimenti di patrimonio netto consolidato
Rendiconto finanziario consolidato

Note al bilancio consolidato

Situazione patrimoniale e finanziaria

Conto economico

Conto economico complessivo

Prospetto dei movimenti di patrimonio netto
Rendiconto finanziario '
Note al bilancio d’esercizio

PAGINA

11
16
16
17
18
19
20
20

20

20
21
21

24
26
26
27
28
29

75
77
77
78
79
80



CORPORATE GOVERNANCE

ta Capogruppo e le societd controllate hanno adottato il cosiddetto “sistema tradizionale” di gestione

e controllo.

L'Assemblea degli Azionisti della Capogruppo Leone Film Group S.p.A. in data 29 aprile 2016 ha

deliberato, per il triennio 2016-2018, ta nomina:

« del Consiglio di Amministrazione che ha I'esclusiva responsabilita delia gestione dell'impresa;

¢ del Collegio Sindacale con il compito di vigilare sull’osservazione della Legge, delio Statuto e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione;

» della societad di revisione a cui & demandato il controllo contabile ex art. 13 del D. Lgs. n.39 del
27/01/2010.

Consiglio di Amministrazione

Andrea Leone - Presidente del C.d.A. e Amministratore Delegato
Raffaella Leone - Consigliere e Amministratore Delegato

Maite Bulgari - Vicepresidente

Marco Belardi - Consigliere

Francesco Polimanti - Consigliere

Francesco Puntillo - Consigliere Indipendente

Collegio Sindacale

Maurizio Bernardo - Presidente del Collegio Sindacale
Francesco Rossi - Sindaco effettivo

Reginaldo Mamma - Sindaco effettivo

Maria Carola Viglioceo - Sindaco supplente

Maria Cristina Pigtropaoli - Sindaco supplente

Societa di revisione
BDO Itatia 5.p.A.

Organismo di Vigilanza
Avv.to Prof. Niccold Bertolini Clerici

Tutte le cariche sono in scadenza e 'assemblea degli azionisti & chiamata al rinnovo delle stess
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RELAZIONE SULLA GESTIONE
Signori Azionisti,

il bilancio d’esercizio ed il bilancio consolidato della Leone Film Group S.p.A. {"Gruppo" o "Gruppo
Leone Film") al 31 dicembre 2018 che sottoponiamo al Vostro esame ed approvazione, sono stati
redatti secondo i principi contabili internazionali {IFRS).

La presente relazione & stata redatta in conformita a quanto previsto dalf'art. 2428 del codice civile;
essa fornisce e informazioni piu significative sulla situazione economica, patrimoniale, finanziaria e
sulia gestione della Leone Film Group S.p.A. e del Gruppo, come di seguito definito.

Ai fini della redazione del bilancio di esercizio e consclidato, la Leone Film Group S.p.A. si & avvalsa
della facolta concessa dalla vigente normativa in materia di bilanci, di presentare una unica relazione
sulla gestione a corredo sia del bilancio di esercizio individuale della Capogruppo, che di quelio
consolidato, dando maggior rilievo, ove non diversamente indicato, ai fenomeni a livello di Gruppo.

Si rammenta che il titolo Leone Film Group della Capogruppo & quotato su AlM [talia - Mercato
Afternativo del Capitale.

in base alle informazioni pervenute alla Societa, alla data del 31 dicembre 2018 e di formazione del
presente bilancio, il capitale sociale risulta cosi suddiviso:

+« Apdrea Leone: 29,10%

» Raffaeclla Leone: 29,04%

* Magari S.r.l. {(Maite Bulgari): 10,56%

» Sofia Holding S.r.L. (Prof. Francesca Brioschi): 5,00%

s Antonio Belardi: 4,06%

* Paclo Genovese: 2,98%

s Mercato: 19,26%.

Per quanto riguarda Fandamento del corso azionario, nel’esercizio 2018 e nei primi mesi del 20189, si
& evidenziata una costante crescita; alia chiusura di Borsa del 28 marzo 2019 il prezzo dell’azione & pari

a 4,80 Euro per azione, eqguivalente ad una capitalizzazione di mercato di 68,2 milioni di Euro.

Di seguito Fandamento del corso azionaria dal 1° gennaio 2019 al 28 marzo 2019:
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il bijancio consolidato evidenzia un utile di 6.785 migliaia di Euro (nel 2017: 3.904 migliaia di Euro),
dopo avere effettuato ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni per 23.816 migliaia di Euro
{nel 2017: 24.000 migliaia di Euro).

Il bilancio di esercizio di Leone Film Group 5.p.A. evidenzia un utile di 6.246 migliaia di Euro {nel 2017:
137 migliaia di Euro), dopo avere effettuato ammaortamenti e svalutazioni delle immebilizzazioni per
16.692 migliaia di Euro {nel 2017: 14.993 migliaia di Euro).

La controliata Lotus Production S.r.l. ha chiuso {'esercizio 2018 con un utile di Euro 6.102 mila ed un
patrimonio netto di Euro 6.211 mila.

LO SCENARIO DEL SETTORE CINEMATOGRAFICO IN ITALIA -
/
e
Il mercato cinematografico ha fatto registrare nel 2018 un calo rispetto all'anno precedente sia in /
termini di presenze che di incassi. Secondo fonti Cinetel, che rileva circa il 90% del mercato, gli incassi /

al botteghino si sono attestati a 555,4 milioni di Euro {nel 2017; 584,6 milioni; variazione: -4,98%) per /
un totale di 85,9 milioni di bighietti venduti {nel 2017: 92,3 milioni; variazione: -6,89%). Secondg'la
medesima fonte, il prezzo del biglietto nel 2018 & stato pari a 6,47 Euro {nel 2017: 6,33 Euro /
variazione: +2,21%).
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La stagionalita {in termini di presenza di spettatori) continua ad essere una caratteristica déltettore, %
sia nel corso dei diversi periodi delfanna che durante la settimana, Nel primo trimestre dellfanno si \




sono registrate il 37% delle presenze (nel 2017: 38%), nel secondo il 19% (nel 2017: 19%}, nel terzo il
15% (nel 2017: 15%) e nel quarto il 29% {nel 2017: 29%).

Box Office (€) Presenze e Incassi per mese Presenze
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Con riferimento alle presenze settimanali, il week-end (incluso il venerdi) continua a rappresentare il
momento di maggior presenza nelle sale cinematografiche con il 58% del totale settimanale (nel 2017:
58%).
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I primi 10 titoli de! 2018 hanno totalizzato 19,4 milioni di presenze, contro i 21,3 milioni degli omologhi
del 2017. In generale, le performance del settore continuano ad essere dipendenti da un numero
relativamente ristretto di film: nel corso del 2018, i primi dieci film hanno registrato # 23% delle
presenze totali (nel 2017: 23%} ed i primi trenta il 46% delle presenze totali (nel 2017: 47%).

H tax credit {credito d'imposta} continua a rappresentare una grande opportunita per la produzione
cinematografica in Italia, Questo tipo di incentivo fiscale, pur essendo presente in diversi paesi, e alla
base sia dell’attivita di produzione di film italiani che al ritorno d'immagine, in termini economici e
turistico i di cui, proprio grazie ai film cosi prodotti, il nostro paese beneficia. La nuova normativa é
stata finalmente introdotta e mantiene molto efficacemente la capacitad di stimolare i produttori
nazionali e attrarre i produttori esteri che vengono a girare in ltalia avvantaggiandosi sia delle bellezze
artistiche e paesaggistiche che della vastita e varieta dei panorami che {'ltalia offre.

L'ATTIVITA SVOLTA

Il Gruppo sviluppa la propria attivita attraverso due differenti linee operative (le Business Unit}) e
questo gli consente di accedere con maggiore facilita alle differenti opportunita di mercato. ll Gruppo
& attivo nell'intera filiera di sfruttamento dei film, a partire dalla produzione sino alla distribuzione
attraverso | diversi canali {Theatrical, Home Video, Pay-per View, Free-Tv, Pay Tv, 5VoD e tutti i nuovi
canali digitali).

Le due Business Unit svolgono attivita di:

s  DISTRIBUZIONE
Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film acquisiti, unitamente a quelli gia di proprieta e
costituenti la Library, & realizzata dalla Societa Capogruppo attraverso la messa in commercio degli
stessi attraverso tutti i canali di distribuzione.

¢  PRODUZIONE CINEMATOGRAFICA
La produzione dei film destinati al mercato italianc e la distribuzione degli stessi & realizzaga 7]3
dalla Societa Capogruppo che dalla controltata Lotus Production S.r.. if /
/)
e  PRODUZIONE ESECUTIVA [
La produzione esecutiva di film sia italiani che stranieri & principalmente realizzata dalla cofut ollata

Lotus Production S.r.1.

e SVILUPPO BI NUOVI PROGETTI FILMICI E SERIE TV /. T [
(0. 9 ¥ h B
Lo sviluppo di nuovi progetti & svolto da entrambe le societa del grupé_'c; “‘ S * B S é é
normalmente pil impegnata sui progetti nazionali mentre Leone Film Grougs,R.ANe i r‘t\te
pill impegnata sui progetti internazionali, f " \
N PR - \
. 2 T o i \\ Y
la societd controllata Pacmedia S.r.l., creata per sviluppare le attivita di Produc:?%‘i:’é‘ment‘ﬁ\e Brandg\,

s _— L
Integration, & rimasta inattiva anche nel corso del 2018. Come gia indicato nelle relazioni sulla %est:one %,
precedenti, & intenzione della Capogruppo focalizzare V'attivita prevalentemente verso le aTvité di

/ﬂ’M’



produzione e distribuzione di contenuti audiovisivi e non si prevede di sviluppare le attivita di Product
Placement e Brand Integration normalmente affidate alla controllata Pacmedia S.r.l..

La controllata ha chiuso 'esercizio 2018 con una perdita di Euro 3 mila ed un patrimonio netto negativo
di Euro 26 mila; perdita gia “assorbita” nel bilancio consolidato del gruppo.

Con riferimento alla Business Unit Produzione Cinematografica, la Capogruppo ha continuato ad
esplorare apportunita di crescita sia attraverso le proprie risorse che mediante la propria controllata
Lotus Production S.r.l.. Nel 2018 sono stati distribuiti 5 film prodotti da Lotus Production S.r.L: “A Casa
Tutti Bene” (per la regia di Gabriele Muccino, che ha totalizzato oltre 9 milioni di Euro di incassi al
botteghino), “Notti Magiche” {per la regia di Paoclo Virz, che ha totalizzato cltre 1,2 milioni di Euro di
incassi al hotteghino), “Non & Vere ma ci Credo” (prima volta alla regia di Stefano Anselmi), “The
Generi” {serie di 8 puntate prodotta per SKY scritta e diretta da Maccio Capatonda) e “Not Important
Person” {diretto da Alessandro Tresa}. Con riferimento alle produzioni esecutive internazionali, Lotus
Production S.r.l. ha realizzato if service per 4 produzioni {di cui 2 gia iniziate nel 2017}, consolidando
ulteriormente la propria quota di mercato in questo settore di attivita che, grazie alla normativa del
Tax Credit, attrae in Italia diverse produzioni straniere con ottimi risultati anche sull’indotto.

Il canale della distribuzione Theatrical & gestito da un numero ridotto di operatori (i primi 5
rappresentano il 71% delte presenze e il 72% degli incassi) e le quattro Majors giocano ovviamente un
ruolo preponderante (60% delle presenze e 61% degli incassi). Le 4 principali societd italiane
rappresentano invece il 25% delle presenze e il 24% degli incassi. {Fonte Cinetel}.

b1t

VARNER BROS ITALIA

107,912,084 16,368,328

WALT DISMNEY 5.M.P. FTALIA 81,995,504 12,331,567 14.8% 14.3%
UNIVERSAL * 81,495,286 12,498,140 14.7% 14.5%
20TH CENTURY FOX ITALIA ___b6,640,316 9,974,813 120% 11.6%
Totale 338,045,190 51,172,848 60.8% 58.5%

* Universal comprende Filmauro/Universal

ﬁ%@& ; R B s !
01 DISTRIBUTION 9,889,105 11.0% 11.5%
LUCKY RED DISTRIB. ** 28,132,270 4,482,401 5.1% 52%
MEDUSA FiLM 23,633,545 3,566,056 4.3% 41%
EAGLE PICTURES 19,494,128 3,123,455 3.5% 3.6%
VISION DISTRIBUTION 17,764,952 2,772,523 3.2% 3.2%
NOTORIQUS PICT, 14,134,515 2,318,523 2.5% 2.7%
NEXO DIGITAL 7,586,067 811,280 1.4% 0.9%
AUTRL | . 45355088 7767451 8.2% a1%
Totale 217,400,182 34,730,784 39.2% 40.5%
** Lucky Red comprende L.Red/Universal

Totale Generale 5554845372

Fop{e; C;‘pete!

14| totale di incassi e spettatori pud essere diverso da quanto riportato in altre parti del documento per la quota dei c.d. “film fittizi®, owere
per {a possibilitd deltesercente di una sala cinematografica di programmare un film che non si trova nelf’anagrafica Cinetel, immettendo
pertante incassi e presenze su un titole fittizio (ad esempio, rassegna, cineforum, ete). Questi inserimenti non entrano nelle classifiche di
dettaglio Cinetel ma rientrano nel computo di incassi e presenze totali rilevate.
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Con riferimento alla distribuzione cinematografica, la capogruppo ha distribuito nelle sale un totale di
16 nuovi film nel 2018 {23 del 2017). il totale degli incassi al botteghino dei film distribuiti o prodotti
dal gruppo, co-distribuiti con 01 Distribution, Medusa, Lucky Red, e Eagle, & stato pari a circa 41,97
milioni di Euro. il Gruppo distribuisce i propri film attraverso partner esterni. Se la distribuzione fosse
avvenuta direttamente Leone Film Group S.p.A. sarebbe stata anche nel 2018 il principale operatore
italiano sia in termini di presenze che in termini di incassi al botteghino.

5 e mwﬁ%*““

Heatiani taro 0

LEONE FILM GROUP S P A * 41,898, 212 6,713,576 7.5% 7.8%
LUCKY RED DISTRIB. ** 28,132,270 4,482,401 5.1% 5.2%
MEDUSA FILM 23,633,545 3,566,456 4.3% 4.2%
01 DISTRIBUTION 22,988,158 3,791,410 4.1% 4.4%
VISION DISTRIBUTION 17,764,952 2,772,523 3.2% 3.2%
EAGLE PICTURES 17,004,353 2,714,182 3.1% 3.2%
NOTORIOUS PiCT. 13,788,744 2,248,886 2.5% 2.6%
NEXO DIGITAL 7,586,067 811,280 1.4% 0.9%
Totale 217 460 182 34 ?30 794 39.1% 40.4%

*: incluse e praduzioni esecutive nazionali
** {ucky Red comprende Lucky Red/Universal

Fonte: Cinetel

il Canale della distribuzione Free TV continua ad essere dominato dai due principali operatori RAl e
Mediaset.

in grande evoluzione sono i canali distributivi refativi alla Pay TV e alle varie finestre Digitali per le quali
si & notato negli ultimi anni, oltre all'ingresso di Netflix e Amazon sul mercato italiano, anche il
progressiva interesse di molti altri operatori quali, solo per citarne aicuni, Google, Apple, Facebook e
tutti i principali operatori di telefonia mobite.

LE OPERAZIONI RILEVANTI DEL PERIODO

L'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 é stato caratterizzato dai seguenti eventi:

s il pianc di buy back ha portato la Societa a detenere a fine 2018 un totale di 12.900 azioni proprie
in portafoglio (pari allo 0,091% circa del capitale sociale).

e il 21 febbraio 2018 il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha deliberato di convocage u
assemblea straordinaria al fine di deliberare in merito a due aumenti di capitale: i) uno, perAin
ammontare massimo di Furo 30 milioni, a pagamento, in denaro, in via scindibile, in na‘ pil

massimo di Euro 1 milione, a pagamento, in denaro, in via scmd:bt}e igih
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, quinto l:o
riservarsi alla sottoscrizione da parte del Sig. Paolo Genovese e da\§ %) ¥
compensazione di crediti. il Consiglio di Amministrazione ha moltre\gr’a{?&}%,’

2Tutti | dati sugh incassi sono tratti da Cinetel e aggiornati a} 31 dicembre 2018, X‘i
Y



aumenti di capitale fossero realizzati entro il 31 dicembre 2018. {l primo per permettere alla
Sacieta di reperire i fondi necessari al fine di consolidare e implementare la propria strategia di
crescita, rafforzare il patrimonio incrementando cosi anche la possibilita di utilizzo della leva
finanziaria, e contemporaneamente ampliare la base azionaria e la liquidita del titolg, in modo da
agevolarne gli scambi, il secondo per dare esecuzione a quanto previsto nell’accordo quadro
sottoscritto tra la capogruppo e il Sig. Paclo Genovese in data 28 febbraio 2017, avente ad oggetto
tra l'altro: {i} {a concessione da parte di Paolo Genovese alla Societa di un’esclusiva totale sulle
proprie prestazioni di soggettista, sceneggiatore e regista in opere cinematografiche, nonché sulle
proprie prestazioni artistiche di regista in opere audiovisive a carattere pubblicitario e {ii) lo
svolgimento di alcune specifiche prestazioni da parte di Paolo Genovese durante il relativo periodo
di esclusiva, che includono la realizzazione di vari film e sceneggiature, nonché di una serie
televisiva in relazione alla quale Paolo Genovese avra il ruolo di “showrunner”.

Il 26 marzo 2018 I Assemblea Stracrdinaria degli azionisti di Leone Film Group S.p.A. ha approvato
entrambi gli aumenti di capitale.

It 10 aprile 2018 il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha deliberato di proporre alla
successiva assemblea del 27 aprile il rinnovo del piano d’acquisto e alienazione di azioni proprie ex
art. 2357 c.c. e seguenti e art. 132 del D. Lgs n. 58/1998.

Il 21 maggio 2018 it Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha deliberato di: i} di dare
esecuzione ad una prima trance di Aumento di Capitale riservato alla sottoscrizione da parte di
“investitori qualificati” e di “investitori istituzionali” per un massimo di Euro 10 milioni ad un prezzo
compreso tra Euro 4.81 e 5.00 per azione da sottoscriversi attraverso il processe di Accelerated
Book Building da compiersi tra il 23 e il 24 maggio 2018; ii) di dare esecuzione all’Aumento di
Capitale riservato al Sig. Paclo Genovese per un importo massimo di Euro 528.525 con emissione
di massime n. 105,705 azioni ad un prezzo compreso tra Euro 4.81 e 5.00 per azione; ili) di
autorizzare il trasferimento di azioni proprie al Sig. Paclo Genovese; iv) di rinunciare all'impegno
di Lock Up in merito alle azioni della Societa detenute da Antonio Belardi.

24 maggio 2018 if Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha deliberato di: i)
interrompere la procedura di accelerated bookbuilding per la cessione a “Investitori Qualificati” e
a “Investitori Istituzionali” deliberata dal Consiglio di Amministrazione del 21 maggio 2018 a causa
delle avverse condizioni di mercato, ampiamente influenzate dalla attuale contingenza di
instabilitd politico-economica e di; ii) corrispondere al Sig. Paolo Genovese n. 105.705 azioni
ordinarie della Societd di nuova emissione a lui riservate ad un prezzo in linea con quanto
contrattualmente previsto tra le parti in data 28 febbraio 2017, ovvero utilizzando la media
giornaliera del prezzo ufficiale del titolo della Societa pesata per i volumi negoziati, utilizzando
come periodo di riferimento il periodo compreso tra it 1° gennaio 2018 e il 31 maggio 2018.

il 27 giugno 2018 la partecipazione azionaria nella capogruppo del Sig. Paolo Genovese & salita al
2,98%“airer'fdb la Societd dato esecuzione agli accordi contrattuali presi col regista in data 28
febbraio 2017. Sono state trasferite al Sig. Paolo Genovese un totale di 281.870 azioni di cui: i) n.
105.705 di nuova emissione e derivanti dal’esecuzione dell’aumento di capitale riservato ad un
prezzo per azione di Euro 4,82 ed un corrispettivo quindi pari ad Euro 509.498,10; ii) n. 176,165
gia possedute dalla Societa a seguito del piano acquisto azioni proprie.

11 5 luglio 2018 il Consiglio di Amministrazione di Leone Film Group S.p.A. ha esaminato e approvato
i piano industriale per i periodo 2018 - 2020.

tl 28 settembre 2018 il Consiglio di Amministrazione di Leone Film Group S.p.A. ha approvato la
relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2018.
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+ |} 19 ottobre 2018 I'azionista Sofia Holding S.r.l. ha comunicato a Leone Film Group S.p.A. di aver
superato la soglia di rilevanza del 5% arrivando a detenere un totale di n. 710.100 azioni.

Con riferimento alla Produzione Cinematografica, la Capogruppo ha continuato ad esplorare
opportunita di crescita sia attraverso linee interne che mediante la propria controllata Lotus
Production S.r.l..

Nel 2018 la Lotus Production 5.r.l. ha realizzato tre produzioni cinematografiche: “Notti Magiche” (di
Paolo Virzi uscito nelle sale a novembre del 2018 totalizzando Euro 1,3 milioni di incasso al botteghino),
“vivere” (di Francesca Archibugi), “Appena un minuto”{di Francesco Mandelli), ha inoltre distribuito il
film “A Casa Tutti Bene” {di Gabriele Muccino che ha totalizzato Euro 8,1 milioni di incassi al
botteghino), il film “Hotel Gagarin” {diretto da Simone Spada), le serie televisive “The Generi” (serie di
8 puntate prodotta per SKY scritta e diretta da Maccio Capatonda), “Immaturi - |a serie” {diretta da
Rolando Ravello), per il web “Not important Person” (diretto da Alessandro Tresa).

Come gia indicato in precedenza, nel corso del 2018 la Lotus Production S.r.l. ha continuato I'attivita
di produzione esecutiva per produttori esteri.

ANALISI DEI RISULTATI! ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI
Di seguito viene iltustrato I'andamento sia del Gruppo che della Societa Capogruppo.
1. Risultati Reddituali Consolidati

Si riporta di seguito il conto economico consolidato sintetico al 31 dicembre 2018, confrontato con
gquello dell’'esercizio precedente.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO SINTETICO

{Importi in euro/000) 31/12/2018 31/12/2017
Ricavi e proventi operativi 122,074 105.790/,
Margine Operativo Lordo {EBITDA) 30.467 29.4};:%’ 7
Risultato operativo (EBIT) 6.651

Risultato ante imposte 6.535
Risultato Netto

ai 105,8 milioni di Euro deil'esercizio 2017, suddivisi nel seguente modo:
» Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi: 94,4 milioni di Euro {(+ 10,8 ‘V%r,fs%* inaj
Euro del 2017); Ya

2

s Altri proventi: 6,5 milioni di Euro (2017: 5,6 milioni di Euro, + 16,3 %); &;\"

tricavi e proventi operativi consolidati aumentano a 122,1 milioni di Euro, in 75 i
£

1 ricavi e i proventi operativi evidenziano un incremento di 16,3 milioni di Euro, che deriva
principalmente dall’incremento:
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o dairicavi da cessione di diritti cinematografici e televisivi, diritti Pay-Tv e PPV, Home Video, Digitale
{+ 9,2 milioni di Euro);

« altri ricavi e proventi (+ 0,9 milioni di Euro);

» dei contributi pubblici (+ 6,1 milioni di Euro}.

I risultato operativo si incrementa di 1,3 milioni di Euro in gquanto, a fronte del citato aumento dei
ricavi e proventi operativi di circa 16,3 milioni di Eurp, & da registrare un incremento in tutte le voci di
costo per un importo complessivo circa 15,0 miliont di Euro {compresi i costi di produzione
cinematografica capitalizzati).

Il risultato (utile) netto consolidato & 6,8 milioni di Euro (3,9 milioni di Euro nel 2017, + 73,8%).

Considerando le Business Unit nelle guali & suddivisa 'attivita del Gruppo, sono stati ottenuti i seguenti
risultati:

CONTO ECONOMICO AL 31/12/2018 SINTETICO PER BUSINESS UNIT

{importi in euro/000) Produzione  Distribuzione Product Totaf!e
Placement Consolidato
Ricavi e proventi operativi 88.908 33.166 0] 122,074

Anche nell’esercizio 2018, I'attivita di produzione & principalmente riconducibile alla controllata Lotus
Production S.r.l. mentre I'attivita di distribuzione é stata esercitata esclusivamente dalla Capogruppo.

2. Situazione Patrimoniale Consolidata
Si riporta di seguito lo stato patrimoniale consolidato sintetico al 31 dicembre 2018, confrontato con
guello dell’esercizio precedente.

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO SINTETICO

(Importi in euro/000) 31/12/2018 31/12/2017
Attivita non correnti

Attivita immateriali 69.978 70.589
Attivita materiali 324 318
Altre attivita non correnti 7.468 4.787
Totale attivita non correnti 77.770 75.694
Attivita corrent 76.417 60.195
Totale attivita 154,187 135.889
Patrimonio netto 43.571 35.789
Passivité non correnti 26.743 27.543
Passivita correnti 83.873 72557
Totale passivita 110.616 100.100
Totale patrimonio netto e passivita 154.187 135.889
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La attivita immateriali presentano un saldo pressoché invariato rispetto al precedente esercizio: si
registrano investimenti per circa 23,6 milioni di Euro a fronte di disinvestimenti per 0,4 milioni di Euro
e ammortamenti e svalutazioni dell’esercizio per 23,8 milioni di Euro.

U'incremento delle attivita non correnti & imputabile agh ulteriori acconti versati al regista Paolo
Genovese in esecuzione dell’accordo di esclusiva mentre quello delle attivita correntt & riconducibile
sostanzialmente a quelio dei crediti commerciali a seguito dell’incremento dei ricavi operativi e dei
crediti tributari a seguito dei maggiori Contributi pubblici (Tax credit}.

L'incremento di patrimonio netto € imputabile prevalentemente al risultato dell’esercizio, oltre che
alfaumento di capitale saciale sopra richiamato.

Sostanzialmente invariate le passivita non correnti a fronte di un incremento delle passivita correnti
riconducibile all'incremento delle altre passivita correnti (anticipi su cessione diritti e produzioni estere
ta cui competenza doveva ancora maturare al 31 dicembre 2018} e delie passivita finanziarie.

3. Situazione Finanziaria Consolidata

La pasizione finanziaria netta di Gruppo presenta, alla data di chiusura dell’esercizio 2018, un saldo
negativo di 49,4 milioni di Eure con un incremento di 8,9 milioni di Euro rispetto al 31 dicembre 2017,
il peggioramento della posizione finanziaria & conseguente ai rilevanti investimenti in library effettuati
nell’esercizio.

Qui di seguito una tabelia riassuntiva della Posizione Finanziaria Netta:

SITUAZIONE FINANZIARIA CONSQLIDATA

{Importi in eurc/000) 31/12/2018  31/12/2017
Cassa e altre disponibitita liquide 9.124 15.734
Attivita Finanziarie correnti 1.834 0
Passivita finanziarie correnti {34.352) (29.517)
Passivita finanziarie non correnti {26.031} (26.757)
Posizione finanziaria netta (49.425) {40.540)
4. Analisi degli indicatori economici e finanziari del Gruppo / /;
| principali indici sono rappresentativi della situazione reddituale: /
;/
INDICATORI ECONOMICI DEL GRUPPO ,.ﬂ-—“—:_\g /
31/12/2018 / 33113

ROE Netto
ROE tordo
ROI
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ROE Netto {(Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il reddito netto ed il patrimonio netto
{comprensivo dell’utile o deila perdita dell’'esercizio} de! Gruppo. Esprime in misura sintetica la
redditivita e la remunerazione del capitale proprio.

ROE Lordo (Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il reddito prima delle imposte ed il

patrimonio netto.

ROI {Return On Investment) - Esso descrive il rapporto tra I'Utile Ante Imposte e il Totale delle Attivita,
esprimendone la redditivita caratteristica.

Tutti gl indict sopra riportati evidenziano un miglioramento della redditivita rispetto al precedente
esercizio.

5. Risultati Reddituali della Capogruppo
Si riporta di seguito il conto economico sintetico della Capogruppo al 31 dicembre 2018, confrantato

con quelio dell’esercizio precedente.

CONTO ECONOMICO SINTETICO DELLA CAPOGRUPPC

{importi in eurc/000) 31/12/2018 31/12/2017
Ricavi e proventi operativi 33.202 31.567
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 17.345 15872
Risultato operativo (EBIT) 638 980
Risultato ante imposte 6.750 182
Risultato Netto 6.246 137

| ricavi e proventi operativi della Capogruppo ammontano a 33,2 milioni di Euro {2017: 21,6 milioni di

Euro}, suddivisi nel seguente modo:
¢ Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi: 28,9 milioni di Euro {2017: 29,2 milioni di Euro};

e  Altri proventi: 4,3 mitioni di Eura {2017: 2,4 milioni di Eura}).
Il risultato (utile) netto & di 6,2 milioni di Euro (0,1 milioni di Eure nel 2017).
6. Situazione Patrimoniale della Capogruppo

Si riporta di seguito lo stato patrimoniale sintetico della Capogruppo al 31 dicembre 2018, confrontato
con quello dell’esercizio precedente.
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STATO PATRIMONIALE SINTETICO DELLA CAPOGRUPPO
{importi in euro/000) 31/12/2018  31/12/2017

Attivita non correnti

Attivitd immateriali 51.072 51.135
Attivitad materiali 272 264
Altre attivita non correnti 23.396 15.494
Totale attivitd non correnti 74.740 66.893
Attivita correnti 45571 34.748
Totale attivita 120.311 101.641
Patrimonio netto 37.677 30374
Passivita non correnti 25.316 22.776
Passivita correnti 57.318 48.491
Totale passivita 82.634 71.267
Totale patrimonio netto e passivita 120311 101.641

La attivitd immateriali presentano un saldo pressoché invariato rispetto al precedente esercizio: si
registrano investimenti per circa 16,7 milioni di Euro a fronte di disinvestimenti per 0,1 milieni di Euro
e ammortamenti e svalutazioni dell’esercizio per 16,6 milioni di Euro.

Uincremento delle attivitd non correnti & imputabile agli ulteriori acconti versati al regista Paolo
Genovese in esecuzione dell’accordo di esclusiva mentre quelio delle attivita correnti & riconducibile
sostanzialmente a quello dei crediti commerciali a seguito dell’incremento dei ricavi operativi e dei
crediti tributari per IVA.

L'incremento di patrimonio netto & imputabile prevalentemente al risultato dell’esercizio, oltre che
all'aumento di capitale sociale sopra richiamato.

Le passivitd non correnti registrano un incremento conseguente a quello delle passivita finanziarie
destinate al finanziamento dei rilevanti investimenti in library effettuati nell’esercizio mentre
Fincremento delle passivity correnti & conseguente prevalentemente a quello nei confronti della
controflata Lotus Production 5.r.1..

7. Situazione Finanziaria delia Capogruppo
La posizione finanziaria netta della Capogruppo presenta alla data di chiusura dell’esercizio 2018 un

saldo negativo di 46,4 milioni di Euro. |l peggioramento della pasizione finanziaria & conseguente ai /

rilevanti investimenti in library effettuati nell’esercizio.

Qi di seguito una tabella riassuntiva della Posizione Finanziaria Netta:
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SITUAZIONE FINANZIARIA DELLA CAPOGRUPPO

{importi in euro/000) 31/12/2018 31f12/2017
Cassa e altre disponibilita liquide 2.989 4566
Attivita Finanziarie 1.834 0
Passivita finanziarie correnti {26.485) (26.460)
Passivita finanziarie non correnti {24.776) {22.103)
Posizione finanziaria netta {46.438) {(43.,997)

8. Analisi degli indicatori economici e finanziari della Capogruppo
| principali indici sono rappresentativi della situazione reddituale:

ROE Netto {Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il reddito netto ed il patrimonio netto
{comprensivo dell’utile o della perdita dell’esercizio) della Capogruppo. Esprime in misura sintetica la
redditivita e la remunerazione del capitale proprio.

ROE Lordo {Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il reddito prima delle imposte ed il
patrimonio netto.

RO {Return On Investment) - Esso descrive il rapporto tra I"Utile Ante Imposte e il Totale delle Attivita,
esprimendone {a redditivita caratteristica.

INDICATORI ECONOMICI DELLA CAPOGRUPPO
31/12/2018 31/12/2017

ROE Netto 16,58% 0,45%
ROE Lordo 17,92% 0,60%
RO 5,61% 0,18%

Tutti gli indici sopra riportati evidenziano un miglioramento della redditivita rispetto & precedente
esercizio come conseguenza del risultato positivo.

INVESTIMENTI

Gli investimenti .effettuati nel corso dell’esercizio, prevalentemente in nuove opere a prioritario
sfruttamento cinematografico- e televisive, sia prodotte dal Gruppo che acquistate da terzi,
ammontano a 23,6.milioni di Euro, Nello stesso periodo si sono registrati decrementi per 0,4 milioni e
ammortamenti e svalutazioni per 23,8 milioni di Euro.

RICERCA £ SVILUPPO

Stante la natura ed il settore in cui operano la Societa ed il Gruppo, non sono state effettuate attivita
di ricerca e sviluppo.
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INFORMAZIONI SUI PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE

Per una migliore valutazione della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico si
espongono le informazioni in merito ai rischi ed incertezze nello svolgimento dell’attivita aziendale.

1. Rischifinanziari

Il successo economice di un prodotto cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che dalla
sua capacita di attrazione del pubblico, dall'efficacia dell’attivita promozionale prima del lancio (il
cosiddetto PRA), dalla scelta della data di uscita e dalla competizione posta dagli altri film che escono
nelle sale in quel periodo, dalla situazione metereologica riscontrata nelle prime settimane di
proiezione, dall'eventuale presenza di festivita o ponti che permettono di incrementare i possibili
spettatori. In base al proprio business madel, nell’attivita di produzione e distribuzione, le societa del
Gruppo sostengono sia i costi di acquisizione e produzione dei contenuti che quelli delle attivita
correlate al P&A con la liquiditd proveniente da diverse operazioni, tra cui i proventi derivanti dallo
sfruttamenta dei film attraverso | canali Theatrical e non-Theatrical, finanziamenti bancari e
partecipazioni di investitori.

Al fine di monitorare i rischi finanziari il Gruppe utilizza un sistema di controllo di gestione con un
reporting integrato che permette una pianificazione analitica delle attivita future.

2. Rischio di cambio

Il Gruppo predispone i propri dati finanziari in Euro e, in relazione al proprio business modef, sostiene
una parte significativa dei propri costi in Dollari americani {principalmente costi refativi all’acquisizione
di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi conseguiti dal Gruppo sono espressi in Euro. Tale circostanza
espane il Gruppo al rischio di variazioni nel cambio Euro - Dollaro americano.

Il Gruppo pone in essere attivita di copertura in relazione alle proprie attivita sulla base di autonome
valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

L'attivitd di copertura posta in essere dal Gruppe & volta a mitigare esclusivamente il rischio generato
da oscillazioni nei tassi di camblo tra VEuro e il Dollaro americano stipulando contratti di vendita a
termine di valuta oppure contratti atti a definire anticipatamente il tasso di conversione a dat “flture
con un orizzonte temporale generaimente di 12 mesi. Tuttavia, eventuali repentine flu}tﬁazmm dei
tassi di cambio potrebbero avere ripercussioni negative sulla situazione economlca;’fanan/zlarta e
patrimoniale del Gruppo. / /

3. RISChIO di Crednto

=
m
]
=
- 2
=
-+
-
&
o
-
o
[= 8
o
™
Q
3
]
m
Q.
n
~
-
o
=
K,
<
3
(D
(9]
=
o
T
ke
o
=
o
=)
el
n
173
i
-
T
.
B
‘:*?
m

l/';?/i;npegna
, qualita di
licenziante - accordi con un ristretto numero di primari operat@rl v\f{‘q#@,éf dafs' él’l attivi nella
determinano la necessita di flnanZIare gli investimenti e il capitale crrco!a e gﬁ@ ve;rso 1a cessione
di crediti che attraverso I'indebitamente bancario che & prevalenteme fe a b}reve termine. In
particolare, la necessita di finanziare gli investimenti e il circolante comporta erle So t:a del Gruppo
differenti tipologie di oneri, quali, ad esempio: (i) oneri connessi ad opera joni di cesstone di crediti;
{if) interessi passivi per finanziamenti; {iii} il rispetto della scadenza delle rate di rimborso. H Gruppo
potrebbe quindi trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di copertura maggiormente onerosi
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ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti ovvero avere difficolta a rifinanziare le
rate di debito a breve in scadenza, e cid potrebbe avere un impatto negativo sulla propria situazione
economica, finanziaria e patrimoniale.

Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i distributori e il Gruppo non & mai stato parte né attiva
né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

4, Rischio di Liquidita

Il rischio di liguidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire le obbligazioni a scadenza. il Gruppo gestisce il rischio di liquiditd cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a
mezzi finanziari da Istituti di Credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziariee la
liguidita sono monitorati, con 'obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione delle risorse. Al
fine di far fronte alle proprie obbligazioni il Gruppo pone in essere operazioni volte al reperimento di
risorse finanziarie, tramite, ad esempio, anticipazioni bancarie su crediti e contratti, oltre a
finanziamenti bancari.

5. Rischio di tasso di interesse
It Gruppo utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto al
rischic di variazione dei tassi di interesse.

6. Contenziosi
Le Societd de! Gruppo non sono coinvolte in rilevanti contenziosi di natura legale o fiscale.

PERSONALE E AMBIENTE
Nel corso dell’esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro del personale iscritto al libro
matricola delle Societa del Gruppo. Nel corso dell’esercizio non si sono inoltre registrati addebiti in

ordine a malattie professionali su dipendenti o ex-dipendenti e cause di mobbing.

Si riporta di seguito la tabella riassuntiva sul personale del Gruppo negli esercizi chiusi al 31 dicembre
2018 e 2017.

PERSONALE DIPENDENTE DEL GRUPPO
31/12/2018 31/12/2017

Dirigenti 4 1
Quadri 2 2
impiegati ] 28 12
Apprendisti -

Operai

Totale 40 29
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Alla data del 31 dicembre 2018, le risorse sono concentrate tutte nelt’area di Roma. In particolare,
fanno capo alla Capogruppo: 1 Dirigente, 2 Quadri, 14 Impiegati, 3 Apprendisti e 2 Operai, mentre 3
Dirigenti, 14 Impiegati € 1 Operaio fanno capo alla controliata Lotus Production S.r.l..

Come d'uso nel settore, per far fronte a picchi di attivita nei differenti ambiti in cui opera, il Gruppo fa
generalmente ricorso a forme di collaborazione esterne. Il numero di collaboratori che a vario titolo
vengono impiegati pud variare quindi a seconda delle esigenze {e.g. produzione esecutiva di film,
organizzazione di premiere cinematografiche).

Nel corso dell’'esercizio non st sono verificati danni causati all’ambiente per cui la societa & stata
dichiarata colpevole in via definitiva e non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni
ambientali,

RAPPORTI CON SOCIETA’ CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI £ PARTI CORRELATE

Non si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/o atipicita.

Per guanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Via
Birmania stipulato con la famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaella Leone. il canone & stato determinato in base alle tariffe dell’osservatorio del Mercato
Immobiiiare.

Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societa del Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute
fra le diverse societa del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2018, bencheé elise nell’ambito del bilancio
consolidato, sono di seguito descritte:

Rapporti con Lotus Production S.r.L
Al 31 dicembre 2018 sono iscritti crediti verso la controliata a fronte dei finanziamenti (fruttiferi di
interessi calcolati al tasso del 2,60%) erogati in precedenti esercizi per un importo complessivo di Euro
10,8 milioni (di cui circa Furo 10,3 milioni per finanziamenti e circa Euro 0,5 milioni per interessi) a,
fronte di un importo complessivo al 31 dicembre 2017 di Eurc 5,4 milioni (di cui circa Euro 5,1 mllaom
per finanziamenti e circa Euro 0,3 milioni per interessi); inoltre, alla fine dell’esercizio sono |scr|tt} aEtn .
crediti verso la controllata per un importo complessivo di Euro 1,4 milicni a fronte di addebiti di costs
prevalentemente del precedente esercizio {al 31 dicembre 2017 Euro 1,4 milioni). /

Rapporti con Pacmedia S.r.l. <
Neli’esercizio non sono state effettuate operazioni con la controllata Pacmedia Sir. L
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Nel corso dell’esercizio non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate.
AZIONI PROPRIE

Alla data def 31 dicembre 2018, Ia societa Capogruppo Leone Film Group S.p.A. deteneva n. 12.900
azioni proprie, pari allo 0,091% circa del capitale sociale, mentre le societa da essa controllate non
detengono azioni della controliante Leone Film Group 5.p.A.

Alla data della presente, fa societd Capogruppo Leone Film Group 5.p.A. detiene n, 17,700 azioni
praprie, pari allo 0,12% circa del capitale sociale.

ALTRE INFORMAZIONI

1. D.igs231/2001

In data 29 settembre 2014 la Capogruppo ha approvato il Codice Etico e it modello di Organizzazione
di Gestione e Controllo ed ha altresi nominato Vorganismo di vigilanza, In data 28 marzo 2019 la
Capogruppo ha aggiornato il Codice Etico e il modello di Organizzazione di Gestione e Controllo.
i’assemblea degli azionisti & chiamata al rinnove dell’Organo di Vigilanza.

2. Strumenti finanziari derivati

Nell’esercizio 2018, la Capogruppo e le imprese controllate inserite nell’area di consolidamento, non
hanno sottoscritto strumenti finanziari derivati oltre a quanto indicato nelle Attivitd e Passivita
Finanziarie Correnti.

PROSPETTC Di RICONCILIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO CON | DATI DELLA
CAPOGRUPPO

Nella tabella che segue viene sinteticamente esposta la riconciliazione fra it risultato di periodo ed il
patrimonio netto della Capogruppo al 31 dicembre 2018 e quello del Gruppo alla medesima data:

{Importi in Euro/000) Ec:::::;co Pat;::&nio

Bilancio separato Leone Film Group S.p.A. 6.246 37.677
Dati individuali delle controllate 6.099 6.185
Elisioni valore di carico delle partecipazioni nette 16 (291)
Eliminazioni dividendi {5.576) 0
Attribuzione a terzi PN controllate 0 0
Bilancio consolidato 6.785 43.571

FATTI DI RILIEVO SUCCESSEVI ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO
Ad oggi non vi sono stati eventi occorsi in data successiva al 31 dicembre 2018 tali da rendere |'attuale

situazione patrimoniale-finanziaria sostanzialmente diversa da quella risultante dallo stato
patrimoniale a tale data o da richiedere rettifiche od annotazioni integrative di bifancio.
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Si rilevano i seguenti fatti di rilievo:

e il 3 gennaio 2019 é uscito nelle sale italiane il film “Vice” che ha ad oggi totalizzato oltre Euro 1,7
milioni al botteghing;

s il 17 gennaio 2019 & uscito nelle sale italiane il film “Mia e il Leone Bianco” che ha ad oggi
totalizzato oltre Euro 5,6 milioni al botteghino;

e il 31 gennaio 2019 & uscito nelle sale italiane il film “Green Book” che ha ad oggi totalizzato oltre
Euro 8,3 milioni al botteghino;

e |11 febbraio 2019 Leone Film Group S.p.A. ha annunciato di aver siglato un accordo pluriennale
con Amazon Prime Video secondo it quale tutti i film che verranno distribuiti nelle sale dalla
capogruppo per i prossimi due anni e mezzo saranno diffusi, nel periodo relativo alla prima finestra
Pay-TV, in esclusiva dalla piattaforma del gruppo americano;

e il 25 febbraio 2019 i film distribuiti in ltalia dalla Capogruppo hanno vinto un totale di 4 oscar. Tra
guesti anche la pili importante e ambita statuetta per il miglior film vinta da “Green Book”.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

La Societa continua i suo percorso di crescita volto a produrre ed acquisire contenuti di sempre
maggior qualita sia artistica che commerciale. Il progressivo consolidamento della propria presenza sul
mercato italiano e le prospettive di espansione su guello internazionale permettono a Leone Film
Group di posizionarsi come leader tra i produttori e distributori indipendenti.

CONCLUSION E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti,

sulla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio d’esercizio e la Relazione sulla

gestione cosi come Vi sono stati sottoposti ed a voler deliberare sulla destinazione dell'utile d'esercizio
della Capogruppo Leone Film Group 5.p.A., pari ad Euro 6.246.368 come segue:

e guanto ad Euro 0,09 per azione in distribuzione agli azionisti per un totale monte dividendi
massimo di Euro 1.277.928;

e quanto ad Euro 4.968.440 alla Riserva Utili a nuovo.

Roma, 28 marzo 2019

Per il Consiglio di Amministrazione

il Presidente

f.to Andrea Leone

Firmato in originale

secando il DPR 445 del 2000.

Per il Consiglio di Amministrazione
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it Presidente
f.to Andrea Leane
Firmato in originale
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Prospetti contabili e Note esplicative
al bilancic consolidato al 31 dicembre 2018
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ATTIVITA Note 3t/12/2018 31/12/2017
{Importi in Euro/000)

Attivita non correnti

Attivita immateriali

Diritti di distribuzione cinematografica 6 87.600 52.658
Costi di produzione cinematografica in corso di lavorazione 6 6.685 12.234
Avviamento 6 5.684 5.684
Altre Attivitd immateriali 6 9 13
Attivitd materiali

Immobili, impianti e macchinari 7 324 318
Altre Attivita non correnti

Investimenti in partecipazioni coliegate valutate con il metodo det 8 0 0
patrimonio netto e altre partecipazioni

Crediti e altre attivitd non correnti 9 2.947 936
Attivita per imposte anticipate 10 4521 3.851
Totale Attivita non correnti 77.770 75.694
Attivita correnti

Crediti commerciali 11 41.886 32.405
Altre attivita correnti 12 4.470 4.775
Attivita finanziarie correnti 13 1834 0
Crediti tributari 14 19.103 7.277
Cassa e altre disponibilita kiquide 15 9.124 15.734
Totale Attivita correnti 76417 60.195
Totale Attivita 154.187 135.889
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA Note 31/12/2018 31/12/2017
{Importi in Euro/000)

Patrimonio netto

Capitale 16 213 211
Riserva legale 16 42 42
Riserva aziont proprie 16 {58) {480}
Riserva da transizione {FRS 16 0] 6.265
Altre riserve 16 21.714 21.141
Utili [perdite} a nuovo 16 14875 4,706
Totale capitale e riserve 36.786 31.885
Utile {perdita) dell’esercizio 16 6.785 3.504
Utile {perdita) conto economico complessivo 0 0
Patrimonio netto attribuibile ai Soci della controllante 43571 35.789
Patrimonio netto attribuibile ai soci di minoranza 0 G
Totale Patrimonio netto 43571 35.789
Passivita non correnti

Passivita finanziarie non correnti 17 26.031 26.757
Fondi rischi e oneri 18 v ¢]
Benefici per i dipendenti 19 527 379
Passivita per imposte differite 10 185 407
Totale passivitd non correnti 26.743 27.543
Passivita correnti

Debiti commerciali 20 21.729 19.823
Passivita finanziarie corrent 17 34.352 29517
Debiti tributari 21 156 2.094
Altre passivita correnti 22 27596 21.123
Sub-totale passivita correnti 83.873 72557
Passivita direttamente correlate ad Attivitd cessate/Attivita non

carrenti destinate ad essere cedute

Totale passivitd correnti 83.873 72.557
Totale passivita 110.616 100.100
Totale patrimonio netto e passivita 154.187 135.889
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CONTO ECONOMICC Note 31/12/2018

31/12/2017

{Importi in Euro/000}

Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi 24 94.430 85.215
Altri proventi 25 6.555 5.635
Contributi pubblici (Tax credit) 26 21.089 14940
Totale ricavi e proventi operativi 122074 105.7590
Acquisti di materie prime, materiali di consumo e merci 27 {8.033} {3.230)
Costi per servizi 28 (33.733) {29.792)
Costi del personale 29 (27.884) {32.140)
Altri costi operativi 30 (28.024) {22,622}
{+} Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati 31 6.067 11417
Risultato operativo ante ammortamenti, plusvalenze/{minusvalenze) 30.457 26.423
e ripristini di valore/(svalutazioni) di attivitd non correnti {ERITDA) ’ '
Ammortamenti e svalutazioni 32 {23.816) (24.000)
Ripristini di valoref{Svalutazioni) di attivita non correnti 0 0
Risultato operative {EBIT) 6.651 5.423
Proventi finanziari 33 2159 1
Onert finanziari 33 {2.275) (2.918}
Utile {perdita) ante imposte derivante dalle attivita in funzicnamento 6.535 2.506
imposte sul reddito 34 250 1.398
Utite {perdita) deil'esercizio 6.785 3.904
Attribuibile a:
- Soci della Controllante 6.785 3.904
Soci di mincranza 1 1]
Utile hase e diluito per azione 35 0,48 0,28
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO Note 31f12/2018 31/12/2017
{tmporti in Eurof000)
Utite {perdita) delf'esercizio 6.785 3.904
Altre compenenti del conta economice complessivo al netto dell'effetto fiscale :
Rimisurazione piani per i dipendenti a benefici definiti {IAS 19) {67) {4)
Totale altre componenti dei conto economice complessivo consofidato (67) {4)
Utile {perdita) complessivo dell’'esercizio 6.718 2.900
Attribuibile a:
- Soci defla Controlfante 6.718 3.900
- Soti di minoranza 0 0
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RENDICONTO FINANZIARIO

(importi in Eure/000 Nute 31/12/2018 3171212017
Flusso monetario da attivitd operative:

Utile (perdita} derivante dalle attivita in funzionamento 6.785 3.904
Rettifiche per:

Ammortamentt 23.816 24.000
Variazione netta delie attivitd per imposte anticipate (663) {1.331)
Variazione netta delte passivita per imposte differite (223) {388}
Variazione rimanenze Q 0
Variazione crediti commerciali {9477) {6.363)
Variazione debitl commerciali 1.906 1.577
Variazione benefici ai dipendenti 148 68
Variazione crediti tributasi {11.826} {2.702)
Variazione dei debiti tributari {1.898) (1.214)
Variazione delle altre attivith/passivits correnti/non correnti 2.933 8.967
Altre variazioni (67} (8)
Flusso monetaric generato {assorbito) da attivitd operative {al 11428 26510
Flusso monetario da attivita di investimento:

Acquisti di attivita immateriali e materiali {23.649) {34 .436}
Dismissioni di attivitd immateriali e materiab 438 804
Varazicne detle attivita finanziarie correnti e non correnti 0 [
Flusso monetarjo generato (assorbito da attivita di investimento {b) {23.211) {33.632)
Flusso menetario da attivita di finanziamento:

Variazione defle passivita finanziarie correnti e non corranti 4,205 (£.011)
Accensione di passivita finanziarie non correnti {inclusa quota corrente) 67.210 66.330
Rimborsi di passivita finanziarie non correnti inclusa quota corrente) [65.784) {51.344}
Variazione del fair vaiue dei derivati passivi {1.522) 1.537
Aumento capitale soctale 509 0
Acquisto azioni proprie {294) (28)
Cessione azioni proprie B49 160
Dividendi pagati [¢] {1.261)
Flusso monetario generato {assorbito da attivith di finanziamento) {<) 5173 14383
Flusso monetario generato (assorbito)dalie attivith cessate/fattivitd non (d} o 0
correnti destinate ad essere cedute

Flusso monetario complessivo (e)={a+h+crd) (6.610} 7.261
Cassa e altre disponibilita liquide nette aliinizio delleserdzio (f} 15.734 8,473
Cassa e altre disponibilith liquide notte alla fine delf'esardrio {hi=le+f) 9124 15.734




NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO
1. Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale

Informazioni societarie

Il Gruppo & formato dalla capogruppo Leone Film Group S.p.A. e dalle societa sottoposte al suo
controllo diretto efo indiretto, La Capogruppo € stata costituita nel 1989 e ha sede legale in Roma in
Via Birmania 74/76. La durata della societd & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050.

Il Gruppo Lecne Film opera nel settore della produzione e co-produzione e nello sfruttamento
{compravendita e distribuzione) di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di
distribuzione {Cinema, Free-TV, Pay-TV, VoD, SVoD, Home Video, New Media} e gestisce una Library di
guasi 500 titoli, in prevalenza film lungometraggio ed in minima parte serie televisive e documentari.
Le suddette attivitd vengono svolte dalla Capogruppo e dalla controllata Lotus Production S.r.l., societa
acquisita it 18 novembre 2014.

il Gruppo ha inoltre svolto in passato anche attivitd connesse al settore dell'offerta di servizi di
marketing e comunicazione per il mercato degli eventi attraverso il c.d. product placement tramite la
societa Pacmedia S.r.l. (“Pacmedia”} controliata al 100%.

Il bilancio consolidato at 31 dicembre 2018 della Leone Film Group 5.p.A. & stato approvato dal
Consiglio di Amministrazione del 28 marzo 2019 che ne ha autorizzato la diffusione in pari data ed ha
convocato I'Assemblea degli Azionisti per la relativa approvazione in data 29 aprile 2019 {(convocazione
unical.

Il presente bitancio, sottoposto a revisione legale dei conti da parte della societa BDO italia S.p.A, &
espresso in Euro in quanto valuta funzionale di riferimento nella quale sono realizzate la maggior parte
delle operazioni da parte del Gruppo.

Gli importi sono esposti in Euro mighiaia {salvo diversa indicazione).

Le principali attivita della Capogruppo e delle sue controllate sono descritte nella relazione |Ilustratwa/
sulla gestione, /

Basi di presentazione ed espressione di conformita agli IFRS
I Bilancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto gii Amministfatory
hanno verificato V'insussistenza di indicateri di carattere finanziario, gestionale o di
potessero segnalare criticitd circa la capacita della Societa di far fronte alle proppfe
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazséné
descrmone delle rnodahta attraverso le quali la Societa gestlsce i rischi fmanziarl t




Europea. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti {“JAS”} e tutte le
interpretazioni dell'International Financial Reporting Interpretations Committee (“/FRIC”), incluse
quelie precedentemente emesse dallo Standing Interpretations Committee (“SIC”}.

| principi ed i criterf contabili applicati al presente bilancio sono omogenei a quelli utilizzat] in sede di
redazione del bilancio al 31 dicembre 2017. A decorrere dal primo gennaio 2018 sonc inoltre state
applicati i nuovi principi contabili IFRS 9 Strumenti finanziari e IFRS 15 Ricovi da contratti con i clienti
nonché talune modifiche ai principi contabili internazionali. Le variazioni principali sono indicate nel
successivo paragrafo “Principi contabili di recente emissione”,

il principio generale adottato nella predisposizione del presente bilancio & quello del costo, ad
eccezione degli strumenti derivati e di alcune attivita finanziarie, per le quali il principio IFRS 9 obbliga
o, limitatamente alle attivita finanziarie, consente la valutazione secondo il metodo del fair value.

Schemi di bilancio
Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con quelli previsti dallo I1AS 1; in particolare:

+ la situazione patrimoniale e finanziaria consolidata & stata predisposta classificando le attivita e
le passivita secondo il criterio “corrente/non corrente”;

» il Conto economico complessivo consolidato & stato predisposto classificando | costi operativi per
natura, in quanto tale forma di esposizione & ritenuta pil idonea a rappresentare lo specifico
business del Gruppo ed & in linea con la prassi de] settore industriale di riferimento.

Il Conto economico separato consolidato include, in aggiunta all'EBIT (Risultato Operativo),
{indicatore salternativo di performance denominato EBITDA (Risultato Operativo Ante
Ammortamenti, Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini di valore/{Svalutazioni) di Attivita non
correnti).

L'EBIT e I'EBITDA sono determinati come segue;

Utile (perdsta) pnma defle ;mposte derwante dalle attw:té in funzmnamento
+ Oneri finanziari N
e
' I+/ Altri onerl/(Proventl) da partecupazrom
+/- Quota dei risultati delle partec;pazeonl in zmprese collegate e a controlio cong:untom
valutate con il metodo del patrimonlo netto
SBIT. Ricultate Operatwo e
'+/ Sva!utazuom/{R:prlstlm di valore} di attivita non correntl
+/ Mmusvalenze/ (Plusvalenze) da reatlzzo Cﬁ attev:ta non correntl '

”+ Ammortamenti
EBITDA-Risultato Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini
i valore/{Svalutazioni) di Attivita non correnti

 -' :|I Conto econom:co complessivo consolidate comprende, oltre all’utile {perdita) dell’esercizio,
come da Conto economico separato consolidato, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonio

* Netto diverse da guelle con gli Azionisti;
e il Rendiconto finanziario consolidato & stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti
dalle attivitd operative secondo il “metodo indiretto”, come consentito dallo 1AS 7 {Rendiconto

30



finanziario). Gli eventi e le operazioni non ricorrenti sono identificati prevalentemente in base alla
natura delle operazioni. In particolare tra gli onerifproventi non ricorrenti vengono incluse le
fattispecie che per loro natura non si verificano continuativamente nella normale attivita
operativa {ad esempio: proventi/oneri derivanti dalla acquisizione/cessione di immobili, di rami
d'azienda e di partecipazioni incluse tra le attivita non correnti; cneri/proventi derivanti da
processi di riorganizzazione aziendale; oneri/proventi derivanti da sanzioni comminate dagli Enti
regolatori; impairment losses sull’avviamento).

1 a Societa ha deciso di fornire in via volontaria Vinformativa di settore previsto dall'IiFRS 8; per maggiori
dettagli si rimanda alla Nota 4 del presente documento.

Gli schemi del Conto Economico, dello Stato Patrimoniale, det Prospetto delle variazioni del patrimonio
netto e del rendiconto finanziario, sono uguali a quelli utilizzati per il bilancio consolidato al 31
dicembre 2017. Per una pil chiara esposizione, i dati relativi all’esercizio precedente di alcune voci del
Patrimonio netto sono stati riclassificati al fine di permetterne una migliore comparabilita.

Area di consolidamento
Le societd comprese nell’area di consalidamento al 31 dicembre 2018, sono le seguenti:

% di pessesso % di possesso

Sede Sociale  Capitale sociale y Imprese partecipanti
diretta complessiva
Capogruppo
teone Film Group S.p.A. Roma {Italia) 213 - -
imprese controllate consolidate con it metode Integrale
Pacmedia S.r.l. Roma (italia) 15 100% 100% Leene Film Group S.p.A.
Lotus Production S.rl. Roma (italia) 59 100% 100% Leane Film Graup 5.p.A,

imprese collegate valutate con il metodo del patrimonio netto
Millernium Hemevideo S.r.l. Roma (ltalia) 51 20% 20% Leone Film Group 5.pA,

Durante I'esercizio 2018 'area di consolidamento non ha subito variazioni.
2. Principi contabili adottati

Criteri di consolidamente »
il bilancio consolidato del Gruppo Leone Film Group comprende {a situazione patrimoniale, econ;aﬁ'nca /
e finanziaria della Capogruppo, Leone Film Group S.p.A., e delle imprese italiane di cui Le/9ﬁe Fifrn
Group S. pA detiene direttamente o md;rettamente il controllo. Per i consol:damento ono tatl

P

consolidamento. | bilanci inclusi nel processo di consolidamento sono redatti ’adyéttp‘é v
entita | medesimi principi contabltl della Capogruppo ed effettuando tef eﬁ/en

*E’Zz ,

eliminati Le interessenze di terzi sono rappresentate nelio stato patrimo "'e’)!‘é-,a Q
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Tutte le attivita e le passivita di imprese estere in moneta diversa dall’Euro che rientrano nell’area di
consolidamento sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla data di riferimento del
bilancio (metodo dei cambi correnti), mentre i refativi ricavi e costi sono convertiti ai tassi di cambio
medi detl’esercizio. Le differenze cambio di conversione risultanti dall’applicazione di questo metodo
sono classificate come voce di patrimonic netto fino alla cessicne della partecipazione.

Le partecipazioni in imprese collegate, in cui la Leone Film Group S.p.A. detiene direttamente o
indirettamente un’influenza significativa e comungue almeno una percentuale di possesso compresa
tra il 20% e il 50%, sono valutate secondo il metodo del patrimonio netto come previsto
rispettivamente dallo I1AS 28 e dallo {FRS 11, rilevando nel conto economico la quota parte degli utili o
perdite maturate nell’esercizio. i} rischio derivante da eventuali perdite eccedenti il valore di carico
della partecipazione & rilevato in un apposito fondo del passivo nella misura in cui 1a partecipante &
impegnata ad adempiere a obhligazioni legali o implicite nei confronti dell'impresa partecipata o
comunque a coprire le sue perdite. Ai sensi delVIFRS 10, le variazioni nell'interessenza partecipativa
della controflante in una controllata che non comportano, in case di cessione, la perdita del controllo
sono contabilizzate come operazioni sul patrimonio netto. In tali circostanze, i valori contabili delle
partecipazioni di maggioranza e di minoranza sonc rettificati per riflettere le variazioni nelle loro
relative interessenze nella controllata.

Qualsiasi differenza tra ii valore di cui vengono rettificate le partecipazioni di minoranza e il foir value
del corrispettivo pagato o ricevuto & rilevata direttamente nel patrimonio netto ed attribuita ai soci
della controllante.

Le partecipazioni in altre imprese sono valutate al costo o al foir value. Tale valore & rettificato nei casi
in cui sia accertata l'esistenza di perdite di valore. Qualora vengano meno i motivi delle svalutazioni
effettuate, i valori delle partecipazioni sono ripristinati nei limiti delle svalutazioni effettuate con
I'imputazione del relativo effetto a conto economico.

In ottemperanza allo IAS 1 {Presentazione del bifancio) le informazioni comparative di bilancio si
riferiscono, salvo diversa indicazione, all'esercizio precedente.

Attivita immateriali

Le attivitd immateriali acquisite separatamente sono rilevate inizialmente nel’attivo al costo di
acquisto, comprensive degli eventuali oneri accessori di diretta imputazione, nonché degli oneri
finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni. Le attivita immateriali acquisite attraverso
operazioni di aggregazione di imprese sono iscritte al valore equo definito alla data di acquisizione, se
tale valore corrente pud essere determinato in modo attendibile.

Le attivitd immateriali prodotte internamente, ad eccezione dei costi interni di produzione delle opere
cinematografiche, non sono capitalizzate e si rilevano nel conto economico dell’esercizio in cui sono
state sostenute.

* Nell’ambito della voce “Diritti di distribuzione cinematografica” si distinguono le seguenti tipologie di

costi relative ai diritt] acquisiti sulle opere cinematografiche:

*  costi sostenuti per film di produzione o acquisiti in perpetuo inclusivi degli oneri accessori;

e costi per diritti acquisiti con durata temporale limitata quali le concessioni/licenze acquisite a
prezzo fisso o con minimo garantito.
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| contratti di concessione/licenza per I'acquisizione dei diritti di sfruttamento su film sono iscrittitra le
Attivita immateriali al momento della stipula del contratto e alla consegna del master da parte del
fornitore. Gli importi eventualmente corrisposti prima della consegna dei master sono iscritti tra le
altre attivita come anticipi a fornitori. Tali diritti sono ammortizzati secondo una metodologia basata
sui ricavi previsti, comunemente utilizzata nel settore e che prevede che I'ammortamento cumulato
alla data di bilancio venga determinato facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati
e il totale dei ricavi derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani
di vendita, in quanto gli Amministratori ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pil
appropriata e corretta fa velocita con cui Ia Societd prevede 'utilizzo dei benefici economici connessi
con tali diritti.

Nella voce “Costi per produzioni cinematografiche in corso di esecuzione” vengono capitalizzati tutti i
costi relativi alle produzioni /o co-produzioni di film e sostenuti nelle diverse fasi di pre-produzione,
produzione e post-produzione dei film, nonché quanto sostenuto dalla Capogruppo a titolo di acconto
per lacquisizione dei diritti di sfruttamento di nuovi film.

A ciascuna data di riferimento del bilancio, le attivita immateriali con vita utile definita sono analizzate
al fine di identificare Vesistenza di eventuali indicatori, desumibili sia da fonti esterne che interne al
Gruppo, di riduzione di valore delle stesse. Nelle circostanze in cui sia identificata la presenza di tali
indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette attivita, imputando l'eventuale
svalutazione a conto economico, |l valore recuperabile di un’attivita & il maggiore tra il suo valore equo
ridotto dei costi di vendita e il suo valore d’uso, laddove quest'ultimo & fa somma dei ricavi futuri
stimati per tale attivita.

| diritti cinematografici di proprieta detenuti in perpetuc sono assoggettati ad ammortamento,

Avviamento
L'avviamento iscritto tra le attivith immateriali & connesso ad operazioni di aggregazione di imprese e
rappresenta la differenza fra il costo sostenuto per Pacquisizione di una azienda o di un ramo di azienda /
e la somma algebrica dei fair value assegnati alla data di acquisizione, alle singole attivita e passivita 7
componenti il capitale di quella azienda o ramo di azienda. j’f
/
//

Uavviamento & verificato per perdite di valore almeno una volta I'anno {(al 31 dicembre) e, piQ f,f
frequentemente, quando le circostanze fanno ritenere che il valore di iscrizione potrebbe essere/ /

soggetto a perdite di valore, L

\\,; N

La perdita di valore sulfavviamento e determinata valutando il valore recpper:m
generatnce di flussi fmanzmrl (o gruppo di unita generatnce di fiussi fmanzaarl) cci Ty

rilevata una perdita di valore. L'abbattimento del valore dell’avviamento non pud ess
in esercizi futuri.
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Nel bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2018 é iscritto 'avviamento emersa a seguito
dell’acquisizione da parte della Capogruppo della partecipazione totalitaria nella Lotus Production
S.rl.

Immohili, impianti e macchinari

Le attivith materiali sono rilevate al costo storico, camprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta
imputazione, nonché degli oneri finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni.

Il costo, come sopra determinato, dei cespiti la cui utilizzazione & Hmitata nel tempo &
sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio a quote costanti sulla base della stimata vita
economico-tecnica, attraverso l'utilizzo di aliqguote d’ammortamento atte a rappresentare la stimata
vita utile dei beni, Qualora parti significative di tali attivita materiali abbiano differenti vite utili, tali
componenti sono contabilizzate separatamente. La vita utile stimata dal Gruppo per le varie classi di

cespiti & compresa tra:

Categoria Anni
impianti 5
~Macchine elettroniche e di ufficio 5
Mobili e arredi 57

eettra 7

Partecipazioni in altre imprese

Le altre partecipazioni {diverse da quelie controllate, collegate e a controfio congiunta) sonoe incluse
fra le attivita non correnti ovvero fra quelle correnti se, per scelta degli amministratori sono destinate
a permanere nel patrimonio del Gruppo per un periodo, rispettivamente, superiore ovvero non
superiore a 12 mesi.

Al momento delacquisto esse vengono classificate nelie seguenti categorie:

¢ trale “attivita finanziarie disponibili per la vendita” (AFS}, nell’'ambito delle attivita non correnti,
ovvero di quelle correnti;

e trale “attivita al fair value attraverso il conto economica” (FVPL}, nell'ambito delle attivita correnti
in guanto detenute per la negoziazione,

Nel Gruppo @ presente solo una partecipazione classificata nella categoria AFS detenuta come
investimento duraturo e classificata nelle attivita non correnti.

Le partecipazioni classificate fra le “attivita finanziarie disponibili per la vendita”, non essendo quotate
in un mercato regolamentato, sono valutate al costo non essendo per esse rinvenibile un fair value
attendibile o determinabile, che viene rettificato in presenza di una riduzione di valore di dette
partecipazioni con contropartita a conto economico.

*Perdita di valore su attivita non finanziarie
A ogni chiusura di bilancio il Gruppo valuta 'eventuale esistenza di indicatori di perdita di valore delle
attivita, in tal caso, o nei casi in cui @ richiesta una verifica annuale sulla perdita di valore, #| Gruppo
effettua una stima del vaiore. |l valore recuperabile & il maggiore fra il valore equo dell’attivita o unita
generatrice di flussi finanziari, al netto dei costi di vendita, e il suo valore d’uso. If valore recuperabile
viene determinato per singola attivitd, tranne quando tale attivita generi flussi finanziari che non sono
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ampiamente indipendenti da quelli generati da altre attivita o gruppi di attivita. Se ii valore contabile
di un’attivitd & superiore al suo valore recuperabile, tale attivita ha subito una perdita di valore ed &
conseguentemente svalutata fino a riportarla al valore recuperahile. Nel determinare il valore d’uso, il
Gruppo sconta al valore attuale i flussi finanziari stimati futuri usando un tasso di attualizzazione ante-
imposte che riflette le valutazioni di mercato sul valore attuale del denaro e i rischi specifici
deltattivita.

Perdite di valore su attivitd in funzionamento sono rilevate a conto economico nelle categorie di costo
coerenti con |la destinazione dell’attivita che ha evidenziato la perdita di valore. Fanno eccezione le
immaobilizzazioni precedentemente rivalutate laddove la rivalutazione é stata portata a patrimonio
netto. in tali cast la perdita di valore & a sua volta rilevata a patrimonio netto fino a concorrenza della
precedente rivalutazione.

A ogni chiusura di bilancio il Gruppo valuta V'eventuale esistenza di indicazioni del venir meno {o delia
riduzione) di perdite di valore precedentemente rilevate e, qualora tali indicazioni esistano, stima il
valore recuperabile, I valore di un’attivita precedentemente svalutata pud essere ripristinato solo se
vi sono stati cambiamenti nelle stime su cui si basava il calcolo del valore recuperabile determinato
successivi alla rilevazione dell’'ultima perdita di valore. La ripresa di valore non pud eccedere il valore
di carico che sarebbe stato determinato, al netto degli ammortamenti, nell'ipotesi in cui nessuna
perdita di valore fosse stata rilevata in esercizi precedenti. Tale ripresa & rilevata a conto economico a
meno che 'immobilizzazione non sia contabilizzata a valore rivalutato, nel qual caso la ripresa &
trattata come un incremento da rivaiutazione,

Rimanenze

Le rimanenze, costituite dalle produzioni cinematografiche esecutive non ancora completate, incluse
tra le attivita correnti sono valutate al minore tra il costo e il valore netto di realizzo in base al Principio
Contabile I1AS 2, al fine di rilevare eventuali perdite di valore quali componenti negativi del reddito
nell'esercizio in cui le stesse sono prevedibili e non in quello in cui vengono realizzate a seguito
dell’alienazione.

Cassa e altre disponibilita liquide
Le disponibilita liguide ed i mezzi equivalenti sono iscritte al valore nominale e comprendono i valori
numerari, ossia quei valori che possiedono i requisiti della disponibilita a vista o a brevissimo termine, o~
del bueon esito e dell’assenza di spese per la riscossione. Le disponibilita in valuta estera sono convertite /

ai cambi di fine esercizio. /
Ai fini del rendiconto finanziario consolidato, le disponibilita liguide e mezzi equivalenti sono/
rappresentate dalle disponibilita fiquide come definite sopra al netto degli scoperti bancari ggg{kﬁi g
vista. //:-J =

Attivita finanziarie i K'r ‘ﬁ )
L'tFRS 9, che sostituisce dal 1° gennaio 2018 lo 1AS 39, ha introdotto un nuovo mod ILQ e _;q.r- '
\‘ L

Y-

la classificazione e valutazione degli strumenti finanziari, V'impairment delle attivita

I'hedge accounting, che tuttavia sara applicato dal 2021.

| principali impatti derivanti dai nuovi requisiti di classificazione e valutazione riguardano: A

* icrediticommerciali e i crediti finanziari: classificati nelle categorie prevista dall’IFRS 9 )?elld to \
collect e held to collect and sell. Si tratta di due categorie di attivitd finanziarie ché ¢
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detenute nel quadro di un modello di business il cui obiettivo & rappresentato sia dal possesso
finalizzato alla raccolta dei flussi di cassa finanziari contrattuali sia alla vendita;

« gli investimenti in partecipazioni: classificati secondo lo 1AS 39 nella categoria “attivita
finanziare disponibili per la vendita” vengono riclassificate nella nuova categoria prevista
dall'IFRS 9 delle attivita finanziarie valutate a fair value con contabilizzazione delle variazioni
nelle altre componenti del conto economico complessivo senza rigiro a conto economico
(opzione scelta dal gruppo per le Bilancio

e sttivita attualmente in portafoglio in alternativa alla contabilizzazione con contropartita nel
conto economico).

Le Partecipazioni diverse dalle partecipazioni collegate o a controllo congiunto sono iscritte nell' attivo
non corrente nella voce “altre attivita finanziarie” e sono valutate ai sensi dello IFRS 9 ed iscritte nella
categoria delle attivita finanziarie valutate a fair value con contabilizzazione delle variazioni nelle altre
componenti del conto economico complessivo senza rigiro a conto economico.

It rischio derivante da eventuali perdite eccedenti il patrimonio netto & rilevato in apposito fondo rischi
nella misura in cui la partecipante & impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite nei
confronti dell'impresa partecipata o comungue a coprire le sue perdite.

i dividendi relativi a tali partecipazioni sono iscritti a conto economico,

| crediti sono rilevati al costo ammortizzato, utilizzando H metodo del tasso di interesse effettivo.

Il Gruppo determina la classificazione delle proprie attivita finanziarie dopo la rilevazione iniziale e, ove
adeguato e consentito, rivede tale classificazione alla chiusura di ciascun esercizio finanziario.

Tutti gli acquisti e vendite standardizzati {regular way) di attivita finanziarie sono rilevati alla data di
negoziazione, ovvero alla data in cui il Gruppo assume I'impegno di acquistare I'attivita. Per acquisti e
vendite standardizzati si intendono tutte le operazioni di compravendita su attivita finanziarie che
prevedone la consegna dele attivita nel periodo generalmente previsto dalla regolamentazione e dalle
convenzioni del mercato in cui avviene lo scambio.

Le Attivitd finanziarie correnti sono rilevate e stornate dal bilancio sulla base della data di negoziazione
e sono inizialmente valutate al costo, inclusivo degli oneri direttamente connessi con "acquisizione.
Alle successive date di bilancio, te attivita finanziarie da detenersi sino alla scadenza sono rilevate al
costo ammortizzato seconde il metodo del tasso d'interesse effettivo, al netto di svalutazioni
effettuate per rifletterne le perdite di valore.

Le attivita finanziarie diverse da quele detenute fino alla scadenza sono valutate al “fair value” ad ogni
periodo con imputazione deghi effetti rispettivamente a conto economico nefla voce “{Oneri)/Proventi
finanziari” od in apposita riserva del Patrimonio netto, in quest’ultimo caso fintanto che non siano
realizzati o abbiano subito una perdita di valore.,

Il fair value dititoli quotati in un mercato attivo si basa sui prezzi di mercato alla data di bilancio.

Il fair value di titoli non quotati in un mercato attivo e di derivati di negoziazione & determinato
utilizzando i médelli e le tecniche valutative prevalenti sul mercato o utilizzando il prezzo fornito da
pit controparti indipendenti.

| Crediti cormmerciali sono iseritti al loro valore nominale che, salva i casi di significative dilazioni
concesse ai client], corrisponde al valore determinato applicando il criterio del costo ammeortizzato. |l
loro valore & adeguato a fine periodo al presumibile valore di realizzo e svalutato in caso d'impairment
valutando 'expected fosses considerando un orizzonte temporale di 12 mesi in assenza di evidenze di
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un incremento significativo del rischio di credito. | crediti espressi in valuta extra UEM sono valutati al
cambio di fine periodo rilevato dalla Banca Centrale Europea.

Cessione di crediti

Il riconoscimento della cessione crediti & soggetto ai requisiti previsti dall’IFRS 9 per la derecognition
di attivita finanziarie. Di conseguenza tutti i crediti ceduti a societa di factoring con clausola pro-
solvendo o pro-soluto, nel caso in cui questi uitimi includano clausole che implichino il mantenimento
di una significativa esposizione ali’'andamento dei flussi finanziari derivanti dai crediti ceduti,
rimangono iscritti nel bilancia sebbene siano stati legalmente ceduti con contestuale contabilizzazione
di una passivita finanziaria di pari importo. Le commissioni di factor sono classificate tra i costi
operativi.

Perdita di valore su attivita finanziarie

I gruppo verifica ad ogni data di bilancio se un’attivita finanziaria o gruppo di attivita finanziarie ha
subito una perdita di valore. LIFRS 9 introduce il modelilo per la valutazione del rischio di credito delle
attivitd finanziarie basato sull’expected credit losses {ECL}. i} nuovo modello si applica alle attivita
valutate al costo ammortizzato, a quelle valutate a fair value con iscrizione nelle altre componenti del
conto economico complessivo diverse dalle partecipazioni, agliimpegni ad erogare finanziamenti e alle
garanzie, che prima del{’entrata in vigore del nuovo principio rientravano nell’ambito di applicazione
dello IAS 37 ed alle attivita derivanti da contratti con i clienti rientranti nell’ambito di applicazione
dell’iFRS 15.

it Gruppo ha rivisto i criteri ai fini della determinazione del deterioramento del merito di credito delle
controparti e la valutazione dell’expected losses utilizzando un orizzonte temporale di 12 mesi in
assenza di evidenze di un incremento significativo del rischio di credito.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie includono i debiti finanziari, comprensivi dei debiti per anticipazioni su cessione
di crediti, nonché altre passivita finanziarie, ivi inclusi ghi strumenti finanziari derivati e le passivita a
fronte delle attivitd iscritte nell’ambito dei contratti di locazione finanziaria.

Ai sensi del IFRS 9, esse comprendono anche i debiti commerciali e quelli di natura varia. o
Le passivitd finanziarie, diverse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizialmente iscritte al fajr
value; successivamente vengono valutate al costo ammortizzato. /"

Le passivitd finanziarie coperte da strumenti finanziari derivati volti a fronteggiare il rischjo jd‘i
variazione di valore della passivita {derivati in fair value hedge), sono valutate al fair value, secongé le
modalita stabilite dallo 1AS 39 per Phedge accounting: gli utili e le perdlte derivanti dai sqgc/esswl

variazione dei flussi finanziari {(derivati in cash flow hedge)} rimangono valutat
sacondo le modalita stabilite dallo 1AS 39 per I'hedge accounting.

Strumenti finanziari derivati
Uoperativita del Gruppo relativamente alla divisione cinematografica & caratterizzata géaila presénza
di costi in valuta estera {principalmente dollari americani) relativi agli acquisti di diritti cﬁnematograf;cn
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effettuati dalla Capogruppo mentre i ricavi derivanti dalla vendita dei diritti di sfruttamento di tali diritti
e di quelli di proprieta sono sostanzialmente riconducibili a vendite in ltalia e quindi in valuta Euro.
Cosi come consentito dall'IlFRS 8, il Gruppo ha scelto di continuare ad applicare le disposizioni in
materia di contabilizzazione delle operazioni di copertura contenute nello IAS 39 invece delle
disposizioni dell'{FRS 9.

Le politiche di Gruppo prevedono quindi la possibilita di utilizzare anche strumenti finanziari derivati
limitatamente ad alcuni contratti di copertura del rischi derivanti dalle fluttuazioni det cambi. Questi
strumenti finanziari derivati sono inizialmente rilevati al fair value alla data in cui sono stipulati;
successivamente tale foir value viene periodicamente rimisurato. Sono contabilizzati come attivita
guando il valore equo é positive e come passivitd quando & negativo.

Eventuali utili o perdite risultanti da variazioni del valore equo dei derivati per la parte considerata
inefficace ai fini dell’hedge accounting sono imputati direttamente a conto economico nell’esercizio in
cui si manifestano.

Benefici ai dipendenti

La passivita relativa ai benefici a breve termine garantiti ai dipendenti, erogati nel corso del rapporto
di lavoro, & iscritta per 'ammontare maturato alla data di chiusura del periodo.

Le passivita relativa ai benefici garantiti ai dipendenti erogat} in coincidenza o successivamente alla
cessazione del rapporto di lavoro attraverso programmi a benefici definiti, reppresentati dal
Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato, sone iscritte nel periodo di maturazione del
diritto, al netto delle anticipazioni corrisposte, e sono determinate sulla base di ipotesi attuariali e
rilevate per competenza coerentemente alle prestazioni di lavoro necessarie per Fottenimento dei
beneficl; la valutazione delle passivita sono effettuate da attuari indipendenti.

La metodologia utilizzata per ia valutazione dei piani a benefici definiti @ quella del “Projected Unit
Credit Method” (PUCM).

Per guanto riguarda la fattispecie del Trattamento di Fine Rapporto, tale metodologia consiste nel
calcolare il valore attuale medio delle obbligazioni del piano, maturate in base al servizio prestato dal
lavoratore fino all’epoca di valutazione, tenendo conto perd delle contribuzioni future del lavoratore.
La metodologia di calcolo, applicata su base individuale per Ia popolazione oggetto della valutazione,
pud essere schematizzata nelle seguenti fasi: 1) proiezione del fondo gia accantonato e delle future
contribuzioni, che verranno maturate fino all' epoca aleatoria di corresponsione; 2} determinazione dei
pagamentt probabilizzati, che dovranno essere effettuati in caso di uscita del dipendente causa
licenziamento, dimissioni, inabilitd, morte, pensionamento, imposte e richiesta di anticipazioni; 3)
attualizzazione, alla data di valutazione, di ciascun pagamento probabilizzato; 4) riproporzionamento
delie prestazioni probabilizzate ed attualizzate in base all'anzianita maturata alla data di valutazione,
rispetto a quella complessiva corrispondente alla data aleatoria di liquidazione.

Il Gruppo non ha recepito gli effetti delle modifiche introdotte dalia “Legge Finanziaria 2007" e
successivi decreti e regelamenti, relativi alla destinazione delle quote maturate dal 1° gennaio 2007
del TFR, applicabili solo per le aziende con un numero medio di dipendenti superiore alle 50 unita nel
corso dell'anno 2006. Ne consegue che anche dopo il 31 dicembre 2006 il TFR maturato fino al 31
dicembre 2006 resta un piano a benefici definiti.

Fondi rischi e oneri
I fondi rischi ed oneri sono rilevati se e quando si & in presenza di una obbligazione attuale {legale o
implicita} nei confronti di terzi che deriva da un evento passato, qualora sia probabile un esborso di
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risorse per soddisfare {'obbligazione e possa essere effettuata una stima attendibile dell'ammontare
dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della migliore stima dell’ammontare che
Pimpresa pagherebbe per estinguere Fobbligazione ovvero per trasferiria a terzi alla data di chiusura
del periodo. Se l'effetto di attualizzazione del valore del denaro & significativo, gli accantonamenti sono
determinati attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto che riflette la valutazione
corrente del mercato del costo del denaro in relazione al tempo. Quando viene effettuata
I'attualizzazione, Pincremento dell'accantonamento dovuto al trascorrere del tempo @ rilevato come
onere finanziario.

Attivita non correnti destinate a essere cedute/attivith operative cessate

Le attivita non correnti {o gruppi in dismissione) il cui valore contabile sara recuperato principalmente

attraverso la vendita anziché con il loro utilizzo continuative sono classificate come possedute per la

vendita e rappresentate separatamente dalle altre attivita e passivita della situazione patrimoniale -

finanziaria. Affinché questo si verifichi, I'attivita (o gruppo in dismissione) deve essere disponibite per

la vendita immediata nella sua condizione attuale, soggetta a condizioni che sono d'uso e consuetudine

per la vendita di tali attivitd (o gruppi in dismissione) e la vendita deve essere altamente probabile

entro un anno. Se tali criteri sono soddisfatti dopo la data di chiusura dell’esercizio, attivitd non

corrente (o gruppo in dismissione} non viene classificata come passeduta per la vendita. Tuttavia, se

tali condizioni sono soddisfatte successivamente alla data di chiusura dell’esercizio ma prima della

autorizzazione alla pubblicazione del bilancio, opportuna informativa viene fornita nelle note

esplicative.

Le attivitd non correnti (o gruppi in dismissione} classificate come possedute per la vendita, sano

rilevate al minore tra il valore contabile e il relativo foir value, al netto dei costi di vendita; i

corrispondenti valori patrimeniali dell’esercizio precedente nen sono riclassificati.

Un'attivita operativa cessata { “discontinued operation”) rappresenta una parte dell’entita che & stata

dismessa o classificata come posseduta per la vendita, e:

e rappresenta un importante ramo di attivita o area geografica di attivita;

e & parte di un piano coordinato di dismissione di un importante ramo di attivita o area geografica
di attivita; o

¢ & una societd controllata acquisita esclusivamente allo scopo di essere rivenduta. /

FyaR . I . i ;/

| risultati delle attivitd operative - siano esse dismesse oppure classificate come possedute pgr I7
. * . . . - . - £ -
vendita e in corso di dismissione - sono esposti separatamente nel Conto economico, al netttj‘r’ degi
g

affetti fiscali. | corrispondenti valori relativi all esercizio precedente, ove presenti, sono riclassiﬁcatf ed

esposti separatamente nel Conto economico, al netto degli effetti fiscali, ai fini co,mﬁé?a:f_igi.u I

Riconoscimento dei ricavi

prestazione.
Si rileva che per tutte le principali tipologie di ricavi le modalita di contabiliz
riportate, non hanno subito modifiche a seguito del{’applicazione dal 1° gennaio 2018 del pn”qlcipio
contabile internazionale IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers. In particcllare, par le
principali tipologie di vendite del Gruppo i ricavi sono riconosciuti secondo i seguenti criteri:
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+ el caso di cessione dei diritti di sfruttamento dei diritti televisivi a tempo determinato (Free TV,
Pay TV} e quelli derivanti dai contratti di vendita Home Video (DVD, Blue-Ray), SVaD (Subscription
Video on Demand}, VoD (Video on Demand) e TVoD (Transaction Video on Demuond), il controlio
si intende trasferito con la consegna dei supporti fisici, alla luce delle previsioni contrattuali;

s Nel caso di cessione dei diritti attraverso il canale di distribuzione Thegtrical {canale sale
cinematografiche} sono rilevati al momento in cui avviene l'incasso {box office) da parte
dell’'esercente cinematografico;

¢ nel caso di cessione dei diritti televisivi Pay Per View vengono rilevati per competenza, sulla base
dei proventi comunicati dalle emittenti televisive;

e nel caso delle produzioni al raggiungimento di determinati fasi contrattuali che sono
generalmente dipendenti dalla consegna di materiali o dal riconoscimente dello stato
avanzamento da parte del committente.

{ ricavi sono esposti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché deile imposte direttamente
connesse. | recuperi di costi sono esposti direttamente a deduzione dei costi.
| ricavi per canoni attivi e royalties sonag rilevati in base agli accordi contrattuali sottoscritti.

I ricavi per interessi {cosi come gli oneri per interessi) sono rilevati per competenza sulla base deghi
interessi maturati sul valore delle relative attivita e passivita finanziarie, utilizzando il tasso di interesse
effettivo.

| dividendi ricevuti da societa diverse da quelle controliate, collegate o a controllo congiunto, sono
rilevati quando sorge il diritto degli azionisti a riceverne il pagamento, a seguito della delibera
assembleare di distribuzione dei dividendi delle partecipate.

Contributi pubblici

Sono definibili come contributi statali e da enti pubblici, tutte te forme di assistenza statale prestate

sotto forma di trasferimenti di risorse effettuate ad una impresa, a condizione che questa abbia

rispettato, o si impegni a rispettare in futuro, determinati requisiti legati alia sua attivita operativa.

Sono escluse le sovvenzioni statali che non possono essere quantificate in mode attendibile, nonché

le transazioni con enti pubblici che non possono essere distinte dalle normali transazioni che Vimpresa

effettua nell esercizio della sua attivita.

| contributi statali, incluso il valore di mercato dei contributi non monetari, non possonoe essere iscritti

in hilancio finché non si e ragionevolmente certi che:

1. Vimpresa ha soddisfatto le condizioni previste per la loro assegnazione, come ad esempio la
chiusura dei lavori per F'ottenimento di contributi per [a costruzione di un immobile;

2. icontributi sono stati ricevuti, nel senso che sono state assunte le relative delibere.

t'iscrizione in bilancio & effettuata solo se le due condizioni sopraccitate seno soddisfatte, In
particolare, la contabilizzazione & fatta al momento dell'incasso del contributo o, se precedente,
all’atto del ricevimento di comunicazione scritta, con la quale 'ente erogante segnala che ¢ stata
formalizzata la delibera di pagamento e che tutti gli adempimenti previsti per dare corso all’'erogazione
sono stati assolti.

Un contributo erogato a copertura di costi o perdite, sostenuti in esercizi precedenti al fine di fornire
un immediato aiuto finanziario all'impresa e gli altri contributi ricevuti dall'impresa che si riferiscono a
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costi o perdite inerenti la gestione ordinaria, sono sempre da iscrivere tra i componenti di reddito che
costituiscono il risultato operativo (“Contributi in conto esercizio”).

Con specifico riferimente al settore cinematografico, il Gruppo usufruisce attualmente di tre tipologie

di contributi pubblici, ovvero:

* incentivi consistenti in un’agevolazione fiscale e derivanti dai crediti di imposta concessi alle
imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche
di cui alla 1.244/2007, cosi come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori, recante le modalita
applicative. In particolare, la normativa richiamata intende incentivare Ia produzione italiana di
film attraverso il riconoscimento di un credito di imposta corrispondente ad una determinata
percentuale del costo complessivo dell’opera filmica;

s incentivi alla produzione regolati dal D. Lgs. 28/2004 che ha istituito il Fondo Unico deilo
Spettacolo e che prevede per i film lungometraggi riconosciuti di interesse culturale un contributo
a valere sul Fando in misura non superiore al 50% del costo industriale del film, il cui importo
massimo ammissibile al beneficio viene stabilito con decreto ministeriale. A garanzia del
contributo assegnato all'impresa, viene attribuita al Ministero per | beni e le attivita culturali fa
titolaritd di una quota dei diritti di sfruttamento delfopera cinematografica da realizzare nela
misura risultante dal rapporto tra if contributo concesso e il costo industriale del film. All'impresa
di produzione viene riconosciuto Fesercizio del diritto di sfruttamento economico della quota
concessa in garanzia al Ministero, al fine di corrispondere la quota di competenza di guest'ultimo;

e incentivi regolati dalla legge 14 novembre 2016 n 220 {Franceschini} e dal Decreto Mibact n 342
del 31 luglio 2017. | nuovi contributi, cosiddetti automatici, riformano il precedente sistema
contributivo, basato unicamente sul rimborso al produttore di parte degli incassi realizzati dallo
sfruttamento theatrical, premiando la qualita del film prodotto e garantendo il sistema in merito
al reinvestimento totale del contributo erogato al produttore. Due fattori variabili, che rendono
“indeterminabile” {'importo spettante fino alla sua assegnazione, sono le domande di erogazione
dei contributi {ogni produttore di film di nazionalita italiana e di interesse culturale ne chiedera
Pattribuzione) e Fimporto annuale, stabilito dal Ministero, deli’ammontare complessivo da
ripartirsi tra gli aventi diritto. Due fattori entrambi variabili di anno in anno. Ulteriore ed ultimo
elemento discriminante & il riscontro dell’ effettivo reinvestimento in una nuova produzione..

Tali incentivi sono iscritti per il loro valore complessivo nelf’attivo del bilancio, a diretta riduziong’del -
valore del cespite a cui si riferiscono. Gli effetti economici di detta iscrizione sono indirettyént/e/
correlati ad una riduzione del valore della quota di ammortamento del valore residuo del cespite 3 Eui
il contributo siriferisce. _
Se il contributo é riconosciuto in un esercizio successivo a quelle in cui il film je,gnﬁ?fcjoj“nﬁgr
nell’anno in cui il contributo & iscritto in bilancio la quota da iscrivere a riduziohé dél valare’det

& da determinarsi tenendo in considerazione la vita utile residua dello stess% /

Xz
imposte sul reddito 1{5
Sono iscritte sulla base di una stima realistica degli oneri di imposta da asso&é}fﬁ’
disposizioni in vigore, tenendo conto delle esenzioni applicabili. Il debito relativo 1d] A’PE&%T}"II/%ES da
versare direttamente all’Amministrazione Finanziaria & esposto tra le passivita co renti aii'o stato
patrimoniale nella voce "Passivita per imposte correnti”, al netto degli acconti ve!{sati. L'eventuale
shilancio positivo e iscritto tra le attiva correnti nella voce “Attivita per imposte corfenti”.

41




Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate utilizzando il c.d. ligbiflity method sulle
differenze temporanee tra i valori patrimoniali iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti
ai fini fiscali. Sono inoltre rilevate attivitad per imposte anticipate sulle perdite fiscali riportabili a nuovo

delle societa.

Le imposte differite passive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee tassabili, ad

eccezione:

» di guando le imposte differite passive derivino dalla rilevazione iniziale dell'avviamento o di
un’attivita o passivita in una transazione che non & una aggregazione aziendale e che, al tempo
della transazione stessa, non comporti effetti né sull’utile dell’ esercizio calcelato a fini di bilancio
né sull’utile o sulla perdita calcolati a fini fiscalj;

s con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controflate,
collegate e joint venture, nel caso in cui il rigiro delle differenze temporanee pud essere
controllato ed & probabile che esso non si verifichi nel futuro prevedibile.

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili e per le

attivita e passivita fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sia probabile Vesistenza di adeguati

imponibili fiscali futuri che possanc rendere applicablle V'utilizzo delle differenze temporanee
deducibili e delle attivita e passivita fiscali portate a nuovo, eccetto il caso in cui;

s |'imposta differita attiva collegata alle differenze temporanee deducibili derivi daila rilevazione
iniziale di unattivita o passivitd in upa transazione che non & un’aggregazione aziendale e che, al
tempo della transazione stessa, non influisce né sull'utile dell’esercizio calcolate a fini di bilancio
ne sull’ utile o sulla perdita calcolati a fini fiscali;

s con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nella misura in cui sia
probabile che le differenze temporanee deducibili si riverseranno in futuro e che vi slano adeguati
imponibili fiscali a fronte dei quali le differenze temporanee possano essere utilizzate.

Liscrizione di attivita per imposte anticipate & effettuata quando il loro recupero & ritenuto probabile,
in base alla stimata disponibilita futura di imponibii fiscali sufficienti al realizzo delle imposte anticipate
stesse. La recuperabilitd delle attivita per impaoste anticipate viene riesaminata ad ogni chiusura di
periodo.

Le imposte differite attive e passive sono misurate in base alle aliguote fiscali che ci si attende vengano
applicate alfesercizio in cui tali attivitd si realizzano o tali passivitd si estinguono, considerando le
aliquote in vigore e quelle gia emanate o sostanzialmente emanate alla data di bilancio.

‘Le imposte sul reddito relative a poste rilevate direttamente a patrimonio netto sono imputate
-direttamerite a patrimonio netto e non a conto economico.

Le imposte differite attive e passive vengono compensate, qualora esista un diritto legale a
compensare le attivita per imposte correnti con le passivita per imposte correnti e le imposte differite
facciano riferimento alla stessa entita fiscale ed alla stessa autorita fiscale.

A decorrere dal 1 gennaio 2015 la societa Capogruppo, unitamente alla controllata Lotus Production

S.r.l., ha esercitato 'opzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi dell’articolo
117 e seguenti del D.P.R. 917/1986.
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Conversione delle partite e traduzione det hilanci in valuta estera

Lo stato patrimoniale di apertura ¢ redatto in euro, che rappresenta fa valuta funzionale e di

presentazione detla Capogruppo.

| saldi inclusi nei bilanci di ogni impresa del Gruppo sono iscritti nella valuta dell’ambiente economico

primario in cui opera entitd (valuta funzionale). Gli elementi espressi in valuta differente da quella

funzionale, sia che siano monetari (disponibilitd liquide, attivita e passivita che saranno incassate o

pagate con importi di denaro prefissato o determinabile etc.} che non monetari {rimanenze, costi di

produzione cinematografica in corso, anticipi a fornitori di beni e/o servizi, attivita immateriali etc.)

sono inizialmente rilevati al cambio in vigore alla data in cui viene effettuata l'operazione.

Successivamente gli elementi monetari sono convertiti nella valuta funzionale sulla base del cambio

alla data di chiusura del bilancio e le differenze derivanti dalla conversione sono imputate al conto

economico. Gli elementi non monetari sono mantenuti al cambio di conversione alla data

dell’operazione, tranne nel caso di andamento persistente sfavorevole del tasso di cambio di

riferimento. Le differenze di cambio relative ad elementi non monetari seguono il trattamento

contabile (conto economico o patrimonio netto) previste per le variazioni di valore di tali elementi.

Le regole per la traduzione dei bilanci espressi in valuta estera in moneta funzionale sono le seguenti:

+ le attivitd e le passivita incluse nei bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tradotte al tasso di
cambio alla data di chiusura dell’esercizio;

e icostieiricavi, gli oneri e i proventi, inclusi nei bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tradotti
al tasso di cambio medic del periodo presentato, ovvero al tasso di cambio alla data
delloperazione qualora questo differisca in maniera significativa dal tasso medio;

¢ le componenti del patrimonio netto, ad esclusione dell’utile del periocdo, sono convertite ai cambi
storici di formazione;

o |3 “riserva di conversione” accoglie sia le differenze di cambio generate dalla conversione delle
grandezze economiche ad un tasso differente da quello di chiusura, che quelle generate dalla
traduzione dei patrimoni netti di apertura ad un tasso di cambio differente da quello di chiusura

dell’esercizio. /‘\

/
I
Il gruppo Leone Film Group opera per 'acquisizione di parte dei diritti di distribuzione cinematografica ff
solo sul mercato statunitense.
/
£
Utile per azione f

U'utile per azione & calcolato dividendo I'utile netto del periodo attribuibile agll azionisti ordinari ﬁeitaf'l
Societa peril numero medio ponderato delle azioni ardinarie in circolazione nel perlodo di nfermfenté

relative imposte.

3. Valutazioni discrezionali e stime contabili significative
La redazione del hilancio consolidato e delle relative note in applicazione degli IFRS n‘ch‘j\c'e ‘g,ar }
della Direzione aziendale I'effettuazione di stime e di assunziont basate anche su giudizi s ggettws,
esperienze passate ed ipotesi cansiderate ragionevoli e realistiche in relazione alle informazioni note
al momento della stima. Tali stime hanno effetto sui valori delle attivitd e delle passivita di bilancio e
sullinformativa relativa ad attivita e passivita potenziali alla data de! bilancio nonché sull’ammontare
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dei ricavi e dei costi nel perioda di riferimento. i risultati che si consuntiveranno potrebbero differire,
anche significativamente, da tali stime a seguito di possibili mutamenti dei fattori considerati nella
determinazione ditali stime. Le stime sono riviste periodicamente.

Nel seguito, sono indicate le pil significative stime contabili che comportano un elevato ricorso ad
assunzioni e giudizi soggettivi.

Area di bilancio Stime contabili

Avviamento La verifica della riduzione di valore dell’avwviamento & effettuata mediante
il confronto tra il valore contabile delie unita generatrici di flussi di cassa e
il loro valore recuperabile; quest’ultimo & rappresentato dal maggiore fra
it fair value, dedotti i costi di vendita, ed il valore d'uso della stessa unita.
Tale complesso processo di valutazione implica, tra 'altro, 'utilizzo di
metodi quali il discounted cash flow con le relative assunzioni sulla stima
dei flussi di cassa. I} vatore recuperabile dipende sensibilmente dal tasso di
sconto utilizzato nel modelo dei flussi di cassa attualizzati cosl come dai
flussi di cassa attesi in futuro e dal tasso di crescita utilizzato ai fini
dell’estrapolazione. Le ipotesi chiave utilizzate per determinare il valore
recuperabile per le diverse unita generatrici di flussi di cassa, inclusa
ur'analisi di sensitivitd, sono dettagliatamente esposte nella Nota
“Avviamento”,

Fondo svalutazione Le valutazioni del rischio e del grado di esigibilita dei crediti derivano

crediti sostanzialmente sia da una analisi specifica delle posizioni creditorie sia da
un’analisi generica in funzione dell’anzianita dei crediti e di altri parametri
rappresentativi e storici. Il valore dei crediti & adeguato a fine periodo al
presumibile valore di realizzo e svalutate in caso d'impairment valutando
le expected losses considerando un orizzonte temporale di 12 mesi in
assenza di evidenze di un incremento significativo del rischio di credito.
Uimpairment sui crediti commerciali viene effettuato attraverso
I'approccio semplificato consentito dall'lFRS 9. Tale approccio prevede la
stima della perdita attesa lungo tutta la vita del credito al momento
dell'iscrizione iniziale e nelle valutazioni successive. Per ciascun segmento
di clientela, la stima e effettuata principalmente attraverso la
determinazione dell'inesigibilita attesa, basata su indicatori storico-
statistici, eventualmente adeguata utilizzandc elementi prospettici. Per
alcune categorie di crediti caratterizzate da elementi di rischio peculiari
vengono invece effettuate valutazioni specifiche sulle singole posizioni

creditorie.
Ammaortamenti dei Gli ammortamenti dei diritti di  distribuzione cinematografici in
diritti di concessiong e di proprietd sono contabilizzati secondo la metodologia
distribuzione comunemente utilizzata nel settore della distribuzione cinematografica
cinematografici che prevede che I'ammortamento cumulato alla data di bilancio venga

rideterminato facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi
realizzati e il totale dei ricavi previsti in base ai piani di vendita stabiliti dagli
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Amministratori, derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dej diritti.
La variazione di tali piani di vendita pud quindi comportare sensibili
variazioni anche sull’ammontare degli ammortamenti.

Accantonamenti, Gli accantonamenti connessi a contenziosi giudiziari, arbitrali e fiscali sono
passivita potenzialie frutto di un processo di stima complesso che si basa anche sulla probabilita
fondi relativi al di soccombenza. Gli accantonamenti connessi ai fondi relativi al personale,
personale ed in particolare al Fondo Trattamento di Fine Rapporto, sono determinati

sulla base di ipotesi attuariali; le variazioni di tali ipotesi potrebbero avere
effetti significativi su tali fondi.

imposte sul reddito Le imposte sul reddito {correnti e differite) sono determinate secondo una
prudente interpretazione delle normative fiscali vigenti. Quasto processo
comporta talvolta stime nella determinazione del reddito imponibile e
delle differenze temporanee deducibili ed imponibili tra valori contabili e
fiscali. In particolare, le attivita per imposte anticipate sono riconosciute
nella misura in cui & probabile che sia disponibile un reddito imponibile
futuro a fronte del quale possano essere recuperate. La valutazione della
recuperabilitd delle attivita per imposte anticipate, rilevate in relazione sia
alle perdite fiscali utilizzabili in esercizi successivi sia alle differenze
temporanee deducibili, tiene conto della stima dei redditi imponibili futuri
e si basa su una prudente pianificazione fiscale.

Strumenti derivatie Il fair value degli strumenti derivati e degli strumenti rappresentativi di
strumenti capitale & determinato sia sulla base di valori rilevati su mercati
rappresentativi di regolamentati o guotazioni fornite da controparti finanziarie, sia mediante
capitale modelli di valutazione che tengono anche conto di valutazioni soggettive

guali, ad esempio, le stime dei flussi di cassa, la volatilita attesa dei prezz,
ecc.

In assenza di un Principio o di un’interpretazione applicabile specificatamente ad una determpinata ;
operazione, la Direzione aziendale definisce, attraverso ponderate valutazioni soggett[ ive, /,ef')
metodologie contabili da adottare nell’ottica di fornire un bilancio che rappresenti fede}i{nentef Ia
situazione patrimoniale - finanziaria, il risultato economico e i flussi finanziart del Gruppo, che q}ﬂetta
|a sostanza economica delle operazioni, sia neutrale, redatto su basi prudenzlal/e
gli aspetti rilevanti. -

of
Principi contabili di recente emissione (
Nella predisposizione del presente bilancio sono stati applicati ghi stessi A'\?t@ﬂ ot
redazione adottati nella redazione del bilancio al 31 dicembre 2017, ad eccegjoh
riportato. .

2018

Ai sensi dello I1AS 8 (Principi Contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errofi) vengono qui di
seguito indicati e brevemente illustrati gli IFRS in vigore a partire dal 1° gennaio 2018.
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IFRS 9 - Strumenti Finanziari

In data 22 novembre 2016 & stato emesso il Regolamento UE n. 2016/2067 che ha recepito a
livello comunitario 'IFRS 9 {Strumenti Finanziari) che riguarda la classificazione, misurazione,
cancellazione e riduziane di valore di attivitd e passivita finanziarie.

Per il Gruppo Leone Film 'adozione del nuovo principio non ha sostanzialmente comportato
effetti sulla classificazione, misurazione, cancellazione e riduzione di valore delle attivitd e
passivita finanziarie.

IFRS 15 - Ricavi provenienti da contratti con i clienti

in data 22 settembre 2016 & stato emesso il Regolamento UE n. 2016/1905 che ha recepito a
livello comunitario FIFRS 15 (Ricavi provenienti da contratti con i clienti) e le relative modifiche.
Inoltre, in data 31 ottobre 2017 & stato emesso il Regolamento UE n. 2017/1987 che ha recepito
i chiarimenti all'IFRS 15. L'IFRS 15 sostituisce i principi che disciplinavano la rilevazione dei ricavi,
ovvero, lo IAS 18 {Ricavi}, lo [AS 11 (Lavori in corso su Ordinazione) e le relative interpretazioni
sulla rilevazione deij ricavi {IFRIC 13 Programmi di fidelizzazione della clientela, IFRIC 15 Accordi
per la costruzione di immobili, IFRIC 18 Cessioni di attivitd da parte della clientela e SIC 31 Ricavi -
Operazioni di baratto comprendenti attivita pubblicitaria).

Per il Gruppe Leone Film Fadozione del nuovo principic non ha sostanzialmente comportato
effetti sulla rilevazione dei ricavi.

IFRIC 22 ~ Operazioni in valuta estera e anticipi

In data 28 marzo 2018 & stato emesso il Regolamento UE n. 2018/519 che ha recepito a livello
comunitario I'Interpretazione IFRIC 22 “Operazioni in valuta estera e anticipi”. Uinterpretazione
chiarisce il tasso di cambio da utilizzare nelle transazioni e negli anticipi pagati o ricevuti in valuta
estera.

U'adozione di detti miglioramenti non ha comportate alcun effetto sul bilancio consolidato di
Gruppo al 31 dicembre 2018.

Modifiche all'lFRS 2 - Pagamenti basati su azioni

In data 26 febbraio 2018 & stato emesso il Regolamento UE n. 2018/289 che ha recepito alcune
modifiche allIFRS 2 — Pagamenti basati su azioni.

L'adozione di detti miglioramenti non ha comportato alcun effetto sul bilancio consolidato di
-~ Gruppo al 31 dicembre 2018,

Miglioramenti agli IFRS {ciclo 2014-2018)

In data 7 febbraio 2018 & stato emesso il Regolamento UE n. 2018/182 che ha recepito alcune
:madifiche allo IAS 28 - Partecipazioni in societa coliegate e joint venture. In particolare, le
modifiche chiariscono che 'opzione per un’entitd di investimento (come ad esempio un fondo
comune d'investimento o un’entita simile) di valutare le proprie partecipazioni in societa collegate
e joint venture al fair value attraverso if conto economico {piuttosto che mediante {"applicazione
del metodo del patrimonio netto), va effettuata per ogni singolo investimento al momento della
rilevazione iniziale. Una precisazione simile & prevista anche per un’entitd che non & un
investment entity ma che a sua volta detiene partecipazioni in societa collegate o joint venture
che sono delle investment entity. In questo caso, ai fini dell’applicazione del metodo del
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patrimonio netto, 'entita pud mantenere la valutazione a fair value attraverso il conto economico
effettuata dalle proprie partecipazioni in societa collegate o joint venture.

L'adozione di detti miglioramenti non ha comportato alcun effetto sul bilancio consolidate di
Gruppo al 31 dicembre 2018,

*  Modifiche allo IAS 40 — Cambiamenti di destinazione di investimenti immobifiari
in data 14 marzo 20118 & stato emesso il Regolamento UE n. 2018/400 che ha recepito alcune
modifiche allo 1AS 40 fornendo dei chiarimenti sui cambiamenti di destinazione che portano a
gualificare un bene che non & investimento immobiliare come tale o viceversa.
L'adozione di detti miglioramenti non ha comportate alcun effetto sul bilancio consolidato di
Gruppo al 31 dicembre 2018,

NUOVI PRINCIPI E INTERPRETAZIONI EMESSI DALLO 1ASB MA NON ANCORA APPLICABILI
Alla data di redazione del presente hilancio d’esercizio sono stati emessi dallo }ASB i seguenti nuovi
Principi / Interpretazioni non ancora entrati in vigore:

Nuovi Principi / Interpretazioni recepiti dalia UE
Applicazione obbligatoria a partire dal 1/1/2019

* IFRS 16 {Leasing). LU'IFRS 16 sostituisce lo 1AS 17 (Leasing) e le relative interpretazioni {IFRIC 4
Determinare se un accordo contiene un leasing; SIC 15 Leasing operativo—Incentivi; SIC 27 La
valutazione della sostanza delle operazioni nella forma legale del leasing). L'IFRS 16 si applica
retrospetticamente a partire dal 1°gennaio 2019. Il nuovo principio fornisce una nuova definizione
di lease ed introduce un criterio basato sul controllo {right of use} di un bene per distinguere i
contratti di lease dai contratti per la fornitura di servizi, individuando quali discriminanti:

. I'identificazione del bene,

- il diritto di sostituzione delio stesso, A
- it diritto ad ottenere sostanzialmente tutti i benefici economici rivenienti dall’uso del bene e.{/ ‘
- il diritto di dirigere I'uso del bene sottostante if contratto. / y

f s

il principio stabilisce un modello unico di riconoscimento e valutazione dei contrattidi

A

,

significative per i locatori. \ by
\ *
F A

| leasing passivi, gia precedentemente classificati secondo fo IAS 17 come leash é\( ; u
subiranno nessuna modifica rispetto all’attuale rappresentazione contabile, a&ﬂs'\ Thig
continuitd con il passato. In sede di prima applicazione, per i leasing precedentemente cll ssific“qéi
secando lo [AS 17 come leasing operativi, il Gruppo Lecne Film intende applicare ilmetod"&
retrospettico semplificato con la rilevazione della passivita finanziaria per contratti di lea§ing e del
corrispondente valore del diritto d’uso misurati sui residui canoni contrattuali allg data di

locatario {lessee) che prevede I'iscrizione del bene oggetto di lease anche op?(a;iv
o D £ o SO
con contropartita un debito finanziario. Al contrario, il principio non conﬁpr’;%n 14~
H L
i b "

transizione.
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Nel Gruppo i contratti che ricadono nell’ambito di applicazione dell'iFRS 16 si riferiscono
sostanzialmente a fabbricati per uso ufficio, utilizzati come sedi dalla Capogruppo e dalle altre
societd del Gruppo e a quaiche autovettura.

| principali impatti sul bilancio consolidato di Gruppo sono tuttora in corso di valutazione e
affinamento.

Modifiche allIFRS 9. Elementi di pagamento anticipato con compensazione negativa. Ai sensi
dell'lFRS 9, uno strumento di debito pud essere valutato al costo ammortizzato o al fair value nel
conto economico complessivo, a condizione che i flussi finanziari contrattualizzati siano
“esclusivamente pagamenti di capitale e interessi sull'importo diriferimento” (il criterio SPPl) e lo
strumento sia classificato nel’appropriato modelio di business. Le modifiche all'tFRS 9 chiariscono
che un'attivita finanziaria supera il criterio SPP1 indipendentemente dall’evento o dalla circostanza
che causa la risoluzione anticipata del contratto e indipendentemente da guale sia la parte che
paga o che riceve un ragionevole risarcimento per la risoluzione anticipata del contratto. Le
modifiche devono essere applicate retrospetticamente e sono effettive dal 1 ° gennaio 2019, e
Yapplicazione anticipata & consentita.

Queste modifiche non hanno impatto sul bilancio consolidato di Gruppo.

Nuovi Principi / Interpretazioni non ancora recepiti dalla UE

Applicazione obbligatoria a partire dal 1/1/2019

IFRIC 23 — Incertezza sul trattamento delle imposte sul reddito

Modifiche allo IAS 28: Interessenze a lungo termine nelle Partecipazioni in societa collegate e joint
venture

Miglioramenti agli IFRS {ciclo 2015-2017)

iodifiche allo IAS 19: modifica, riduzione o estinzione di un Piano

Applicazione obbligatoria a partire dal 1/1/2020

Madifiche ai riferimenti al “Conceptual Framework” negli IFRS

Applicazione obbligatoria a partire dal 1/1/2021

IFRS 17: Contratti di assicurazione

Gli eventuali impatti sul bilancio consolidato di Gruppo derivanti dai nuovi Principi / interpretazioni

sono tuttora in corso di valutazione.

4.
-Afini gestionali, il Gruppo & organizzato in due settori operativi di affari identificati in base alla natura

Informativa di settore

dei prodotti e servizi forniti, di seguito riportati:

Produzione e co-produzione cinematografics;
Distribuzione e commercializzazione di diritti cinematografici non di propriet3;

U'attivita di servizi di marketing e comunicazione e Product placement & stata svolta in passato ma e

rimasta inattiva negli ultimi esercizi.
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Produzione e Co-produzione cinematografica

La produzione dei film destinati al mercato italiano & realizzata in via autonoma da parte della
Capogruppo o della sua controllata Lotus Production S.r.l. ovverc con la compartecipazione di soggetti
terzi. La produzione di film destinati al mercato internazionale, invece, & realizzata in regime di co-
produzione con altri co-produttori. La produzione si articola in diverse fasi che ha inizio con la selezicne
dei “soggetti” che possono costituire la trama per un film da sviluppare in regime di produzione e/o
co-produzione. Una volta individuato il soggetto la Societd provvede a selezionare uno sceneggiatore
per la stesura del “trattamento” e successivamente della “sceneggiatura” che consiste nella
descrizione degli ambienti e nella stesura dei dialoghi. Alternativamente, la Societa pud acquistare la
sceneggiatura del film dall’autore deila stessa o da terzi.

Inizia quindi la fase di Pre-Produzione che consiste nell’incarico del “regista”, nella definizione del
“cast”, delfe “location”, nella definizione del preventivo di spesa e nella ricerca delle relative coperture
finanziarie. Successivamente ha awio la Produzione che rappresenta il momento pill importante di
tutto il processo produttive di un film. La Societa presidia attraverso propri incaricati ed in particolare
attraverso il responsabile della produzione ogni momento della produzione esecutiva al fine di
assicurare il rispetto dei costi preventivati. A tale fine il responsabile della produzione predispone
prima dell'inizio delle riprese un piano nel quale sono indicati tempi e costi di realizzazione del film. Il
piano & aggiornato settimanalmente e incltrato al management della Societa al fine di fornire una
rappresentazione aggiornata dell’'andamento delle riprese del film e degli eventuali scostamenti
economici rispetto al piano iniziale.

Con la Post-Produzione si avvia |a fase conclusiva del ciclo produttivo di un film. Durante questa fase
viene verificato il montaggio, effettuate piccole modifiche, controllata la colonna del dialoghi e quella X
delle musiche, effettuata la sincronizzazione, il mixaggio ed il montaggio finale. Ultimata tale fase viene /\
avviata I'attivitd di Promozione del film. Tale attivita & di estrema importanza per il successo del film
nelle sale cinematografiche ed i suoi costi raggiungono in media il 15% dei costi complessivi di i/ .
produzione di un film. / /
Nel caso in cui la produzione sia “esecutiva” la Capogruppo o la controflata Lotus Production S.r.!/ /
seguono tutte le fasi descritte sopra {in alcuni casi anche facendosi parte attiva nel proporre a ter%/“/f
soggetti e/o sceneggiature proprie) per conto di altri produttori che divengono i titolari di tutti i dirigt{
del film realizzato. In questo caso, a fronte di un totale anticipo dei costi di produzione dap/a“
produttore finale titolare dei diritti, le societd del Gruppo ottengono una pr duagx;:ég‘ '
proparzionata al budget di praduzione del film realizzato.

Distribuzione

Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film che appartengono alla Library della& ”
avviene attraverso la messa in commercio degli stessi attraverso i canali Theatrical, Home Vrdeb ng,;r
per View, Free-Tv, Pay Tv, SYoD e tutti i nuovi canali digitali. La Distribuzione dei film av‘yiene "‘z{
tipicamente in diverse fasi e tempi. Inizialmente il film viene destinato al Canale Theatrical (Cir{fma)
dove rimane in media per 3 mesi. Tale fase rappresenta un momento importante dell’intero ciclo di
sfruttamento di un film poiché dal successo riscosso presse le sale cinematografiche dipende, in taluni
casi, anche la remunerazione dello sfruttamento del film attraverso altri canali.
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Terminata la proiezione del film nelle sale cinematografiche il film viene commercializzato nel Canale
Home entertainment {o Home Video) (DVD, Blue Ray ecc) direttamente o attraverso la sottoscrizione
di specifici accordi.

Dopo circa 8 mesi dall’uscita Theatrical il film inizia ad essere commercializzato anche nei canali SVoD
(Subscription Video on Demand) e VoD (Video on Demand} genericamente in questo caso denominati
Pay per View. Tale tipo di commercializzazione ha una durata che puo arrivare a 17 mesi

A partire da circa 6 mesi dall’uscita Theatrical il film viene veduto sulla prima finestra Poy TV per un
periodo di circa 12 mesi cui segue una seconda finestra Pay TV {normalmente venduta ad un diverso
cliente) per un periodo di ulteriori 6 mesi. | contratti con le Pay-TV generalmente prevedono - a fronte
di un corrispettivo fisso - la possibilitd per |a televisione di mandare in onda it film un numero illimitato
di volte nel periodo previsto dal contratte. Al termine di questo primo periode di Pay TV il film passa
al canale delle Free Tv.

La distribuzione del film nel canale delle Free TV generalmente prevede un periodo di sfruttamento
del fitm pitt ampio rispetto a quelli dei canali precedenti. Durante il periodo di sfruttamento del film
previsto nel contratto la televisione pud mandare in onda il film sino ad un numero massimo di voite

predefinito.

Poco dopo Vinizio della distribuzione del film sulla Free TV, il film inizia un periodo di sfruttamento sul
canale S-VoD {tecnologia utilizzata anche da Netflix}.

Al termine del primo periodo di distribuzione sui principali canali distributivi il film diviene catalogo
della Library per successivi sfruttamenti fino al termine del periodo di concessione.

Servizi di marketing e comunicazione e Product placement

Con la societd controllata Pacmedia S.r.l. nei precedenti esercizi il Gruppo é stato attivo, sia in ltalia
che all'estero, nelie attivita di Product Placement e Brand Integration.

Nel settore cinematografico, i servizi prestati dalla societa controllata prevedevano fa creazione di
sinergie tra le attivitd dei produttori e delle imprese che costituivano i potenziali investitori dei film.

Principali dati economici per settori operativi
Il management monitora separatamente i risultati operativi delle tre unita di business allo scopo di
valutarne le performance. | prezzi di trasferimento fra settori operativi sono definiti alle stesse

condizioni-applicate a transazioni con terze parti.
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{tmporti in Euro/000)

31/12/2018

Produz. & Co-

Distrib,

Servizi di

Deserlzione ) Commercializz. marketing e Totale
produz. Cinemat. diritti cinemat, comunicazione
Ciritti cinematografici 54.062 7.171 o 61.233
Vendita Dirigti 7.515 2.697 1] 10.212
Ciritli televisivi 1.732 7.054 0 8.786
Giritti Home video 84 1.07¢ 1] 1.160
Disitti Pay Tv e PPV 1404 7.625 a 9.039
Diritti Digitali o 3.176 0 3176
Altri diritti 591 143 0 834
Ricavi delle vendite 2 delle prestazioni £5.483 18,942 [t} 94.430
Tax credit 210849 g 4] 21.089
Aftri ricavi e proventi 2.332 4.223 Q 6.555
Totale Ricavi 2 praventi aperativi 88.909 33.165 9 122074
Acquisti di materieprime, materiali ¢i censumo e merci (8.019) (24) {8.033)
Costi per servizi {20.720) {13.013) 1] [33.733)
Costi del personale {26.585) (1.265) [+ (27.854)
Altri costi operativi {26.526} (1.496) (2} {28.024)
Costi capitakizzati per attivita realizzate internamente 6.067 0 0 6.067
Totale Costi operativi {75.787) {15.788) {2} {81.577}
EBITDA 13,122 17.377 {2} 30.497
Ammortamenti e svalutazioni {7.124} {16.692) 0 123.816)
Risultato operativo {EBIT} 5.998 685 {2) G.681
Nella tabella successiva si riportana le principali voci per il 2017,
{importi in Eura/000} 31/12/2017
Distrib. e Servizi di
Pescritione Produz.—e Co- Commercializz, marketing e Totale
produz. Cinemat. diritti cinemat, comunigazione
Diritti cinematografici 47.950 7977
Vendita Qirtti 5.145 3.845
Diritti televisivi 1651 7.160
Diritti Home video 8 1.005
Diritti Pay Tv e PRV g7 8.704 - -
Diritti Digitali 0 398 . ! P
Altri diritti 1117 118 D e ;
Ricavi delie vendite e defle prestarioni 56.008 29,207 Mo i
Tax credit 14.940 1] . 9" + 7 ;ﬁl
Altri ricavl e proventi 3312 2.323 " 3Ry ;
Totale Ricavi e proventi operativi 74,260 31.530 ;o i ’ X
T -
YL
Acquisti 6i materie prime, materiali dl consumo e marci {3,216} {14} i \k\ {3.230)
Costi per servizi {17.240) {12.542}) {10) {39.7;2)
Costi del personaie (31.984) {1,058} 1] (3%.1350)
Altrs costi operativi {20.638) {1.982}) 2} {22622)
Costi capitalizzati per attivita realizzate internamente 11.417 O 4] 11,437
Totale Costi operativi (60.761) (15.584} {12) [75.36}:)
EBITDA 13.499 15.936 112} 29.423
/

Ammortamenti e svalutazioni (9.007) {14.993) G (24.000)
Risultato eperativo {EBIT) 4.492 943 {12) 5.423
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| ricavi e i proventi operativi evidenziano un incremento di 16,3 milioni di Euro, che deriva

principaimente dall'incremento:

- deiricavi da cessione di diritti cinematografici e televisivi (+ 5,3 milioni di Euro);

- dei ricavi per la cessione dei diritti Pay-Tv, Home Video, Digitale ed Altri Diritti {+3,9 milioni di
Euro);

- del Tax Credit maturato sulle produzioni cinematografiche (+6,1 milioni di Euro);

- degli Altri Ricavi e Proventi {+1 milione di Euro).

5. Aggregazioni aziendali
Nell’anno 2018 non sono state effettuate operazioni di aggregazioni aziendali.

6. Attivita immateriali
I saldo della voce & pari ad Eurc 69.978 mila e presenta un decremento netto rispetto al precedente
esercizio di Euro 612 mila. Di seguito viene presentato il dettaglio delle suddette attivita:

Movimentarlone attivita immateriali

Diritts distribuzi Casti di produzione in

(import in Euro/000} Cinematografica corso di favarazione Altre Awiamento Fotale

Costo storico ai 31/12/2016 144.975 10.196 73 5.684 150.927
Fondo ammortamente at 31/12/2036 {99.921} 0 {53) 0 {99.974}
Valore netto cantablle ai 31/12/2016 45054 10,196 20 5.684 &0.953
Esercizio 2017:

Incrementi detf'esercizio 24.778 9,605 a a 34.3584
Decrementi dell‘esercizio {563) {140} a 0 {803)
Aictassifiche del costo storice 7.327 (7.327) a 0 0
Ammortamenti ¢ svalutaziaon] dell’esercizio {23.938) Q {9) o {23.946)
Decrementi del fonco ammortamento i a 2 G 2
Costo storics a1 31/32/2017 175,517 12.234 73 5.684 135.508
Fondo ammortamenta of 31/12/2017 {123.859} '] {39) [} {123.918)
Valore netto contabile al 3% /12/20%7 51.658 12234 13 5.6B4 70590
Esercizio 2018:

incrementi defi’esercizia 19924 3.674 G 4 23.588
Decrementi detl'esercizio {151} (288} 53 1 {438}
Riclassifiche dal costo storico 8935 {8.935} v 9 Q
Ammortamenti e svalutazioni dell'esercizio {23.757} ] {5} 0 [23.761}
Decrementi del fonde ammorlamente o [ 4 0 ¢
Costo storico a131/12/2018 2D05.216 6685 73 5.634 217.657
Fonde ammortamento al 21/52/2018 {147 6146} 0 {64} D {147.629}
Vafore netlo contabile al 31/12/2018 57.500 6.585 9 5.684 69.578

| “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono il valore dei diritti cinematografici di proprieta
e dei diritti cinematografici in concessione,

incrementi dell’esercizio

L'incremento dell'esercizio relativo alla voce “Diritti di distribuzione cinematografica”, tenuto conto
della riciassifica dei costi che nell’esercizio precedente erano iscritti tra i costi di produzione in corso
di lavorazione per un importo di Euro 8.935 mila, si riferisce sia alle capitalizzazioni delle opere
prodotte ultimate nell'esercizio che agli investimenti per I'acquisizione di diritti da terzi. Tra questi
ultimi si segnala P'acquisizione dei film: “Vice - L'uomo neli'ombra”, “Mia e il leone bianco”, “Robin
Hood” mentre tra le produzioni cinematografiche si segnala “Notti Magiche”, “Vivere” e “Appena un
minuto”,
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Ammortamenti deil’esercizio

Tutti i costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilita protratta in piG esercizi e sono
ammortizzati secondo una metodologia basata sui ricavi previsti, comunemente utilizzata nel settore
e che prevede che I'ammortamento cumulato alla data di bilancio venga determinato facendo
riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati e il totale dei ricavi derivanti dalle diverse
tipotogie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani di vendita, in quanto gl Amministratori
ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pili appropriata e corretta la velocita con cui la
Societa prevede I'utilizzo del benefici economici connessi con tali diritti.

Test di valutazione della Library dell’esercizio

In conformita allo 1AS 36 gli Amministratori della Capogruppo, qualora vi sia un’indicazione di perdita
di valore delle proprie attivita, e comunque una volta alfanno in sede di redazione del bilancio,
verificano se il valore recuperabile sia almeno pari al valore contabile.

Alla data del 31 dicembre 2018 gli Amministratori hanno quindi sottoposto a test di impairment, in
conformita a quanto previsto dallo IAS 36, il valore dei Diritti di distribuzione cinematografica al fine di
evidenziare eventuali perdite di valore. If test & stato condotto con l'ausilio di un Professionista
indipendente allo scopo incaricato. |l valore di carico degli asset & stato guindi confrontato con il valore
recuperabile degli stessi e, ove necessario, si & proceduto ad un adeguamento del valore di carico.

Il test di impairment effettuato ha evidenziato perdite di valore per un importo totale pari circa Euro
2.373 mila recepito nel bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2018,

| costi di produzione in corso di lavorazione si riferiscono alla capitalizzazione dei costi delle produzigni
non ultimate alla data di chiusura dell’esercizio e agli acconti versati per 'acquisizione da terzi di diritti
filmici. /o

I
La voce “Altre” comprende i costi relativi alle licenze software. / ;
‘.I

La voce “Avviamento” di Furo 5.684 mila, invariata rispetio al precedente esercizib, sfgéturisce
interamente dall'acquisizione della partecipazione totalitaria nella Lotus Production S.r.lff lo esyen
& assoggettato ad ammaortamento ma a test di impairment qualora vi sia un’indicazionﬁe di perdita di
valore delle proprie attivitd, e comungue una volta all’anno in sede di redazione fﬁ!? bilangio; gli
Amministratori della Capogruppo hanno sottoposto il valore di iscrizione a test diNmpairmient, in

condotto non ha evidenziato perdite di valore.

7. Immobili, impianti e macchinari
Ammontano ad Eurc 324 mila e presentano la seguente composizione e
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Movimentazione attivitd materiali

Attrezzature industriali e

(importi in Euro) Impianti e Macchinari

Alre

Tatale

commerclali

Costo sterico al 31/12/2016 238 653 66 1.057
Fonde ammoartamento al 31/12/2016 {224) {395} (118} {737)
Valore netto contabile al 31/12/2016 14 258 a8 320
Eserciziy 17:

tncrementi deli'esercizio [+ 47 5 52
Decrementi dell'esercizio & {1) ¢} (1)
Ammortament; e svalutazioni dell'esercizio {1) (32} {20} {53}
Costo starico al 33/12/2017 238 699 171 1108
Fondo ammortamento 2l 3171272017 {225} {427) {138} {790}
Valore netto contabile al 31/12/2017 13 273 34 318
Esarcizip 2017

Incrementi dell'esercizio o 20 44 63
Decrementi delliesercizio 0 0 () 4
Ammortamenti ¢ svalutazioni dell’esercizio 2} {33) {20} {54)
Decrementi fondo amm.to 0 0 2 2
Costo storico al 31/12/2017 238 718 211 1.167
Fondo ammottamento al 31/12/2017 (227} {460) {155} (843)
Valore netto contabite al 31/12/2017 11 259 55 324

Le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali si riferiscono alla sostituzione di beni obsoleti
ed alia rilevazione delle quote d’ammortamento di competenza dell'esercizio

8. Investimenti in partecipazioni collegate valutate con il metodo del patrimonio netto
Gli investimenti in partecipazioni sono cosi dettagliati:

{Importi in Euro/000}

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variatione
Partecipazioni valutate con il metodo del PN 10 10 0
Fondo svalutazione partecipazioni {10) {10)
Totale Investimenti in partecipazioni 0 g

Il valore delle partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto si riferisce alla partecipazione
del 20% detenuta nella societa collegata Millennium Homevideo S.rl.. Nel corso dell’esercizic 2018
non si sono verificate variazioni della voce in esame.

9, Crediti ed altre attivita non correnti

Complessivamente pari ad Euro 2.947 mila (Euro 935 mila al 31 dicembre 2017), si riferiscono
interamente agli acconti versati nell'esercizio in corso e nel precedente al regista Paolo Genovese in
esecuzione dellaccordo sottoscritto con il quale quest’ultimo ha concesso alla Capogruppo
un’esclusiva totale sulle proprie prestazioni artistiche di soggettista, di sceneggiatore e di regista in
ambito cinematografico e pubblicitario per il periodo 2019 - 2023.

10. Attivita per imposte anticipate e Passivita per imposte differite

Le attivitd per imposte anticipate, pari ad Eurc 4.521 mila, e le passivita per imposte differite, pari ad
Eurc 185 mila, sono costituite dalle imposte calcolate sulle differenze temporanee tra i valori contabili
iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. I} saldo nette & cosi composto:
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{Imparti in Euro/000}

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Attivita per imposte anticipate 4521 3.851 670
Passivita per imposte differite {185} {407} 222
Totale Netto 4.336 3.444 892

Nelle tabelle che seguono vengona fornite le informazioni relative alla composizione e alla

movimentazione delle poste iscritte.

Attivitd per imposte anticipate:

{importi in Euro/000}

Saldo al 31/12/2016 9.960 2.520
Incrementi:

Ammaortamento diritti cinematografict 174 42
Utili (perdite} attuariafi 10 2
Altre differenze temporanee 70 17
Crediti imposte anticipate da consolidato fiscale 11.607 2.786
Becrementi:

Ammortamento diritti cinematografici {2.265) {544}
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali {82) (20}
Perdite fiscali pregresse (3.402} (236}
Altre differenze temporanee {13} (3}
Adeguamento aliquota ires (34) {14}
Saldo al 31/12/2017 16.025 3.851

Incrementi:

Ammortamento diritti cinematografici 2977

Altre differenze temporanee 13

Decrementi: ™

Ammortamento diritti cinematografici (174) NG _

Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali (15) & _ '

Altre differenze temporanee (12} E P vy

Saldo al 31/12/2018 18.814 k=" s
X v

i

» R AT
N et
Sono state iscritte in precedente esercizio imposte anticipate sulle perdite fiscali pregré}{e*jgﬁt% la
ros

Lotus Production S.r.l., sulla base di un piano industriale che attesta il conseguimento, neapr \Tl
’ a

esercizi, di risultatl positivi dai quali deriva la possibilita di utilizzare le perdite fiscali s fondo

normativa fiscale vigente. j
Y

Passivita per imposte differite:
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{Importi in Euro/000)

Saldo al 31/12/2016 2,685 795
Incrementi:

Utili su cambi non realizzati 71 17
Decrementi:

Eliminazione risconti passivi su diritti venduti (1.317} {380}
Adeguamento afiquota ires 0 (25)
Saldo al 31/12/2017 1.440 407
incrementi:

Decrementi:

Eliminazione risconti passivi su diritti venduti {773) (222}
Adeguamento aliquota ires 0 0
Saldo al31/12/2018 667 185

11. Crediti cormmerciali
| crediti commerciali ammontano ad Euro 41.886 mila con un incremento netto rispetto al precedente

esercizio di Euro 9.477 mila, come indicato nella tabela seguente:

{importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Crediti verso clienti per fatture emesse 8.645 4.128 4517
Crediti verso clienti per fatture da emettere 33.575 28.615 4.960
Fondo svalutazione crediti verso clienti (334} {334) 0
Totale Crediti commerciali 41.886 32,409 9.477

I crediti verso clienti sono generati dalla normale attivita commerciale del gruppo e vengono
regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.

L'incremento della voce in esame & dovuto prevalentemente alla maggiore attivita sia di distribuzione
che di produzione realizzata nell’esercizio 2018 rispetto al precedente esercizio.

Al 31 dicembre 2018 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali {fatture
emesse) per tenere conto del presumibile valore di realizzo. |l fondo svalutazione crediti & stato
rilevato sulla base di un attento esame di tutte le posizioni creditorie in essere e rappresenta la migliore
stima predisposta dagli amministratori, tenuto conto delle informazioni disponibili alla data di
redazione del presente bilancio, del rischio di inesigibilita dei crediti.

Neila tabella seguente la composizione geografica dei suddetti crediti:
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{Imparte in Euro/H00)

Descrizione 31/12/2018 % 31/12/2017 % Varlazione
fralia 31063 74,2% 29.899 92,3% 1.164
£uropa 6.520 15,6% 1.676 5,2% 4,844
Altri 4.303 10,3% 234 2,6% 3.469
Totale Crediti Cammerciali 41,886 100,0% 32.409 106,0% 9.477

12, Altre attivita correnti
Le altre attivita correnti ammontano ad Euro 4.470 mila e si compongono come segue:

(importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Contributi Statali e Regionali 3479 3.194 285
Anticipi a fornitori 794 772 22
Crediti diversi 157 730 (573}
Assicurazioni 21 58 (37}
Anticipazioni maxi canone per leasing operativi 19 21 {2}
Totale Altre attivita correnti 4470 4.775 (305)

i contributi statali e regionali si riferiscono a: {i) contributi statali sugli incassi a riversamenti ai
produttori di parte della quota spettante alla Siae sui biglietti cinema venduti; {ii} contributi regionali
a rimborsi, da parte delle Regioni, alle imprese di produzione per le spese sostenute nel territorio. Allo
stato non sussistono rilevanti incertezze sulla completa recuperabilita degli stessi.

Gli anticipi a fornitori si riferiscono per Euro 794 mila ad acconti su progetti in relazione al corrispettivo
previsto per la regia.

/H““M\

| crediti diversi afferiscono prevalentemente ai depositi cauzionali versati in relazione alle produzioni

in corso.

R o . / /
13. Attivita Finanziarie Correnti 7 /
Le attivitd finanziarie correnti sono pari ad Euro 1.834 mila (risultavano essere pari a zgro/ al 31

dicembre 2017), come di seguito riepilogato:

{Importi in Euro/000)

Descrizione

1.238
586
1.834

Crediti verso Istituti Finanziari
Strumenti finanziari derivati

Totale Attivita finanziarie correnti

Le attivita finanziarie correnti fanno riferimento per Euro 1.248 mila ad una posizione \ﬁéi confronti di
Mediocredito regolarmente incassata nel successivo mese di gennaio 2019 e par Euro 586 mila mark
to market positivo alla data di bilancio deghi strumenti finanziari come di seguitg riepilogato:
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{!mporti in £ura/000)

. . . Importo nozionate  Impaorte nozionale . TV al
Istit i Dat; cad
stituto finanziario nologia Divisa contrattuale data di riferimento ata stipufa Data scadenza 31/12/2018
DEUTSCHE BANK #lexi Forward FUR 3.888.025 N/D 20/02/2018 20/02/2az0 397
LBl BANCA Plafand Fwd Start usp 2.000.000 2.000.000 06/03/2018 05/03/2020 189
Totale 586

La Capogruppo sostiene la maggior parte dei propri investimenti in dollari e, al fine di coprire almeno
in parte le possibili oscillazioni del tasso di cambio, stipula regolarmente contratti derivati atti a
mitigarne gli effetti.

14, Crediti tributari
Sono pari ad Eure 19.103 mila, con un incremento rispetto al 2017 pari ad Euro 11.826 mila. La

composizione della voce in esame & |a seguente:

{importl in Eurc/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Crediti d'imposta ex 1.244/2007 10.180 3.209 6971
Erario c/IVA 7.154 2.070 5124
Acconto per imposte 0 797 {797)
Craditi IRES e IRAP 1.386 678 708
Altri creditl tributari 343 523 {180}
Totale Crediti Tributari 19.103 1.277 11.826

| Crediti d’imposta ex L. 244/2007 si sono incrementati per Faumento delle attivita di service per le
produzioni estere mentre i crediti verso |'erario per IVA si sono incrementati anch’essi per le citate
maggiori attivita di service per produzioni estere nonché per effetto del meccanismo dello split-
payment che ha determinato una contrazione del debito IVA per il Gruppo nell'esercizio.

15, Cassa e altre disponibilita liquide
La voce in esame ammonta ad Euro 9.124 mila in diminuzione rispetto al 2017 di Euro 6.610 mila e si

compone come segue;

{Imparti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazicne
Depositi bancari e postali liberi 9.103 15.673 {6.570)
" Denaro evalori in cassa 21 61 (40}
Totale Cassa e altre disponibilita 9.124 15.734 {6.610}

i saldo delle disponibilita liquide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termine dell’esercizio e
le giacenze di denara, assegni e valori esistenti presso la sede sociale.

16. Patrimonio netto

Il Patrimonio netto ammonta a totali Euro 43.571 mila, interamente di pertinenza dei soci della
Capogruppo.
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Il capitale sociale della Capogruppo, pari ad Euro 213 mila (Euro 211 mila al 31 dicembre 2017) &
rappresentato da n. 14.199.199 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,015. In data 27 giugno
2018 si & data esecuzione all"aumento di capitale dedicato al Sig. Genovese deliberato dall’assemblea
straordinaria del 26 marzo 2018 attraverso 'emissione di n. 105.705 azioni del valore nominale di Euro
0,015 effettuato ad un prezzo per azione di Eurc 4,82.

La riserva legale, invariata rispetto al precedente esercizio, & pari ad Euro 42 mila.

A fronte dellacquisto di azioni proprie da parte della Capogruppo & stata appostata una riserva
negativa di Euro 58 mila (negativa per Euro 480 mila al 31 dicembre 2017).

La Riserva Azioni proprie si & incrementata di Euro 294 mila per acquisto di azioni ordinarie proprie
avvenuto nel rispetto della normativa vigente e secondo i termini e le modalita della defibera assunta
dal’assemblea degli Azionisti it 22 aprile 2015, prorogata con assemblea degli azionisti il 18 ottobre
2016 ed in data 27 aprile 2018 e decrementata di Euro 716 mila per il trasferimento di n. 176.165
azioni, al Regista Paolo Genovese secondo guanto previsto dall’accordo sottoscritto e comunicato in
data 28 febbraio 2017. Gli effetti economici netti, pari a Euro 133 mila, derivanti dalla vendita delle
azioni proprie, coerentemente con quanto previsto dai principi di riferimento nel caso di cessione di
azioni senza perdita di controllo, sono stati ritevati direttamente in una riserva di patrimonio netto.

La Riserva di transizione agli IFRS, pari a Euro O {positiva per Euro 6.265 mila al 31 dicembre 2017), era

stata determinata dalle rettifiche emerse dala prima applicazione dei Principi contabili IAS/IFRS sui

saldi in essere all'l gennaio 2011; tale riserva era relativa, prevalentemente, alla rideterminazione

degli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali e dei ricavi per prestazioni derivanti dalla /ﬁ
vendita dei diritti di sfruttamento delle opere cinematografiche. ;o
Nel 2018 la riserva & stata resa distribuibile, destinandola ad utili 2 nuovo., 7 _/

Le altre riserve, pari complessivamente ad Euro 21.781 mila (Euro 21.141 mila al 31 dicembre 2017) /

comprendono:

s I3 Riserva per Sovrapprezzo azioni (sorta al momento della quotazione delle azioni alf’ I(EM”
italia/Mercato Alternativo del Capitale ed invariata rispetto al precedente esercizio) per E-fuv{)
18.538 mila che si & incrementata di Euro 508 mila per I'effetto dell’aumento del capitale ded!céto
al Sig. Genovese come da delibera di assemblea straordinaria del 26 marzo 2018;

e riserva straordinaria per Euro 2.579 mila (sorta in precedenti esercizi ed mvaé
dicembre 2017);

* riserva da scissione della Sergio Leone Production S.r.l. per Euro 350 mil

esercizi ed invariata rispetto al 31 dicembre 2017); \ :
e  riserva di rivalutazione per Euro 12 mila (sorta in precedenti esercizi ed inv‘a\rlaté'- -

dicembre 2017); ST Y
e altre riserve per Euro 364 mila (incrementata per Euro 134 mila rispetto al precedenfé es rqizio
e riserva negativa per rimisurazione piani a benefici definiti per i dipendenti (Riserva attuar:ziie TFR)

!

per Euro 129 mila {incrementata di Euro 67 mila rispetto al 31 dicembre 2017}; \f

i3 riserva utili a nuovo ammonta ad Euro 14.875 mila (Euro 4.706 mila ai 31 dicembre 2017} si &
incrementata per il riporto a nuovo del risultato dell’esercizio 2017 e per la riclassifica della Riserva
transizione IFRS sorta al momento della transizione ai principi contabili internazionali tAS/IFRS.
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17. Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie ammontano complessivamente a Euro 60.383 mila e sono incrementate
rispetto al 2017 per Euro 4.109 mila, come da dettaglio seguente:

(Empaorti in Euro/000}

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Debiti verso banche 60.299 54.656 5.643
Strumenti finanziari derivati 46 1.569 {1.523}
Debiti verso societ) finanziarie 38 49 {11}
Totale Passivita finanziarie 60.383 56.274 4.109
di cui quota Non Corrente 26.031 26.757 (726}
di cui quota Corrente 34.352 28517 4.835
Totale Passivita finanziarie 60.383 56.274 4.109

Nella tabella seguente la composizione delle Passivita Finanziarie suddivise tra quota non corrente e

corrente:

{lmporti in Euro/000)

QOuota non corrente

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Conti correnti banca {anticipi e scoperti} 0 0 0
Finanziamenti 26.031 26.757 {726)
Totale Passivitd finanziarie non correnti 26.031 26.757 {728)
(tmporti in Euro/000)

Quota corrente

Descrizione 31/12/2018 31/12/2007 Variazione
Conti correnti 2721 1.254 1.467
Finanziamenti 31.547 26.646 4801
Strumenti finanziari 46 1.569 (1.523)
Carte di debito 3B 48 (10)
Totale Passivita finanziarie correnti 34.352 29517 4.835

Nella tabella seguente viene riportata la composizione e il dettaglio delia voce conti correnti passivi
per un importo complessivo di Euro 2.721 mila, di cui Euro 0 mila quota non corrente e Euro 2.721 mila

gquota corrente:
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(kmporti in Eurc/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
MPS 1.033 54 979
CASSA LOMBARDA 900 936 {36}
UNIPOL 46 172 {126)
UB! BANCA o 4 {4
CARIPARMA C/ANTICEPI 718 BO 638
BANCA POPOLARE DI SONDRIO 24 8 16
Totale Conti correnti passivi 2.721 1.254 1.467

Nella tabella seguente la composizione e il dettaglio della voce Finanziamenti per un importo
complessivo di Euro 57.578 mila, di cui Euro 26.031 mila quota non corrente e Euro 31.547 mila quota

corrente:

{import} in Euro/0G0]

i
i

Descrizione 31/12/2017 Incrementi Decramenti 31/12/3018
Banca Popolare di Sondric 5.500 2.469 3.459 4.%10
Mediocredito [taliano 10.785 23,980 21925 12820
Banca Passadare 700 1,400 1400 700
Banca Popolare Commercio e industria 8,968 9062 7.655 6375
Banca Nazionale del Lavoro 4,000 0 2.438 1.562
Credem 2.628 3.000 2.998 2830
Monte Paschi di Sienz 4.265 G497 8921 4.841
Cariparma 2.603 3.014 2.414 3.202
Unicredit 7.807 9.219 £6.381 10.645
Deutsche Bank 3,000 o 1.333 1,667
Unipol 1.320 1.218 2.365 173
Craval 729 240 745 224
Cassa Lombarda 4.192 o] 1.646 2.546
Intesa San Paolo 906 380 1286 /"0 ;
Banca popolare di Milano 0 6.500 318 682 /
Totale 53.403 69.959 65784 /51578

/)

Gli strumenti finanziari, che alla data del 31 dicembre 2018 presentano un mork to mark%negétivo
per un importo complessivo di Euro 46 mila sono cosi composti:

{importi in Eurg/000)

//

Importo nozionale importo nozionale

MTM al

bstituto finanziario Tipolosi conteateusle  dotadiriferimento o Pl D“asme“z” f 31/12/2018
INTESA 1% 5000500 4.500.000 13/05/2018 29[05/2023; {38)
UNICREDIT IRS payer 4.000.000 2.688.758 26/10/2017 30 : {8)
Totale i G 146}
s \ A
Come indicato in nota alle Attivita Finanziarie Correnti, la Capogruppo s ¢ palrtge dei
v
propn investimenti in dollari e, al flne di copnre almeno in parte le pos ibili "t'as‘so di
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“Covenants” e altre condizion! contrattuali in essere al 31 dicembre 2018
Con riferimento ai finanziamenti accesi dalle societa del Gruppo, la Capagruppo ha rilasciato le
seguenti garanzie in favore della controllata Lotus Production S.r.l.:

{Importi in Euro/000)

Istituto finanziario Garantito Valore Garanzia
Monte dei Paschi di Siena Lotus Production 1.320
Cariparma Lotus Production 1.240
Credite Emiliano Lotus Production 1.000
intesa Sanpaolo Lotus Production 850
Mediocredito italiano Lotus Production 4042
Ubki Banca Lotus Production 1.500
Unicredit Lotus Production 10.000
Unipol Lotus Production 8975
Banca Nazionale def Lavoro Lotus Production 750
Totale Garanzie 21.677

La Capogruppo ha infine rilasciato una garanzia in favore della controllata Lotus Production S.r.k. per
Vimporto di Euro 180 mila {Banca Popolare Commercio e Industria).

Il contratto di finanziamento per 'importo complessive originario di Euro 4 milioni stipulato dalla
Capogruppo con ['Istituto Bancario Deutsche Bank in data 28 febbraio 2017, prevede, tra Valtro,
I'adempimento di alcuni obblighi di natura finanziaria. In particolare, la Societd dovra rispettare i
seguenti parametri finanziari;

- rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lerdo non superiore a 3;

- rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2;

La Banca verifichera il regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dei risultati del
bilancio annuale consolidato del Gruppo a partire dalla chiusura dell’anno in cui il finanziamento é
erogato.

il mancato rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recesso da parte delle Banca
ai sensi dell’art. 1845 c.c. e le permette di esercitare il diritto per il soddisfacimento di ogni ragione di
credito’'ad essa derivante dal contratto.

18. Fondi rischi e oneri e passivita potenziali

tfondi per rischi e oneri ammontano a Euro O {invariati rispetto al precedente esercizio}. Le Societa del
Gruppiii'h'dn'sono coinvolte in contenziosi di natura legale o fiscale. Alla data di chiusura del bilancio
consolidato, non sussistono pertanto passivita potenziali non iscritte in bifancio.

19. Benefici per i dipendenti
| Benefici per i dipendenti sono pari ad Eurc 527 mila e sono composti dalle seguenti voci:
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{tmporti ia Euro/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Trattamento di fine rapposta 527 379 148
Yotale Benefici per i dipendenti 527 379 148

Il Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivita relativa ai benefici riconosciuti ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporto di lavoro. Tale
passivita, rientra nei cosiddetti piani a benefici definiti. Come noto, il Gruppo, in virth della forza lavoro
utile ai fini del computo, non & stato interessato dalla normativa sul TFR, di cui alla Legge, n. 296/2006.
Il Fondo, pari ad Euro 527 mila (Euro 379 mila al 31 dicembre 2017}, registra un incremento per
accantonamenti, al netto degli anticipi versati, di Euro 148 mila.

20. Debiti commerciali
| Debiti commerciali ammontano ad Euro 21.729 mila, come indicato nella tabella seguente:

{Importi in Euro/003)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Debiti verso fornitori 21.729 19.823 1.906
Totale Debiti Commerciali 21.729 19.823 1906

Il totale dei debiti commerciali rappresenta 'indebitamento del Gruppo nei confronti dei fornitori per
acquisti di servizi.

Nelia tabella che segue la composizione geografica dei Debiti Commerciali: /7
7 /
{importi in Euro/000) / f
Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione / /
ftalia 18.887 17.157 730 /
Estero 2.842 2.666
Totale Dehiti Commerciali 21.729 15823

21. Debiti tributari

tabella che segue la composizione dei Debiti tributari:

{(importi in Euro/000} H
Descrizione 31/12/2018 3171272017 \\Waggég" k’i %; /
e S AN
Debiti per Ritenute Operate 154 863 - —;709) \ a’s‘
Debiti per imposte 42 1,231 (,.389) \\
Totale Debiti Tributari 196 2.094 (1,898) \"“é\%

J
| debiti per ritenute sono stati pagati nei primi mesi del 2019; i debiti per imposte saranno pagati alle
scadenze dovute, al netto degli acconti versati.
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22, Altre passivita
Le altre passivita ammontano complessivamente ad Euro 27.596 mila, come da dettaglio seguente:

{importi in Eurn/003)

Descrizione 3171272018 31/12/2017 Variazione
Acconti e anticipi ricevuti su cessione diritti 24677 16.830 7.847
Debiti verso Associati in partecipazione 1.947 2.727 (780)
Debiti previdenziali 117 1.031 (914}
Altri debiti £27 373 254
Pebiti verso il personale 228 162 66
Totale Altre passivitd correnti 27.596 21123 5473

Gli Acconti e gli anticipi ricevuti si riferiscono agli importi ricevuti (su cessione di diritti e produzioni
estere} la cui competenza doveva ancora maturare al 31 dicembre 2018,

| debiti verso Associati in partecipazione si riferiscono agli importt ricevuti per contratti stipulati con
investitori esterni, non appartenenti al settore cinematografico che con il loro apporto partecipano
insieme al produttore al rischio dell’iniziativa.

| debiti previdenziali sono stati pagati nei primi mesi del 2019.

23. Ricavi e proventi cperativi

! ricavi e proventi operativi ammontano complessivamente Euro 122.074 mila, con un incremento

rispetto al 2017 pari ad Euro 16.284 mila, come illustrato nella seguente tabella:

{lmporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi 94.430 85215 8.215
Altri proventi 6.555 5.635 920
Contributi pubblici {Tax Credit) 21.089 14.940 6.149
Totale Ricavi e proventi operativi 122.074 105.790 16.284

La voce ricavi, in termini di composizione geografica, e di seguito indicata:

s IO

il mpnrta‘i n Eura}'ﬂﬁb) )

Deserizione 31/12/2018 % 31/12/2017 % Variazione
Italia 114,280 93,6% 1{3.893 98,2% 16287
Europa 271 0,2% 719 0,7% (508}
Altri 7.523 6,2% 1.118 1,1% 6.405
Totale Ricavi e provent] operativi 122.074 100,0% 105.790 100,0% 16284

24. Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi
| ricavi delle vendite e delle prestazioni comprendono prevalentemente i proventi da cessione Diritti
Cinematografici e Televisivi oltre che la vendita di Diritti. In dettaglio:
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{Importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Diritti cinematografict 61.234 55.967 5.267
Vendita Diritti 10.213 B8.980 1.223
Diritti tefevisivi 2.786 8.811 {25)
Diritti Pay Tv e PPV 9029 B8.801 228
Altri diritti 833 1.235 {402}
Diritti Home video 1.159 1.012 147
Diritti Digitali 3,176 399 2777
Totale Ricavi defle vendite e delie prestazioni 94.430 85.215 9.215

25. Altri proventi

Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2018 ad Euro 6.555 miila {Euro 5.635 mila al 31 dicembre 2018), si
riferiscono prevalentemente al recupero di costi sostenuti per conto terzi {produzioni estere) e alle
sopravvenienze attive su apporti di terzi (tax credit esterno) per le quali nell’esercizio si sono realizzate
le condizioni contrattuali e legali per le quali non & pid previsto i rimborso.

26. Contributi pubblici {Tax Credit)

Si riferiscono all’agevolazione fiscale derivante dai crediti di imposta concessi alle imprese di
produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche di cui alla
L.244/2007, cost come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori, recante le modalita applicative e
agli incentivi regolati dall’articolo 10 def citato D. Lgs. 28/2004 che prevede a favore delle imprese di
produzione di fitm riconosciuti di nazionalita italiana e di interesse culturate, un contributo calcolato in
percentuale sugli incassi realizzati dai film proiettati nelle sale cinematografiche ed ammontano ad
Euro 21.089 mila (2016: Euro 14.940 mila).

27. Acquisiti di materie prime .
| costi per acquisti sono pari ad Eure 8.033 mila e sono composti da acquisti di beni di consumofe/ﬁ?

materiali film. S
/

28. Costi per servizi / /

{ costi per servizi sono pari ad Eure 33.733 mila, con un incremento rispetto al precedente «r.;;.(ercizié

pari ad Euro 3.941 mila, come risulta dalla seguente tabella di dettaglio: / ,/

{Importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2018
Costi di edizicne e distribuzione cinem.ca 10.253
Costi di produzione cinematografica 15571
Altri costl per servizi 4.764
Compensi a terzi 1.811
Compensi per gli amministratort 1.334
Totale Costi per serviz 33.733

29. Costi del personale
Complessivamente pari ad Euro 27.884 mila, registrano un decremento di Euro 4.256 mila rispetto al

precedente esercizio:
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(fmporti in Euro/0G0)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Salari e Stipendi 21.452 24.770 {3.318)
Oneri Sociali 6.294 7.297 {1.003)
Trattamento di fine rapporto 138 73 65
Totale Costi del personale 27.884 32.140 {4.256)
La composizione geografica dei costi per il personale é la seguente:
{Imparto in Eura/000)

Dascrizione 31/12/2018 % 31/12/2017 % Variazione

lalia 27.884 100,0% 32140 100.0% (4.256)
Totale Costi del personate 27.884 100,0% 32,140 100,0% {4.256)
30. Altri costi operativi
Gli altri costi operativi ammontano ad Euro 28.024 mila e si riferiscono a:
{importi in Eurc/000}

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Noleggi Leasing operativi 12,959 12.745 254
Viaggi Vitto e Alfoggio 11.285 5.981 5.304
Carburante e Lubrificante 309 453 {144)
Spese di rappresentanza 592 440 152
Imposte tasse varie sanzioni multe 200 375 {175)
Oneri Bancari 413 351 62
Spese di assicurazionhe 447 322 119
£rogazioni Liberali 27 137 (310}
Contribute garante per 'editoria 71 61 10
Beni strumentali Inferiore a 516 euro 6 7 {1}
Altri 1681 1.750 (69}
Totale Altri Costi operativi 28.024 22,622 5.402

Nelle voci “Viaggi Vitto e Alloggio” e “Noleggi Leasing operativi” sono incluse le spese sostenute per
la realizzazione delle produzioni audiovisive interne ed esecutive sia internazionali che italiane.

31. Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati

| costi capitalizzati per produzioni interne ammontano ad Eurc 6.067 mila e si riferiscono
principalmente ai costi di produzione (Soggetto e sceneggiatura, Direzione, Attori principall e

Produzione) dei progetti in corso.

32. Ammortamenti e svalutazioni

Complessivamente pari ad Euro 23.816 mila, registrano un incremento di Euro 3.481 mila rispetto al

precedente esercizio:
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{Importi in Furo/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Varfazione
Ammortamenti attivita immateriali 23.761 23.946 3.486
Ammortamentl attivitd materiali 55 54 {6}
Totale Ammertamenti e svalutazioni 23.816 24.000 3.481

Gli ammortamenti relativi alle attivitd immateriali, come per lo scorso esercizio, riguardano per la quasi
totalita rettifiche di valore sui film di proprieta e in concessione ed includono per I'importo di Euro
2.373 mila la svalutazione scaturente dallimpairment test condeotto in sede di redazione del bilancio.

Per maggiori dettagh si rinvia alle note alle corrispondenti voci della situazione patrimoniale.
33. Proventi e oneri finanziari
| proventi finanziari ammeontano al 31 dicembre 2018 ad Eurc 2.159 mila (Euro 1 mila nel precedente

esercizio}, come evidenziato di seguito:

{imparti in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Attivitd e passivita finanziarie |AS 39 2155 i 2.155
Utile da negoriazione titoli 3 0 3
Interessi attivi 1 i 0
Totale Proventi finanziari 2.159 1 2.158
Si riferiscono pressoché interamente al fair value degli strumenti finanziari derivati sottoscritti dalla -
rd
Capogruppo a copertura delle variazioni det tassi di cambio Euro / Dollaro. / /
/o
Gli oneri finanziari ammontano invece ad Furo 2.275 mila come di seguito dettagliato: / /
I
i/
{imparti in Euro/000) f /
Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Varlmione |/
[/
Attivitd e passivita finanziarie 1AS 39 803 1.613 {81 {}/
Interessi passivi su finanziamenti 1.101 1060 E
Altri oneri finanziari 208
Interesst passivi su conti correnti 156
Altri interessi passivi 10
Totale Oneri Finanziari 2275 2.,91&4} SRR

i,
P
W

" o AT,
Per maggiori dettagli si rinvia alla corrispondente sezione delle attivita e passiyit'@ fina
presente nota. Lo

34. Imposte sul reddito |
Complessivamente pari ad Euro 250 mila, registrano una variazione di Eurc 1.148 mila rispetto al \/f'

precedente esercizio:
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{importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Ires corrente dell'esercizio 1.040 86 954
Irap corrente dell’esercizio 642 1.170 {528}
imposte correnti 1.682 1.256 426
imposte anticipate (1.710) {2.267} 557
Impaoste differite {222) (387) 165
Totale Imposte sul reddito {250} {1.398) 1.148

L'importo delle imposte correnti & comprensivo degli effetti fiscali refativi ai proventi e oneri esposti
nel prospetto di conto economico complessivo.

Nella seguente tabella viene fornita la riconciliazione dell’imposta teorica;

{Importi in Eurca/000)

Descrizione Eura/000
Utile ante imposte 6.535
Imposte teoriche 1.568
Imposte su differenze permanenti nette {2.006)
IRES effettiva (A) {438)
IRAP e altre imposte {B) 641
Imposte reali sul reddito dell'esercizio (A+B} 203
Saldo imposte differite 209
Saldo imposte anni precedenti (662)
Risultato d'esercizio 6.785

Nella tabella seguente si riporta fa composizione delle imposte differite attive e passive:
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{fmporti in Euro/000) 31/12/2018 31/12/2017

Descrizione Imponibile fmpaosta imponibile Impasta
Ammortamento diritti cinematografici 2.977 715 174 42
Ammortamento spese di ristrutturazions 0 o] 0 0
Rettifica fondo TFR 0 o 0 0
Perdite fiscali 0 ¢ 11.607 2778
Altre variazioni temporanee 13 3 80 15
Totale incrementi imposte anticipate 2.990 718 11.861 2.838
Riversamento imposte anticipate anni precedenti 0 o 0 ]
Ammortamento dirktti cinematografici (174) {42) {2.265} {544}
Arenortamento spese di ristrutturazione (3) (1) {82} {20)
Altre variazioni temporanee (25) [{3] {13} {3}
adeguamento aliguota ires o] 0 o] {6}
Totale decrementi imposte anticipate {201) {48) {2.359} (573}
Totale imposte anticipate 2.788 670 9.502 2.267
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti (773} (222) (1.317) {373}
Utili su cambi non realizzati o 0 71 17
Adeguamento aliquota ires o 0 0 {25)
Totale imposte differite {773} {222) {1.245) (388)
Effetto netto 892 2654

35. Utile per azione

L'utile base per azione & calcolato dividendo I'utile netto dell’anno attribuibile agli azionisti ordinari

della capogruppo per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante I'anno. 4 )
L'utile per azione diluito non evidenzia differenze rispetto all'utile base per azione in quanto non sono / ;"'
presenti obbligazioni convertibili o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi. Di seguito sono esposti / /

il reddito e le informazioni sulle azioni utilizzati ai fini del calcolo dell'utile per azione base: / ;’f
if ff
Note 2018 2017 / /
/
Utile netto attribuibite agli azionisti {Euro/000) {A} 6.785 3.904/ I

Numero di azioni ordinarie all’inizio dell’esercizio
Numero azioni acguistate
Numero aziont vendute

Numero azioni di nuova emissione

Numero di azioni ordinarie alla fine dell’esercizio (B} : SEils /5

Utile base e diluito per azione {C)={A}/(B) 0,48 k'"'n:j&’f A
i \ : \.’k

36. Contributi da amministrazioni pubbliche I

Nel corso dell’esercizio, la Societd controllata Lotus Production S.r.l. ha ricevuto sovvenzioni |

contributi, incarichi retribuiti e comunqgue vantaggi economici di cui alla L. 124/2017, art.1, comma 25,
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part a Euro 159 mila quali contributi regionali di cui alla tabella che segue e pari ad Eure 22.744 mila in
forma di tax credit sulle preduzioni.

{importi in Euro/000}

Ente Finanziatore Contributo ricevuto Causale Note
Regione lazio 79,50 Contributo regionale sugli incassi Filrm JOHN WECK
Regione Lazio 79,50 Contributo regionale sugli incassi Serie TV IMMATURI
Totale 159,00

37. Altre informazioni
Il seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consiglio di Amministrazione, Collegio sindacale
e societa di revisione per le attivita di controllo legale per I'anno 2018:

{importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017
Consiglio d'Amministrazione 1.315 1.070
Celiegio sindacale 47 47
Societd di revisione 103 83

38. Rapporti con parti correlate
Non si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita efo atipicita.

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Via
Birmania stipulato con la famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaella Leone. !l canone & stato determinato in base alle tariffe delf’osservatorio del Mercato
Immohiliare.

Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societa del Gruppo e
fra gueste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute
. fra 'té ic‘fiverse societd del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le
princi]:i_ali' operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2018, benche elise nell’ambito del bilancio
‘consbi_i.{dato, sono di seguite descritte:

' Ra;;'porti con Lotus Production S.r.l.

Al 31 dicembre 2018 sono iscritti crediti verso la controllata a fronte dei finanziamenti (fruttiferi di
interessi calcolati al tasso del 2,60%) erogati in precedenti esercizi per un imparto complessivo di Euro
10.832 mila {di cui ¢circa Euro 10.352 mila per finanziamenti e circa Euro 480 mila per interessi} a fronte
di un importo complessivo al 31 dicembre 2017 di Euro 5.380 mila {di cui circa Euro 5.035 mila per
finanziamenti e circa Euro 345 mila per interessi); inoltre, alla fine dell’esercizio sono iscritti altri crediti
verso la controllata per un importo complessivo di Euro 1.405 mila a fronte di addebiti di costi
prevalentemente del precedente esercizio (al 31 dicembre 2017 Euro 1.368 mila).
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Alla data del 31 dicembre 2018 sono inoltre iscritti debiti verso la controllata per circa Eure 11.451 mila
riconducibili essenzialmente all’adesione al regime di consolidato fiscale per Euro 3.843 mila e lva di
Gruppo per Euro 7.608 mila (Euro 4.390 mila nel precedente esercizio).

Rapporti con Pacmedia S.r.L.
Nell’esercizio non sono state effettuate operazioni con la controllata Pacmedia S.r.i..

Nel corse dell’esercizio non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate.
39. Impegni e garanzie

Garanzie
Alla data di chiusura del bilancio d’esercizio, la Societd non ha prestato garanzie nei confronti di
soggetti terzi.

Fidejussioni di terzi In nostro favore
Alla data di chiusura del bifancio d’esercizio, non sussistono fidejussiont di terzi né di azionisti in nostro

favore.

40, informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari

il presente bilancio d'esercizio & redatto nel rispetto delle disposizioni di cui all'iFRS 7, che richiede
informazioni integrative riguardanti la rilevanza degli strumenti finanziari in merito alle performance,
alla esposizione finanziaria, al livello di esposizione al rischio derivante datl’utilizzo di strumenti //7
finanziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dal ;
management al fine di gestire tali rischi. / /

I principali rischi di mercato a cui risulta esposta la Societa nelfordinario svolgimento delle attivita /
operative sono di seguito riportati.

Rischi finanziari
Il successo economico di un prodotto cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che daH
sua capacnta di attrazione del pubbhco dall'efficacia dell’attivita promoz:onaie prlma 9,el”la/ﬂ,

spettatori. in base al proprio business model, nell'attivitd di produzione e dlstrlbuzmne fgi_’ !
sostiene sia | costi di acqu:snzmne/produzmne dei contenuti che i costi delle attivita correlat. AR

derivanti dallo sfruttamento dei film stessi attraverso i vari canali; (ii) proventl denvantl dali
sfruttamento dei film in library sui vari canali distributivi; {iii] finanziamenti bancari e partecipazioni cﬁ \
co-produttori. /'
Al fine di monitorare i rischi finanziari attraverso un sistema di reporting integrato e consentire un
pianificazione analitica delle attivitd future, 1a Societd ha implementato un sistema di controllo
automatizzato di gestione dell’ operativita aziendale.
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Rischio di cambio

| dati finanziari della Societa sono predisposti in Euro e, in relazione al proprio business model, sostiene
una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principalmente costi relativi all’acquisizione
di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi sono espressi prevalentemente in Euro. Tale circostanza
espone la Societa al rischio di svalutazione dell'Euro nei confronti del Dollaro americano.

La Societd pone in essere attivita di copertura dei tassi di cambio in relazione alle proprie attivita sulla
base di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

L'attivita di copertura posta in essere dalla Societa & volta a mitigare esclusivamente if rischio generato
da oscillazioni nei tassi di cambio tra FEuro e it Dollaro americano.

L'attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia Vintera esposizione in valutaed &
volta a mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazioni nei tassi di cambio tra FEuro e il
Dollaro americano stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppure contratti atti a definire
anticipatamente i tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente non
superiore ai 12 mesi.

Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebbero avere
ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale delia Societa.

Rischio di credito

Per V'attivita di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delle opere filmiche prodotte,
la Societa conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione dei
film in Italia.

I tempi di pagamento da parte degli acquirenti in rapporto alle specificita dell' attivita di business del
settore in cui la Societa & attiva determina fa necessita per la stessa di finanziare il capitale circolante
principaimente attraverso la cessione di crediti pro-solvendo o pro soluto e attraverso I'indebitamento
bancario. In particolare, la necessita di finanziare 'acquisizione/produzione di nuovi contenuti
audiovisivi e il capitale circolante comporta per la Societa differenti tipologie di oneri, quali,
principalmente: (i} oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti; (i} interessi passivi per
finanziamenti. Tuttavia, 1a Societa potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di
finanziamento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti,
e cid potrebbe avere un impatto negativo sulla propria situazione economica, finanziaria e

patrimoniale.

Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti operatori e la Societa non & maj stata parte
né attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

Rischio di liguidita

I} rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire le obbligazioni a scadenza. La Societd gestisce il rischio di liquidita cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a
mezzi finanziari da Istituti di credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie e la
liguidita sono monitorati costantemente, con |'obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione
delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui i flussi di cassa generati
dall'ordinaria gestione non si rendessero sufficienti, ovvero in caso di una discrasia temporale tra gli
stessi, la Societa ha la possibilita di porre in essere operazioni volte al reperimento dirisorse finanziarie,
tramite, ad esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratti e aperture dj credito in conto
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corrente revocabili a richiesta dei singolt istituti finanziatori, ¢ tramite linee di finanziamento pid
strutturate. Sulla base del business model implementato dalla Societa, tali finanziamenti vengona
utilizzati per coprire gli shilanci di cassa legati atlo sfasamento temporale che intercorre tra I'acquisto
o la produziope di un film e gli incassi legati alla sua commercializzazione ovvero agli accordi di
distribuzione di volta in volita stipulati.

Nonostante la Societd monitori attentamente I'evoluzione dell’esposizione verso il sistema bancario,
eventuali mancati rinnovi o revoche delle linee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi
sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa.

Rischio di tasse di interesse
La Societa utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto
al rischio di variazione dej tassi d'interesse.

41, Le imprese del gruppo Leone Film Group
Di seguito vengono riepilogate tutte le imprese controliate e collegate della Societd al 31 dicembre

2018:

% di possesso % di possesso

Sede Sodiale  Capitale sociale . Imprese partecipanti
diretta complessiva
Capogruppo
Leana Film Group S.p.A Roma (itatia) 213 - -
Impresa controllate consolidate con il metodo integrale
Pacmadia Sr.l. Roma (Italia) 15 100% 100% Leone Film Groug S.p A
totus Production S.e.f. Roma (Italla} S50 100% 100% Leone Film Group 5.p A
Irprese coflegate valutate con il metodo del patrimanio nette
Millennium Homevideo S.r.f. Roma {Italia} 51 20% 20% Leone Film Group 5.p.A. /
/f

42. Eventi successivi al 31 dicembre 2018 {
Con riferimento ai fatti di rilieve intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio 2018, si rimanda a quav/to

illustrato nella Relazione degli Amministratori sulla Gestione.
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Prospetti contabili e Note esplicative
al bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2018
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ATTIVITA Note 31/12/2018 11/12/2017
{tmpaorti in Euro}

Attivita non correnti

Attivita immateriali

Diritti di distribuzione cinematografica [ 48.708.680 46.248.264
Costi di produzione cinemtatografica & 2.354.648 4.873.264
Altre Attivitd immateriaii 8.749 13.300
Attivitd materiali

frmmohbili, impianti e macchinasgi 7 271.632 264.494
Altre Attivitad non correnti

Investimenti in partecipazioni contrallate e collegate 8 6.015.000 £.015.000
Crediti verso sccietd controlfate 9 10.838.1565 5.386.411
Crediti e altre attivita non correnti 10 2.946.875 935418
Attivita per imposte anticipate 11 3.595.906 3.156.586
Totale Attivita non correnti 74.739.655 66.892.737
Attivita correnti

Crediti commerciali 12 30.291.615 24,374.250
Altre attivita correnti 13 1.179.962 1.549.999
Crediti verso societd controilate g 1.405.035 1.368.432
Attlvita finanziarie correnti 14 1.833.536 0
Crediti tributari 15 7.871.700 2.889.564
Cassa e altre disponibilita liguide 16 2.989.080 4.565.693
Totale Attivita correnti 45.570.928 34.747.938
Totale Attivita 120,310,583 101,640,675
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA Note 31/12/2018 31/12/2017
[lmporti in Euro)

Patrimonio netto

Capitate 17 212.988 211.402
Riserva legale 17 42280 42.280
Riserva daz transizione IFRS 7 o] 6.288.950
Altreriserve 17 21.777.114 21,135.686
Riserva azioni proprie 17 {58.308} (480.047)
Utiti {perdite) a nuovo 17 9.456.206 3.0359.031
Yotale capitale e riserve 31.430.280 30.237.302
Utile {perdita} dell’esercizio 17 6.246.368 136.870
Utile {perdita} conto economico complessivo

Totale Patrimaonio netto 37.676.648 30374172
Passivitd non correnti

Passivitd finanziarie non correntt 18 24.776.404 22,102,986
Fondi rischi e oneri 19 40.598 24.594
Benefici per i dipendenti 20 313.879 240.859
Passivita per imposte differite 11 184.74% 407.451
Totale passivitd non correnti 25,315,630 22.775.890
Passivita correnti

Debiti commerciali 21 18.433.421 16,246,738
Debiti verso societd controliate 9 11.451.107 4.390.159
Passivita finanziarie carrenti 18 26.485.044 26.459.544
Debiti tributari 22 144.469 355.2%2
Altre passivita 23 804.264 1.038.960
Totale passivita correnti 57.318.305 48.490.613
Totale passivita B82.633.935 71.266.503
Tetale patrimonio netto e passivitd 120.310.583 101.640.675
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CONTO ECONOMICO Note 31/12/2018 31/12/2017
{tmporti in Euro)
Ricavi delle vendite e prestazicni di servizi 25 28.942.236 29.207.736
Altri proventi 26 4.259.937 2.359.532
Totale ricavi & proventi operativi 33.202.173 31.567.268
Acquisti di materie prime 27 (14.479) {13.711)
Costi per servizi 28 {13.012.814) (312.542.763)
Costi del personale 29 {1.333.202) {1.056.717}
Altri costi operativi 30 {1.496.370) {1.981.843}
Costi di produzione cinemateografici capitatizzati 31 0 0
Risultato eperative ante ammartamenti, plusvalenze/(minusvalenze) e

17.345.308 15.972.234
ripristini di valore/(svalutazioni) di attivith non correnti {(EBITDA)
Ammortamenti e svalutazioni 32 (16.691.706) {14.992.577)
Ripristini di valoref{Svalutazioni) di attivitd non correnti 33 (16.004) o
Risultato operativo (EBIT) 637588 979.657
Aliri proventi {oneri) da partecipazioni 34 5576.222 1.796.633
Proventi finanziari 35 2.292.133 134.636
Oneri finanziari 35 {1.755.870} [2.728.493)
Utile {perdita) ante imposte 6.750.083 182.433
Imposte s reddite 36 {503.715} {45.563)
Utile {perdita) dell'eserdizio ©.246.368 136.870
Utile base e diluito per azione 37 0,44 0,01
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO Note 31/12/2018 31/12/2017
{lmporti in Euro}
Utile {perdita} dell'esercizio 6.246.368 136870
Altre componenti def conto economico complessivo al netto delleffetto fiscale:
Rimisurazione piani per i dipendenti e benefici definiti (§A519) {8.645) (4.398)
Totale altre componenti del conto economico complessivo [8.645) (4.398)
Utile {perdita) complessivo deil’esercizio 6.237.723 132472
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RENDICONTO FINANZIARIO

{lmporti in Euro} Note 31/iz2/2018 31/12/2017
Flusso monetario da attivitd operative:

Utile (perdita) derivante dalle attivita in funzionamento 6,246,368 136.870
Rettifiche per:

Ammaortamenti 16.691.706 14.992.577
Variazione netta delle attivitd per imposte anticipate (439.320) (1.330.639)
Variazione netta delle passivitad per imposte differite (222.702) {387.513)
Variazione crediti commerciali {5.917.365} (3.615.617)
Variazione debiti commerciali 2.186.683 1382477
Variazione benefici ai dipendenti 73.626 45.076
Variazione crediti tributari (4.982.136) {1.152.475)
Variazione dei debiti tributari {210.743} {1.013.750}
Variazione fondo rischi 16.004 0
Varizzione delle altre attivita/passivitd correnti/non correnti 5.148.229 1.374.935
Altre variazioni {8.645) {4.398)
Flussc monetario generato {assorbito} da attivitd operative {a) 18.581.099 10.427.543
Flusso monetario da attivita di investimento:

Incrementi di attivita immaterizli e materiali {16.786.747) (22,472,853}
Decrementi di attivitd immateriati e materiaii 150.654 434.858
Varazione delle attivitd finanziarie correnti e non corrent! {7.285.290} 985,189
Flusso monetario generato (assorbite da attivita di investimento} {b} {23.921.383) {21.052.815)
Flusse monetario da attivita di finanziamento:

Variazione deile passivita finanziarie correnti e non correnti (208.301) [943.403)
Accensione di passivitd finanziarie non correnti {inciusa quota corrente) 60.659.229 57477672
Rimborsi di passivita finanziarie non cerrenti {inclusa quota corrente) {56.225.516) (45.434.454)
Variazione del fair value dei derivati passivi {1.522.4948) 153 .29:;0
Aumento capitale saciale 509.4599 / I,-"Fo
Acguisto aziont proprie (293.861) 27.&“}81]
Cessione azioni proprie 849.115 159256
Dividendi pagati 8] ] .254.038)
Flusso monetario generato {assorbito da attivita di finanziamento) (©) 3.763.671 1507.792 /7

Flusso monetario generato (assorbito}dalle attivitd cessate/attivita

non correnti destinate ad essere cedute (d)
Flusso monetario complessivo {e)=(a+b+cid)
Cassa e altre disponibilita Hiquide nette all'inizio dell'esercizio [i]
Cassa e altre disponibilita iquide nette alla fine dell’esercizio {hi=(le+f}
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NOTE Al BILANCIO D’ESERCIZIO

1. Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale
La Leone Film Group 5.p.A. & stata costituita nel 1989 e ha la sede legale in Roma in Via Birmania 74/76.
La durata della societa & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050,

La Societa opera nel settore della produzione e co-produzione e nello sfruttamento (compravendita e
distribuzione} di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di distribuzione (cinema,
Free-TV, Pay-TV, VoD, VoD, Home Video, New Media} e gestisce una Library di oltre 500 titoli, in
prevalenza film ed in minima parte serie televisive e documentari.

Basi di presentazione ed espressione di conformita agli IFRS

Il Bilancio & state redatto nel presupposto della continuita aziendale, in guante gli Amministratori
hanno verificato Iinsussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che
potessero segnalare criticita circa la capacita della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni nel
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio. La
descrizione delle modalitd attraverso le guali la Societa gestisce i rischi finanziari, tra i quali quello di
liquidita e di capitale, & contenuta nella Nota “Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti
finanziari”,

Il presente bilancio d’esercizio & stato predisposto in canformita agli International Financial Reporting
Standards emanati dall'International Accounting Standards Board {“IASB") e adottati dali’Unione
Europea. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti {“IAS”} e tutte le
interpretazioni dell’international Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”}, incluse
quelle precedentemente emesse dailo Standing Interpretations Committee (“SIiC”).

} principi ed i criteri contabili applicati al presente bilancio sono omogenei a quelli utilizzati in sede di
redazione del bilancio al 31 dicembre 2017. A decorrere dal primo gennaio 2018 sono inoltre state
applicati i nuovi principi contabili IFRS 9 Strumenti finanziari e \FRS 15 Ricavi da contratti con i clienti
nonché talune modifiche ai principl contabili internazionali. Le variazioni principali sono indicate nel
.successivo paragrafo “Principi contabili di recente emissione”.

A TJ-E"princi'p,io generale adottato nella predisposizione del presente bilancio & quello del costo, ad
eccezione degli strumenti derivati e di alcune attivita finanziarie, per le quali il principio IFRS 9 obbliga
0, lim,itaféémente alle attivita finanziarie, consente la valutazione secondo it metodo de! fair value.

Il bilahci'o d’esercizio al 31 dicembre 2018 della Leone Film Group S.p.A. & stato approvato dal Consiglio
di Amministrazione del 28 marzo 2019 che ne ha autorizzato la diffusione in pari data ed ha convocato
I'’Assemblea degli Azionisti per la relativa approvazione in data 29 aprile 2019 (convocazione unica).

Il presente bilancio, sottoposto a revisione legale dei conti da parte della societa BDO Italia S.p.A. ai
sensi del D. Lgs. 38/2010, & espresso in Euro in guanto valuta funzionale di riferimento nella quale sono

realizzate la maggior parte delle operazioni da parte della Societa.

Le principali attivita della Societd sono descritte nella relazione illustrativa sulla gestione.
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Schemi di bilancio
Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con quelli previsti dallo 1AS 1; in particolare:

e |a Situazione patrimoniale e finanziaria & stata predisposta classificando le attivita e le passivita

secondo i criterio “corrente/non corrente”;

s il Conto economico separato & stato predisposto classificando i costi operativi per natura, in
quanto tale forma di esposizione @ ritenuta pill idonea a rappresentare lo specifico business della

societa ed & in linea con la prassi del settore industriale di riferimento.

{l Conto economico separato include, in aggiunta all'EBIT (Risultato Operativo), Vindicatore
alternative di performance denominate EBITDA {Risultato Operative Ante Ammortamenti,

Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini di valore/(Svalutazioni) di Attivita non correnti).
L'EBIT e I'EBITDA sono determinati come segue:

 Utile (perdita) prima delle imposte derivante dal!e attivita in funzionamento '

+Oneri finanziari
- Proventi finanziari
+/- A1tr| oneru/(Proventl) da partempamonl

+/- Quota dei risultati delle partecipazioni in 1mprese co!legate e a controllo congiunto

valutate con il metodo del patrlmomo netto
EBIT- Risultato Operatwo
+/- Svatutazmm/(Ripnstsm di vatore) di attivita non correnti
+/- Mmusvaienze/(Piusvalenze) da reallzzo d: attlwta non correntl
+ Ammortamenti
EBITDA-Risultato Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze) e Ripr
di valore/(Svalutazioni) di Attivita non correnti

s il Conto economico complessive comprende, oltre all'utile {perdita)} dell’esercizio, come d
Economico separato, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonio Netto diverse da qu
gli Azionisti;

+ il Rendiconto finanziario & stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti dalle

operative seconde il “metodo indiretto”, come consentito dallo {AS 7 {Rendiconto fi//anf'fm )

sy 'Fﬂe\-.

operazioni. In partlcoiare tra gli onen/provenn non ricorrenti vengono incluse | féﬁ%- i

eventi e le operazioni non ricorrenti sono identificati prevalentemente in base ?‘g 1

proventifoneri derivanti dalla acquisizione/cessione di immobili, di rami ‘d_’, 71k
partecipazioni incluse tra le attivitd non correnti; oneri/proventi derivanti
riorganizzazione aziendale; oneri/proventi derivanti da sanzioni comminate dagli i

impairment losses sull’avviamento). \

Gli schemi del Conto Economico, dello Stato Patrimoniale, del Prospetto delle variazioni del pat
netto e del rendiconto finanziario, sono uguali a quelli utilizzati per il bilancio d’esercizio al 31 di

istini
a Cof;to /
ellefcon’

aitiv" ta

imonio *

mbre

2017. Per una pilt chiara esposizione, i dati relativi all’esercizio precedente di alcune vggi del

Patrimonio netto sono stati riclassificati al fine di permetterne una migliore comparabilita.
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2. Principi contabili adottati

| principi contabili adottati sono gli stessi adottati per la redazione del bilancio consolidate, cuisi rinvia,
fatta eccezione per la rilevazione e valutazione defle partecipazioni in societa controllate, collegate e
a controllo congiunto valutate al costo rettificato per fe riduzioni di valore. In presenza di obiettive
evidenze di perdita di valore, la recuperabilita & verificata confrontando il valore di iscrizione della
partecipazione con il relativo valore recuperabile rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto
degli oneri di dismissione, e il valore d'uso.

3. Principi contabili di recente emissione
Con riferimento ai principi contabili di recente emanazione si rinvia a quanto indicato nel bilancio
consolidato.

4. Valutazioni discrezionali e stime contabili significative
Con riferimento alle valutazioni discrezionali e all'utitizzo di stime contabili si rinvia a quanto indicato
nel bilancio consolidato.

5. Aggregazioni aziendali
Nell’esercizio 2018 non sono state effettuate operazioni di aggregazioni aziendali.

6. Attivita immateriali
It saldo della voce & pari ad Euro 51.072.077 al 31 dicembre 2018 ed evidenzia un decremento netto di
Euro 62.751. Di seguito viene presentato il dettaglio delle suddette attivita:

Movimentazione attivitd immateriali

Diritti distribuzione  Costi di produzione in

fimporti in Euro) Cinernatografica corso di lavorazione Altre Totale
Costo storico al 31/12/2016 130.745.124 4,455.55% 67.377 135.272.052
Fondo ammartamento al 33/12/2016 {91.150.910) o] {47.562} (91.198.472)
Valare netto contabile al 31/12/2016 35.598.214 4.455.551 15815 44.073.580
Esgreizio 2017:
incrementi dell’esercizia 18.405.316 4,043.464 0 22.448.780
. Decrementi detl'esercizio {336.951}) {100.000) f4] {436.951)
-~ Riclassifiche del cpsto storica 3.525.751 {3.525.751} g [+
Ammortamenti e svalutazioni dell'esercizio {14.944.066} 0 {8.601} {14.952.667)
Decrementi del fondo ammortamento 2] [ 20886 2.086
Costo storico al 31/12/2017 152.343.240 4.873.264 67.377 157.223.881
Fondo ammortamento al 31/12/2017 {106.094.976} 1] (54.077) {106.149.053)
Valore nette contablle al 31/12/2017 45.248.264 4.873.264 13.340 51.134.328
Esercizio 2018;
Incramenti dell'esercizic 15.038.577 1.696.541 ¢ 16.735.118
Decrementi deli‘esercizio {150.654) D ¢ {150.654)
Riciassifiche del costo storica 4215157 (4.215.157} 4} 4]
Ammertamenti e svalutazioni delfl'esercizio {16.642.6564) O (4.551) {15.647.215)
Decrementi del foado ammortamento 0 o 0 ]
Caosto storico al 31/12/2018 171.446.320 2.354.648 67.377 173.868.345
fondo ammertamente al 31/12/2018 (£22.737.649) ] (58.628} {122.796.268)
Valore netto contabile af 31/32/2018 48.708.680 2.354.648 8.749 51.072.077

| “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono il valore del diritti film di proprieta e dei diritti
dei film in concessione.
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Incrementi dell’esercizio

Iincremento dell’esercizio relativo alla voce “Diritti di distribuzione cinematografica”, tenuto conto
della riclassifica dei costi che nell’esercizio precedente erano iscritti tra i costi di produzione in corso
di lavorazione per un importo di Euro 4.215 mila, si riferisce agli investimenti per I'acquisizione di diritti
da terzi. Tra questi si segnala I'acquisizione dei film: “Vice - L'uomo nell'ombra”, “Mia e il lecne bianco”
e Robin Hood”.

Ammortamenti dell’esercizio

Tutti i costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilita protratta in pilt esercizi e sono
ammortizzati secondo una metodologia basata sui ricavi previsti, comunemente utilizzata nel settore
e che prevede che 'ammortamento cumulato alla data di bilancio venga determinato facendo
riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati e il totale dei ricavi derivanti dalle diverse
tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani di vendita, in quanto gli Amministratori
ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pil appropriata e corretta la velocita con cui la
Societa prevede I'utilizzo dei benefici economici connessi con tali diritti.

Test di valutozione della Library dell’esercizio

in conformitd allo 1AS 36 gli Amministratori della Capogruppo, qualora vi sia un'indicazione di perdita

di valore delle proprie attivitd, e comunque una volta all'anno in sede di redazione del bilancio,

verificano se il valore recuperabile sia almeno pari al valore contabile.

Alla data del 31 dicembre 2018 gli Amministratori hanno guindi sottoposto a test di impairment, in

conformita a quanto previsto dallo 1AS 36, il valore dei Diritti di distribuzione cinematografica al fine di

evidenziare eventuali perdite di valore. Il test & stato condotto con l'ausilio di un Professionista

indipendente allo scopo incaricato. il valore di carico degli asset & stato quindi confrontato con il valore

recuperabile degli stessi e, ove necessario, si & proceduto ad un adeguamento del valore di carico. |
/

il test di impairment effettuato ha evidenziato perdite di valore per un importo totale pari circa Eurgf)

2.337.839 recepito ne!l bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, !‘
|
i

| costi per produzioni in corso di esecuzione si riferiscono at costi sostenuti dalla Societa a tﬂnio_é.n.!
acconto per l'acquisizione dei diritti di sfruttamento di nuovi film (principalmente “Killer ofthe-fovge

Moon”, “lohn Wick 3” e “Flarsky”).
La voce “Altre” comprende | costi relativi alle licenze software.

7. Immobili, impianti e macchinari
Ammontano ad Euro 271.632 e presentano la seguente composizione e variazione:
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Mevimentazione attivitd materiall

Attrezzature industriali e

{lmporti in Eure) Enpianti & Macchinari . Altre totale
commercial

Esercizio 2016;

Costo storlco al 31/22/2016 224.012 564.929 97.710 B86.651
Fondo ammortamento al 35/12/2016 {213.6786) (321.478} {71.175) {606.328}
Valore natto contabile a!31/12/2016 10.336 243.353 26.535 280323
Esercizio 2017

incrementi dell’esercizio o 24073 o} 24073
Decrementi defl’esercizio o Q 0 a
Ammortamenti e svalutaziont dell'esercizio (366} (25998} (13.038) {39.902)
Costo storico af 31/12/2017 124012 589.002 87.710 910.724
Fonde ammaortamento al 31/12/2017 {214.542} {347.474) [84.214) {646,230}
Valore netto contabile al 33/12/2017 9470 241,528 13.596 264.494
Esercizio 2018:

Incrementi del'esercizio 0 17.353 34.476 51.62%
Decremanti dell'esercizio 0 1] 0 o
Ammartamenti e svatutazioni dell'esercizie (1.250) {30.126} {13.115} {44.491)
Costo storico al 31/12/2018 224012 606,155 132,186 862353
Fondo ammortamento al 31/12/2018 (215.792) {377.600} {97.329} {690,721}
Valore netto contabile al 31/12/2018 8.220 228,555 34,857 271632

Le variazioni intervenute nelle immabilizzazioni materiali si riferiscono alla sostituzione di beni obsoleti
ed alla rilevazione delle guote d’ammortamento di competenza dell'esercizio.

8. Investimenti in partecipazioni controliate e collegate
Gii investimenti in partecipazioni, pari ad Euro 6.015.000 ed invariati rispetto al precedente esercizio,
sono cosi dettagliati:

{importi in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Varlazione
Partecipazioni in societa controliate 6.015.000 6.015.000 0
Partecipazioni in societa coliegate 10.329 10.329 4]
Fondo svalutazione partecipazioni in societa coliegate {10.329) (10.329) 0
Totale Investimenti in partecipazioni 6.015.000 6.015.000 4
Di seguito la movimentazione dell’esercizio:
- ~(kmparti in Euro).
Descrizione % Possesso 31f12/2017 Incrementi Decremeanti 31/12/2018

Pacmedia Sri 100% 15,000 0 0 15.000
iotus Production Sri 100% 6.000.000 4 0 6.000.000
Mitlenium Homevideo 51( 20% a [ 0 o
Totalg Investimanti in partecipazions 6.015.000 a 1] 6.015.000

La controllata Pacmedia S.r.l. ha chiuso 'esercizio 2018 {at fini civilistici la controllata redige il bilancio
secondo i principi contabili italiani) con una perdita netta di Euro 3.490 e un patrimonio netto negativo

X

di Eure 25.598, perdita gia “assorbita” nel bilancio della capogruppo.
la controllata Lotus Production S.r.l. ha chiuso esercizio con un utile netto di Euro 6.066.500. 5i

rammenta che ['acquisizione del 100% della societd Lotus Production S.r.l. & stata perfezionata in data
18 novembre 2014 attraverso la vendita da parte di Marco Belardi del 40% delie proprie quote della
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Lotus Production 5.r.1. alla Leone Film Group S.p.A. per un corrispettivo part ad Euro 2.400.000 e con il
conferimento del restante 60% delle quote nella Leone Film Group S.p.A. contro il corrispettivo di n.
734.694 azioni di nuova emissione della conferitaria (pari a circa il 5,2% del capitale post-aumento)
riservato al solo Marco Belardi per un valore complessivo di Euro 3.600.000.

Alia data del 31 dicembre 2018 gli Amministratori deila Societa hanno sottoposto a test di impairment,
in conformita a quanto previsto dallo 1AS 36, il valore della partecipazione in Lotus Praduction S.r.l. al
fine di evidenziare eventuali perdite di valore. Il test & stato condetto confrontando it valore di carico
deila partecipazione con i} valore recuperahile, stimato in termini di valore d’uso.

Il test di impairment effettuato non ha evidenziato perdite di valore.

Il valore di carico della partecipazione in Millennium Homevideo S.r.l., pari a Euro 10.329, é stato
interamente svalutato in precedenti esercizi.

9. Crediti e debiti verso societa controliate
i crediti verso societa controllate ammontano complessivamente ad Furo 12.243.200 mentre i debiti
ammontano ad Euro 11.451.107.

Di seguito il dettaglio dei crediti verso le societa controllate:

{Importi in Eura)

Descrizione 2018 2017 Variazione
Pacmedia Sr! 6.525 6.578 (53p"
j
Lotus Production Srl 10.831.640 5.379.833 5.451.887 ."
Crediti finanziari verso societa controilate 10.838.165 5.386.411 5.451 ?;54 /
0 3]

Lotus Production Srl 1.405.035 1.368.432
Altri crediti verso societa controlfate 1.405.035 1.368.432
0 0

Totale Crediti verso socletd controllate 12.243.200 6.754.843

calcolati su base annua al tasso rispettivamente del 2,6%; gli altri Cl’edltl denvanc{d ﬁ
Di seguito il dettaglio dei debiti verso le socleta controllate:

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017

Debiti per [va di Gruppo 7.607.755 1.940.134
Debiti per adesione al consolidato fiscale 3.453.904 2.413.576
Altri debiti 389.448 36.449
Totale Debiti verso societa controllate 11.451.107 4.390.159 7.060.948
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| debiti verso societd controllate sono tutti riconducibili a Lotus Production S.r.l. in relazione
al¥adesione all’lva di Gruppo e al consolidato fiscale, come di seguito riepilogato:

Per maggiori dettagli e informaziont si rimanda a guanto indicato in relazione ai rapporti con parti
correlate,

10. Crediti e altre attivitd non correnti
Complessivamente pari ad Euro 2.946.875, ha subito un incremento pari ad Euro 2.011.457, come

riportato di seguito:

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Crediti e altre attivita non correnti 2.946.875 935.418 2.011.457
Totale Crediti e altre attivita non correnti 2.946.875 935.418 2.011.457

Tali crediti e altre attivitd non correnti si riferiscano interamente agli acconti versati al regista Paolo
Genovese in esecuziohe dell’accordo sottoscritto con i quale guest’'ultimo ha concesso alla
Capogruppo un’esclusiva totale sulle proprie prestazioni artistiche di soggettista, di sceneggiatore e di
regista in ambito cinematografico e pubblicitario per il periodo 2019 - 2023.

11. Attivita per imposte anticipate e Passivita per imposte differite

Le attivita per imposte anticipate, pari ad Euro 3.595.906, e le passivita per imposte differite, pari ad
Euro 184.749, sono costituite dalle imposte calcolate sulie differenze temporanee tra i valori contabili
iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali.

Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancio nei limiti in cui il loro recupero sia
ragionevolmente prohabile; in particolare iscrizione delle imposte anticipate riflette le valutazioni del
Consiglio di Amministrazione in merito alla presenza di un imponibile fiscale generato dall’attivita della
Societa nel prassimo futuro tale da permetterne il recupero.

Il saldo netto e cosi composto:

{importi in Eurg)

Descrizione 3171272018 3171272017 Variazione
Attivita per imposte anticipate 3.595.906 3.156.586 439320
Passivitd per imposte differite {184.749) {407.451) 222,702
Valore netto 3.411.157 2.749.135 662.022

Nelle tabele che seguono vengono fornite le informazioni refative alla composizione e alla

movimentazione delle poste iscritte.

Attivita per imposte anticipate:

86



{importi in Euro)

Saldo al 31/12/2016 7.088.791 1.825947
Incrementi:
Ammertamento diritti cinematografici 173671 41,681
(Utili) perdite attuariaii 7.125 1,710
Altre differenze temporanee 69.953 16.789
Crediti imposte anticipate da consolidato fiscale 10.056.565 2413576
Perdita fiscale Leone Fifm Group 1.550.278 372.067
Decrementi:
Ammaortamento diritti cinematografici (2.264.908) (543.578)
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali (B1.542) {19.570}
Crediti imposte anticipate da consolidato fiscale (3.401.938} {935.533}
Altre differenze temporanee {12.133) {2.912)
Altre rettifiche (34.421) {13.591)
Saldo al 31/12/2017 13.152.441 3.156.586
g
Incrementi:
Ammortamento diritti cinematografici 2.018.595 484.463
{Utili} perdite attuariali 972 233
Altre differenze temporanee 12.133 2.912
Decrementi:
Ammortamento diritti cinematografici {173.671) (41.681)
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali (15.398) {3.895)
Altre differenze temporanee {12.133}) (2.912)
Saldo al 31/12/2018 14.982.939 3.595.906

Passivita per imposte differite:

87




{Importi in Euro)

Saldo af31/12/2016 2.685.319 794.964
Incrementi;

Utili su cambi non realizzati 71.344 17.122
Decrementi:

Eliminazione risconti passivi su diritti venduti (1.316.651) (380.000)
Adeguamento aliquota ires 0 (24.635)
Saldo al 31/12/2017 1.440.012 407.451

Incrementi:

Decrementi:
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti (772.735) (222.702}
Saldo al 21/12/2018 667.277 184,749

12. Crediti commerciali
| crediti commerciali ammontano ad Euro 30.291.615. Nel corso deil’esercizio & maturato un
incremento netto dei crediti per Euro 5.917.365, come indicato nella tabella seguente:

{Importi in Euro}

Descrizione 31/12/2018 3171242017 Variazione
Crediti verso clienti per fatture emesse 5.922.432 3.081.486 2.840.946
Crediti verso clienti per fatture da emettere 24.491.423 21.415.004 3.076.419
Fondo svalutazione crediti verso clienti (122.249) (122.240) 0
Totale Crediti commercial 30.291.615 24.374.250 5.917.365

Al 31 dicembre 2018 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali {fatture

emesse) per Euro 122.240, I fondo svalutazione crediti & stato rilevato sulla base di un attento esame

di tutte le posizioni creditorie in essere e rappresenta la migliore stima predisposta daghi

Amministratori, tenuto conto delle informazioni disponibili alla data di redazione del presente bilancio,
“del rischio di inesigibilith dei crediti.

Neliatabella seguente la composizione geografica dei suddetti creditt:

{importi in Eurc/000}

Descrizione 31/12/2018 % 31/12/2017 % Variazione
ltalia 22118 72,99 22513 92,36 {403)
Europa 6518 21,49 1633 6,70 4.877
Altri 1.672 5,52 228 0,54 1444
Totale Crediti cemmerdal 30292 100,00 24.374 140,00 5518

| crediti verso clienti sono generati dalla normale attivitd commerciale della Societd e vengono
regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.
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13. Altre attivita correnti
Le altre attivita correnti ammontano ad Euro 1.179.962 e si compongono come segue:

(fmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Contributi Statali e Regionali 1.078.209 1.078.210 {1}
Credit! diversi 60.580 255.848 {195.268)
Anticipi a fornitori 22.400 180.876 {168.476)
Assicurazioni 18.773 22.808 {4.035)
Anticipazioni maxi canone per leasing operativi 0 2.287 (2.257)
Totale Altre attivita correnti 1.179.962 1,549.899 3.677.251

| contributi statali e regionali si riferiscono a; (i) contributi statali sugli incassi a riversamenti ai
produttori di parte della quota spettante alla Siae sui biglietti cinema venduti; {ii) contributi regionali
a rimborsi, da parte delle Regioni, alle imprese di produzione per le spese sostenute nel territorio.
Alto stato attuale non sussistono rilevanti incertezze sulla completa recuperabilita degli stesst,

14. Attivita finanziarie correnti
Le attivitd finanziarie correnti sono pari ad Euro 1.833.536 (risultavano essere pari a zero al 31

dicembre 2017), come di seguito riepilogato:

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31f12/2017 Variazione //*’w
Attivitd finanziarie correnti 1.833.536 0 1.833.536 i/ ‘
Totale Attivita finanziarie correnti 1.833.536 0 1.833.536 /I
Le attivitd finanziarie correnti fanno riferimento per Euro 1.247.477 ad una posizione nei confronti di /

Mediocredito regolarmente incassata nel successivo mese di gennaio 2019 e per Euro 586.057 al mark i/
to market positivo alla data di bilancio degli strumenti finanziari come di seguito riepilogato:

S
o,

{imparti in Euro)

- le I ion
Istituto finanzlario Tipologia Divisa importo nozlonale tmparto nozionale Data stipula Datascadanza /0
contrattuale  data diriferimento /iy

777 v d
h o
DEUTSCHE BANK Flexi Forward EUR 3.888.025 N/D 20/02/2018 20/02/2020 E - f
UBI BANCA Plafond Fwd Start us 2.000.000 2.000.000 06/03/2018 D5/03/2030 ‘
Totate TR
VN F
s\, S

Leone Film Group S.p.A. sostiene la maggior parte dei propri investimenti in dollari e, al fine\dL
L
almeno in parte le possibili oscillazioni del tasso di cambio, stipula regolarmente contratti derivati a

a mitigarne gli effetti.

15. Crediti tributari
Sono pari ad Euro 7.871.700, con un incremento rispetto al 2017 pari ad Euro 4.982.136. lLa

composizione della voce in esame é la seguente: W
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{Importi in Euro}

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Erario cfIVA 7.175.884 2.051.807 5124177
Crediti IRES e IRAP 586.013 586.013 0
Acconto per Imposte 67.377 200.011 {132.634}
Altri crediti tributari 42326 51.733 {9.407}
Totale Crediti Tributari 7.871.700 2.889.564 4.982.136

16. Cassa e altre disponibilita liquide
La voce in esame pari ad Euro 2.989.080 registra un decremento rispetto al precedente periodo per

Euro 1.576.613 e si compone come segue:

{importi in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Denaro evalori in cassa 2.365 2.993 {628}
Depositi bancari e pastali liberi 2.986.715 4.562.700 (1.575.885})
Totale Cassa e altre disponibilita 2.989.080 4.565.693 {1.576.613)

H saldo delle disponibilita liquide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termine dell'esercizio e
le giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso Ia sede sociale.

17. Patrimonio netto
}} Patrimonio netto ammeonta a totali Euro 37.676.648.

il capitale sociale della Societa, pari ad Eurc 212.988, (Euro 211.402 al 31 dicembre 2017) &
rappresentato da n. 14.199.199 azioni ordinarie del valore nominale di Eure 0,015. In data 27 giugno
2018 si & data esecuzione all’'aumento di capitale dedicato al Sig. Genovese deliberato dall’assemblea
straordinaria del 26 marzo 2018 attraverso 'emissione di n. 105.705 azioni del valore nominale di Euro
0,015 effettuato ad un prezzo per azione di Euro 4,82,

La riserva legale, invariata rispetto al precedente esercizio, & pari ad Euro 42.280.

A frofité dell’acquisto di azioni proprie & stata appostata una riserva negativa di Euro 58.308 (negativa
per 480.047 al 31 dicembre 2017).

La Riserya Azioni proprie si & incrementata di Euro 293.861 per acquisto di azioni ordinarie proprie
avvenuto nel rispetto della normativa vigente e secondo i termini e le modalita della delibera assunta
dall’assemblea deglhi Azionisti il 22 aprile 2015, prorogata con assemblea deghi azionisti il 18 ottobre
2016 edin data 27 aprile 2018 e decrementata di Euro 715.600 per il trasferimento din. 176.165 azioni,
al Regista Paolo Genovese secondo quanto previsto dalf’ accordo sottoscritto e comunicato in data 28
febbraio 2017. Gli effetti economici netti, pari a Euro 133.516, derivanti dalla vendita delle azioni
proprie, coerentemente con quanto previsto dai principi di riferimento nel caso di cessione di azioni
senza perdita di controllo, sono stati rilevati direttamente in una riserva di patrimonio netto.
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La Riserva di transizione agli IFRS & pari a2 Euro O (Eure 6.288.950 al 31 dicembre 2017). Nel corso del
2018 & stata resa distribuibile, destinandola ad utili a nuovo.

Le altre riserve, pari complessivamente ad Euro 21.777.114, sostanzialmente invariate rispetto al

precedente esercizio, sono cosi compaoste:

s riserva da sovrapprezzo aziopi per Euro 18.539.192, sorta al momento della quotazione delle
azioni all’AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale, si @ incrementata di Euro 507.912 rispetto
al precedente esercizio a fronte dell’aumento di capitale avvenuto nel 2018;

s riserva straordinaria per Euro 2.579.772 {sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31
dicembre 2017);

* riserva da scissione della Sergio Leone Production S.r.l. per Euro 349.723 {sorta in precedenti
esercizi ed invariata rispetto al 31 dicembre 2017);

e riserva di rivalutazione per Euro 11.756 (sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31
dicembre 2017);

e altre riserve per Euro 296.671 {incrementata di Euro 133.516 rispetto al precedente esercizio).

Gli utili a nuovo ammontano ad Euro 9.507.830.
Nel corso del 2018 non sono stati distribuiti ai soci dividendi.

18. Passivita finanziarie
Le passivitd finanziarie ammontano complessivamente a Euro 51.261.448 e sono aumentate rispetto

al 2017 per Euro 2.698.918, come da dettaglio seguente: /r"‘)
!
{Importi in Eurg) / /
Descrizione 21/12/2018 33/12/2017 Variazione f
/
/
Debiti verso banche 51.186.451 46.978.277 4208.174
Strumenti finanziari derivati 45047 1.568.541 (1.522.4,54)
Dehiti verso societa finanziarie 28.950 15.712 1323
Totale Passivita finanziarie 51.261.448 48.562.530 2.69859;{8
di cui quota Non Corrente 24.776.404 22.102.986
di cui quota Corrente 26.485.044 26.459.544
Totale Passivita finanziarie 51.261.448 48.562.530

corrente;
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{importi in Euro)

Quota Corrente

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Conti correnti 918.121 1.139.659 (221.538)
Finanziament 25.491.926 23.735.632 1.756.2%4
Strumenti finanziari derivati 46.047 1.568.541 {1.522.494)
Debiti verso societd finanziarie 28.950 15.712 13.238
Totale 26.485.044 26.459.544 25,500
(Importi in Euro)

Quota Non Carrente

Descrizione 31/12/2018 3171272017 Variazione
Conti correnti 0 o] O
Finanziamenti 24.776.404 22.102.986 2.673.418
Totale 24.776.404 22.102,985 2673418

Nella tabella seguente viene riporiata la composizione e il dettagiio della voce conti correnti passivi
per un importo complessivo di Euro 918.121, di cui Euro 8 guota non corrente e Euro 918.121 quota

corrente:

{impaorti in Euro}

Descrizione 31/12/2018 31/32/2017 Variazione

MPS 9515 54,175 {44.660)
CASSA LOMBARDA 8929.506 936.233 (36.727)
ENTESA SAN PAQLO 0 0 0
BANCA PASSADORE 0 0 0
DEUTSCHE BANK ) 0 i
UNIPOL 0o 149.251 (149.251})
UBI BANCA 1} 0 G
BANCA POPOLARE DI SONDRIO 9.100 o]

Totale 918.121 1.139.659 {230.638}

Nella tabella seguente la composizione e il dettaglio della voce Finanziamenti per un importo
complessivo di Euro 50.268.330, di cui Euro 24.776.404 quota non corrente e Euro 25.491.926 quota

corrente:
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{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2017 Incrementi Decrementi 31/12/2018
Banca Popolare di Sondrio 5.499.251 2.470.000 3.458.743 4.510.507
Mediocredito Italiano 7.578.844 20.127.121 15385465 12.320.600
Barnca Passadore 700.000 1.400.000 1.400.000 700.000
Banca Popolare Commercio e industria 4.022.288 9.061.830 7.326.545 5.757.573
Banca Mazionale del Lavoro 2.500.000 0 1.500.000 1.00C.000
Credem 1.627.650 2.000.000 1.874.387 1.753.263
Monte Paschi di Siena 4.264.728 3.496.428 8.921.208 4,839.948
Cariparma 2.193.609 3.013.862 2.250.732 2.916.739
Unicredit 1.807.010 4.751.485 6.380.725 6.177.770
Deutsche Bank 3.000.0G0 Q 31.333.333 1.666.667
Urnipol 1.243.431 1.218.078 2.288.764 172.745
Creval 729.066 240.000 744888 224178
Cassa Lombarda 4192331 4] 1.645.752 2546575
Intesa San Paolo 480.311 380.425 860,736 0
Banca popolare di Milano 0 6.500.00C 8i8.239 5.681.761
Tatale 45.838.619 60.659.229 56.229.517 50.268.330

Gli strumenti finanziari, che alla data del 31 dicembre 2018 presentano un mark to market negativo
per un importo complessivo di Euro 46.047 sono cosi composti:

{mportt in Euro)

., . Emporto nozionale importo nozionale MTM al
Istituta finanziarj & i d

ituta finanziario Tipologia visa contrattusle dotadi riferimento Data stipula Data scadenza a1/12/2018
INTESA RS EUR 5.000.000 4.500.000 29/05/2018 29/05/2023 (38.235})
UNICREDIT RS payer EUR 4.000.000 2.688.758 26/10/2017 30/10/2020 {7.812}
Yatale {46.047)

Come indicato in nota alle Attivita Finanziarie Correnti, la Societd sostiene la maggior parte dei propfi
investimenti in dolari e, al fine di coprire almeno in parte le possibili oscillazioni del tasso di cambio,
stipula regolarmente contratti derivati atti a mitigarne gli effetti. //

t debiti verso societa finanziarie si riferiscono al debito per carte di credito e servizi interbancar]. /

/

- * s - {
“Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre 2018 | Z
ahzie in
f

Con riferimento ai finanziamenti accesi dalle controllate, la Societa ha rilasciato te seguenti ga}
favore della controllata Lotus Production S.r.b.:
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{Importi in Euro)

Istituto finanziario Garantito Valore Garanzia
Monte dei Paschi di Siena Lotus Production 1.320.000
Cariparma Lotus Production 1.240.000
Credito Emiliano Lotus Production 1.000.000
intesa Sanpaolo Lotus Production 850.000
Mediocredito italiano Lotus Production 4.042.000
Ubi Banca Lotus Production 1.500.000
Unicredit Lotus Production 10.000.000
Unipol Lotus Production 875.000
Banca Nazionale del Lavoro Lotus Production 750,000
Totale Garanzie 21.677.000

La Societd ha infine rilasciato una garanzia in favore della controflata Lotus Production S.r.l. per
"'importo di Euro 180.000 {Banca Popolare Commercio e Industria).

Il contratte di finanziamento per 'importo complessive originario di Euro 4 milioni stipulato dalla
Societd con Vlstituto Bancario Deutsche Bank in data 28 febbraio 2017, prevede, tra 'altro,
Fadempimento di alcuni obblighi di natura finanziaria. In particolare, la Societa dovra rispettare i

seguenti parametri finanziari;
- rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3;
- rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2;

La Banca verifichera il regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dei risultati del
bilancio annuale consolidato del Gruppo a partire dalla chiusura dell’anno in cui il finanziamento &

erogato.

It mancato rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recesso da parte delle Banca
ai sensi delf’art. 1845 c.c. e le permette di esercitare il diritto per il soddisfacimento di ogni ragione di
credito ad essa derivante dal contratto.

19. Fondi rischi e oneri e passivita potenziali
| fondi per rischi e oneri ammontano a Euro 40.598 sono aumentati di Euro 16.004, come indicato di

seguito:

{importi in Euro}

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Fondi rischi.e oneri 40.598 24,594 16.004
Totale Fondi rischi e oneri 40598 24594 16.004

Si riferiscono interamente all’accantonamento del deficit di bilancio della controllata Pacmedia S.r.l..
La Societd non & coinvoita in contenziosi di natura legale o fiscale. Alla data di chiusura del bilancio
d’esercizio, non sussistono pertanto passivita potenziali non iscritte in bilancio.
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20. Benefici per i dipendenti
{ Benefici per i dipendenti sono pari ad Euro 313.879 come indicato di seguito:

{Importi in £uro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Trattamento di fine rapporto 313.879 240.859 73.620
Totale Benefici per i dipendenti 313879 240.859 73.020

Il Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivita relativa ai benefici riconosciuti ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporto di lavoro. Tale
passivita, rientra nei cosiddetti piani a benefici definiti, Come noto, la Societa, in virtl della forza lavoro
utile ai fini del computo, non é stata interessata dalla normativa sul TER, di cui alla Legge, n. 296/2006.
Il Fondo, pari ad Euro 313.879 {Euro 240.859 al 31 dicembre 2017}, registra un incremento netto di
Furo 73.020 nell’esercizio per 'accantonamento di competenza operato e delle prestazioni erogate.

21. Debiti commerciali
| Debiti commerciali ammontanoe ad Euro 18.433.421, come indicato nella tabella seguente:;

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2018 3171272017 Variazione
Debitl verso fornitori 18.433.421 16.246.738 2.186.683
Totali Debiti Commerdiali 18.433.42] 16.246.738 2.186.683

| totale dei debiti commerciali rappresenta I'indebitamento della Societa nei confronti dei forpitori per
acquisti di diritti film, beni e servizi,

]

Nella tabella fa composizione geografica dei debiti commerciali: /fj /
) l/
(fmporti in Euro) j/
Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 {/Variazione
/

Italia 15.704.747 13.818.666 /) j 11.886.081
Estero 2.728.674 738, o7g§\~ 300.602
Totali Debiti Commerciali 18.433.421 TR 2.186.683

22. Debiti tributari
Sono pari ad Euro 144.469 e registrano un decremento rispetto al
210.743.
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(Emporti in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazigne
Debiti per Ritenute Operate 105.224 90.385 14.839
Imposte dell'esercizio 39.245 264.827 {225.582;
Totale Debiti Tributari 144.469 355,212 {210.743)

} debiti per ritenute sono stati pagati nei primi mesi del 2019; i debiti per imposte saranno pagati alle
scadenze dovute, al netto degli acconti versati.

23, Altre passivita
Le altre passivitd ammontano complessivamente ad Euro 804.264, tutte di natura corrente, come da

dettaglio seguente:

{tmporti in Euro)

Destrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Acconti e anticipi ricevutt su cessione diritti 62.722 508.014 {445.292)
Debiti verso il personale 143,833 104.850 38.983
Debiti previdenziali 69.298 75.723 {6.425)
Debiti verso Associati in partecipazione 1.524 55.105 {53.581})
Altri debiti 526.887 295.268 231.619
Totale Altri debiti 804.264 1.038.960 (234.696)

Gli Acconti e gli anticipi ricevuti su cessione di diritti si riferiscono agli importi ricevuti la cui competenza
doveva ancora maturare al 31 dicembre 2018,

| debiti previdenziali sono stati pagati nei primi mesi de] 2019,
24, Ricavi e proventi operativi

{ ricavi e proventi operativi ammontano complessivamente ad Euro 33.202.173, con un incremento
rispetto al 2017 pari ad Euro 1.634.905, come illustrato nella seguente tabelia:

{kmporti in Euro)

Descritione 31/12/2018 331/12/2017 Variazione
Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi 28.942.235 29.207.736 {265.500}
Altrl proventi = 4,259,937 2.359.532 1.900.405
Totale Ricavi € proventi operativi 33.202.173 31.567.268 1.634.805

25. Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi
| ricavi delle vendite e delle prestazioni comprendono prevaientemente i proventi da cessione Diritti

Pay Tv e PPV, televisivi e cinematografici. In dettaglio:
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(importi in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione

Diritti Pay Tv e PPV 7.624.594 8.704.458 {1.079.864)
Diritti cinematografick 7.171.410 7.977.001 {805.591)
Diritti televisivi 7.054.201 7.155.743 {105.542)
Diritti Digitali 3.176.269 398.228 2.778.041
Vendita Diritti 2.697.400 3.844.784 {1.147 384}
Diritti Home video 1.075.875 1.005.214 70.661
Altri diritti 142.487 118.308 24179
Totale Ricavi deile vendite e prestazioni di servizi 28.942.236 29.207.736 {265.500)
La voce ricavi, in termini di composizione geografica, & di seguito indicata:

{imparti in Eurs)

Descrizions 31/12/2018 % 31/12/20%7 % Variazlone

izalia 24288 8391 27.310 93,50 (3.025)
Europa 16 0,05 779 2,67 {763}
Altri 4.641 16,04 1119 3,83 3.522
Tetale Ricavi delle vendite & prastarioni di servizi 23.942 100,80 29.208 100,00 {265)

26, Altri proventi
Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2018 ad Euro 4.259.937 (Euro 2,359,532 al 31 dicembre 2017} si

riferiscono per Euro 4.068.614 relativi a spese per P&A sostenute per conto del distributore e da
riaddebitare allo stesso. ﬂ

{Importi in Eura)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione {
I
Altri proventi 4.259.937 2.359.532 1.900.405
Totale Altri proventi 4.259.937 2.359.532 1.900.465

27. Acquisiti di materie prime
} costi per acquisti sono pari ad Eure 14.479 e sono composti da acquisti di beni di consu

film.
28. Costi per servizi

i
| costi per servizi sono pari ad Euro 13.012.814, con un incremento rispetto al p é
pari ad Euro 470.051, come risufta dalla seguente tabella di dettaglio:
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{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Costi di edizione e distribuzione cinematografica 10.303.374 10.219.296 84.078
Compensi a terzi 1.567.676 1.376.233 191.443
Compensi per gli amministratori 955,298 784.703 174.595
Altri 182.466 162.531 19.935
Totale Costi per serviz 13.012.814 12.542.763 470.051

29. Costi del personale

Complessivamente pari ad Euro 1.333.202, registrano un incremento di Euro 276.485 rispetto al

precedente esercizio:

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2027 Variazione

Satari e Stipendi 987.159 795.381 191.778
Oneri Sociali 264312 209.044 55.268
Trattamento di fine rapporto 81.731 52.292 29.439
Totale Costi del personale 1.333.202 1.056.717 276.485
La composizione geografica dei costi per il personale € la seguente:
{importi in Eura}

Descrizione % 31/12/2017 % Variazione
italia 100, 1,056,717 276.485
Totale Costi del personale 106,0 1.056.717 276485
30, Altri costi operativi
Gli altri costi operativi ammontano ad Euro 1.496.370 e si riferiscono a:
{Importi in Euro)

' Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Viaggi vitio e alloggio 528.350 372.052 156,298
Oneri Bancari 338.494 241.088 $7.406
Spese di rappresentanza 223378 298.267 (74.888)
Noleggi Leasing operativi 127.205 150.275 {23.070)
Contributo garante per |'editoria 50.755 41.275 9.480
Imposte tasse varie sanzioni multe 38.692 144.099 {105.407}
Spese di assicurazione 22516 21.466 1.050
Carburante e Lubrificante 1:1.173 12,518 (1.745}
Erogazioni Liberali 5.000 11.500 (6.500}
Beni strumentali inferiori a 516 Euro 2.646 6.768 (4122}
Altri 148.160 682.135 (533.975)

1.496.370 1.981.843 (485.473)

Totale Altri Costi operativi
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31. Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati
{ costi capitalizzati al 31/12/2018 ammontano ad Euro 8, come nel precedente esercizio.

32. Ammortamenti e svalutazioni
Complessivamente pari ad Euro 16.691.706 registrano un incremento di Euro 1.699.129 rispetto al

precedente esercizio:

{Importi in Euro}

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Ammortamenti attivita immateriaki 14.309.377 14.952.675 (643.298)
Svalutazioni attivitd immateriali 2.337.838 0 2.337.838
Ammortamenti attivita materiali 44491 39.902 4.589
Totale Ammortamenti e svalutazioni 16.691.706 14,992 577 1.699.129

Gli ammortamenti iscritti in bilancio riguardano per la quasi totalitad rettifiche di valore sui film di
proprieta e in concessione.

Le svalutazioni delle attivitad immateriali fanno riferimento, come riportato nella sezione di commento
delle attivita immateriali, all Impairment Test svolto da un professionista esterno al fine di valutare
I'esistenza di possibili riduzioni durevoli di valore dei singoli titoli filmici contenuti nella Library.

33. Ripristini di valore/({Svalutazioni) di attivitd non correnti
Ammontano ad Euro 16.004 al 31 dicembre 2018 {Furo 0 nel precedente esercizio).

34. Altri proventi {oneri) da partecipazioni
Nel corso del 2018 la societa ha incassato dividendi distribuiti dalla controllata Lotus Production S.r.l/7
per Euro 5.576.222 {Euro 1.796.633 nel precedente esercizio). /

35. Proventi e oneri finanziari
i proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2018 ad Euro 2.292.133 (Euro 134,
precedente esercizio).

(bmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2018
Proventi da attivita finanziarie 2.154.598
interessi attivi finanziamento controtlate 134459
tHile da negoziazione titoli 2.883 i
Interessi attivi 193 l
Totale Proventi finanziari 2.292.133 [{ 2\%5 7.497
Y

/3
Gli oneri finanziari ammontano invece ad Euro 1.755.870 (Eurc 2,728,493 nel precedente ese\}mo)
come di seguito dettagliato:
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(Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
Interessi passivi su finanziamenti 811.424 945.432 {134.008)
Interessi passivi su conti correnti 85.342 60.659 24,683
Altri interessi passivi 3.560 2.336 1.224
Attivita e passivita finanziarie |1AS 39 82.645 1546883 (1.464.238)
Altri oneri finanziari 772.899 173.183 593.716
Tatale Oneri finanziari 1.755.870 2.728.493 (972.623)

Per maggiori dettagli si rinvia alla corrispondente sezione delle attivitad e passivita finanziarie della

presente nota.

36. Imposte sul reddito

Complessivamente pari ad Euro 503.715, registrano una variazione di Euro 458.152 rispetto al

precedente esercizio:

{tmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazione
fres corrente dell'esercizio 1.040.328 86.381 953.947
trap corrente dell'esercizio 125.409 206.482 (81.073)
Imposte correnti 1.165.737 292.863 872.874
Imposte anticipate (439.320) 140.213 {579.533}
Imposte differite (222.702) (387.513) 164.811
Totale Imposte sul reddito 503.715 45.563 458.152

I’importo delle imposte correnti @ comprensivo degli effetti fiscali relativi ai proventi e oneri esposti

nel prospetto di conto economico complessivo.

Nella seguente tabella viene fornita la riconciliazione dell’imposta teorica:

{importi in Euro)

Descrizione Euro
Litile ante imposte 6.821.692
Imposte teoriche 1.637.206
Imposte su differenze permanenti nette {964.589)
IRES effettiva (A) 672.617
{RAP ¢ altre imposte (B) 125.409
Imposte reali sul reddito del'esercizio (A+B}) 798.026
Imposte su differenze permanenti temporanee 439,320
Saldo imposte anni precedent] {662.022}
Risultato d'esercizio 6.246.368
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Nella tabella seguente si riporta la composizione delle imposte differite attive e passive:

timparti in Euro} 2018 2017
Descrizione Imponibile Imposta Imponibile Imposta

Ammartamento diritti cinematografici (2.018.595} (484.463) (173.6731) {41.681)
Ammortamento spese di ristrutturazicne 4] 14 0 0
Perdita fiscale 0 ¢} (1.550.278) {372.067}
Altre variazioni temporanee (13.1086} (3.145) (77.079) {18.499}
Totale Iner ti Imposte anticipate {2.031.701) [487.608}) (1.801.028) (432.247)
Riversamento imposte anticipate anni precedenti

Ammortamento diritti cinematografici 173.671 41,681 2.264.908 543.578
Ammartamento spese di ristrutturazione 15.398 3.695 81542 19.537¢
Aftre variazioni temporanee 12.133 2912 12.133 2.9312
adeguamento aliguota ires 0 6.400
Totale Decrementi Imposte anticipata 201.202 48.238 2.358.583 572.460
Totale Imposte anticipate {1.830.499) (439.320) 557555 140.213
Eliminazione riseenti passivi su diritti venduti (772.735) (222.702) i1.316.651}) [379.459)
utili su cambi non realizzati 0 a 71344 17.123
adeguamento aliguota ires 0 1] 0 (25.177)
Totale imposte differite {772.735) {222,702) {1.245.307) {387.513}

37. Utile per azione
L'utile base per azione & calcolato dividendo Futile netto dell’anno attribuibile agli azionisti ordinari

della capogruppo per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante I'anno.
L'utile per azione diluito non evidenzia differenze rispetto all’'utile base per azicne in guanto non sono
presenti obbligazioni convertibili o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi. Di seguito sono esposti

il reddito e le informazioni sulle azioni utilizzati ai fini del calcolo dell’utile per azione base: /.f
Note 2018 2017 lf

Utile netto attribuibile agli azionisti (Euro/000) {A) 6.246.368 136.870 f ff,
i
-

Numero di azioni ordinarie all’inizio dell’esercizio 13.965.029 13.926.094 é /

Numero azioni acquistate (60.600) !

Numero azioni vendute 176.165

Numero azioni di nuova emissione 105.705

Numero di azioni ordinarie alla fine dell’esercizio (B) 14.186.299

Utile base e diluito per aziong (C)=(A})/(B) 0,44

38. Contributi da amministrazioni pubbliche
Nel corso deil’esercizio, la Societd non ha ricevuto sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e \

comunque vantaggi economici di cui alla L. 124/2017, art.1, comma 25.
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39. Altre informazioni
Il seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consiglio di Amministrazione, Collegio sindacale
e societa di revisione per e attivita di controllo legale:

{Importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017
Consiglio d'Amministrazione 959.298 784.703
Collegio sindacale 36.400 36.400
Societa di revisione 43.000 43.000

40. Rapporti con parti correlate
Neon si rilevano operazioni significative effettuate con parti correfate, ivi incluse le operazioni
infragruppo, di natura non ricarrente o con carattere di inusualita e/fo atipicita.

Per quanto riguarda e operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Via
Birmania stipulato con la famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaelia Leone. !l canone & stato determinato in base alle tariffe dell’osservatoric del Mercato
immobiliare.

Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societa del Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte e operazioni avvenuie
fra le diverse societa del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2018, benché elise nell’ambito del bilancio
consolidato, sono di seguito descritte:

Rapporti con Lotus Production S.r.l.

Al 31 dicembre 2018 sono iscritti crediti verso la controllata a fronte dei finanziamenti {fruttiferi di
interessi calcolati al tasso del 2,60%) erogati in precedentt esercizi per un importo complessivo di Euro
10.831.640 (di cui circa Euro 10.352.107 per finanziamenti e circa Euro 479.533 per interessi} a fronte
di un importo complessivo al 31 dicembre 2017 di Euro 5.379.833 {di cui circa Euro 5.034.759 per
- _finanzlamenti e circa Euro 345.074 per interessi); ineltre, alla fine del’esercizio sono iscritti altri crediti
versg la. controllata per un importo complessivo di Euro 1.405.035 a fronte di addebiti di costi
prevalentemente del precedente esercizio (al 31 dicembre 2017 Euro 1.368.432).

Alla data del 31 dicembre 2018 sono inoltre iscritti debiti verso la controlata per circa Eurp 11.451.107
riconducibili essenzialmente all’adesione al regime di consolidato fiscale per Euro 3.843.353 e lva di

Gruppo per Euro 7.607.755 (Euro 4.390.159 nel precedente esercizio).

Rapporti con Pacmedia 5.r.l.
Nell'esercizio non sono state effettuate operazioni con la controllata Pacmedia S.r.l..

Nel corso dell’esercizio non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate.
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41. Impegni e garanzie

Garanzie
Alla data di chiusura del bilancic d'esercizio, la Societa non ha prestato garanzie nei confronti di

sogpetti terzi.

Fidejussioni di terzi in nostro favore
Alta data di chiusura del bilancio d’esercizio, non sussistono fidejussioni di terzi né di azionisti in nostro

favore,

42. Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari

Il presente bilancio d’esercizio & redatto nel rispetto delle disposizioni di cui all'tFRS 7, che richiede
informazioni integrative riguardanti la rilevanza degli strumenti finanziari in merito alle performance,
alla esposizione finanziaria, al livello di esposizione al rischio derivante dall'utilizzo di strumenti
finanziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dal
management al fine di gestire tali rischi.

I principali rischi di mercato a cui risulta esposta la Societa nelf’ordinario svolgimento delle attivita
operative sono di seguito riportati.

Rischi finanziari

Il successo economico di un prodotto cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che dalla
sua capacita di attrazione del pubblico, dali'efficacia dell’attivitd promozionale prima del fancio (il /7
cosiddetto P&A), dalla scelta della data di uscita e dalla competizione posta dagli altri film che escono/
nelle sale in quel periodo, dalla situazione metereclogica riscontrata nelle prime settimane df
proiezione, dall'eventuale presenza di festivita o ponti che permettono di incrementare i possibjli
spettatori. In base al proprio business model, nell’attivita di produzione e distribuzione, la societa
sastiene sia i costi di acquisizione/produzione dei contenuti che i costi delle attivita correlate al P&A.

La Societd sostiene tali costi con Ia liquiditd proveniente da diverse operazioni, tra cui: (i} proventi {
derivanti dallo sfruttamento dei film stessi attraverso i vari canali; (i} proventi derivanti da}lio/
sfruttamento dei film in fibrary sui vari canali distributivi; (iif) finanziamenti bancari e partecipazion{ d}f

co-produttori.

Al fine di monitorare i rischi finanziari attraverso un sistema di reporting integrato e

pianificazione analitica deile attivita future, la Societa ha implementato un ssstgmf\
.A;’

% L&

L

automatizzato di gestione dell’operativita aziendale.

Rischio di cambm

una parte significativa dei propri costi in Dollari americani {principalmente costi relativi alE’acqunsaz:on
di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi sono espressi prevalentemente in Euro. Tale urcostanza\g
espone la Societa al rischio di svalutazione dell’Euro nei confronti del Dollaro americano.

La Societa pone in essere attivitd di copertura dei tassi di cambio in relazione alle proprie attivita sulla
base di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi,

L’ attivita di copertura posta in essere dalla Societa @ volta a mitigare esclusivamente il rischio generato
da oscillazioni nei tassi di cambio tra I'Euro e if Dollaro americano.
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L’'attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia lintera esposizione in valuta ed &
volta a mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazioni nei tassi di cambio tra Euro e il
Dollaro americano stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppure contratti atti a definire
anticipatamente i tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente non
superjore ai 12 mesi.

Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebbero avere
ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa.

Rischio di credito

Per Pattivitd di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delle opere filmiche prodotte,
la Societd conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nela distribuzione dei
film in ltalia.

{ tempi di pagamento da parte degli acquirenti in rapporto alle specificita dell’attivita di business del
settore in cui la Societa & attiva determina la necessita per la stessa di finanziare il capitale circolante
principalmente attraverso la cessione di crediti pro-solvendo o pro soluto e attraverso l'indebitamento
bancario. in particolare, la necessitd di finanziare 'acquisizione/produzione di nuovi contenuti
audiovisivi e il capitale circolante comporta per la Societd differenti tipologie di oneri, quali,
principalmente: {i) oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti; (i} interessi passivi per
finanziamenti. Tuttavia, la Societa potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di
finanziamento maggiormente onerosi avvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti,
e cid potrebbe avere un impatto negativo sulla propria situazione economica, finanziaria e

patrimoniale.

Sino alla data dela presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di guanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti operatori e la Societa non @ mai stata parte
né attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

Rischio di liquidita

i rischio di liquiditd rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire le obbligazioni a scadenza. La Societa gestisce il rischio di liquidita cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso
a mezzi finanziari da Istituti di credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie e la
liquiditd sono monitorati costantemente, con 'obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione
delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui i flussi di cassa generati
dal’ordinaria gestione non si rendessera sufficienti, ovvero in caso di una discrasia temporale tra gli
étessi, la Societa ha la possibilita di porre in essere operazioni volte al reperimento di risorse finanziarie,
tramite, ad esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratti e aperture di credito in conto
corrente revocabili a richiesta dei singoli istituti finanziatori, o tramite linee di finanziamento pil
strutturate. Sulla base del business model implementato dalla Societd, tali finanziamenti vengono
utilizzati per coprire gli sbilanci di cassa legati allo sfasamento temporale che intercorre tra I'acquisto
o la produzione di un film e gl incassi legati alla sua commercializzazione ovvero agli accordi di
distribuzione di valta in volta stipulati.

Nonostante la Societd monitori attentamente I'evoluzione dell’esposizione verso il sistema bancario,
eventuali mancati rinnovi o revoche delle linee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi
sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa.
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Rischio di tasso di interesse
La Societa utilizza fonti di finanziamento a medic-lungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto

al rischio di variazione dei tassi d’interesse.

43. Le imprese del gruppo Leone Film Group
Di seguito vengono riepilogate tutte le imprese controllate e collegate della Societa al 31 dicembre

2018:

% di possesse % di possesso

Sede Sociale Capitale sociale Imprese partecipanti
diretta complessiva
Capogruppo
Leone Fitm Group 5.p.A. Roma {italia} 213 - -
Imprese controllate consofidate con il metodo integrale
Pacmedia Sr.. Roma {ltatia) 15 100% 100% Leone Film Group S.p.A.
iotus Production S.r.k Roma {ltalia) 50 100% 100% Leone Film Group S.p.A.

imprese collegate valutate con il metode del patrimonio netto
Mittennium Homevideo Sr.. Roma (italia) 51 20% 20% Leone Film Group S.p A

44. Eventi successivi al 31 dicembre 2018
Con riferimento ai fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’'esercizio 2018, si rimanda a quanto
illustrato nella Relazione degl Amministratori sulla Gestione.
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CONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Signori Azionisti,

sulla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio d'esercizio e la Relazione sulla
gestione cosi come Vi sono stati sottoposti ed a voler deliberare sulla destinazione dell'utile d'esercizio
delia Capogruppo Leone Film Group S.p.A., pari ad Euro 6.246.368 come segue:

e guanto ad Euro 0,09 per azione in distribuzione agli azionisti per un totale monte dividendi
massimo di Euro 1.277.928;
e quanto ad Euro 4.968.440 alla Riserva Utili a nuovo.

Roma, 28 marzo 2019

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

f.to Andrea Leane

Firmato in originale

Il legale rappresentante della Societd dichiara che il presente documento & conforme all’originale
secondo il DPR 445 del 2000.

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente

f.to Andrea Leone
Firmato in originafe
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Leone Film Group S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del gruppo Leone Fitm Group {it Gruppo)
costituito dalla situazione patrimoniale e finanziaria al 31 dicembre 2018, dat conto economico, dat conto
economico complessivo, dal prospetto delle variaziont del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
per l'esercizio chiuso a tale data e dalle note esplicative al bilancio che includeno anche la sintest ded pid
significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, it bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dei flussi
di cassa per Vesercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto {a revisione cantabile in conformita ai principi di revisione internazionali {ISA ltalia}. Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione.
Siamo indipenderiti rispetto alla societa Leone Film Group S.p.A. (la Societa) in conformita alle norme e

adottati dall’'Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte d
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di\‘go i la YAchy
come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per "aprd s‘i& :
deil’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata info%ﬁatiy; i pa
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bildhci
consolidato a mena che abbiano valutate che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogrup&{
l.eone Film Group S.p.A. o per Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali

scelte.

Il cotlegio sindacale ha la responsabilitd della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione delt'informativa finanziaria del Gruppo.

o
Bari, Bergama, Bologna, Seescia, Cagliard, Firenze, Genova, Milane, Hapoli, Padova, Palermo, Pescara, Roma, Torine, Trevise, Trieste, Verona, Vicenza /ﬁ”

BOO [talla S.p.A. - Seda Legate: Viale Abruzzi, 99 - 20131 Milano - Capitate Soclale Euro 1,000,000 1,.v.

Cadice Fiscale, Partita IVA o Reglstro bnprese 4i Mtano n, 07712750967 - R.E.A. Miano 1977842

Iscritta af Registro def Revisori Legali al n, 167911 con D,M. del 15/03/2013 G.4U. n. 26 del 02/04/2013

BDO l1aifa .p.A., socield per aziend ftaliana, & membro ¢i BDO Internazional Limited, societh dI diritto inglese {company Himited by guarantee), e (3 parte
della rete internazionate BDO, netwark di societd indipendenti.
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

| nostri obiettivi sono "acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevote sicurezza si intende
un tivello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svoita in
conformita ai principi di revisione internazionali (1SA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bitancio consolidato.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (I5A Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. inoltre;

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi
o a comportamenti 0 eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. 1t rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi é pil elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare Uesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini detla revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Gruppo;

= abbiamo valutato l"appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevotezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulta capacita del Gruppo di continuare ad operare come un’entita in )
funzionamento. In presenza di un‘incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare attenzion
nella relazione di revisione sulla retativa informativa di bitancio, ovvero, quatora tale informativa /
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formutazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazipne.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Gruppo cessi di operare/come
un'entitd in funzionamento; /

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e it contenuto del bilancio consolidato nef sug’
comptesso, inclusa Uinformativa, e se il bilancio consolidato rappresenti te operazioni e gli e/v/enti
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione; P [

imprese o delle differenti attivita economiche svolte allinterno del Gruppy, perishrime
giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili detfa direzione, della((su erydsione
svolgimento dell’incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli uni f réy%’?ﬁ abilf
giudizio di revisione sul bilancio consolidato. \‘\ “
Abbiamo comunicato ai responsabiti delle attivita di governance, identificati ad un ‘i\}\é approp’
come richiesto dagli 154 Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate’ pertare
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel cotitrot{o T
identificate nel corso della revisione contabile.

Lecne Film Group 5.p.A. | Relazione deila societd di revisione indipendente al senst dell’ art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi del{’art, 14, comma 2, lettera e), dej D.Lgs, 39/10

Gli amministratori della Leone Film Group 5.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione del gruppo Leone Fitm Group al 31 dicembre 2018, inclusa la sua coerenza con il relativo
bilancio consolidato e la sua conformita alle norme di legge,

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della retazione sutla gestione con il bilancio consolidato del gruppo Leone Film
Group at 31 dicembre 2018 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una

dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sutla gestione sopra richiamata & coerente con il bilancio consolidato del
gruppo Leone Fitm Group al 31 dicembre 2018 ed é redatta in conformita alle norme di {egge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/ 10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Roma, 12 aprile 2019

BDO |Eglia S.p.A.

Socio

Leone Fitm Group S.p.A. | Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’ art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, . 39



Relazione del Collegio Sindacale al Bilancie Consolidato al 31 dicembre 2018
Signori Azionisti,

il Bilancio Consolidato della Leone Film Group S.p.A. dell’esercizio 2018 ci ¢ stato trasmesso nei termini di
legge, unitamente alla Relazione sulla Gestione, e risulta conforme ai Principi contabili internazionali
{(International Financial Reporting Standards — IFRS)} promulgati dall’International Accounting Standard

Board (JASB) ed adottati dalla Unione Europea.

La nostra attivitd & stata rivolta, in ossequio alle vigenti norme in materia, alla verifica della comettezza e
dell’adeguatezza delle informazioni contenute nei documenti relativi al Bilancio Consolidato ed alla Relazione
sutla Gestione dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, in quanto attivitd di controllo legale dei conti &

stata affidata alla Societa di Revisione BDO Italia S.p.A.

La nostra attivita di vigilanza & stata svolta in osservanza dei principi di comportamento del Collegio sindacale
emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti contabili ¢ ha riguardato in
particolare: i) la verifica dell’esistenza ¢ dell’adeguatezza nell’ambito della struttura organizzativa di Leone

Film Group S.p.A. di una funzione responsabile dei rapporti con le societd controllate; ii) ’esame della

composizione del Gruppo e i rapporti di partecipazione, al fine di valutare la determinazione dell’are dii/‘

consolidamento. Rientrano nell’area di consolidamento, oltre alla capogruppo Leone Film Group S.p A.,,-Ié:
fj

seguenti societd (fonte: Nota al Bilancio Consolidato 31.12.2018 Leone Film Group S.p.A.):/{mp{’ese

controllate consolidate con il metodo integrale » Pacmedia Sr.l. (sede Roma); * Lotus Production/Stf (sede

Roma); iii) Pottenimento delle informazioni sull’attivita svolta dalle imprese controllafe’ J@

maggior rilievo economico-finanziario e patrimoniale nell’ambito dei rapport(

bilancio consolidato. 1 Collegio ha accertato: i) la correttezza delle modalitd seguite nell’indiviuazione
delP’area di consolidamento ¢ Padozione di principi di consolidamente delle partecipate conformi a quanto
previsto dagli IFRS; ii) il rispetto delle norme di legge inerenti la formazione, {"impostazione del bilancio e

della Relazione sulla gestione; iii) 'adeguatezza dell’organizzazione presso la Capogru%;qnanto

/!



riguarda 'afflusso delle informazioni nelle procedure di consolidamente; iv) il rispetto dei principi di
consolidamento relativamente all’elisione dei proventi e degli oneri, cosi come dei crediti e dei debiti, reciproci
delle Societd consolidate; v) la coerenza della Relazione sulla gestione del Gruppo, benché redatta
congiuntamente al Bilancio di esercizio 2018, con 1 dati ¢ le osultanze del Bilancio consolidato al fine di
fomire un’ampia informativa sull’andamento economico-finanziario del Gruppo e sui rischi cui lo stesso &
soggetto, nonché sui fatti di rilievo avvenuti successivamente alla data di chiusura dell’esercizio che non hanno

avuto impatti sut Bilancio 2018.

E stata considerata I’area di consolidamento, sono stati esaminati i principi di consolidamento ed & stata
verificata la congruitd dei criteri di valutazione applicati. La documentazione esaminata e le informazioni
assunte non evidenziano scostamenti dalle norme di legge che disciplinano la redazione del Bilancio

consolidato.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato nel suo complesso esprime in modo corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico del Gruppo per 'esercizio chiuso al 31.12.2018. Abbiamo
interloquito con la Societd di Revisione in ordine ai conirolli eseguiti ai fini della predisposizione della
Relazione di propria competenza. Al riguardo, la societa di Revisione ha rilasciato la relazione at sensi eﬁf ‘
artt. 14 del D.Lgs. 39/2010 dalia quale risulta che il Bilancio Consclidato di esercizio al 31 dicembr 201?&

V'

conforme aghi IFRS ed & redatio con chiarezza ¢ rappresenta in meodo veriticro e corretto laéimgzione

patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Leone Film pgr I’

chiuso al 31.12.2018.

r"l° -~

S
In considerazione di quanto sopra esposto, il Collegio Sindacale invita l’Aﬁ;gn’Eﬁ
FF e 7

i

opporturnie deliberazioni in ordine al risultato conseguito.

Roma, 12 aprile 2019

Presidente Collegio sindacale f to Maurizio Bernardo firmato in originale f
J

Sindaco effettivo fto Francesco Rossi Jirmato in originale

Sindaco effettivo f.to Reginaldo Mamma Sfirmato in originale
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Leone Film Group S.p.A.

Relazione sulia revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio detla Leone Film Group S.p.A. {ta Societa)
costituito dalla situazione patrimoniale e finanziaria at 31 dicembre 2018, dal conto economicao, dal conto
econormico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dat rendiconto finanziario
per U'esercizio chiuso a tale data e dalle note esplicative al bilancio che includono anche la sintesi dei pill
significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dej
flussi di cassa per ’esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dail’Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali {ISA italia). Le
nostre responsabiliti ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo

aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare it nostro giudizio. :

dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che noh Gt ﬂga," ; \'
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. [~ '

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita deila Socﬁl:"é :
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esefgizj
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguati’y

Uinterruzione detl’attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali scelte,

Il collegio sindacale ha [a responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo\di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa, J

Barl, Bergamo, Bologea, Brescla, Cagllari, Firenze, Genova, Milane, Hapoli, Padova, Patermo, Pescara, Roma, Toring, Treviso, Triesie, Verona, Yicenza

BOO ltalia 5.p.A. - Sede Legale! Vale Abmazzl, 94 - 20131 Mitana - Capitale Sociale Euro 1,000,000 f.v.

Codtice Fiscale, Partita VA @ Registro Imprese i Milano n, 07722780967 - R.E.A. Milana §977842
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della rete internazionale BDQ, network di societd indipendenti. M



Pag. 2 di 3

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono l'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, devuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
l"emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (15A Italia) individui sempre un errore significativo,
gualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulta base del
bitancio d'esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la

durata della revisione contabile. inoltre:

» abbjamo identificato e valutato i rischi di errori significativi net bilancio d'esercizio, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiche la frode pud implicare Uesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fint della revisione
contabite allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia det controtlo interno della societa;

«  abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

* siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dellutilizzo da parte degli amministratari del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in .
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione [ ‘
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, gualora tale informati
sta inadeguata, a riflettere tale circostanza netla formutazione del nostro giudizio. Le nostre

un entlta in funzionamento;

= abbiamo valutato {a presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa t'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e glil eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione. }

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livelts approgy]
come richiesto dagli ISA Htalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica piani 'cdteper :
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative ef“c ‘nf’
identificate nel corso della revisione contabile. : 3

Leone Film Group 5.p.A. | Relazione della societd di revisions indipendente ai sensi dell’ art, 14 del D.kgs. 27 gennaio 2010, n ;
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Relazione su altre disposiziont di legge e regolamentari

Giudizio ai senst dell’art, 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs, 39/10

Gli amministratori detia Leone Film Group S.p.A. sono responsabili per ta predisposizione della relazione
sulla gestione della Leone Film Group 5.p.A. al 3t dicembre 2018, inclusa la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA italia} n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Leone Film Group
5.p.A. al 31 dicembre 2018 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sutla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Leone Film Group
S.p.A. al 31 dicembre 2018 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulta
base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite net corso
delt'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Roma, 12 aprile 2019

Leona Film Group S.p.A. | Relazione della societd di revisione indipendente ai sensi dell” art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 3%



Relazione del Collegio sindacale all’assemblea dei Soci ai sensi dell'art. 2429 del Cedice Civile - Bilancio
d’esercizio al 31.12.2018

Signori Azionisti defla LEONE FILM GROUP Sp.A.,

I.

2.

10.

Avendo la Societd conferito Pincarico della revisione legale dei conti a una Societa di Revisione legale
iscritta nel registro istituito presso il Ministero della Giustizia, ed essendo la societa tenuta alla redazione
del Bilancio consolidato, ’attivita di revisione legale det conti, ai sensi dell’articolo 2409-bis e seguenti
del Codice Civile, & stata svolta dalla Societd di Revisione legale BDO Italia S.p.A. incaricata
dall’assemblea dei Soci.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2018, abbiamo svolto attivita di vigilanza prevista daila legge.

Dall’esame della documentazione trasmessaci, dagli incontri con la Societd di Revisione ¢ mediante
’ottenimento di informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali, abbiamo acquisito
conoscenza ¢ vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza delia struttura organizzativa
della Societa, del sistema di controllo interno, del sistema amministrativo-contabile e sulla sua affidabilita
a rappresentare correttamente 1 fatti di gestione.

Nel corso dell’esercizio, abbiamo partecipato alle rivntoni dell’Organo Amministrativo e, nel rispetto delle
previsioni statutarie, siamo stati periodicamente informati dallo stesso sull’andamento della gestione
sociale,

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e
regolamentari che ne disciplinane il funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare
che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale ¢ non sono manifestamente
imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o {ali da comprometiere I'integritd del patrimonio
sociale.

Il Collegio sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e / o inusuali, comprese quelle effettuate ,con
parti correlate o infragruppo. V.

La Sociefd di Revisione legale BDO ITALIA S.p.A. ha rilasciato la relazione ai sensi dell’art. 14/ 16 del
D.gs. n. 39/2010, in cui attesta che il bilancio d’esercizio al 31/12/2018 & conforme ai Princip} contabﬂx
internazionali IFRS adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazighe dell’art.
9 del D.lgs, n. 38/2005, ed é redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e correttol} 'ﬁiazmne
patrimoniale ¢ finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Leone Fi .p.A. per
I’esercizie chiuso al 31.12.2018. / - .fe-:_h
/g"i‘%“?}ﬁ? i
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Non sono pervenute al Collegio sindacale denunce ai sensi dell’articolo 240{

( ﬁ’ﬁ?‘ﬁf f
Al Collegio sindacale non sono pervenuti esposti. 4\(5 %‘
AN
1 Colleglo sindacale ha accertato, tramite verifiche dirette e informazioni aé:»s\u : L Aa Sdcieta di

revisione legale, ’osservanza delle norme di legge inerenti la formazione e l’lmpostam he-deli bilancio
d’esercizio della Societa e della Relazione sulla gestione a corredo delio stesso. In partjcolarg, ¢ stata
verificata la completezza delle informazioni riportate in Nota Integrativa e nella Relaziong al Bilancio da
parte dell’Organo Amministrativo. Inoltre, il Collegio sindacale ha esaminato i criteriidi valutazione
adottati nella formazione del bilancio cosi presentato, per accertarne la rispondenza alle), .prescnzaom di
legge e alle condizioni economico-aziendali. Tale aspetto € stato accertato anche dalla Societa di Revisione
BDO Italia S.p.a. nella propria Relazione.

II Collegio sindacale conferma che gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato
alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, quarto comma, del Codice Civile.



11. Lo stato patrimoniale ed il conto economico evidenziano vn risultato d'esercizio positive di Euro
6.246.368 e si riassume nei seguentt valori:

Altivitd Euro 120.310.583
Passivita Euro {82.633.935)
Patrimonio netto (escluso utile dell’esercizio) BEuro (31.430.280)
Utile deil’esercizio Euro 6.246.368
Il conto economico, presenta, in sintesi, i seguenti valori:
Totale ricavi e proventi operativi Euro 33.202.173
Totale costi operativi Euro {15.856.865)
EBITDA Euro 17.345.308
Ammortamenti ¢ svalutazioni Euro (16.707.710)
EBIT Euro 637.598
Alint proventi da partecipazioni Euro 5.576.222
Proventi ed oneri finanziari Euro 536.263
Utile ante imposte derivante dalle attivita in funzionamento Euro 6.750.083
Imposte sul reddito Euro (503.715)
Utile dell’esercizio Furo 6.246.368

12. 11 Collegio sindacale si & tenuto costantemente in contatto con la Societd di Revisione legale, attraverso
riunioni presso la sede sociale, nel corso delte quali non sono emersi aspetti rilevanti per i quali si sia reso
necessario procedere con specifici approfondimenti; nel corso delle riunioni e dallo scambio di
informazioni reciproche sugli accertamenti effettuati non ci € stata comunicata |'esistenza di fatti
censurabili.

13. Dall’attivita di vigilanza e controlio non sono emersi fatti significativi suscettibili di segnalazione o di
menzione nella presente relazione.

14, Per quanto precede, il Collegio sindacale non rileva motivi ostativi all’approvazione del bilancio di
esercizio al 31/12/2018, né ha obiezioni da formulare in merito alla proposta di deliberazione presentata
dali’Organo Amministrativo per ka destinazione del risultato dell’esercizio.

Roma, 12 aprile 2019

Presidente Collegio sindacale f.to Maurizio Bernardo firmato in originale

Sindaco effettivo f.to Francesco Rosst firmato in originale

Sindaco cffettivo f.to Reginaldo Mamma firmato in originale



Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2019 17.06.09

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2018

Allegats
al Roghto N. A@0©A

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Risultano presenti numero 6 aventi diritto al voto, rappresentanti
in proprio o per delega numero 8.101.121 azioni, pari al 57,053366 %

del totale di numero 14.199.199 azioni ordinarie emesse, prive del valore nominale.

Pagina 1

Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega: 2
Teste; 6 Azionisti, :6
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STUDIO LEGALE

Via VESPASIANG, 12 - 00192 ROMA
Tek: 06 86 O 283
Fax: 06 69 36 81 79

studiolegalefiorentini@@studiolegalefiorentini.net
gianlucafiorentinig@ordineavvocatiroma.org

FIORENTINI

& PARINERS

ZS.p.A. - Assemblea del 29.4.19 Allegaio D

Richiedo cortesemente l'integrale verbalizzazione del mio intervento.

Inutile soffermarst sui risultati del bilancio in quanto il CdA sta da molti
anni viziando gli azionisti con risultati indiscutibilmente eccellenti.

I miei pitt vivi complimenti anche per questa gestione.

Ho 2 quesitt. il primo strettamente legato alla documentazione di bilancio, il
secondo riguardante invece i progetti imprenditoriali.

1) alla scorsa assemblea avevo richiesto informazioni sui contenziosi
giudiziari della societa ed ero stato rassicurato sul fatto che non ve ne
fossero di alcuna natura.

Quest'anno, leggo a pag. 18, punto 6, del bilancio d'esercizio e consolidato
che "Le Societa del Gruppo non sono coinvolte in rilevanti contenziosi di
natura legale o fiscale".

Confidando ciecamente sul fatto che non siano "rilevanti" chiedo perd
cortesemente al CdA di informare l'assemblea sulla natura delle vertenze in
corso ed in particolare se di natura fiscale.

2) da circa 1 mese ¢ stato annunciato guello che sard sicuramente un
capolavoro: mi riferisco al film su Pinocchio con la partecipazione del
maestro Benigni e di altri attori di prestigio come Proietti, Papaleo e
Ceccherini.

Risulta che la nostra Societd abbia un ruolo nella coproduzione in
associazione con l'inglese Recorded Picture Company.

Chiedo cortesemente al CdA di informare l'assemblea sugli estremi

economici del suddetto accordo di associazione.

internazionale e la controllata Lotus in quello nazionale 1‘01 .
7
svolta esclusivamente dalla capogruppo.

Grazie,

al Rogito M. 1006







Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2019 17.21.54

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE Alegate T
al Rogito N. AGHoA

Oggetto : Approvazione bilancio al 31 dicembre 2018

Presenti alla votazione

n® 6 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 8.101.121 azioni ordinarie, pari al 57,053366% del
capitale ordinario di cui n® 8.101.121 ammesse al voto,

pari al 57,053366% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favoravoli 8.101.121 100, 000000
Contrari 0 ¢, 000000
Astenuti 0 0, 000000
Non Votanti 0] 0, 000000
Totale 8.101.121 100, 000000

&m@\)’("%@« LQ@M

Pag. 1
Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega: 2
Teste: 6 Azionisti. :0
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Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2019 17.24.02

Assemblea Ordinaria de] 29 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Destinazione utili di esercizio

Presenti alla votazione

n° 6 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n® 8.101.121 azioni ordinarie, pari al 57,053366% del
capitale ordinario di cui n® 8.101.121 ammesse al voto,

pari al 57,053366% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favorevoli 8.101.121 100, 000000
Contrari 0 0,000000
Astenuti 0 G, 000000 Y
Non Votanti 0 0, 000000 VA
i
/7
Totale 8.101.121 100, 000000 /ﬁ

Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega: 2
Teste: 6 Azionisti. :6
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Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2019 17.29.37

Assemblea Ordinaria de] 29 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Rinnovo dell’Organo Amministrativo

Presenti alla votazione

n® 6 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 8.101.121 azioni ordinarie, pari al 57,053366% del
capitale ordinario di cui n® 8.101.121 ammesse al voto,

pari al 57,053366% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% =su Azioni

Ordinarie
Favorevoli 8.098.421 99, 966671
Contrari 2.700 0,033329
Astenuti 0 G,000000
Non Veotanti 0 0,000000
Totale 8.101.121 100,000000 /N}
/
/
/
J!
Pag. 1

Agzionisti in proprio: 4
Azionisti in delega: 2
Teste: 6 Azionisti. |0
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Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2019 17.31.45

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Rinnovo del Collegio Sindacale

Presenti alla votazione

n° 6 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 8.101.121 azioni ordinarie, pari al 57,053366% del
capitale ordinario di cui n® 8.101.121 ammesse al voto,

pari al 57,053366% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie

Favorevoli 8.0988.421 99, 966671

Contrari 2.7060 0,03332¢9

Astenuti 0 0,000000

Non Votanti 0 0,000000
Totale 8.101.121 100, 000000 /
fi

Pag. 1

Azionisti in proprio; 4
Azionistt in delega: 2
Teste: 6 Azionisti, :6
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Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2019 17.32.57

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Rinnovo della Societa di Revisione

Presenti alla votazione

n°® 6 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 8.101.121 azioni ordinarie, pari al 57,053366% del
capitale ordinario di cui n® 8.101.121 ammesse al voto,

pari al 57,053366% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favoravoli B.098.421 99, 966671
Contrari 2.700 0,03332¢
Astenuti 0 0,000000
Non Votanti o C, 000000

Totale 8.101.121 100,000000 /Xxﬂ

Pag. 1
Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega: 2
Teste: 6 Azionisti. :6



ooL'e

aTeI0]

00L7 ¢

ebatag

£ETE LT 6107 PpadD 67

otidoag

I BUISEg

RIVAINOD

810 S11IGE 67 [9p EHEUIPI0) Ba[qUIdssy

pdafap wt nSIIOIZY oudosd w nswoizy
;AL 1 ‘NSHUOIZY

CI0610°0 65, jEIEED AENIUITIDY

GLESEG'D % HUBIOA 2[ENIEITII]

00L'C HoA L0

o7 ANAA ALINDA A¥O0¥DINW S0 NON NYIAYOY Oxx
OHISSYH YOIS0Y 1

a1eTDOS PuoThey obpeg

AUOISIAIY 1P BIAID0G B[|IP 0AOUUIY (0NIBE)
INQIZVLIOA 37171dd OLISH VLS8IT

vdg dnodny wil g 2uoa]



STRIOL ebataqg

LETTE LT 6107 2pady 67

otadoag

7 euide

LLANALSY

§T0C 37MdE 6 [9p eHRUIPI0 Ba[qUIsssy

‘BBojep w1 pysluoIZY :oudosd W ASWoIZY
9L NSWOIZY

000000°0 % atende)y ajemuaiiag
000000°0 Yo HUBIOA JEAIUINID]
0 1304 dfEI0 Y
afeTD0g =suoThbey abpeq

JUOISIADY 1P B1AI0S BRI cAouUUTY 0NSE50)
ANOIZVIOA 7734 OLISH VLSIT

Vd g dnoany wig suoay

—,



0 ‘BE0[Ip U SIWoIZY P :otdosd ug nsiuozy

0 e 1) NSIO1ZY
¢ eudey
0O0000°0 on dende) spempnadiag
0000000 95, HEI0A J[ERILIIII
0 1J0A €0}
3Tel0L ebat1ag otadoag atetoos suctbey abpey
ILNVLOA NON

JUOISIAIY 1P BIDII0G EJjap cAcuuly 0pa850
ANOIZVLOA 371130 OLISH VLSI']

STOT S[H0E G [9p BlBUIPI() B9{qUIass Y
LETE LT 6102 apadp 67 yd's dnoan winf suocey



N

i edoop w nsUOEZY b //// oudoid w nsiwolzy
1 N

J,lllr:li..rl..,:rl . 3 _N<

)

¥ eurded

1SEFEOLS o, ejrde)) apEnjusdiag

119996'66 Yo BUEIOA JENJURIDY

1£1°860°8 HOA JfEI0L

1I8°910°F T18°910° ¥ YTIEESAVE ENOCIT 9
010 ZL0"F 010°CLO ¥ YIYANY INOIT S
0006 00076 QLdEdIY INIQHYITIOVd ¥
[sIo}% J0€ YNYWEED IZ2I07T Pace)
ONVYITIWISSYW IJOTd £

00¢ 00t YONTIHYIS INTINBYOIA 4
JATEIOL ebatag otadoig ateToos auothey abpeg

ITOATHOAVA

3UOISIASY 1P BJ2I1D0S B[§ap cAouuny :ons880
ANOIZVLIOA FTTEA OLISH VISIT

810T 2[14dE 6 [3p BLIBUIPID BIGUIISSY
LETELI 6107 21140 67 Vod'§ dnosn wirng aucaq






Leone Film Group S.p.A.

29/04/2019 17:05:29

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati alfabeticamente)

Assemblea Ordinaria

Allegate ¥
al RogitoN. ~{E@0loA

Badge Titolare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria
2 FIORENTINI GIANLUCA 3007
e Lo boo2i3%
5 LEONE ANDREA 4,072,010
28,677744% |
| di cui 2.000.000 azioni in garanzia a 28 BANCA; !
28,288997%

i cui 2.000.000 azioni in garanzia a 28 BANCA:

" 9.000
0,063384%

3 RICCI MASSIMILIANO
1 D LOIZZI GERMANA

0
300

Totale azioni

i D  ACADIAN NON US MICROCAP EQUITY FUND LLC

Totale azioni

Totale azioni in propric

Totale azioni in delega
Totalc azioni in rappresentanza legaie :
TOTALE AZIONT |
Totale azionisti in proprio !
Totale azionisti in delega '
Totale azionisti in rappresentanza legale ,
i
TOTALE AZIONIST} |
TOTALE PERSONE INTERVERNUTE ‘
Legenda:

D: Delegante R: Rappresentato

e

0,002113%
1
2,700 |

2.700
0,019015%

£.098.121]
3.600

0
§.101.121

57,053366%
4

[ R -

legalmente

Pagina I



COPIA SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORME ALL'ORIGINALE
REDATTO SU SUPPORTO CARTACEO AI SENSI DELL'ART. 23 DEL
D.LGS 82/2005.

ROMA, 23 maggio 2019



