IMPOSTA DI BOLLO ASSOLTA
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NOTAIO IN ROMA
Via Po, 25/A - Tel. 06.8440521

ENTRATE DPI ROMA U.T.
ROMA 1 N°115818 DEL 30/07/14

REPERTORIO N. 51339 ROGITO N. 15385
Verbale di Assemblea Ordinaria della
"Leone Film Group S.p.A."
Repubblica Italiana
L'anno duemiladiciotto, il giorno ventisette del mese di aprile, in Roma, Via
Birmania nn.74/76, presso gli uffici della societa "Leone Film Group S.p.A.",
alle ore quindici e minuti dieci
27 aprile 2018 - ore 15,10
davanti a me
Dott. Luca AMATO, Notaio in Roma, con Studio in Via Po n.25/A, iscritto
nel Ruolo del Distretto di Roma,
¢ presente:
- Andrea LEONE, nato a Roma il 9 marzo 1968, domiciliato per la carica a
Roma ove appresso, il quale interviene al presente atto nella sua qualita di
Presidente del Consiglio di Amministrazione e legale rappresentante della
societa di nazionalita italiana denominata ''Leone Film Group S.p.A.", con
sede legale in Roma (RM), Via Birmania nn.74/76, Codice Fiscale e numero
di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Roma 03570191001, R.E.A.
n.RM-678101, capitale sociale deliberato per € 31.211.402,00, sottoscritto e
versato per € 211.402,00, diviso in n.14.093.494 azioni ordinarie prive di va-
lore nominale espresso, quotata sul mercato AIM Italia (di seguito la ""Socie-
ta').

Io Notaio sono certo dell'identita personale del comparente, il quale, ai
sensi dell'Articolo 13 dello Statuto sociale, nella suindicata qualitd, assume
la Presidenza della presente assemblea in sede ordinaria degli Azionisti della
Societa (di seguito anche 1" Assemblea'") e

affida
a me Notaio l'incarico di redigere il verbale dell'Assemblea, rinunciando alla
facolta di richiedere 'assistenza di un segretario;

da atto
- che la presente Assemblea ¢ stata indetta in questa sede alle ore 15,00 di
oggi, venerdi 27 aprile 2018, in unica convocazione, come da avviso pub-
blicato sul sito internet della Societd, nonche sul quotidiano "Il Tempo" di
Roma in data 26 febbraio 2018 ed in data 12 aprile 2018 (per integrazione
dell'Ordine del Giorno, su iniziativa della Societd, mediante l'aggiunta del
terzo punto dell'Ordine del Giorno quale appresso riportato), ai sensi dell'Ar-
ticolo 12 dello Statuto sociale;

constata
- del Consiglio di Amministrazione ¢ presente lui stesso comparente, quale
Presidente, mentre sono assenti giustificati gli altri componenti;
- del Collegio Sindacale sono presenti il Presidente Maurizio Bernanrdo ed
il Sindaco effettivo Francesco Rossi, mentre ¢ assente giustificato l'altro Sin-
daco effettivo.

Il Presidente informa i presenti che, ai fini dello svolgimento di questd

Assemblea: ;
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- ha costituito un Ufficio di presidenza, nella persona della signora Antonel- | § i

la Abbate;

- ha nominato altresi n.1 scrutatore, nella persona della signora Igina D'Ales- .

sandro, della societa Computershare S.p.A., che cura altresi la registrazione




dei partecipanti, che assistera 1'Ufficio di presidenza.
I componenti 1'Ufficio di presidenza e lo scrutatore sono invitati ad alzarsi e
farsi riconoscere.
Il Presidente fa presente

- che ha consentito che assistano all'Assemblea esperti, analisti finanziari e
giornalisti accreditati;
- che non ¢ pervenuta alla Societa alcuna richiesta di integrazione dell'Ordine
del Giorno, ai sensi delle applicabili disposizioni in materia;

informa
- che, ai sensi del Decreto Legislativo 30 giugno 2003 n.196 recante il Codi-
ce in materia di protezione dei dati personali, i dati dei partecipanti all'As-
semblea vengono raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini dell'e-
secuzione degli adempimenti assembleari e societari obbligatori. Parimenti,
la registrazione audio dell'Assemblea viene effettuata al solo fine di agevo-
lare la verbalizzazione della riunione e di documentare quanto trascritto nel
verbale. Pertanto, tutti i dati, nonché i supporti relativi, verranno distrutti una
volta completata la verbalizzazione;

da atto _
- che il capitale sociale sottoscritto e versato della Societa ammonta attual-
mente ad € 211.402,00 (euro duecentoundicimilioniquattrocentodue e zero
centesimi) ed ¢ suddiviso in n.14.093.494 (quattordicimilioninovantatremila-
quattrocentonovantaquattro) azioni ordinarie prive di valore nominale
espresso, con diritto di intervento e di voto nella presente Assemblea;
- che per le azioni proprie detenute dalla stessa Societa - pari alla data del 23
aprile 2018 a complessive n.171.365 azioni - ai sensi dell'Art. 2357-ter, se-
condo comma, del Codice Civile, il diritto di voto & sospeso, ma le azioni
stesse sono computate nel capitale ai fini del calcolo delle maggioranze ri-
chieste per la costituzione e per le deliberazioni dell'odierna Assemblea;

chiede
- all'Ufficio di presidenza di fornirgli l'indicazione numerica dei presenti ai
fini dell'accertamento della regolare costituzione della presente Assemblea;

dichiara quindi
- che sono presenti o regolarmente rappresentati in Assemblea n.7 Azionisti,
portatori di n.8.677.608 azioni ordinarie, rappresentanti complessivamente al
61,571729% del capitale sociale, tutte ammesse al voto, per n.5 soggetti pre-
senti in Assemblea e dunque aventi diritto al voto;
da atto al riguardo

- che & stata verificata dall'Ufficio di presidenza, con l'ausilio di Computer-
share S.p.A., l'identita personale degli intervenuti, la regolarita delle comu-
nicazioni pervenute - attestanti la titolarita delle azioni alla cosiddetta "re-
cord date" del 24 aprile 2018 ai fini dell'intervento in Assemblea - nonché
delle deleghe presentate; documenti che dichiara acquisiti agli atti della So-
cietd;

ricorda
- che, in base alle norme di legge e di Statuto, I'Assemblea Ordinaria, in uni-
ca convocazione, ¢ regolarmente costituita quando ¢ rappresentata almeno la
maggioranza del capitale sociale e delibera a maggioranza assoluta del capi-
tale sociale in essa rappresentato;

dichiara quindi



la presente Assemblea Ordinaria regolarmente costituita ed atta a deliberare
sul seguente Ordine del Giorno:
1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e del Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2017 corredato dalla relazione del Consiglio di Ammini-
strazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni inerenti e con-
seguenti;
2. Destinazione degli utili 2017; deliberazioni inerenti e conseguenti;
3. Approvazione della proroga del piano acquisto azioni proprie
(buy-back); deliberazioni inerenti e conseguenti.

Il Presidente da inoltre atto che
- la documentazione relativa a quanto posto all'Ordine del Giorno & stata
messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito internet
della Societa www.leonefilmgroup.com (sezione Investors), ai sensi e nei
termini di cui alla normativa applicabile;
- nella cartellina consegnata ai presenti all'atto del ricevimento & presente lo
Statuto sociale, 1l Regolamento assembleare vigente approvato dall'Assem-
blea del 9 dicembre 2013, il fascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al
31 dicembre 2017, la Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio ed il
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2017, nonché le relative Relazioni del
Collegio Sindacale e della societa di Revisione;
- in base alle risultanze del Libro Soci e tenuto conto degli aggiornamenti re-
lativi all'odierna Assemblea, delle comunicazioni pervenute e delle altre in-
formazioni a disposizione, risultano partecipare, direttamente o indirettamen-
te, in misura superiore al 5% al capitale della Societa esclusivamente gli
Azionisti:

1) Leone Andrea, in possesso di n.4.125.410 azioni, pari al 29,27% circa
del capitale sociale;

2) Leone Raffaella, in possesso di n.4.117.011 azioni, pari al 29,21% cir-
ca del capitale sociale;

3) "MAGARI S.r.l." (Maite Bulgari), in possesso di n.1.500.000 azioni,

pari al 10,64% circa del capitale sociale;
- non si ha conoscenza dell'esistenza di patti parasociali che abbiano ad og-
getto azioni della Societa, fatto salvo il patto parasociale tra i signori Andrea
Leone, Raffaella Leone e Maria Teresa Carpio (nota anche come Maite Bul-
gari) riportato nel comunicato stampa del 26 settembre 2016.

Il Presidente richiede formalmente a tutti i partecipanti alla presente As-
semblea di dichiarare la loro eventuale carenza di legittimazione al voto ai
sensi delle vigenti disposizioni di legge e di Statuto.

Il Presidente da atto che nessuno rende la dichiarazione richiesta.

Prima di passare alla trattazione di quanto posto all'Ordine del Giomo, il
Presidente illustra le modalitd operative di svolgimento degli odierni lavori
assemblearti:
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- le operazioni di registrazione delle presenze e di rilevazione dei risultatif = %
delle votazioni sono gestite con l'ausilio di apparecchiature tecniche e di una; |
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procedura informatica;

- il voto su quanto posto all'Ordine del Giorno sara espresso mediante alzata
di mano;

- 1 voti espressi verranno registrati e riportati analiticamente in un documento
che sara allegato al verbale della presente Assemblea.




Il Presidente rivolge quindi l'invito ai partecipanti all'Assemblea, nei limi-
ti del possibile, a non uscire dalla sala ed a non entrare nella stessa durante le
operazioni di voto per consentire una corretta rilevazione delle presenze dan-
do atto che i nominativi di coloro che si sono allontanati prima di una vota-
zione, con il relativo numero di azioni, saranno riportati in un documento che
sara allegato al verbale della presente Assemblea.

Al fine di consentire la pitt ampia partecipazione alla discussione, invita
ad attenersi alle disposizioni del Regolamento assembleare, che troveranno
puntuale applicazione per lo svolgimento della presente Assemblea.

Sempre al fine di assicurare un ordinato svolgimento dei lavori assem-
bleari e di non protrarre eccessivamente la durata della seduta, il Presidente
predetermina in 5 (cinque) minuti la durata massima degli interventi ed in 3
(tre) minuti quella delle repliche.

Sempre in merito alle modalita di svolgimento della discussione, segnala
che coloro che intendono effettuare interventi sono tenuti a compilare e sot-
toscrivere l'apposita "scheda per richiesta di intervento"; tali schede dovran-
no essere consegnate dagli interessati presso 1'Ufficio di presidenza. Gli in-
terventi avranno luogo secondo l'ordine di presentazione delle richieste.

Al fine di consentire la pilt ampia partecipazione alla discussione, rivolge
l'invito - a norma di quanto disposto dal Regolamento assembleare - a formu-
lare interventi che siano attinenti a quanto posto all'Ordine del Giorno ed a
contenere la durata degli stessi.

Ciascuna volta, al termine degli interventi, verranno fornite le risposte al-
le richieste dei Soci, previa eventuale sospensione dei lavori assembleari per
un periodo limitato di tempo.

Coloro che hanno chiesto la parola avranno la facolta di effettuare, dopo
le risposte, una breve replica, nei termini suindicati.

Come previsto dalla normativa vigente, gli interventi saranno riportati nel
verbale in forma sintetica, con l'indicazione nominativa degli intervenuti e

con le risposte loro fornite.

Ricorda, infine, che si procede a registrazione audio al solo fine di agevo-
lare la verbalizzazione.

Passando quindi alla trattazione del primo argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea:
1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e del Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2017 corredato dalla Relazione del Consiglio di Ammini-
strazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni inerenti e con-
seguenti;
il Presidente

si astiene,

con l'accordo dei presenti, dal dare lettura integrale della Relazione sulla Ge-
stione predisposta dal Consiglio di Amministrazione, nonché delle Relazioni
del Collegio Sindacale e della Societa di revisione sul Bilancio di esercizio e
sul Bilancio Consolidato, per le quali rinvia a quanto gia messo a disposizio-
ne degli Azionisti ai sensi di legge ed a quanto contenuto nella cartellina

_consegnata ai presenti all'atto del ricevimento; cid consentira di lasciare mag-

giore spazio alla discussione e, quindi, alla trattazione degli argomenti che si
riterranno meritevoli di pil specifico approfondimento;
evidenzia

1%



- che 1l Gruppo Leone Film continua il suo percorso di crescita volto a pro-
durre ed acquisire contenuti di sempre maggior qualita sia artistica che com-
merciale. Il progressivo consolidamento della propria presenza sul mercato
italiano e le prospettive di espansione su quello internazionale permettono,
infatti, al Gruppo Leone Film di posizionarsi come leader tra i produttori e
distributori indipendenti;

- che il Bilancio di Esercizio della Capogruppo "Leone Flm Group S.p.A." al
31 dicembre 2017, sottoposto all'odierna approvazione, si chiude con un utile
di esercizio pari ad € 136.870,06 (euro centotrentaseimilaottocentosettanta e
sei centesimi);

- che il Consiglio di Amministrazione della Societa, come riportato nella Re-
lazione sulla Gestione, ha proposto di approvare il Bilancio di Esercizio e di
accantonare gli utili conseguiti a riserva riportandoli a nuovo, destinandoli
quindi per l'intero ammontare di € 136.870,06 (euro centotrentaseimilaotto-
centosettanta e sei centesimi) alla Riserva Utili a nuovo;

- che ad oggi non vi sono stati eventi occorsi in data successiva al 31 dicem-
bre 2017 tali da rendere l'attuale situazione patrimoniale-finanziaria sostan-
zialmente diversa da quella risultante dallo stato patrimoniale a tale data o da
richiedere rettifiche od annotazioni integrative di Bilancio. Si rilevano i se-
guenti fatti di rilievo:

» il 1° febbraio 2018 ¢ uscito nelle sale italiane il film "The Post" (con Meryl
Streep e Tom Hanks per la regia di Stephen Spielberg) che alla data di reda-
zione della Relazione sulla Gestione ha totalizzato circa Euro 6,3 milioni al
botteghino;

e il 14 febbraio 2018 & uscito nelle sale il film "A Casa Tutti Bene" (con Ste-
fano Accorsi, Pierfrancesco Favino, Claudia Gerini e Gianmarco Tognazzi
per la regia di Gabriele Muccino) che alla data di redazione della Relazione
sulla Gestione ha totalizzato incassi per oltre 9 milioni di Euro.

Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso I'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi all'Ufficio di presidenza a fornirgli I'elenco delle richieste
di intervento.

Il Presidente constata quindi che chiede di intervenire I'Azionista Avv.
Gianluca Fiorentini, il quale da lettura in Assemblea del documento conte-
nente il suo intervento, che viene poi consegnato al Presidente al fine di ac-
quisirlo agli atti della Societa; tale documento per completezza sara allegato
al presente Verbale.

Il Presidente alle ore quindici e minuti venti (ore 15,20) dispone una bre-
ve sospensione dei lavori assembleari.

Alle ore quindici e minuti venticinque (ore 15,25) il Presidente riapre

I'Assemblea, chiedendo preliminarmente all'Ufficio di presidenza un aggior-~

namento sulla situazione dei presenti e .
dichiara quindi i

- che sono presenti o regolarmente rappresentati in Assemblea n.8 Azionisti; 3 /.

portatori di n.8.677.708 azioni ordinarie, rappresentanti complessivamente il

61,572439 % del capitale sociale, tutte ammesse al voto, per n.6 soggetti pre-".._. /i

senti in Assemblea e dunque aventi diritto al voto.

]
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Con riferimento ai due quesiti posti dall'Azionista Avv. Gianluca Fioren-
tini, quali riportati nel documento allegato al presente verbale, il Presidente
dichiara che:

1) la Societa non ha difficolta nell'incasso dei propri crediti;
2) la Societa non ha contenziosi di natura legale e/o fiscale, né alcuna proce-
dura di recupero crediti giudiziale (decreti ingiuntivi o simili).

Preso atto delle dichiarazioni del Presidente, I'Azionista Avv. Gianluca
Fiorentini esprime il proprio vivo apprezzamento in ordine a quanto sopra
esposto.

Constatato che non vi sono altri interventi, il Presidente dichiara pertanto
chiusa la discussione sul predetto argomento posto all'Ordine del Giorno del-
la presente Assemblea e passa alla relativa votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti & rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione e

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione di cui
da lettura:
"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., esami-
nati i dati del Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2017 e preso atto dei dati
del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2017, con le relative Relazioni pre-
sentate dal Consiglio di Amministrazione, dal Collegio Sindacale e dalla So-
cieta di revisione,

delibera
- di approvare il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2017."

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

I Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al primo argomento all'Ordine del Giorno
della presente Assemblea.

Segue la votazione, per alzata di mano.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione ed invita 1'Ufficio di presidenza
a fornirgli l'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla votazione relativa al primo argomento all'Ordine del
Giorno come segue:

- votanti n.8 Azionisti portatori di n.8.677.708 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 61,572439% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.677.708 azioni, pari al 100% dei votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- pon votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, & dichiarata approvata,

Passando quindi alla trattazione del secondo argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea:

2. Destinazione degli utili 2017; deliberazioni inerenti e conseguenti.
il Presidente
rammenta

~ che il Consiglio di Amministrazione della Societa ha proposto all'Assemblea

e



di accantonare gli utili conseguiti a riserva riportandoli a nuovo, destinandoli
quindi per l'intero ammontare di € 136.870,06 (euro centotrentaseimilaotto-
centosettanta e sei centesimi) alla Riserva Utili a nuovo.

Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso I'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi all'Ufficio di presidenza a fornirgli I'elenco delle richieste
di intervento.

I Presidente constata che nessuno chiede la parola.

I Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul predetto argomen-
to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa
votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti & rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione e

sottopone
all'approvazione dell'’Assemblea la seguente proposta di deliberazione di cui
da lettura:
"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., dopo
avere approvato il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2017 e vista la pro-
posta del Consiglio di Amministrazione,

delibera
- di destinare ['utile di esercizio, pari ad € 136.870,06 (euro centotrentasei-
milaottocentosettanta e sei centesimi), per il suo intero ammontare, alla Ri-
serva Utili a nuovo."

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al secondo argomento all'Ordine del Gior-
no della presente Assemblea.

Segue la votazione, per alzata di mano.

I Presidente dichiara chiusa la votazione ed invita 1'Ufficio di presidenza
a fornirgli l'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla votazione relativa al secondo argomento all'Ordine del
Giorno come segue:

- votanti n.8 Azionisti portatori di n.8.677.708 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 61,572439% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.677.708 azioni, pari al 100% dei votanti;

- astenutl n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- non votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, & dichiarata approvata.

Passando quindi alla trattazione del terzo argomento all'Ordine del Gior-
no della presente Assemblea:

3. Approvazione della proroga del piano acquisto azioni proprie
(buy-back); deliberazioni inerenti e conseguenti.
il Presidente




espone agli Azionisti
- che 1'Assemblea Ordinaria degli Azionisti della Societa, con il verbale a ro-
gito del Notaio Luca Amato di Roma in data 22 aprile 2015
Rep.n.41653/13390 registrato presso I'Agenzia delle Entrate di Roma 5 in
data 27 aprile 2015 al n.5531 serie 1T, ha deliberato di autorizzare, ai sensi e
per gli effetti degli Artt. 2357 e ss. del Codice Civile, I'acquisto e la vendita,
in una o piu volte, di un massimo di n.300.000 (trecentomila) azioni ordina-
rie della Societa, senza valore nominale espresso, ai termini ed alle condizio-
ni ivi specificate, stabilendo al riguardo, tra 1'altro, che tale autorizzazione
per l'acquisto di azioni proprie veniva prevista fino ad entro e non oltre 18
(diciotto) mesi dalla data della delibera stessa;
- che gli effetti della citata autorizzazione assunta, ai sensi e per gli effetti de-
gli Artt. 2357 e ss. del Codice Civile, dall'Assemblea Ordinaria degli Azioni-
sti avevano dunque scadenza al 22 ottobre 2016;
- che, in considerazione della imminente scadenza di tale autorizzazione,
I'Assemblea Ordinaria degli Azionisti della Societa, con il verbale a rogito
del Notaio Luca Amato di Roma in data 18 ottobre 2016 Rep.n.46493/14434
registrato presso I'Agenzia delle Entrate di Roma 5 in data 28 ottobre 2016 al
n.14641 serie 1T, ai termini ed alle condizioni ivi specificate, ha deliberato
di prorogare fino al 23 aprile 2018 il piano di acquisto di azioni proprie per
un controvalore massimo di € 1.000.000,00 (euro unmilione e zero centesi-
mi) ed un periodo di esecuzione di 18 (diciotto) mesi;
- che gli effetti di tale ultima autorizzazione assunta dall'Assemblea Ordina-
ria degli Azionisti, ai sensi e per gli effetti degli Artt. 2357 e ss. del Codice
Civile, sono dunque scaduti il 23 aprile 2018;
- che, nel rispetto di quanto previsto dalle citate delibere assembleari e delle
vigenti disposizioni in materia, la Societa ha provveduto all'acquisto di azio-
ni proprie e che, come sopra precisato, alla data del 23 aprile 2018, la Societa
detiene n.171.365 azioni proprie, pari all'l,21% circa del capitale sociale;
- che, in considerazione della suindicata scadenza del 23 aprile 2018, il Con-
siglio di Amministrazione propone all'odierna Assemblea di procedere, nel
rispetto ed in conformita agli Artt. 2357 e ss. del Codice Civile, nonché al-
I'Art. 25-bis del Regolamento Emittenti AIM (di seguito '""RE AIM'') ema-
nato da Borsa Italiana, al rinnovo dell'autorizzazione all'operazione di ac-
quisto e vendita di azioni proprie, da effettuarsi agli stessi termini e condizio-
ni precedenti e quindi per un numero massimo non superiore ad ulteriori
300.000 (trecentomila) azioni ordinarie della Societa, entro e non oltre 18
(diciotto) mesi successivi alla scadenza del piano precedente e pertanto fino
ad entro e non oltre il 23 ottobre 2019 e per un controvalore complessivo
massimo di € 1.000.000,00 (euro unmilione e zero centesimi);
- che, come gia evidenziato nelle precedenti delibere assembleari, 1'assun-
zione di una delibera di acquisto e/o vendita di azioni proprie si rende op-
portuna al fine di consentire alla Societa di disporre di un efficace e flessibile
strumento gestionale e strategico finalizzato ad accrescere il valore per l'azio-
nista, anche intervenendo, nel rispetto delle disposizioni vigenti, tramite in-
termediari, a fronte di eventuali oscillazioni dei corsi del titolo della Societa,
quale strumento per sostenere sul mercato, per un periodo di tempo stabilito,
la liquidita delle azioni cosi da favorire il regolare svolgimento delle nego-
ziazioni ed evitare movimenti dei prezzi non in linea con l'andamento del



mercato;

- che, 1noltre, tale delibera consentira di costituire un c.d. "magazzino" titoli
finalizzato a possibili programmi di assegnazione di azioni o opzioni su azio-
ni o altri programmi di assegnazione di azioni a favore di dipendenti o ammi-
nistratori dell'emittente o di una societa controllata, nonché di disporre di un
portafoglio titoli da utilizzarsi in eventuali operazioni straordinarie;

- che il numero massimo delle azioni che si propone di acquistare e successi-
vamente rivendere, in una o pill volte e comunque entro il termine di legge, ¢
complessivamente non superiore a 300.000 (trecentomila) azioni ordinarie
della Societa, senza valore nominale espresso;

- che I'ammontare massimo delle azioni alle quali si riferisce 1’autorizzazione
in discussione ¢ pari al 2,13% circa delle n.14.093.494 azioni ordinarie costi-
tuenti il capitale sociale;

- che, pertanto, risulta nell'osservanza di quanto disposto dal terzo comma
dell'Art. 2357 del Codice Civile, anche tenuto conto delle n.171.365 azioni
proprie gia detenute direttamente dalla Societa, pari all'l,21% circa del capi-
tale sociale;

- che la Societa non detiene azioni proprie indirettamente, attraverso societa
controllate;

- che le somme occorrenti saranno prelevate dalla riserva straordinaria, con-
tro contestuale costituzione di una riserva indisponibile, nel rispetto della di-
sposizione di cui all'Art. 2357-ter, comma 3, del Codice Civile;

- che l'acquisto di azioni proprie dovra comunque avvenire entro i limiti degli
utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio ap-
provato al momento dell'effettuazione dell'operazione e, in occasione dell'ac-
quisto e della alienazione delle azioni proprie, saranno effettuate le necessa-
rie appostazioni contabili in osservanza delle disposizioni di legge e dei prin-
cipi contabili applicabili;

- che l'autorizzazione per 'acquisto di azioni proprie ¢ richiesta fino ad entro
e non oltre 18 (diciotto) mesi successivi alla scadenza del piano precedente
(prevista per il 23 aprile 2018) e pertanto fino ad entro e non oltre il 23 otto-
bre 2019. In questo lasso di tempo si potra procedere alle operazioni qui pre-
viste sulle azioni proprie in una o pil volte;

- che l'autorizzazione alla disposizione delle azioni proprie comunque in por-
tafoglio della Societa viene richiesta senza limiti temporali;

- che gli acquisti verranno effettuati ad un prezzo per azione non inferiore al
10% (dieci per cento) e non superiore del 10% (dieci per cento) rispetto al
prezzo di riferimento che il titolo avra registrato nella seduta del giorno pre-
cedente ad ogni singola operazione di acquisto, e cosi per un controvalore
complessivo massimo di € 1.000.000,00 (euro unmilione e zero centesimi);

- che le modalita dell'operazione, come sopra descritte, sono tali da consenti-
re il rispetto della disposizione di cui all'Art. 2357, comma 3, del Codice Ci-
vile;
- che gli acquisti verranno effettuati sul mercato secondo modalita che con_.-""'
sentano il rispetto della parita di trattamento degli azionisti, ai sensi dell'/—‘}:ﬁl
25-bis del RE AIM e secondo modalita operative stabilite nel Regolamento & :
dei Mercati Organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A. che non consentano
I'abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con prede-
terminate proposte di negoziazione in vendita;




- che il Consiglio di Amministrazione propone altresi di poter disporre di tut-
te le azioni proprie in portafoglio, anche prima di aver completato gli acqui-
sti; la cessione potra avvenire in una o piu volte; le azioni potranno essere ce-
dute, inter alia, mediante vendita (anche con offerta al pubblico, agli Azioni-
sti, ai dipendenti, sul mercato o fuori mercato), permuta per acquisizione di
partecipazioni, messa al servizio di obbligazioni convertibili e/o con warrant
ovvero messa al servizio di programmi di assegnazione di azioni o opzioni
su azioni a favore di dipendenti od amministratori della Societa o di una so-
cieta da essa controllata;

- che le operazioni di acquisto saranno effettuate sul mercato, in applicazione
della disciplina di legge vigente ed osservanza della normativa applicabile al-
le operazioni di compravendita di azioni proprie ed in particolare del Regola-
mento (CE) n.2273/2003, nonché della prassi mercato c.d. "Magazzino Tito-
li" approvata con delibera Consob n.16839 del 19 marzo 2009;

- che il numero massimo di azioni proprie acquistabili giornalmente non po-
tra essere superiore al 25% (venticinque per cento) della media giornaliera di
azioni scambiate sul mercato nei 20 (venti) giorni precedenti, salve le pre-
scrizioni e i casi eccezionali previsti dal Regolamento 2273/2003/CE, non-
ché, ove applicabili, dall'allegato I/II della delibera Consob 16839/2009 (di
c.d. "ammissione" ex Art. 180, comma 1, lettera c. TUF della prassi di mer-
cato relativa all’attivita di sostegno della liquiditd del mercato);

- che le operazioni di disposizioni delle azioni proprie in portafoglio, attual-
mente non conosciute, verranno in ogni caso effettuate nel rispetto della nor-
mativa legislativa e regolamentare applicabile in tema di esecuzione delle
transazioni su titoli quotati sull'AIM ovvero su mercato di quotazione nel
momento di effettuazione dell’operazione;

- che nel caso in cui tali azioni siano oggetto di permuta, conferimento, asse-
gnazione o altri atti di disposizione non in denaro, i termini economici dell'o-
perazione di disposizione saranno determinati, nel rispetto della normativa
vigente, in ragione della natura e delle caratteristiche dell'operazione;

- che l'operazione di acquisto non ¢ strumentale alla riduzione del capitale
sociale mediante annullamento delle azioni proprie acquistate.

Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso 1'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi all'Ufficio di presidenza a fornirgli I'elenco delle richieste
di intervento.

Il Presidente constata che nessuno chiede la parola.

Il Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul predetto argomen-
to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa
votazione,
‘ conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti & rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione e
: sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione di cui
da lettura:

"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., dopo



avere approvato il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2017 e vista la pro-
posta del Consiglio di Amministrazione,

delibera
- di autorizzare, ai sensi e per gli effetti degli Artt. 2357 e ss. del Codice Ci-
vile, l'acquisto e la vendita, in una o pin volte, di un massimo di n.300.000
(trecentomila) azioni ordinarie della Societd, senza valore nominale espres-
so, stabilendo al riguardo che:

1. l'autorizzazione per l'acquisto di azioni proprie viene prevista fino ad
entro e non oltre 18 (diciotto) mesi successivi alla scadenza del piano prece-
dente (prevista per il 23 aprile 2018) e pertanto fino ad entro e non oltre il
23 ottobre 2019;

2. l'autorizzazione alla disposizione delle azioni proprie comunque in
portafoglio della Societa viene prevista senza limiti temporali;

3. l'acquisto di azioni proprie dovra comunque avvenire entro i limiti de-
gli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dal Bilancio di Eser-
cizio al 31 dicembre 2017, approvato dall’Assemblea Ordinaria degli Azio-
nisti della Societa in data 27 aprile 2018, attingendo in particolare dalle ri-
serve disponibili e piti precisamente vincolandole per l'importo massimo di €
1.000.000,00 (euro unmilione e zero centesimi) mediante corrispondente
prelievo di tale importo dalla "riserva straordinaria e disponibile” e costi-
tuendo per l'effetto una apposita "riserva acquisto azioni proprie"; in occa-
sione dell'acquisto e dell'alienazione delle azioni proprie saranno effettuate
le necessarie appostazioni contabili in osservanza delle disposizioni di legge
e dei principi contabili applicabili;

4. gli acquisti verranno effettuati ad un prezzo per azione non inferiore al
10% (dieci per cento) e non superiore del 10% (dieci per cento) rispetto al
prezzo di riferimento che il titolo avra registrato nella seduta del giorno pre-
cedente ad ogni singola operazione di acquisto, e cosi per un controvalore
complessivo massimo di € 1.000.000,00 (euro unmilione e zero centesimi);

5. gli acquisti verranno effettuati sul mercato secondo modalita che con-
sentano il rispetto della parita di trattamento degli Azionisti, ai sensi del-
I'Art. 25-bis del RE AIM e secondo modalita operative stabilite nel Regola-
mento dei Mercati Organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A. che non
consentano l'abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto
con predeterminate proposte di negoziazione in vendita;

6. il Consiglio di Amministrazione potra disporre di tutte le azioni pro-
prie in portafoglio, anche prima di aver completato gli acquisti;

7. la cessione potra avvenire in una o pin volte; le azioni potranno essere
cedute, inter alia, mediante vendita (anche con offerta al pubblico, agli A-
zionisti, ai dipendenti, sul mercato o fuori mercato), permuta per acquisizio-
ne di partecipazioni, messa al servizio di obbligazioni convertibili e/o con
warrant ovvero messa al servizio di programmi di assegnazione di azioni 0/ .
opzioni su azioni a favore di dipendenti od amministratori della Societd o di
una societa da essa controllata; |

8. le operazioni di acquisto saranno effettuate sul mercato, in applicazi“o— _ '
ne della disciplina di legge vigente ed osservanza della normativa applica-
bile alle operazioni di compravendita di azioni proprie ed in particolare del
Regolamento (CE) n.2273/2003, nonché della prassi mercato c.d. "Magazzi-

no Titoli" approvata con delibera Consob n.16839 del 19 marzo 2009; [

¢!




9. il numero massimo di azioni proprie acquistabili giornalmente non po-
tra essere superiore al 25% (venticinque per cento) della media giornaliera
di azioni scambiate sul mercato nei 20 (venti) giorni precedenti, salve le pre-
scrizioni ed i casi eccezionali previsti dal Regolamento 2273/2003/CE, non-
ché, ove applicabili, dall'allegato l/II della delibera Consob 16839/2009 (di
c.d. "ammissione” ex Art. 180, comma 1, lettera c¢. TUF della prassi di mer-
cato relativa all’ attivita di sostegno della liquidita del mercato);

10. le operazioni di disposizioni delle azioni proprie in portafoglio, at-
tualmente non conosciute, verranno in ogni caso effettuate nel rispetto della
normativa legislativa e regolamentare applicabile in tema di esecuzione del-
le transazioni su titoli quotati sull AIM ovvero su mercato di quotazione nel
momento di effettuazione dell’operazione;

11. nel caso in cui tali azioni siano oggetto di permuta, conferimento, as-

segnazione o altri atti di disposizione non in denaro, i termini economici del-
l'operazione di disposizione saranno determinati, nel rispetto della norma-
tiva vigente, in ragione della natura e delle caratteristiche dell'operazione;
- di dare mandato al Consiglio di Amministrazione della Societa, e per esso
al suo Presidente ed all’ Amministratore Delegato, con facolta di agire anche
disgiuntamente tra loro e con facolta di delega a terzi, ogni pin ampio potere
per dare piena ed integrale attuazione alla suindicata deliberazione, ottem-
perando -a quanto richiesto dalla normativa applicabile e dalle Autorita
competenti, senza alcuna limitazione e/o preclusione, nonché per procedere
ad ogni formalita richiesta affinché la deliberazione medesima sia integral-
mente eseguita, con facolta di introdurvi ogni modifica, precisazione o ag-
giunta di natura formale, ma non sostanziale, che fosse eventualmente ri-
chiesta in sede di perfezionamento."

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al terzo ed ultimo argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea.

Segue la votazione, per alzata di mano.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione ed invita 1'Ufficio di presidenza
a fornirgli l'esito di tale votazione.

I Presidente comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla votazione relativa al terzo ed ultimo argomento all'Or-
dine del Giorno come segue:

- votanti n.8 Azionisti portatori di n.8.677.708 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 61,572439% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.677.408 azioni, pari al 99,996543% dei votanti;

- astenuti n.300 azioni, pari allo 0,003457% dei votanti;

- contrari n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti,

- non votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, & dichiarata approvata.

Il Presidente, constatato che si & conclusa la trattazione degli argomenti
posti all'Ordine del Giorno, pili nessuno avendo chiesto la parola, rivolge un
vivo ringraziamento a tutti i presenti che hanno collaborato per lo svolgimen-
to dell'Assemblea e dichiara chiusa la presente Assemblea essendo le ore
quindici e minuti quarantacinque (ore 15,45).



Le spese del presente atto e dipendenti sono a carico della Societa.

Il Presidente mi consegna, chiedendo che ne venga fatta allegazione al
presente verbale dell'Assemblea, 1 seguenti documenti:

- unico fascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2017, la
Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio ed il Bilancio Consolidato
al 31 dicembre 2017 nonché le relative Relazioni del Collegio Sindacale e
della societa di Revisione;

- situazione delle presenze alla costituzione dell'Assemblea Ordinaria, con
relativo aggiornamento;

- unico fascicolo contenente gli esiti delle tre votazioni relative agli argomen-
ti all'Ordine del Giorno, con indicazione analitica dei votanti;

- giornale completo delle presenze in Assemblea;

- intervento dell'Azionista Avv. Gianluca Fiorentini;

ed 10 Notaio li allego al presente verbale rispettivamente sotto le lettere da
"A" a"E", omessane la lettura per dispensa ricevutane dal suindicato com-
parente.

Atto scritto da persona di mia fiducia su trentadue pagine di otto fogli e
da me Notaio letto, in Assemblea, al comparente che, su mia richiesta, lo ha
approvato. Viene sottoscritto alle ore quindici e minuti quarantacinque (ore
15,45).

F.to: Andrea Leone
F.to: Luca AMATO - Notaio
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CORPORATE GOVERNANCE

La Capogruppo e le societa controllate hanno adottato il cosiddetto “sistema tradizionale” di gestione e

controllo.

UAssemblea degli Azionisti della Capogruppo Leone Film Group S.p.A. in data 29 aprile 2016 ha deliberato, per

il triennic 2016-2018, la nomina:

o del Consiglio di Amministrazione che ha 'esclusiva responsabilitd della gestione dell'impresa;

* del Collegio Sindacale con il compito di vigilare sull’'osservazione della Legge, dello Statute e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione;

¢ della societa di revisione a cui & demandato il controllo contabile ex art. 13 del D. Lgs. n.39 del 27/01/2010.

Consiglio di Amministrazione

Andrea Leane - Presidente del C.d.A. e Amministratore Delegato
Raffaella Leone - Consigliere e Amministratore Delegato

Maite Bulgari - Vice Presidente*

Marco Belardi - Consigliere

Francesco Polimanti - Consigliere

Francesco Puntillo - Consigliere indipendente

Collegio Sindacale

Maurizio Bernardo - Presidente del Collegio Sindacale
Francesco Rossi - Sindaco effettivo

Reginaldo Mamma - Sindaco effettivo

Maria Carola Vigliocco - Sindaco supplente

Maria Cristina Pietropaoli - Sindaco supplente

Societa di revisione
BDO ltalia S.p.A.

Organismo di Vigilanza
Avv.to Prof. Niccold Bertolini Clerici

approvazione del bilancio che chiudera al 31 dicemhre 2018.




RELAZIONE SULLA GESTIONE
Signori Azionisti,

i bilancio d’esercizio ed il bilancio consolidato della Leone Fifm Group S.p.A. ("Gruppo" o "Gruppo Leone Film")
al 31 dicembre 2017 che sottoponiamo al Vostro esame ed approvazione, sono stati redatti secondo i principi
contabili internazionall (IFRS).

La presente relazione & stata redatta in conformita a quanto previsto dall’art. 2428 del codice civile; essa fornisce
le informazioni pil significative sulla situazione economica, patrimoniale, finanziaria e sulla gestione della Leone
Film Group S.p.A. e del Gruppo, come di seguito definito.

Ai fini della redazione del bilancio di esercizio e consolidato, la Leane Film Group S.p.A. sl & avvalsa della facolta
concessa dalla vigente normativa in materia di bilanci, di presentare una unica relazione sulla gestione a corredo
sia del bilancio di esercizio individuale della Capogruppo, che di quello consolidate, dando maggior rilievo, ove
non diversamente indicato, ai fenomeni a livello di Gruppo.

Si rammenta che il titolo Leone Fllm Group della Capogruppo & quotato su AlM Italia - Mercato Alternativo del
Capitale.

In base alle informazioni pervenute alla Societd, alla data del 31 dicembre 2017 e di formazione del presente
bifancio, il capitale sociale risulta cosi suddiviso:

¢ Andrea Leone; 29,03%

s Raffaella Leone: 28,73%

s Maite Bulgarl: 10,64%

» Antonio Belardh: 4,09%

o Altri; 27,51%.

Per guanto riguarda 'andamento del corso azionarlo, nell’esercizio 2017 e nei primi mesi del 2018 ha
avidenziato una costante crescita; alla chiusura di Borsa del 26 marzo 2018 il prezzo dell’azione e pari g 4,80

~Euro per azione, equivalente ad una capitalizzazione di 67,6 milioni di Euro.

Di seguito I'andamento del corso azionario dal 1° gennaio 2017 al 26 marzo 2018:
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}l bilancio consolidato evidenzia un utile di 3.904 migliaia di Euro (nel 2016: 1.818 migliaia di Euro), dopo avere
effettuato ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni per 24.000 migliaia di Euro {nel 2016: 20.519
migliaia di Euro). )}

Il bilancio di esercizio di Leone Film Group S.p.A. evidenzia un utile di 137 migliaia di Euro {nel 2016; 1.7
migliaia di Euro), dopo avere effettuato ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni per 14.993 mlg}
di Euro {nel 2016: 17.871 migliaia di Eura).

LO SCENARIO DEL SETTORE CINEMATOGRAFICO IN ITALIA

presenze che diincassi. Secondo fonti Cinetel, che rileva circa il 90% del mercato, glii mcas;.:
attestati a 584,8 milioni di Euro (nel 2016: 661,8 milioni; variazione: -11,6%) per un fk‘) e e

(nel 2016: 10%) e quelli inglesi il 7% (nel 2016: 6%).

La stagionalita (in termini di presenza di spettatori) continua ad essere una caratteristica del settore, si
corso dei diversi periodi delanno che durante la settimana. Nel primo trimestre dell’anno si sono'registfa
37% delle presenze {nel 2016: 38%), nel secondo il 19% {nel 2016: 18%), nel terzo il 15% Ufel)ﬂlﬁ «15“
quarto il 29% (nel 2016: 29%). / /4
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Con riferimente alle presenze settimanall, il week-end {incluso il venerdi) continua a rappresentare i moraento
di maggior presenza nelle sale cinematografiche con il 58% del totale settimanale (nel 2016: 59%).
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i primi 10 titoli del 2017 hanno totalizzato 21,3 milioni di presenze, contro i 28,2 milioni degli omologhi del 2016.
i{ calo & ricollegabile allo straordinario successo del film ‘Quo Vado?’ con Checco Zalone e “Perfetti Sconasciuti”
diretto da Paolo Genovese usciti entrambi nel 2016, in generale, le performance del settore continuano ad
essere dipendenti da un numero relativamente ristretto di film: nel corso del 2017, i primi dieci film hanno
registrato il 23% delle presenze totali (nel 2016: 27%) ed i primi trenta it 47% delle presenze totali (nel 2016:
49%).

W tax” credit (credito d'imposta) continua a rappresentare una grande opportunitd per la produzione

A

: muhematograﬂca in Italia. Ancora una volta infatti si pud evidenziare come, sia con riguardo alla produzione (tax
“credi " torl) che alle operazioni di assoctazione in partecipazione (tox credit “esterno” rivolto agli investitori




non appartenenti al settore cine audiovisivo), siano proprio guesti incentivi fiscali ad essere alla base
dell’aumento degli investimenti su film italiani. L'introduzione deila nuova normativa, per la quale si attendono
i decreti attuativi, dovrebbe migliorare ulteriormente il sostegno al settore.

L'ATTIVITA SVOLTA

Il Gruppo sviluppa la propria attivita attraverso due linee operative {le Business Unit) e questo gli consente di
accedere con maggiore facilita alle differenti opportunita di mercato. I} Gruppo & attivo nell'intera filiera di
sfruttamento dei film, a partire dalla produzione sino alla distribuzione attraverso i diversi canali {Theatric
Home Video, Pay-per View, Free-Tv, Pay Tv, SVoD e tutti i nuovi canali digitali).

Le Business Unit svolgono attivita di:

s DISTRIBUZIONE
Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film acquisiti, unitamente a quelli gia di proprieta e costituenti
la Library, & realizzata dalla Societa Capogruppo attraverse la messa in commercio degli stessi attraverso
tutti i canali di distribuzione.

s PRODUZIONE E CO-PRODUZIONE CINEMATOGRAFICA
La produzione dei film destinati al mercato italiano e la distribuzione degli stessi & realizzata sia dalla Societa
Capogruppo che dalla controllata Lotus Production S.r.l..
La produzione esecutiva di film sia italiani che stranieri & principalmente realizzata dalla controllata Lotus
Production S.r.l..
Lo sviluppo di nuovi progetti & svolte da entrambe le societd del gruppo. Lotus Production S.r.l. &
normalmente piu impegnata sui progetti nazionali mentre Leone Film Group S.p.A. & normalmente pil
impegnata sui progetti internazionali.

delle presenze e I'86% degli incassi) e le quattro Majors giocano un ruolo preponderante (61% delle presenfe e ;"

Il canale della distribuzione Theatrical é gestito da un numero ridotto di operatori {i primi 8 rappresentano I'/Sj% /
62% degli incassi). Le quattro principali societa italiane rappresentano invece il 26% delle presenze e il 24%/degli /

incassi, (Fonte Cinetel)?,

'/-' h“.
. gt BN
,a/ “f/.li'r !“ﬂ: ™, c\.\-
. ) AL ol AN
i totale di incassi e spettatori pud essere diverso da quanto riportato in altre parti del documento per la quota dei c.d. “film fitgizi '},ow;éfa pa{ta ¢ "I*Ll”h: A
del’esercente di una sala cinematografica di pragrammare un film che non si trova nell'anagrafica Cinetel, immettendo pertanfo/ingd: 2e shlun,

o — . . . . o Y 4 LR

titolo fittizio (ad esempio, rassegna, cineforum, etc). Questi Inseriment: non entrano nelle classifiche di dettaglio Cinetel ma neptra__no ite didricassts o |

e presenze total rilevate, Vo (e ¥ / Lo
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WARNER BROS [TALIA S.P.A, T 17,88, T

UNIVERSALS.R.L. (*) 108,226, 0607 16,666,453 3 17.5%
WALT DISNEY S.M.P. ITALIA 81,927,408 12,287,344 X 13.5%
20TH CENTURY FOX ITALIA §,P.A, 87,312,489 8,968 435 X 9.7%
Totale 363,100,345 55,784,420 60,5%
{%): Include | risuitati i Fllmoura/Universal

- 4 - o 6|
a1 DlSTmsUTloN 56,603, 551 9,410, 532 9.7% 10,2%
MEDUSA FILM 5.P.A. 33,740,922 5,623,661 5.8% 6,1%
LUCKY RED DISTRIB, 25,893,431 4,364,509 4.4% 4,7%
EAGLE PICTURES S.0.A, 24,752,924 4,086,456 4,2% 4.4%
VIDEA-CDES.P.A, 11,090,555 1,908,152 1.9% 2.1%
NOTORIOUS RICT, 8.P.A. 11,060,158 1,831,197 1.9% 2.0%
NEXO DIGITALS.P.A. 6,841,100 684,949 1.2% 0.7%
ALTRI 51,409,222 8,560,905 B.B% 9,3%
Totale 221,391,861 36,470,761 37.9% 39.5%
Totale Generale N 584,492,206 92,255,181 100.0% 100.0%

Fonte: Cinetel

Con riferimento alla distribuzione cinematografica, sono stati distribuiti complessivamente 23 nuovi film,
rispetto ai 14 del 2016. Il totale degli incassi theatrical dei film distribuiti o prodotti da LFG (inclusi quindi quelli
usciti negli anni precedenti), co-distribuiti con 01 Distribution, Medusa, Lucky Red, e Eagle Pictures, hanno
totalizzato un box office di circa 44,2% mitioni di Euro. Il Gruppo distribuisce i propri film attraverso partner
esterni. Se la distribuzione fosse avvenuta direttamente LFG sarebbe stata nel 2017 il principale operatore
itallano sia in termini di presenze che in termini di incassi al botteghino. Tra questi sisegnala “La La Land”, uscito
nelle sale il 23 gennaio 2017, che ha incassato Furo 8,3 milioni al botteghino; “Hacksaw Ridge”, uscito nelle sale
il 2 febbraio 2017, che ha incassato Euro 3,3 milioni al botteghine e “Wonder”, uscito nelle sale il 21 dicembre
2017, che ha incassato Euro 12,2 milioni al botteghino (di cui Euro 5,2 milioni di competenza det bitancio chiuso
al 31 dicembre 2017),

i : S i : '
LEONE FILM GROUIP 5,P.A, 44,212,895 7,167,660 7.6% 7.8%
UL DISTRIBUTION 35,782,034 6,057,700 6.1% 6,6%
LUCKY RED DISTRIB, 25,615,901 4,311,193 4.4% 4.7%
MEDUSA FILM 8.P A, 24,220,737 4,074,640 4.1% 4.4%
EAGLE PICTURES S.P.A, 11,155,260 1,874,365 1.9% 2.0%
VIDEA-CDE S.P.A. 11,090,558 1,908,152 1.5% 21%
NOTORIQOUS PICT, 8.P.A. 11,060,158 1,831,197 1.9% 2.0%
NEXQ DIGITALS.P.A, 6,841,100 684,949 1.2% 0.7%
ALTRI 51,409,222 8,560,905 8.8% 9.3%
Totale 221,391,861 36,470,761, 37.9% 39.5%

*: incluse le produzioni esecutive nazionali
«  Fonte: Cinetel

Il Canale:dellaxdistribuzione Free TV continua ad essere dominato dai due principall operatori RAl e Mediaset.

2 Tutth i dati sugli incassi sono tratti da Cinetel e agglornati al 31 dicembre 2017
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In grande evoluzione sono i canali distributivi relativi alla Pay TV e alle varie finestre Digitali per le quali si e
notato negli ultimi anni, oltre all'ingresso di Netflix e Amazon sul mercato italiana, anche il progressivo interesse
di molti altri operatori quali, solo per citarne alcuni, Google, Apple, Facebook e tutti i principali operatori di
telefonia mobile.

LE OPERAZIONI RILEVANTI DEL PERIODO \
esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 & stato caratterizzato dai seguenti eventi: §

¢ il piano di buy back ha portato la Capogruppo ad avere a fine 2017 un totale di 128.465 azioni proprie in

portafoglio (pari allo 0,912% circa del capitale sociale};
¢ nel mese di febbraio la Capogruppo ha sottoscritto col regista Paolo Genovese, gia direttore artistico del

gruppo, un accordo con il quale guest’ultimo ha concesso a LFG un’esclusiva totale sulle proprie prestazioni
artistiche di soggettista, di sceneggiatore e di regista in ambito cinematografico e pubblicitario per il periodo
2019 - 2023, a fronte di un corrispettivo dilazionato, parte in denaro e parte in azioni proprie della LFG che
gli verra riconosciuto entro il 2018. L'accordo entrera in vigore alla scadenza di quello gia in essere con altra
societa del gruppo, Lotus Production S.r.l., e prevede, fra I'altro, la realizzazione nel periodo di esclusiva di
vari film e sceneggiature, nonché di una serie televisiva in relazione alla quale Paolo Genovese avra il ruolo
di “showrunner”. All'esito del trasferimento di azioni della LFG, Paolo Genovese entrera quindi a far parte
della compagine azionaria della societ3;

o nel mese di aprile 2017 gli azionisti di riferimento Andrea e Raffaella Leone, assieme ad Antonio Belardi,
hanno sottoscritto degli accordi per la vendita fuori mercato a diversi soggetti di azioni rappresentanti
complessivamente il 5,99% del capitale sociale di Leone Film Group S.p.A. (“LFG”) ad un prezzo di 4,3 Euro
per aziane. |l controvalore dell’operazione € stato pari a 3,63 milioni di Euro;

¢ nel mese di giugno 2017 LFG e Telecom ltalia S.p.A. (“T)”) hanno sottoscritto un accordo triennale che
assegna a Ti I'esclusiva sullo sfruttamento della seconda finestra pay dei film current distribuiti da LFG; /

» nel mese di settembre la capogruppo ha istituito il “Premio Leone”, assegnato nell’ambito del “Rome ,f/
Creative Contest”, finalizzato a selezionare un giovane regista al quale la Societa potrebbe finanziare I'o era;/
prima. Nel 2017 sono stati premiati a pari merita i giovani Alessio Lauria e Francesco Lettieri.

di contenuti audiovisivi e non si prevede nel breve periodo di sviluppare I'attivita di Pr
Integration attraverso la controllata Pacmedia S.r.l.. 1y

intenzione della Capogruppe focalizzare I’attlwta prevalentemente verso le attivita di produz ane.&_drs- buznon
it

Con riferimento alla Produzione Cinematografica, la Capogruppo ha continuato d;
crescita sia attraverso linee interne che mediante ta propria controllata Lotus Produtti

a partire dal 12 gennaio 2018 su Canale 5); ha esegulto la produzione esecutiva per il film ”John Wi
la Leone Film Group ha curato la distribuzione sul territorio italiano realizzando Euro 1 & |ixcmi _:
botteghino); ha prodotto “Omicidio all’italiana” (film di Maccio Capotonda che ha rea}iza 5 Euro 1, ‘lx _‘ if
incassi al botteghino); ha iniziato la produzione esecutiva per il film “Sui Generi” (semﬁrq d’l‘M adc’w Ca' {

realizzato per conto di Sky; ha acquisito la titolarita di una quota su alcuni diritti del f*l rmettx @ N i N
Debiti” poi ceduto in sfruttamento al colosso internazionale Netflix; ha prodotto ’ﬂnhamarah did e



realizzato per Sky) e ha seguito la produzione esecutiva per Medusa di “The Place” (di Paolo Genovese) uscito
nelle sale i) 9 novembre 2017 realizzando oltre Euro 4,4 milioni di incassi al botteghino.

tnoltre, nel corso del 2017 & stata completata la produzione del film “A casa tutt/ bene” di Gabriele Muccino,
uscito nelle sale nel mese di febbraio 2018 che ha incassato oltre Euro 9 milioni al botteghino riscontrando un
ottimo risultato di pubblico e di critica. 1l film & stato coprodotto con RAl Sempre con RAl & in corso di
realizzazione il film di Paolo Virzi “Notti Magiche” che sard presto programmato nelle sale italiane.

Nel corso del 2017 & stata intensificata l'attivita di produzione esecutiva per produttori internazionali. Agevolati
dal sostegno della normativa del tax credit, diverst operatori esteri hanno voluto sfruttare la possibilita di
risparmio di costi e Lotus & riuscita ad imporsi come un produttore esecutivo affidabile, oltre che indipendente,
per conto delle case di produzione internazionali, Nel 2017 Ja Lotus Production S.r.k ha realizzato in “Service di
produzione” quattro film per committenti esteri consolidando la propria immagine presso gli operatori non
residentl.

il grande sviluppo ditale attivitd nel corso del 2017 ha consentito un rilevante incremento sia dei ricavi e proventi
operativi (pressoché triplicato rispetto al precedente esercizio) che del risultato d’esercizio (vedi paragrafo
successivo della presente relazione).

ANALISI DE! RISULTATI ECONOMICI, PATRIMONIALL E FINANZIARI
Di seguito viene illustrato Fandamento sla del Gruppo che della Societa Capogruppo.

1. Risultati Reddituali Consolidati

| ricavi e proventi operativi consolidati aumentano a 105,8 milioni di Euro, in crescita del 93,38 % vispetto ai 54,7

miliont di Euro dell’esercizio 2016, suddivisi nel seguente modo;

¢ Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi: 85,2 milioni di Euro (+ 74,92% rispetto ai 48,7 milioni di Euro del
2016);

s Altri proventi: 5,6 milioni di Euro (2016: 2,1 milioni di Euro, + 170,12%);

s Contributi Pubblici (Tax Credit): 14,9 milioni di Euro (2016: 3,9 milione di Euro, + 282,79%).

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATQO SINTETICO

(tmporti in Euro/000) 31/12/2017  31/12/2016
Ricavi e proventi operativi 105.790 54,707
‘Margine Operativa Lordo (EBITOA) 29.423 19.168
' Risultato operativo (EBIT) 5.423 2.964
Risuitato ante irﬁpcste 2.506 1.700
Risultato Netto 3.904 1.818

[ ricavi e i proventi operativi evidenziano un incremento di 51,1 milioni di Euro, che deriva principalmente
dall'incremento:
- dei ricavi da cessione di diritti cinematografici e televisivi, diritti Pay-Tv e PPV, Home Video, Digitale (+ 36,5

- £, milioni di Euro);
* - altri ricavi e proventi (+ 3,5 milioni di Euro);

- dei contributi pubblici (+ 11,1 milioni di Euro),
10



L’aumento deij ricavi si spiega anche con il cambio di trattamento contabile adottato nel 2017 dal Gruppo sulle
produzioni esecutive internazionali, a seguito di alcune modifiche introdotte nei contratti di produzione,
uniformandolo a quello adottato per le produzioni esecutive nazionali per le quali vengono rilevati a conto
economico 'intero ammontare dei costi sostenuti e dei ricavi conseguiti. Nel passato infatti {con I'eccezione
della prima attivita svolta per il film “John Wick 2”) per le produzioni esecutive internazionali veniva rilevata nei
ricavi la sola fee pagata dal committente per i servizi prestati. La crescita esponenziale di questa area di business
{che ha generato nel 2017 ricavi per Euro 41.666 mila) e la rivisitazione dei contratti di produzione esecutiva
internazionale ha reso necessario nel 2017 il differente trattamento contabile. Qualora anche nel 2016 tali
produzioni fossero state rilevate secondo lo stesso criterio di rilevazione adottato nell’esercizio, si sarebber
avuti maggiori ricavi e maggiori costi per 21,6 milioni di Euro, restando comunque inalterati i margini. \
Ii risultato operativo si incrementa di 2,5 milioni di Euro in quanto, a fronte del citato aumento dei ricavi e
proventi operativi di circa 51,1 milioni di Euro, & da registrare un incremento in tutte le voci di costo per un
importo complessivo circa 48,7 milioni di Euro {compresi i costi di produzione cinematografica capitalizzati).

Il risuitato (utile) netto consolidato & 3,9 milioni di Euro {1,8 milioni di Euro nel 2016, + 114,74%).

Considerando le Businass Unit nelle quali & suddivisa |'attivita del Gruppo, sono stati ottenuti i seguenti risultati:

CONTO ECONOMICO AL 31/12/2017 SINTETICO PER BUSINESS UNIT

. Product Totale
| ti in E 000 i Distribuzi
{tmporti in Euro/000} Produtione istribuzione P —— Consolidato
Ricavi e proventi operativi 74260 31530 0 105.7%0
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 13.498 15,936 {12) 29.422
Risultato operativo {EBIT} 4.491 944 {12) 5.423

Iy

S
Anche nell'esercizio 2017, l'attivita di produzione & principalmente riconducibile alla controllata L tl?bé
Production S.r.l. mentre ['attivita di distribuzione & stata esercitata esclusivamente dalla Capogruppo. /

2. Situazione Patrimoniale Consolidata
Uincremento del valore delle Attivita immateriali & riconducibile prevalentemente agli investimenti/relativi
allacquisizione ed alla produzione di diritti di distribuzione cinematografici, al netto dellé qupte

produzioni estere la cui competenza doveva ancora maturare al 31 dicembre 2017) ¢ delies

o>
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STATO PATRIMONIALE CONSQLIDATO SINTETICO
(Emporti in Euro/000) 31/12/2017  31/12/2016

Attivitd non correnti

Attivita immateriali 70.590 60,953
Attivita materiali 318 320
Altre attivith non correnti 4.786 2520
Totale attivitd non correnti 75.694 63,793
Attivitd correntl 60.195 43,728
Totale attivitd 135.889 107,521
Patrimonio netto 35,789 33.020
Passivita non correntl 27.544 24.704
Passivita correnti 72,556 49.797
Totale passivita 100,100 74,501
Totale patrimonio netto e passivita 135.889 107,521

3. Situazione Finanziaria Consolidata

La posizione finanziaria netta di Gruppoe presenta, alla data di chiusura dell’esercizio 2017, un saldo negativo di
40,5 mitioni di Euro con un incremento di 8,3 milioni di Euro rispetto al 31 dicembre 2016, Il peggioramento della
posizione finanziaria & conseguente al rilevantl investimenti in library effettuati nell’esercizio.

Qui di seguito una tabella riassuntiva deila Posizione Finanziaria Netta:

SITUAZIONE FINANZIARIA CONSOLIDATA

{lmporti in Euro/000) 3171272017 3171272016
Attivita Finanziarie 15.734 8.473
Pagsivith finanziarie correnti (28.517) (17.165)
Passivita finanziarie non correnti (26,757) {23.597)
Posizione finanziaria netta {40.540) {32.289)

4, Analisi degli indicatori economici e finanziari del Gruppo
| principali indici sono rappresentativi della situazione reddituale:

INDICATORI ECONOMICI DEL GRUPPO
31/12/2017 31/12/2016

ROE Netto 10,91% 5,50%
ROE Lordo 7,00% 5,15%
ROI 1,84% 1,58%

ROE Netto {Return On Equity} - Esso descrive il rapporto tra il reddito netto ed il patrimonio netto {comprensivo
~ dell'utile o della perdita dell’esercizio) del Gruppo. Esprime in misura sintetica la redditivita e la remunerazione

sdel capitale proprio.
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ROE Lordo {Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra if reddito prima delle imposte ed il patrimonio netto.

ROI! (Return On Investment) - Esso descrive il rapporto tra 'Utile Ante Imposte e il Totale delle Attivit,
esprimendone la redditivita caratteristica.

Tutti gli indici sopra riportati evidenziano un miglioramento della redditivita rispetto al precedente esercizio.
5. Risultati Reddituali della Capogruppo

| ricavi e proventi operativi della Capogruppo ammontano a 31,6 milioni di Euro (2016: 32,6 milioni), suddivisi
nel seguente modo:

e Ricavidalle vendite e prestazioni di servizi: 29,2 milioni di Euro {2016: 29,5 milioni di Euro);
e Altri proventi: 2,4 milioni di Euro {2016: 3,1 milioni di Euro). K\
CONTO ECONOMICO SINTETICO DELLA CAPOGRUPPO
{Importi in Euro/000) 31/12/2017  31/12/2016
Ricavi e proventi operativi 31.567 32.642
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 15.972 19.247
Risultato operativo (EBIT) 980 1.341
Risultato ante imposte 182 2.127
Risultato Netto 137 1.792

I risultato {utile) netto e 0,1 milioni di Euro (1,8 milioni di Euro nel 2016).

It peggioramento del risultato dell’esercizio & conseguente prevalentemente a quello della gestione finanziaria —

che da positiva per 0,8 milioni di Euro del 2016 passa a negative per 0,8 milioni di Euro nel 2017 per r/;

recepimento del valore di mercato (negativo) al 31 dicembre 2017 degli strumenti finanziari (1,6 milioni di Eu o).},.:""
/

6. Situazione Patrimoniale della Capogruppo

Si riporta di seguito la situazione patrimoniale al 31 dicembre 2017, confrontata con quella del!'e’s;ézio

precedente.
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STATO PATRIMONIALE SINTETICO DELLA CAPOGRUPPQ
{Importi in Eurp/000) 31/12/2017  31/12/2016

Attivitd non correnti

Attivits immateriali 51,135 44.074
Attivita materiali 264 280
Altre attivitd non correnti 15.494 14.213
Totale attivita non correnti 66.893 58.567
Attivita correnti 34,748 28.608
Totale attivita 101.641 87.175
Patrimonio netto 30.374 31.373
Passivita non correnti 22,776 24,128
Passtvita correnti 48.491 31.676
Totale passivita 71.267 55,804
Totale patrimonio netto e passivita ‘ » 101.641 87.175

7. Situazione Finanziaria della Capogruppo
La posizione finanziaria netta della Capogruppo presenta alla data di chiusura dell'esercizio 2017 un saldo
negativo di 44 milioni di Euro. Lincremento dellindebitamento netto rispetto al precedente esercizio (22,4
milioni di Euro) & dovuto principalmente agli investimenti nelle immobilizzazioni immatertall (diritti film) per
alcune delle quali, al 31/12/2017, non era stata avviata la commercializzazione. Qui di seguito una tabella
riassuntiva della Posizione Finanzlaria Netta:

SITUAZIONE FINANZIARIA DELLA CAPOGRUPPO

{tmporti in eure/000) 31/12/2017  31/12/2016

. Attivita Finanzlarle 4,566 3.683
- Passivita finanziarie correnti {26.460) {12.813)
“Passivith finanzaria non corrent {22.103) {23.112)
" Posizione finanziaria netta {43.997) {32.242)

8. Analisi degli indicatori economici e finanziari della Capogruppo
| principali indici sono rappresentativi della situazione reddituale:

ROE Netto {Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il reddito netto ed il patrimonio netto {comprensivo
dell'utile o della perdita dell’esercizio) della Capogruppo. Esprime in misura sintetica la redditivita e la
remunerazione del capitale proprio.

4
¢

ROE Lordo (Return On Equity} - Esso descrive il rapporto tra il reddito prima delle imposte ed il patrimonio netto,

ROI (Return On Investment} - Esso descrive il rapporto tra I'Utile Ante Imposte e il Totale delle Attivita,
esprimendone la redditivitd caratteristica.
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INDICATORI ECONOMIC! DELLA CAPOGRUPPO
31/12/2017 31/12/2016

ROE Netto 0,45% 5,71%
ROE Lordo 0,60% 6,78%
ROI 0,18% 2,44%

Tutti gl indici sopra riportati evidenziano un peggioramento della redditivita rispetto al precedente esercizio a
causa prevalentemente del negativo risultato della gestione finanziaria sopra descritto.

INVESTIMENTI
Gli investimenti effettuati nel corso dell’esercizio, prevalentemente in nuove opere a prioritario sfruttamento
cinematografico e televisivo, sia prodotte dal Gruppo che acquistate da terzi, ammontano a 34,4 milioni di Euro.

Nello stesso periodo sono stati effettuati ammartamenti per 24, milioni di Euro e decrementi per 0,8 milioni per
un saldo netto di 9,6 milioni.

RICERCA E SVILUPPO \

Stante la natura ed il settore in cui operano la Societa ed il Gruppo, non sono state effettuate attivita di ricerc

e sviluppo.

INFORMAZIONI SU! PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE

gestione dell’operativita aziendale.

2. Rischio di cambio = -
L ¥
| dati finanziari del Gruppo sono predispasti in Euro e, in relazione al proprie business modet,\i[‘Grn'p‘po sostiene

una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principalmente costi relativi all'acquisizione di dirittl
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di sfruttamento), mentre i ricavi registrati dal Gruppo sono espressi prevalentemente in Euro. Tale circostanza
aspone H Gruppo al rischio di svalutazione dell Euro nei confronti del Dollaro americano,

It Gruppo pone in essere attivita di copertura dei tassi di camblo in relazione alle proprie attivitd sulla base di
autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

Uattivitd di copertura posta In essere dal Gruppo & volta a mitigare esclusivamente il rischio generato da
osciilazioni nei tassi di cambio tra I'Eure e il Dollaro americano.

L’attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia l'intera esposizione in valuta ed & volta a
mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazioni nel tassi di cambio tra I'Euro e il Dollaro americano
stipulando contratt! di vendita a termine di valuta oppure contratti atti a definire anticipatamente il tasso di
conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente non superiore ai 12 mesi. Tuttavia,
eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebbero avere ripercussioni negative sulla
situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societd e/o del Gruppo.

3. Rischio di Credito

Per I'attivita di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dej diritti delle opere filmiche prodotte, il Gruppo
conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione dei film in ltalia.

| tempi di pagamento da parte degli acquirenti in rapporto alle specificita dell’attivita di business del settore in
cui il Gruppo & attivo determina la necessitd per lo stesso di finanziare il capitale circolante principalmente
attraverso la cessiane di crediti pro-solvendo o pro soluto e attraverso Vindebitamento bancario. In particolare,
fa necessita di finanziare V'acquisiziong/produzione di nuovi contenuti audiovisivi e il capitale circolante
comporta per le Societd del Gruppo differenti tipologie di oneri, quali, principalmente: (i} oneri connessi ad
operazioni di cessione di crediti; (i) interessi passivi per finanziamenti. Tuttavia il Gruppo potrebbe trovarsi nella
condizione di ricorrere a strumenti di finanziamento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di
insolvenza finanziaria di clienti, e cid potrebbe avere un impatto negativo sulla propria situazione economica,
" finanzlaria & patrimoniale.

Sino alla data della presente relazione, hon sisono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento di guanto
previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti aperatori e il Gruppo non & mai stato parte né attiva né passiva
di contenziosi refativamente a tali pagamenti.

Per Vattivitd di “Service” per conto di committenti esteri, normalmente le condizioni contrattuali prevedono
I'incasso in via anticipato degli importi contrattualmente previsti e, pertanto, si ritiene minimo il rischio di credito
associato,

4. Rischio di Liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere insufficienti a
coprire le obbligazioni a scadenza. Il Gruppo gestisce il rischio di liquidita cercando di mantenere un costante
equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a mezzi finanzlari da Istituti di
credito, e tmpieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessitd finanziarie e la liquiditd sono monitorati
costantemente, con obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione delle risorse. Al fine di far fronte
alle proprie:obbligazioni; nel caso in cui i flussi di cassa generati dall’ordinaria gestione non si rendessero
sufficienti, dvvero in caso di una discrasia temporale tra gli stessi, il Gruppo ha la possibilita di porre in essere
operazioni volte al reperimento di risorse finanziarle, tramite, ad esempio, finanziamenti a titolo di anticipo
fatture e contratti e aperture di credito in conto corrente revocabili a richiesta dei singoli istituti finanziatori, o
tramite linee di finanziamento pit strutturate. Sulla base del business mode! implementato dal Gruppo, tali
finanziamenti vengono utilizzati per coprire gli shilanci di cassa legati allo sfasamento temporale che intercorre
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tra I'acquisto o fa produzione di un film e gli incassi legati alla sua commercializzazione ovvero agli accordi di
distribuzione di volta in volta stipulati.

Nonostante il Gruppo monitori attentamente I'evoluzione dell’esposizione verso il sistema bancario, eventuali
mancati rinnovi o revoche delle linee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi sulla situazione
economica, finanziaria e patrimonizale delle Societa del Gruppo.

5. Rischio di tasso di interesse
It Gruppo utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto al rischio dj
variazione dei tassi d’'interesse.

6. Contenziosi \

Le Societa del Gruppe non sono coinvolte in contenziosi di natura legale o fiscale.

PERSONALE E AMBIENTE

Nel corso dell’esercizio non si sono verificate marti e/o infortuni gravi suf lavoro del personale iscritto al librg
matricola delle Societa del Gruppo. Nel corso dell’esercizio non si sono inoltre registrati addebiti in ording a
malattie professionali su dipendenti o ex-dipendenti e cause di mobbing.

Si riporta di seguito la tabella riassuntiva sul personale del Gruppo negli esercizi chiusi al 31 dicembre 2017
2016. g Oy _

PERSONALE DIPENDENTE DEL GRUPPO
31/12/2017  31/12/2046\

Dirigenti 1 o\,
Quadri 2 2 ~
tmpiegati 18 15
Apprendisti 3 0

Operai 5 4

Totale 29 21

Alla data del 31 dicembre 2017, le risorse sono concentrate tutte nell’area di Roma. In particolare, fan
alla Capogruppo: 1 Dirigente 2 Quadri, 11 Impiegati, 3 Apprendisti e 3 Operai, mentre 7 Impiegati g
fanno capo alla controllata Lotus Production S.r.i..

Come d'uso nel settore, per far fronte a picchi di attivita nei differenti ambit'y’l"
generalmente ricorso a forme di collaborazione esterne. Il numero di collaboratoff il

1 L, > ..
impiegati pud variare quindi a seconda delle esigenze (e.g. produzione esecutiva '.d!*;:
premiere cinematografiche). ' _
Tl o -

T,
Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati all’ambiente per cui la societa € sta

colpevole in via definitiva e non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni ambientali.

a dichiarata
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RAPPORTI CON SOCIETA’ CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E PARTI CORRELATE

Non si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni infragruppo, di
natura non ricorrente o con carattere di inusualitd e/o atipicita,

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto delia sede di Via Birmania
stipulato con la famiglia Leone di cul sono membri gli amministratori e soci Andrea e Raffaella Leone, Il canone
& stato determinato in base alle taviffe dell’ osservatorio del Mercato Immobiliare.

Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenut] dalla Capogruppo con le altre societa del Gruppo e fra queste
ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute fra le diverse societa
del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le principali operazioni che hanno
avuto effetti nel corso del 2017, benché elise nell’ambito del bilancio consolidato, sono di seguito descritte:

Rapporti con Lotus Production S.r.l.

Al 31 dicembre 2017 sono iscritti crediti verso la controflata a fronte dei finanziamenti {fruttifer! di Interessi
calcolati al tasso del 2,60%) erogati in precedenti esercizi per un importo complessivo di Euro 5,4 milloni (di cui
circa Euro 5,1 milioni per finanziamenti e circa Euro 0,3 milioni per interessi) a fronte di un importo complessivo
al 31 dicembre 2016 di Euro 6,4 mitioni (di cul circa Eura 6,2 milioni per finanziament! e circa Euro 0,2 milloni
per interessl); inoltre, alla fine dellesercizio sono iscritti altri crediti verso la controilata per un importo

"~ complessivo di Euro 1,4 milioni a fronte di addebiti di costi prevalentemente del precedente esercizio {af 31

: dicembre 2016 Euro 1,1 milioni).

Alla’ data del 31 dicembre 2017 sono inoltre iscritti debiti verso la controllata per circa Euro 4,4 milioni
- riconducibili essenzialmente all’adesione al regime di consolidato fiscale e lva di Gruppo {Euro 1,9 mikioni nel
" précedente esercizio),

Rapporti con Pacmedia S.r.l.
Nell’esercizio non sono state effettuate operazioni significative con la controliata Pacmedia S.r.l.

Nel corso dell’esercizio non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate.

AZIONI PROPRIE

Alla data del 31 dicembre 2017, la societa Capogruppo Leone Film Group S.p.A. deteneva n. 128.465 azioni
proprie, pari allo 0,91% circa del capitale sociale, mentre le societd da essa controllate non detengono azioni
delia controllante Leone Film Group S.p.A..

Alla data della presente, la sacletd Capogruppo Leone Film Group S.p.A. deteneva n. 155.165 azioni proprie, pari
allo 1,10% circa del capitale soclale.

ALTRE INFORMAZIONI

1. D.lgs231/2001
In data 29 settembre 2014 la Capogruppo ha approvato il Codice Etico e il modello di Organizzazione di Gestione

e Controllo ed ha altresi nominato F'organismo di vigilanza.
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2. Strumenti finanziari derivati
Nellesercizio 2017, la Capogruppo e le imprese controllate inserite nell’area di consolidamento, non hanno
sottoscritto strumenti finanziari derivati oitre a quanto indicato nelle Attivita e Passivita Finanziarie Correnti.

PROSPETTO DI RICONCILIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO CON | DATI DELLA CAPOGRUPPO

Nella tabella che segue viene sinteticamente esposta la riconciliazione fra if risultato di periodo ed il patrimonio
netto della Capogruppo al 31 dicembre 2017 e quello del Gruppo alla medesima data:

{Importi in Euro/000) Conto, Batrimaniy
Economico Netto

Bilancio separato Leone Filtn Group 5.p.A. 137 30374
Dati individuali delle controliate 5.564 5721
Elisioni valore di carico delle partecipazioni nette o (307)
Eliminazioni dividendi {1.797) 0
Attribuzione a terzl PN controllate o] 0
Bilancio consolidato 3.904 35.789

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

richiedere rettifiche od annotazioni integrative di bilancio.

Si rilevano i seguenti fatti di rilievo

o il 1° febbraio 2018 & uscito nelle sale italiane il film “The Post” {con Meryl Streep e TomM;
Stephen Spielberg) che ha ad oggi totalizzato circa Euro 6,3 milioni al botteghino;

» il 14 febbraio 2018 & uscito nelle sale il film “A Casa Tutti Bene” {con Stefano Accorsi, Pierfrancescg
Claudia Gerini e Gianmarco Tognazzi per la regia di Gabriele Muccino} che ha totalizzato incassi
della presente oltre 9 milioni di Euro.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il Gruppo continua il suo percorso di crescita volto a produrre ed acquisire contenuti di sempre ma qualita

produttori e distributori indipendenti.

CONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Signori Azionisti,

sulla base di guanto esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio d’esercizio e la R.ella-a'z'ibo

come Vi sono stati sottopostt ed a voler deliberare sulla destinazione dell'utile d'esercizio della Capogruppo

Leone Film Group S.p.A., pari ad Euro 136.870, per I'intero importo di Eure 136.870 alla Riserva Utili a nuovo.
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Roma, 26 marzo 2018

Per il Consiglio di Amminisirazione
H Presidente

{10 Andrea Leone

Flrmata in originale

Il tegale rappresentante della Societa dichiara che il presente documento & conforme all'originale secondo if DPR
445 del 2000.

Per Hl Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

f.to Andrea Leone
Firmato in originale
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Prospetti contabili e Note esplicative
al bilancio consolidato al 31 dicembre 2017
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ATTIVITA Note 31/12/2017 31/12/2016
(importi in Euro/000)
Attivitd non correnti
Attivita immatariali
Diritt di distribuzione cinematografica 6 52.658 45,054
Costi di produzione cinematografica in cerso di lavorazione 6 12.234 10.196
Avviamento [ 5.684 5.684
Altre Attivita immateriali 6 13 20
Attivitd materiall
Immobili, implantl e macchinar] 7 318 320
Altre Attivita non correnti
fnvestimenti in partecipazioni collegate valutate con il metodo del 3 0 0
patrimonio netto e altre partecipazioni
Crediti e altre attivitd non corrent; 9 935 0
Attivita per Imposte anticipate 10 2.851 2520
Totale Attivitd non correnti 75.694 63.794
.« ALEivitd correnti
Créditi commerciali 11 32,409 26,046
 Altre attlvitd corrent! 12 4,775 4.634
. Crediti tributari 13 7.277 4.575
o Cagsa e altre disponibilitd liguide 14 15,734 RA472
... Totale Attivith correnti 60.195 43,727
"< Totale AVt 135.889 107.521
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ Note 31/12/2017 31/12/2016
{importi in Euro/000)

Patrimonio netto

Capitale 15 211 211
Riserva legale 15 42 42
Riserva azioni proprie 15 (480) (452)
Riserva da transizione [FRS 15 6.265 6.265
Altre riserve 15 21.140 20.916
utili {perdite) a nuovo 15 4706 4,220
Totale capitale e riserve 31.885 31.202
Utile (perdita) dell’esercizio 15 3.904 1.818
Utile (perdita) conto econemico complessivo 0 0
Patrimonio netto attribuibile ai Soci della controllante 35.789 33.020
Patrimonio netto attribuibile ai soci di minoranza 0 0
Totale Patrimonio netto 35.789 33.020

Passivita non correnti

Passivita finanziarie non correnti 16
Fondi rischi e oneri 17
Benefici per i dipendenti 18
Passivita per imposte differite 10

Totale passivita non correnti

Passivita correnti X
Debiti commerciali 19 19.823% \\ (.18
Passivita finanziarie correnti 16 29.517 \\
Debiti tributari 20 2.094 )
Altre passivita correnti 21 21.123

Sub-totale passivita correnti 72557

Passivita direttamente correlate ad Attivita cessate/Attivita non
correnti destinate ad essere cedute

Totale passivita correnti 72,557
Totale passivita 100.101
Totale patrimonio netto e passivita 135.889 ,"’1ﬁ)7.521,/
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CONTO ECONOMICO Note 31/12/2017  31/12/2018
{Importi in Euro/000})
Ricavi dalle vendite e prestazioni di serviz 23 85,215 48718
Altri proventi 24 5.635 2.086
Contributi pubblici (Tax credit) 25 14,840 3,903
Totale ricavi e proventi operativi 105,790 54,707
Acquistt di materie prime, materiali di consumo e merei 26 (3.230) {5086)
Costl per servizi 27 {29,793) {19.490)
Costl del personale 28 {32.140) (10.034)
Altrl costi operativi 29 {22.622}) {6.219)
{+) Costi interni di produzione cinematografica capitalizzatl 30 11417 5.060
Risultato operativo ante ammortamenti, plusvalenze/{minusvalenze)
e ripristini di valore/(svalutazioni) di attivith non correntl (EBITDA) 29.423 28.518
Ammortamenti e svalutazioni 31 (24.000}) {20.519)
Ripristini di vatore/{Svalutazioni) dl attivitd non correnti 0 {35)
Risultato operativo (EBIT} 5423 2.964
Proventi finanziari 32 1 35
Oneri finanziari 32 (2.918} {1.299)
Utile (perdita) ante imposte derivante dalle attivita in funzionamento 2.506 1,700
imposte sul reddito 33 1.398 118
Utile (perdita) dell'esercizo 3,904 1.818
| Attribuibile a:
. Soci della Controflante 3.904 1.818
T Soci di minoranza 0 0
Util,,e base e diluito per azione 34 0,28 0,13
" . CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO Note 31/12/2017 31/12/2016
{Importi in Euro/000)
Utile {perdita) dellesercizio 3.904 1.818
Altre componenti del conto economico complessivo;
Rimisurazione piani per i dipendenti a benefici definiti (1AS 19}
Utile (perdite) attuariali (5} (47)
Effetto fiscale 1 11
Totale {4} (36)
Totale altre componenti del conto economico complessivo cansolidato {4) (36}
Utile (perdita) complessivo dell’esercizio 3.900 1,782
Attribuibile a:
“ Soci della Controllante 3.900 1.782
- Soci di minoranza 0 0
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RENDICONTO FINANZIARIO

{Import in Euro/000 Note 31/12/2017 31/12/2016
Flusso monetario da attivitd operative:
ttile {perdita) derivante dalfe attivitd in funzienamento 3,904 1.818
Rettifiche pear;
Ammortament] 24.000 20.519
Varlazione netta delle atiivita per imposte anticipate {1.331) {1.485)
Variazione netta delle passivith per Imposte differite (388) (316}
Variazione rimanenze 0 653
Variazione credit! commerclall {6.363) 294
Variazione deblt! commerciali 1577 2466
Variazlone benefici ai dipendentt 68 104
Vartazione crediti tributart (2.702) {2.627)
Varlazione del deblti tributari {1.214} 3,044
Variazione delle altre attivith/passivitd correnti/non correntl 8.967 778
Altre variazionl {8} 9
Flusso monetario generato {assorbito) da attivita operative {a) 26,510 25,087
Flusso monetario da attivitd di investimento:
Acquisti di attivitd immateriali e materiall (34.436) {34.996)
Dismissioni di attivith immateriali e materiali 804 3.494
Flusso monetario generato (assorbito da attivitd di investimento (b} {33.632) {31.502)
Flusso monetario da attivita di finanziamento:
Variazione delie passivita finanziarie corrent! e non correnti (1.012) {117}
Accensione di passivita finanziarie non correnti (inclusa quota corrente) 66.330 49,680
Rimborsi di passivitd finanztarle non correntl (inclusa quota correnta} (51.344) {38.670)
Variazione del fair value dei derivati passivi 1.537 1
Acquisto azioni proprie {28) (343}
.Lessione azioni proprie 160 0
 Dividendi pagati (1.261) (1.261)
o ‘ “Flusso monetarlo generato {assorbito da attivitd di finanziarmento) {c} 14.383 9,290
Flusgo’ monetario genarato (assorbito)dalle attivitd cessate/attivitd non ) 0 0
©correntt destinate ad essere cedute
Flusso monetario complessivo {e)={athroed) 7.261 2,845
Cassa e altre disponibiliti lgquide natte all'inizio dell’esercizio {f} 8473 5.628
Differenze camblo di conversiane nette sulla cassa esufle altre (&)
disponibilita liguide equivalenti nette
Cassa e altre disponibilita liquide natte alla fine dellasercizio (h}:(e+f+§) 15.734 8.473
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NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO
1. Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale

Informazioni societarie

Il Gruppo & formato dalla capogruppo Leone Film Group S.p.A. e dalle societa sottoposte al suo controllo
diretto e/o indiretto. La Capogruppo & stata costituita nel 1989 e ha la sede legale in Roma in Via
Birmania 74/76. La durata della societa é fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050.

!l Gruppo Leone Film opera nel settore della produzione e co-produzione e nello sfruttamento
(compravendita e distribuzione) di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di
distribuzione {Cinema, Free-TV, Pay-TV, VoD, 5VoD, Home Video, New Media) e gestisce una Library di
oltre 500 titoli, in prevalenza film lungometraggio ed in minima parte serie televisive e documentari. Le
suddette attivita vengono svolte dalla Capogruppo e dalla controllata Lotus Production S.r.l., societa
acquisita il 18 novembre 2014, .

Il Gruppo ha inoltre svolto, fino a precedenti esercizi anche attivitd connesse al settore dell’offerta di
servizi di marketing e comunicazione per il mercato degli eventi attraverso il ¢.d. product placement
tramite la societa Pacmedia S.r.l. (“Pacmedia”) controllata al 100%.

-

il bilancio consoclidate al 31 dicembre 2017 della Leone Film Group & stato approvato dal Consiglio di
Amministrazione del 26 marzo 2018 che ne ha autorizzato la diffusione in pari data ed ha convocato
I'Assemblea degli Azionisti per la relativa approvazione in data 27 aprile 2018 (convocazione upicd).

Il presente bilancio, sottoposto a revisione legale dei conti da parte della societa BDO I’qay 'S|
espresso in Euro in quanto valuta funzionale di riferimento nella quale sono realizzate la rﬁagguﬁrrpa g

delle operazioni da parte del Gruppo.

Gli importi sono esposti in Eurc migliaia (salvo diversa indicazione).

sulla gestione.
Basi di presentazione ed espressione di conformita agli [FRS

Il Bilancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto gli Amministratori hapi

futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalia data di approvazione del bilancio. La
modalita attraverso le quali la Societa gestlsce i FISChI fmanznan tra |quah quel!o di ll uu 3

Europea. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (”fAB‘ﬂ-
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interpretazioni deil'international Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC"), incluse quelle
precedentemente emesse dallo Standing Interpretations Committee (“SIC”).

Schemt di bilancio
Gli schemi di bilancic adottati sono coerenti con quelli previsti dalio 1AS 1; in particolare:

* [asituazione patrimoniale e finanziaria consolidata & stata predisposta classificando le attivita e le
passivita secondo il criterio “corrente/non corrente”;

» il Conto economico complessivo consolidato & stato predisposto classificando i costi operativi per
natura, in quanto tale forma di esposizione & ritenuta pill idonea @ rappresentare lo specifico
business de! Gruppo ed & in linea con la prassi del settore industriale di riferimenta,

Il Conto economico separato consolidato include, in aggiunta all'EBIT (Risultato Qperativo),
Vindicatare alternativo di performance denominato EBITDA (Risultato Operativo Ante
Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze} e Ripristini di valore/(Svalutazioni) di Attivita non
correnti).
L'EBIT e VEBITDA sono determinati come segue:
Utile (perdita) prima delle imposte derivante dalle attivita in funzionamento
L
- Proventi finanziari

ni in imprese collegate e a controllo congiunto

"4/~ Quota dei risultati
valutate con il metodo del patrimonio netto
~_EBIT- Risultato Operativo

"+ Ammortamenti
i - EBITDA-Risultato Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze) e Ripristini
di valo /(Svalutazioni) di Attivita non ¢ {fenti _

« il Conto ecanomico complessivo consolidato comprende, oltre all’utile (perdita) dell’esercizio,
come da Conto economice separato consolidato, le altre variazioni det movirenti di Patrimonio
Netto diverse da quelle con gli Azionisti;

» ilRendiconto finanziario consolidato & stato predisposto esponendo i flussi finanziart derivanti dalle
attivitd operative secondo il “metodo indiretto”, come consentito dallo 1AS 7 {Rendiconto
finanziario). Gli eventi e le operazioni non ricorrenti sono Identificati prevalentemente in base alla
natura delle operazioni. In particolare tra gli oneri/proventi non ricorrenti vengone incluse le
fattispecie che per loro natura non si verificano continuativamente nella normale attivita operativa
{ad esempio: proventi/oneri derivanti dalla acquisizione/cessione di immobilli, di rami d’azienda e
di partecipazioni incluse tra le attivita non correnti; oneri/proventi derivanti da processi di
riorganizzazione aziendale; oneri/proventi derivanti da sanzioni comminate dagli Enti regolatori;
irppar’rment !ossgs sull’ awiamento),

[
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ta Societd ha deciso di fornire in via volontaria I'infarmativa di settore previsto dall'IFRS 8; per maggiori
dettagli si rimanda alla Nota 4 del presente documento.

Gli schemi del Conto Economico, della Stato Patrimoniale, del Prospetto delle variazioni del patrimonio
netto e del rendiconto finanziario, sono uguali a quelli utilizzati per il bilancio consolidato al 31 dicembre
2016. Per una pili chiara esposizione, i dati relativi all’esercizio precedente di alcune voci del Patrimonio
netto sono stati riclassificati al fine di permetterne una migliore comparabilita,

Area di consolidamento
Le societd comprese nell’area di consolidamento al 31 dicembre 2017, sono le seguentt:

% di
. Capitale ’ % di possesso Imprese
Sede Sociale ) possesso . . .
sociale ) complessiva partecipanti
diretta
Capogruppo
Leone Film Group 5.p.A. Roma (ltalia) 211 -
Imprese controliate consolidate con il metodo
ntegrale
Pacmedia S.r.l. Roma {italia) 15,0 100% 100% Leone Film Group S.p.A.
Lotus Production S.r.l. Roma {ltalia) 50,0 100% 100% Leone Film Group S.p.A.
Imprese collegate valutate con il metodo del patrimonio netto
Millennium Homevideo S.r.l. Roma (ltalia) 51,0 20% 20% Leone Fifr_r;ﬁrﬁt]FS'.'p.?f\/_x
' ' P Aol (i 8

Durante l'esercizio 2017 |"area di consolidamento non ha subito variazioni.
2. Principi contabili adottati

Criteri di consolidamento

principi contabili differenti; saldi, operazioni, ricavi e costi infragruppo sono/,sfé'g_i."-d'
eliminati, Le interessenze di terzi sono rappresentate, nello stato patrimgﬁi" M0
(7
bt

pertinenza dei soci di minoranza del risultato consolidato & rappresentata separata '
Tutte le attivita e le passivita di imprese estere in moneta diversa dall’Euro che X
consclidamento sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla

29



medi dell’esercizio. Le differenze cambio di conversione risultanti dall’applicazione di questo metodo
sono classificate come voce di patrimonio netto fino alla cessione della partecipazione.

Le partecipazioni in imprese collegate, in cul la Leone Film Group S.p.A. detiene direttamente o
indirettamente urn'influenza significativa e comungue almeno una percentuale di possesso compresa
tra il 20% e il 50%, sono valutate secondo [l metodo del patrimonio netto come previsto rispettivamente
dallo 1AS 28 e dallo IFRS 11, rilevando nel conto economico la quota parte degli utili o perdite maturate
nell esercizio, Il rischio derivante da eventuali perdite eccedenti il valore di carico della partecipazione
& rilevato in un apposito fondo del passivo nella misura in cui la partecipante @ impegnata ad ademplere
a obbligazioni legali o Implicite nei confronti dell'impresa partecipata o comunque a coprire le sue
perdite. Al sensi dell'iFRS 10, le variazioni nelf'interessenza partecipativa della controflante in una
controllata che non comportano, in caso di cessione, la perdita del controllo sono contabifizzate corme
operazioni sul patrimonio netto. in tali circostanze, | valori contabill delle partecipazioni di maggioranza
e di minoranza sono rettificati per riflettere le variazioni nelle foro relative interessenze nella controllata.
Qualsiasi differenza tra il valore di cui vengono rettificate le partecipazioni di minoranza e il fair value
del corrispettivo pagato o ricevuto & rilevata direttamente nel patrimonio netto ed attribuita al soci
della controllante,

Le partecipazion in altre imprese sono valutate al costo o al fair value, Tale valore & rettificato nei casl
in cui sia accertata |'esistenza di perdite di valore, Qualora vengano meno i motivi delle svalutazioni
effettuate, | valori delle partecipazioni sono ripristinati nei limiti delle svalutazionl effettuate con
Fimputazione del relativo effetto a conto economico.,

In ottemperanza allo 1AS 1 (Presentazione del bilancio} le informazioni comparative di bilancio si
‘tiferiscono, salvo diversa indicazione, all'esercizio precedente,

b
E H

Attivita immateriali

o Le attivitd immateriali acquisite separatamente sono rilevate inizialmente nelattivo al costo di

E"""'-acquisto, comprensivo degli eventuall onerl accessori di diretta imputazione, nonché degli oneri

.""if‘inanzlari sostenutt nel periodo di realizzazione dei beni. Le attivitd immateriali acquisite attraverso
operazioni di aggregazione di imprese sono iscritte al valore equo definito alla data di acquisizione, se
tale valore corrente pud essere determinato in modo attendibile.

Le attivita immateriali prodotte internamente, ad eccezione dei costi interni di produzione delie opere
cinematografiche, non sono capitalizzate e si rilevano nel conto economico dell’esercizio in cui sono
state sostenute.

Nell'ambito della voce “Diritti di distribuzione cinematografica” sl distinguono le seguenti tipologie di

costi relative ai diritti acquisiti sulle opere cinematografiche:

» _costi sostenuti per film di produzione o acquisiti in perpetuo inclusivi degli oneri accessori;

o coél,ti: perﬂiritti acquisiti con durata temporale limitata quali le concessioniflicenze acquisite a
‘prezzo fisso o con minimo garantito.

| contratti di concessione/licenza per |'acquisizione dei diritti di sfruttamento su film sono iscritti tra le
Attivitd immateriali al momento della stipula del contratto e alla consegna del master da parte del
fornitore, Gli importi eventualmente corrisposti prima della consegna dei master sono iscritti tra le altre
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attivitd come anticipi a fornitori. Tali diritti sono ammortizzati secondo una metodologia basata suiricavi
previsti, comunemente utilizzata nel settore e che prevede che 'ammortamento cumulato alla data di
bilancio venga determinato facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati e il totale dei
ricavi derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani di vendita, in
quanto gli Amministratori ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pit appropriata e corretta
la velocita con cui la Societa prevede Vutilizzo dei benefici economici connessi con tali diritti.

Nella voce “Costi per produzioni cinematografiche in corso di esecuzione” vengono capitalizzati tutti i
costi relativi alle produzioni e/o co-produzioni di film e sostenuti nelle diverse fasi di pre-produzione,
produzione e post-produzione dei film, nonché quanto sostenuto dalla Capogruppo a titolo di acconto
per Facquisizione dei diritti di sfruttamento di nuovi film.

A ciascuna data di riferimento del bilancio, le attivitd immateriali con vita utile definita sono analizzate
al fine di identificare 'esistenza di eventuali indicatori, desumibili sia da fonti esterne che interne al
Gruppo, di riduzione di valore delle stesse. Nelle circostanze in cui sia identificata la presenza di tali
indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette attivita, imputando I'eventuale
svalutazione a conto economico. |l valare recuperabile di un’attivita & it maggiore tra il suo valore equo
ridotto dei costi di vendita e il suo valore d’uso, laddove quest’ultimo & Ja somma dei ricavi futuri stimati
per tale attivita.

| diritti cinematografici di proprieta detenuti in perpetuo sono assoggettati ad ammortamento.

Avviamento e S
L'avviamento iscritto tra le attivitd immateriali & connesso ad operazioni di aggregazione gr |mprese é
rappresenta la differenza fra |l costo sostenuto per I acqumz:one di una azienda o di un ramc;lwaz[enda

componenti il capitale di quetla azienda o ramo di azienda. \ "\ '

L'avviamento & verificato per perdite di valore almeno una volta I'anno (al 31 dicembre)
frequentemente, quando le circostanze fanno ritenere che il valore di iscrizione potrebbe
soggetto a perdite di valore.

La perdita di valore sul’avviamento & determinata valutando il valore recuperabile gell’unit

generatrice di flussi finanziari (0 gruppo di unita generatrice di flussi finanziari) a cui 'avvi ment?é-'/

riconducibile. Laddove il valore recuperabile dell’unita generatrice di flussi finanziari & minore del va} e

contabile dell’'unita generatrice di flussi finanziari a cui I'avviamento & stato allocato, viene rilevatg/una

perdita di valore. L’abbattimento del valore dell’avviamento non pud essere npn,stmato in~gsercizi

futuri. Vs /iﬁs\? > h
ﬂ 3 i

Nel bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2016 & iscritto I‘avviamqnt
dell’acquisizione da parte della Capogruppo della partecipazione totalitaria nella Ly

Immobili, impianti e macchinari
Le attivita materiali sono rilevate al costo storico, comprensivo degli eventuali oneri accessori ¢li diretta
imputazione, nonché degli oneri finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni.
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Il costo, coma sopra determinato, dei cespiti la cui utilizzazione & limitata nel tempo & sistematicamente
ammortizzato in ogni esercizio a quote costanti sulla base dells stimata vita economico-tecnica,
attraverso ['utilizzo di aliquote d’ammortamento atte a rappresentare la stimata vita uiile del beni.
Qualora parti significative di tali attivitd materiali abblano differenti vite utili, tali componenti sono
contabilizzate separatamente. La vita utile stimata dal Gruppo per le varie classi di cespiti & compresa
tra:

Categoria
Impianti

Mobilifa.gr.re‘!ld_i__ Ny 5-7
Autovetture 4

Partecipazioni in altre imprese

Le altre partecipazioni (diverse da quelle controllate, collegate e a controllo congiunto} sono incluse fra
le attivita non correnti ovvero fra quelle correnti se, per scelta degli amministratori sono destinate a
permanere nel patrimonio del Gruppo per un periodo, rispettivamente, superiore ovvero non superiore
a 12 mesi.

Al momento dell’acquisto esse vengono classificate nelle seguenti categorie:

¢ fra le “attivita finanzlarie disponibill per la vendita” (AFS), nell'ambito delle attivitd non correntl,
ovvero di quelle correnty;

* 7 trale “attivita al fair value attraverso il conto economico” {FVPL), nell’ambito delle attivita correnti

"W goanto detenute per k negoziazione,

" “Nel Grippb & presente solo una partecipazione classificata nella categoria AFS detenuta come
investimento'duraturo e classificata nelle attivita non correnti.

Le partecipazioni classificate fra le “attivita finanziarie disponlibili per la vendita”, non essendo quotate
I un mercato regolamentato, sono valutate al costo nan essendo per esse rinvenibile un fair value
attendibile o determinabile, che viene rettificato in presenza di una riduzione di valore di dette
partecipazioni con contropartita a conto economico, '

Perdite di valore su attivita non finanziarie

A ogni chiusura di bilancio il Gruppo valuta I'eventuale esistenza di indicatori di perdita di valore delle
attivitd. In tal caso, o nei casi in cui & richiesta una verifica annuale sulla perdita di valore, il Gruppo
effettua una stima del valore, Il valore recuperabile & il maggiore fra il valore equo dell’attivitd o unita
generatrice di flussi finanziari, al netto dei costi di vendita, e il suo valore d’uso. Il valore recuperabile
viene determinato per singola attivitd, tranne quando tale attivita generi flussi finanziari che non sono
ampiamente indipendent| da quelli generati da altre attivita o gruppi di attivita. Se il valore contabile di
un’attivitd & superiore al suo valore recuperabile, tale attivitd ha subito una perdita di valore ed &
conseguentemente svalutata fino a riportaria al valore recuperabile. Nel determinare il valore d’uso, il
Gruppo sconta al valere attuale i flussi finanziar stimati futuri usando un tasso di attuslizzazione ante-
imposte che riflette le valutazioni di mercato sul valore attuale del denaro e i rischi specifici dell’attivita.
Perdite divalore su attivita in funzionamento sono rilevate a conto economico nelle categorie di costo
coerenti con la destinazione dell’attivita che ha evidenziato la perdita di valore, Fanno eccezione le
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immobilizzazioni precedentemente rivalutate laddove la rivalutazione & stata portata a patrimonio
netto. In tali casi fa perdita di valore & a sua volta rilevata a patrimonio netto fino a concorrenza della
precedente rivalutazione.

A ogni chiusura di bilancio it Gruppo valuta I'eventuale esistenza di indicazioni del venir meno (o della
riduzione) di perdite di valore precedentemente rilevate e, qualora tali indicazioni esistano, stima il
valore recuperabile. |l valore di un’attivitd precedentemente svalutata pud essere ripristinato solo se vi
sono stati cambiamenti nelle stime su cui si basava il calcolo del valore recuperabile determinato
successivi alla rilevazione dell'uitima perdita di valore. La ripresa di valore non puo eccedere il valore di
carico che sarebbe stato determinato, al netto degli ammortamenti, nell'ipotesi in cui nessuna perdita -
di valore fosse stata rilevata in esercizi precedenti. Tale ripresa & rilevata a conto economico a meno
che 'immobilizzazione non sia contabilizzata a valore rivalutato, nel qual caso la ripresa & trattata come

un incremento da rivalutazione.

Rimanenze

Le rimanenze, costituite dalle produzioni cinematografiche esecutive non ancora completate, incluse
tra le attivita correnti sono valutate al minore tra il costo e il valore netto di realizzo in base al Principio
Contabile 1AS 2, al fine di rilevare eventuali perdite di valore quali componenti negativi del reddito
nellesercizio in cui le stesse sono prevedibili e non in guello in cui vengono realizzate a seguito

dell’alienazione,

Cassa e altre disponibilita liquide
Le disponibilita liquide ed i mezzi equivalenti sono iscritte al valore nominale e comprendono i valori
numerari, ossia quei valori che possnedono i requxsm della dlspombnl}ta avistaoa brewssmya termrn

vista.

Attivita finanziarie

oneri accessori.
Il Gruppo determina la classificazione delle proprie attivita finanziarie dopo la rilevazione iniziale e,
adeguato e consentita, rivede tale classificazione alla chiusura di ciascun esercizio finanziario.
Tutti gli acquisti e vendite standardizzati (regular way) di attivita finanziarie sono rilevati alla dg
negoziazione, ovvero alla data in cui il Gruppo assume I'impegno di acquistare I'attivita. Per 3
vendite standardizzati si intendono tutte le operazioni di compravendita su attivita finanzi :

prevedono la consegna delle attivita nel periado generalmente previsto daila regolamentazigng ¢
WIS o™y

convenzioni del mercato in cui avviene lo scambio.
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Attivita finanziarie al valore equo con variazioni imputate a conto economico

Questa categoria comprende le attivita detenute per la negoziazione e le attivita designate al momento
della prima rilevazione come attivita finanziarie al valore equo con varfazioni imputate a conto
economico,

Le attivitd detenute per la negoziazione sono tutte quelle attivitd acquisite ai fini di vendita nel breve
termine. | derivati, inclusi quelli scorporati, sono classificati come strumenti finanziari detenuti per ta
negoziazione a meno che non siano designati come strumenti di copertura efficace. Utili o perdite sulle
attivitd detenute per la negoziazione sono rilevati a conto economice,

Laddove un contratto contenga uno o pit derivati incorporati, it Gruppo valuta se il derivato debba
essere scorporato dal contratto ospite al momento in cui diventa parte contrattuale, La rivalutazione di
verifica solo se ¢i sono modifiche nelle condizioni contrattuali che modificano significativamente | flussi
di cassa che sarebbero altrimenti richiesti,

Investimenti detenuti fino a scadenza

Le attivita finanziarle che non sono strumenti derivati e che sono caratterizzate da pagamenti a scadenza
fissa o determinabile sono classificate come “investimenti detenuti fino a scadenza” quando il Gruppo
ha lintenzione e la capacitd di mantenerle in portafoglio fino alla scadenza.

Dopo la rilevazione iniziale gli investimenti finanzlari detenut! fino a scadenza sono valutati con il criterio
del costo ammortizzato usando il metodo del tasso di interesse effettivo. Gli utili e le perdite sono
rilevati a conto economico nel momento in cui Vinvestimento viene contabilmente eliminato o al
manifestarsi di una perdita di valore, oltre che attraverso il processo di ammortamento,

Finanziamenti e crediti
< finanziamenti e crediti sono attivitd finanziarie non derivate con pagamaenti fissi o determinabili che
‘pomsono guotati su un mercato attivo. Dopo la rilevazione iniziale, tali attivitd sono valutate secondo il
‘criterio del costo ammortizzate usando il metodo del tasso di sconto effettivo al netto di ogni
, 'accanxonamento per perdita di valore, Gli utili e le perdite sono iscritti a conto economico quando i
. ':.«fmanziament: e crediti sono contablimente eliminati o al manifestarsi di perdite di valore, oltre che
éttraverso il processo di ammortamento.
Attivita Finanziarie disponibilt per lu vendita
Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono quelle attivita finanziarie, esclusi gl strumenti
finanziari derivati, che sono state designate come tali o non sono classificate in nessuna altra delle tre
pr.ec'édentl- categorie. Dopo l'iniziale iscrizione le attivitd finanziarie detenute per la vendita sono
valutate al valore equo e gli utili @ le perdite sono iscritti in una voce separata del patrimonio netto.
Quando le attivita sono contabilmente eliminate, gl utili o le perdite accumulate nel patrimonio netto
sono imputati a conto economico.

Valore equo

In caso di titoli diffusamente negoziati nei mercati regolamentati, il valore equo & determinato facendo
riferimento alla quotazione di borsa rilevata al termine delle negoziazion) alla data di chiusura
delt'esercizio. Per gli investimenti per i quali non esiste un mercato attivo, if valore equo & determinato
mediante tecniche di valutazione basate su: prezzi di transazioni recenti fra parti indipendenti; il valore
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corrente di mercato di uno strumento sostanzialmente simile; V'analisi dei flussi finanziari attualizzati;
modelli di apprezzamento delle opzioni.

Costo ammortizzato

Le attivita finanziarie detenute sino a scadenza, ed i finanziamenti e crediti sono misurati al costo
ammortizzato. || costo ammortizzato viene calcolato usando il metodo del tasso di interesse effettivo al
netto di eventuali accantonamenti per svalutazioni durevoli di valore. |i calcolo tiene conto di qualsiasi
premio o sconto all’acquisto e include costi di transazioni e commissioni che sono parte integrante del
tasso di interesse effettivo.

/%(

Perdita di valore su attivita finanziarie
Il gruppo verifica ad ogni data di bilancio se un’attivita finanziaria o gruppo di attivita
finanziarie ha subito una perdita di valore.

Attivita valutote secando il criterio del costo ammortizzato

Se esiste un’indicazione oggettiva che un finanziamento o credito iscritti al costo ammortizzato ha subito
una perdita di valore, I'importo della perdita & misurato come la differenza fra il valore contabile
dell’attivita e il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati (escludendo perdite di credito future non
ancora sostenute) scontato al tasso di interesse effettivo originale dell’attivita finanziaria (ossia il tasso
di interesse effettivo calcolato alla data di rilevazione iniziale). !l valore contabile dell'attivita verra
ridotto mediante "utilizzo di un fondo accantonamento. L'importo della perdita verra rilevato a conto

economico.
Se, in un periodo successivo, 'importo della perdita di valore si riduce e tale riduzione pud essere
oggettivamente ricondotta a un evento verificatosi dopo Ia rllevazlone della perdlta di valore, il vrl,ore,_____

alta data del npnstmo ‘ L(
Con rlfer!mento a cred;tl commerciali, un accantonamento per perchta di vaiore si effe}t al

finanziarie del debitore) che il gruppo non sara in grado di recuperare tutti gli importi dovuti in b’é ‘
condizioni originali della fattura. 1l valore contabile del credito & ridotto mediante il ricorso adf &=
appasito fondo. | crediti soggetti a perdita di valore sona stornati gquando si verifica che essi

irrecuperabili.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

del capitale e del’'ammortamento) e il suo valore equo attuale, al netto di eventuali perglj. ]
T NG oA
precedentemente rllevate a conto economico, | rtpnstlm di valore relatlw a strumeg.t‘l/p pa(uicyd

stata rilevata a conto economico.
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Passivitd finanziarie

Prestiti e finanziomenti onerosi

Le passivita finanziarie, diverse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizialmente iscritte al fair value
del corrispettivo ricevuto, al netto dei costi di transazione che sono direttamente attribuibili
all'emissione della passivita finanziaria stessa; successivamente vengono valutate al costo ammortizzato
e cioé al valore iniziale, al netto dei rimborsi in linea capitale gia effettuati, rettificato {in aumento o in
diminuzione} in base allammortamento (utilizzando il metodo dell'interesse effettivo} di eventuali
differenze fra il valore iniziale e 1l valore alla scadenza.

Passivitt finanzlarie al valore equo con varifazioni imputate ¢ conto econemico

Le passivita finanziarie al valore equo con variazioni imputate a conto economico comprendono
passivitd detenute per la negoziazione e passivitd finanziarle disegnate ai valore eguo con variazioni
imputate a conto economico al momento della rilevazione iniziale.

le passivita detenute per la negoziazione sono tutte quelle acquisite al fini di vendita nel breve termine.
I derivati, inclusi quelli scorporati, sono classificati come strumenti finanziari detenuti per la
negoziazione a meno che non siano designati come strumenti di copertura efficace. Utili o perdite sulle
passivita detenute per la negoziazione sono rilevati a conto economico.

Garanzie finanziarie possive

Le garanzie finanziarie passive emasse dal Gruppo sono quel contratti che richiedono I'erogazione di un
pagamento per rimborsare Il possessore per una perdita subita a seguito dellinadempienza di un
.determinato debitore nell'effettuare il pagamento dovuto alla scadenza prevista sulla base delle
~clausole tontrattuali dello strumento di debito, | contratti di garanzia finanziaria sono inizialmente
rilevati come passivitd a valore equo, incrementati dei costi di transazione che sono direttamente
attribuibifi all'emissione della garanzia. Successivamente, la passivitd & misurata al maggiore tra la
"migliore stima della spesa richiesta per far fronte alfobbligazione effettiva alla data di bilancio e

; _‘{‘];',irﬁ‘p:c»lr?f’oﬁinizialmante rilevato,

Strumenti finanziari derivati
Uoperativita del Gruppo relativamente alla divisione cinematografica & caratterizzata dalla presenza di
costi in valuta estera (principalmente dollari americani) relativi agli acquisti di diritti cinematografici
effettuati dalla Capogruppo mentre i ricavi derivanti dalla vendita dei diritti di sfruttamento di tali diritti
e di quelll di proprietd sono sostanzialmente riconducibili a vendite in Italia e quindi in valuta Euro,
Le politiche di Gruppo prevedono quindi la possibilitd di utilizzare anche strumenti finanziari derivati
limitatamente ad alcuni contratti di copertura dei rischi derivanti dalle fluttuazioni dei cambi, Questi
strymenti finanziarl derivati sono Inizialmente rilevati al fafr value alla data in cui sono stipulati;
successivamente tale foir value viene periodicamente rimisurato. Sono contabilizzati come attivita
quando il valore equo & positivo e come passivitd quando & negativo.
i E\}ef\'tua'ii‘p%ili o perdite risultanti da variazioni del valore equo dei derivati per la parte considerata
: ineﬁiéaéé ai fini dell hedge accounting sono imputati direttamente a conto economico nel’esercizio in
cui si manifestano.
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Cancellazione di attivita e passivita finanziarie

Attivita finanziarie V
Un’attivita finanziaria (o, ove applicabile, parte di un‘attivita finanziaria o parte di un gruppo di attivita
finanziarie simiti) viene cancellata da bilancio quando:

e idiritti a ricevere flussi finanziari dali’attivita sono estinti;

e il Gruppo conserva il diritto a ricevere flussi finanziari dall’attivita, ma ha assunto l'obbligo
contrattuale di corrisponderli interamente e senza ritardi a una terza parte;
e il Gruppo ha trasferito il diritto a ricevere flussi finanziari dall'attivita e (a) ha trasferito

sostanzialmente tutti i rischi e benefici della proprieta dell’attivita finanziaria oppure (b) non ha
trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i rischi e benefici dell’attivita, ma ha trasferito il
controllo della stessa.

Nei casi in cui il Gruppo abbia trasferito i diritti a ricevere flussi finanziari da un’attivita e non abbia né
trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i rischi e benefici o non abbia perso il controllo sulla
stessa, I'attivitd viene rilevata nel bilancio del Gruppo nella misura del suo coinvolgimento residuo
nell’attivita stessa. il coinvolgimento residuo che prende la forma di una garanzia sull'attivita trasferita
viene valutato al minore tra il valore contabile iniziale dell’attivita e il valore massimo del corrispettivo
che il Gruppo potrebbe essere tenuto a corrispondere.

Nei casi in cui il coinvolgimenta residuo prende la forma di un’opzione emessa efo acquistata
sull’attivita trasferita (comprese le opzioni regolate per cassa o simili), la misura del coinvolgimento deg
Gruppo corrisponde allimporto dell’attivita trasferita che il Gruppo potra riacquistare; tuttavia nel cago
di un’ opzmne put emessa su un’attivita misurata al valore equo {comprese le opZIom regolafe pe casa

valore equo dell’attivita trasferita e il prezzo di esercizio dell’opzione.

Passivita f/nanzmne

estinto, o annullato od adempiuto.
Nei casi in cul una passwita finanziaria esistente &

della passivita originale e Ia rilevazione di una nuova passivita, con iscrizione a conto economico
eventuali differenze tra i valori contabili.

Benefici ai dipendenti
La passivita relativa ai benefici a breve termine garantiti ai dipendenti, erogati nel/ ¥ (
lavoro, & iscritta per 'ammontare maturato alla data di chiusura del periodo. /
Le passivita relativa ai benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza r:( ¢
cessazione del rapporto di lavoro attraverso programmi a benefici defmm“ ]
Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato, sono iscritte nel periodo di maﬁ‘g' !
al netto delle anticipazioni corrisposte, e sono determinate sulla base di ipotesi attuanaﬁ‘e—nr vJ' te per
competenza coerentemente alle prestazioni di lavoro necessarie per |'ottenimento dei beI fici; la
valutazione delle passivita sono effettuate da attuari indipendenti. E

i ret o
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La metodologia utilizzata per la valutazione dei piani a beneficl definiti & quella del “Projected Unit Credit
Method” (PUCM]).

Per quanto riguarda la fattispecie del Trattamento di Fine Rapporto, tale metodologia consiste nel
calcolare Il valore attuale medio delle obbligazioni del piano, maturate in hase al servizio prestato dal
lavoratore fino all’epoca di valutazione, tenendo conto perd delle contribuzioni future del lavoratore.
La metodologia di calcolo, applicata su base individuale per la popolazione oggetto della valutazione,
pud essere schematizzata nelle seguent) fasi: 1) proiezione del fondo gia accantonato e delle future
contribuzlani, che verranno maturate fino all'época aleatoria di corresponsione; 2) determinazione dei
pagamenti probabilizzati, che dovranno essere effettuati in caso di uscita del dipendente causa
licenziamento, dimissioni, inabilitd, morte, pensionamento, imposte e tichiesta di anticipazioni; 3)
attualizzazione, alla data di valutazione, di ciascun pagamento probabilizzato; 4} riproporzionamento
deile prestazioni probabilizzate ed attualizzate in base all'anzianitd maturata alla data di valutazione,
rispetto a quells complessiva corrispondente alla data aleatoria di liquidazione.

Il Gruppo non ha recepito gli effetti delle modifiche introdotte dalla “Legge Finanziaria 2007” e successivi
decreti e regolamenti, relativi alla destinazione delle quote maturate dal 1° gennaio 2007 del TFR,
applicabili solo per le aziende con un numero medio di dipendenti superiore alle 50 unita nel corso
dell'anno 2006. Ne consegue che anche dopo il 31 dicembre 2006 il TFR maturato fino al 31 dicembre
2006 resta un piano a benefici definiti,

Fondi rischi e oneri

1 fondi rischi ed oneri sono rilevati se @ quando si & in presenza di una obbligazione attuale (legale o
implicita} nei confronti di terzi che deriva da un evento passato, qualora sia probabile un esborso di
risorse-per soddisfare 'obbligazione e possa essere effettuata una stima attendibile delllammontare
dell'obbligazione.

Gl accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della migliore stima del’ammontare che
 I'impresa pagherebbe per estinguere V'obbligazione ovvero per trasferirla a terzi alla data di chiusura
del periodo Se l'effetto di attualizzazione del valore del denaro & significativo, gli accantonamenti sono
detarmmatl attualizzando i fluss! finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto che riflette la valutazione
’corrente del mercato del costo del denaro in relazione al tempo. Quando viene effettuata
lattualszzazlone, lincremento dell'accantonamento dovuto al trascorrere del tempo é rilevato come
onere finanziario,

Attivita non correnti destinate a essere cedute/attivitd operative cassate

Le attivitd non correnti (o gruppl in dismissione) il cui valore contabile sara recuperato principalmente
attraverso la vendita anziché con il loro utilizzo continuativa sono classificate come possedute per la
vendita e rappresentate separatamente dalle altre attivitd e passivita della situazione patrimoniale -
finanziaria. Affinché questo si verifichi, I’attivitd (o gruppo in dismissione) deve essere disponibile per la
vendita immediata nella sua condizione attuale, soggetta a condizioni che sono d’uso e consuetudine
per la vendita di tali attivita (o grupplin dismissione) e la vendita deve essere altamente probabile entro
un anno. Se tali criteri sono soddisfatti dopo la data di chiusura dell esercizio, {'attivitd non corrente (o
gruppo in dismissione) non viene classificata come posseduta per la vendita. Tuttavia, se tali condizioni
sono soddisfatte successivamente alla data di chiusura dell'esercizio ma prima della autorizzazione alla
pubblicazione del bilancio, opportuna informativa viene fornita nelie note esplicative.
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Le attivita non correnti{o gruppi in dismissione) classificate come possedute per la vendita, sono rilevate
al minore tra il valore contabile e il relativo fair value, al netto dei costi di vendita; i corrispondenti valori
patrimoniali delf esercizio precedente non sono riclassificati.

Un’attivitd operativa cessata (“discontinued operation”) rappresenta una parte dell’entita che & stata
dismessa o classificata come posseduta per la vendita, e:

e rappresenta un importante ramo di attivita o area geografica di attivita;

e & parte di un piano coardinato di dismissione di un importante ramo di attivita o area geografica di
attivita; o

s & una societa controllata acquisita esclusivamente allo scopo di essere rivenduta,

| risultati delle attivita operative — siano esse dismesse oppure classificate come possedute per la vendita
e in corso di dismissione — sono esposti separatamente nel Conto economico, al netto degli effetti fiscali.
| corrispondenti valori relativi all’'esercizio precedente, ove presenti, sono riclassificati ed esposti
separatamente nel Conto economico, al netto degli effetti fiscali, ai fini comparativi.

Riconoscimento dei ricavi
| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi sono rilevati quando si verifica {'effettivo trasferimento
dei rischi e dei benefici derivanti dalla proprieta o al compimento della prestazione. In particolare, i
ricavi derivanti dai contratti di sfruttamento dei diritti televisivi a tempo determinato (Free TV, Pay
e quelli derivanti dai contratti di vendita Home Video (DVD, Blue-Ray), SVoD (Subscription Video

it venditore non mantiene un coinvolgimento decisionale con la proprieta del I:f'eme {;é %e f

ey - ot
controlio sui beni venduti; [ [ W <

e  contestuale determinabilita del relativo provento \ \

| ricaviverso il canale di distribuzione Theatrical (canale sale cinematografiche) sono rilevati
in cui avviene I'incasso (box office} da parte dell'esercente cinematografico.
{ ricavi derivanti dallo sfruttamento a tempo determinato dei diritti televisivi Pay Per Viéw vengo o//‘
rilevati per competenza, sulla base dei proventi comunicati dalle emittenti televisive.

i ricavi per canoni attivi e royalties sono rilevati in base agli accordi contrattuali sottoscritti.

| ricavi per interessi (cosi come gli oneri per interessi) sono rilevati per competenza sulla base
interessi maturati sul valore delle relative attivita e passivita finanziarie, utilizzando il tasso di i

effettivo.
| dividendi ricevuti da societa diverse da quelle controllate, collegate o a contro!lo ;

rilevati quando sorge il diritto degli azionisti a riceverne il pagamento, a s/gu
assembleare di distribuzione dei dividendi delle partecipate. fof ,@
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Contributi pubblici

Sono definibili come contributi statalt e da enti pubblici, tutte le forme di assistenza statale prestate

sotto forma di trasferimenti di risorse effettuate ad una impresa, a condizione che questa abbia

rispettato, o si impegni a rispettare in futuro, determinati requisiti legati alla sua attivita operativa,

Sono escluse le sovvenzioni statali che non possono essere quantificate in modo attendibile, nonché le

transaziont con enti pubblici che non possono essere distinte dalle normali transazioni che Vimpresa

effettua nell’esercizio della sua attivita.

| contributi statali, incluso il valore di mercato del contributi non monetari, non possono essere iscritt!

in bilancio finché non si & ragionevolmente certi che:

1. Vimpresa ha soddisfatto le condizioni previste per la loro assegnazione, come ad esempio la chiusura
dei lavorl per Yottenimento di contributl per la costruzione di un immobile;

2. icontributl sono stati ricevuti, nel senso che sono state assunte le relative delibere.

L'iscrizione in bilancio ¢ effettuata solo se le due condizioni sopraccitate sono soddisfatte, In particolare,
la contabilizzazione & fatta al momento dell'incasso del contributo o, se precedente, all'atio del
ricevimento di comunicazione scritta, con la quale 'ente erogante segnala che & stata formalizzata la
delibera di pagamenio e che tutti gli adempimenti previsti per dare corso all’erogazione sono statl
assolti.

Un contributo erogato a copertura di costi o perdite, sostenuti in esercizi precedenti al fine di fornire un
immediato aiuto finanziario allimpresa e gli altri contributi ricevuti dall'impresa che si riferiscano a costi
‘0.perdite inerenti Ja gestione ordinaria, sono sempre da iscrivere tra | componenti di reddito che
costituiscono 1l risultato operativo (“Contributi in conto esercizio).

_ Con specifico riferimento al settore cinematografico, il Gruppo usufruisce attualmente di due tipologie

. ‘di cantributi pubblici, ovvero:

e incentivi consistenti in un’agevolazione fiscale e derivanti dai crediti di imposta concesst alle

) imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche di
cui alla L.244/2007, cosl come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori, recante le modalita
applicative. In particolare, la normativa richiamata intende incentivare la produzione italiana di film
attraverso il riconoscimento di un credito di imposta corrispondente ad una determinata
percentuale del costo complessivo dell’opera filmica;

¢ incentivi alla produzione regolati dal D. Lgs. 28/2004 che ha istituito il Fondo Unico dello Spettacolo
e che prevede per i film lungometraggi riconosciuti di interesse culturale un contributo a valere sul
Fondo in misura non superiore al 50% del costo industriale del film, il cul importo massimo
ammissibile al beneficio viene stabilito con decreto ministeriale. A garanzia del contributo
assegnato all'impresa, viene attribuita al Ministero per i beni e le attivita culturali la titolarita diuna
quota dei diritti di sfruttamento dell’opera cinematografica da realizzare nella misura risultante dal
rapporto tra il contributo concesso e il costo industriale del film., Allimpresa di produzione viene
riconosciuto Vesercizio del diritto di sfruttamento economico delfa quota concessa in garanzia al

;  Ministero, al fine di corrispondere fa quota di competenza di quest’ultimo;

* incentivi regolati dall’articolo 10 del citato D. Lgs. 28/2004 che prevede a favore delle imprese di

\"";'Sroduzione di film riconosciuti di nazionalitd italiana e di interesse culturale, un contributo

‘calcolato in percentuale sugli incassi realizzati dai film proiettati nelle sale cinematografiche nel
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termine di diciotto mesi decorrente dalla sua prima proiezione in pubblico. ti contributo & destinato
prioritariamente alla restituzione, anche mediante compensazione, dell’ importo del finanziamento
erogato ai sensi dell’articolo 13, quindi alla copertura del residuo costo industriale dell’'opera
filmica, ovvero nel caso in cui non siano stati ottenuti contributi alla totale copertura dello stesso
e, per I'eventuale quota residua, per la realizzazione di opere filmiche di interesse culturale, entro
cinque anni dalla liquidazione del cantributo stesso.

Tali incentivi sono iscritti per il loro valore complessivo nell'attivo del bilancio, a diretta riduzione del
valore del cespite a cui si riferiscono. Gli effetti economici di detta iscrizione sono indirettamente
correlati ad una riduzione del valore della quota di ammortamento del valore residuo del cespite a cui
il contributo si riferisce.

Se il contributo & riconosciuto in un esercizio successivo a quello in cui il film & entrato in esercizio,
neil'anno in cui il contributo & iscritto in bilancio la quota da iscrivere a riduzione del valore del diritto &
da determinarsi tenendo in considerazione la vita utile residua dello stesso.

Imposte sul reddito

Seno iscritte sulla base di una stima realistica degli oneri di imposta da assolvere, in conformita alle
disposizioni in vigore, tenendo conto delle esenzioni applicabili, I debito relativo all'IRAP ed all'IRES da
versare direttamente all’Amministrazione Finanziaria & esposto tra le passivita correnti dello stato

patrimoniale nella voce “Passivita per imposte correnti”, al netto degli acconti versati. Ueventuale

shilancio positivo & iscritto tra le attiva correnti nella voce “Attivita per imposte correnti”.

Le imposte sul reddite differite e anticipate sono calcolate utilizzando il c.d. liability metthﬂTfé"
differenze temporanee tra i valori patrimoniali iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori qconefnﬁfﬁ
ai fini fiscali. Sono inoltre rilevate attivita per imposte anticipate sulle perdite fiscali rzporta(blh aLﬁ' 6»‘ -~

delle societa.

e —

s di quando le imposte differite passive derivino dalla rilevazione iniziale dell’avviament

né sull'utile o sulla perdita calcolati a fini fiscali;

s con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in cgr y,
collegate e joint venture, nel caso in cui it rigiro delle differenze temporanee puo essere controllatg /
ed & probabile che esso non si verifichi nel futuro prevedibile. /

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili e
attivita e passivita fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sia probabile I'esistenza di a
imponibili fiscali futuri che possano rendere applicabile I'utilizzo delie differenze temporanees
e delle attivita e passivita fiscali portate a nuovo, eccetto il caso in cui: - J ~Ji*
¢ limposta differita attiva collegata alle differenze temporanee deducibili dgffi i

iniziale di un’attivita o passivita in una transazione che non & un aggregaz:d'

pEr ]

né sull'utile o sulla perdita calcolat» a fini fiscali;
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¢ con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nella misura in cui sia
probabile che le differenze temporanee deducibili si riverseranno in futuro e che vi slano adeguati
imponibili fiscali a fronte del quali le differenze temporanee possano essere utilizzate.

Liscrizione di attivitd per imposte anticipate & effettuata quando il loro recupero & ritenuto probabile,
in base alla stimata disponibilita futura di imponibili fiscali suffictenti al realizzo delle imposte anticipate
stesse. La recuperabilitd delle attivitd per imposte anticipate viene riesaminata ad ogni chiusura di
periodo,

Le imposte differite attive e passive sono misurate in base alle aliquote fiscali che ci si attende vengano
applicate all'esercizio in cui tali attivita si realizzano o tali passivita si estinguono, considerando le
aliquote in vigore e quelle gia emanate o sostanzialmente emanate alla data di bitanclo.

Le imposte sul reddito relative a poste rilevate direttamente a patrimonio netto sono imputate
direttamente a patrimonio netto @ non a conto economico,

Le imposie differite attive e passive vengono compensate, qualora esista un diritto legale a compensare
le attivitd per imposte correnti con le passivitd per imposte correnti e le imposte differite facclano
riferimento alla stessa entita fiscale ed alla stessa autorita fiscale.

A decorrere dal 1 gennaio 2015 Ja societa Capogruppo, unitamente alla controllata Lotus Production
s.r.l., ha esercitato I'opzione per if regime di tassazione del consolidato nazionale al sensi dell’articolo
117 e seguenti del D.P.R, 917/1986.

-Conversione delle partite e traduzione dei bilanci in valuta estera

Lo stato patrimoniale di apertura & redatto in euro, che rappresenta fa valuta funzionale e di

presentazione della Capogruppo.

4 galdi<inclusi nei bilanci di ogni impresa del Gruppo sono iscritti nefla valuta del’ambiente economico

. primario in cui opera l'entita {valuta funzionale). Gli elementi espressi in valuta differente da quelia

funz’i‘:dna'le, sia che siano monetari {disponibilita liquide, attivitd e passivita che saranno incassate o

pagaté con importi di denaro prefissato o determinabile etc.) che non monetarl (rimanenze, costi di

produzione cinematografica in corso, anticipl a fornitori di beni e/o servizi, attivitd immateriali ete.) sono

inizialmente rilevati al cambio in vigore alla data in cui viene effettuata 'operazione. Successivamente

gli elementi monetari sono convertiti nella valuta funzionale sulla base del cambio alla data di chiusura

del bilancio e le differenze derivanti dalla conversione sono imputate al conto economico. Gli elementi

hon monetari sono mantenuti al cambio di conversione alla data dell'operazione, tranne nel caso di

andamento persistente sfavorevole del tasso di cambio di riferimento. Le differenze di cambio relative

ad elementi non monetarl seguono il trattamento contabile {conto economico o patrimonio netto)

previsto per le variazioni di valore di tali elementi,

Le'regole per la traduzione dei bilanci espressi in valuta estera in moneta funzionale sono le seguenti:

o . le attivita e le passivitd incluse nei bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tradotte al tasse di

“cambio alla data di chiusura dell esercizio;

¢ {costieiricavi, gli oneri e i proventi, inclusi nei bilanci, anche al soli fini comparativi, sono tradotti
al tasso di cambio medio del periodo presentato, ovvero al tasso di cambio alla data dell’operazione
gualora questo differisca in maniera significativa dal tasso medio;

» e componenti del patrimonio netto, ad esclusione dell'utile del periodo, sono convertite ai cambi
storici di formazione;
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a a “riserva di conversione” accoglie sia le differenze di cambio generate dalla conversione delle
grandezze economiche ad un tasso differente da quello di chiusura, che quelle generate dalla
traduzione dei patrimoni netti di apertura ad un tasso di cambio differente da quello di chiusura
dell’esercizio.

Il gruppo Leone Film Group opera per 'acquisizione di parte dei diritti di distribuzione cinematografica
solo sul mercato statunitense,

Utile per azione

L’utile per azione & calcolato dividendo 'utile netto del periodo attribuibile agli azionisti ordinari della
Societa per il numero medio ponderato deile azioni ordinarie in circolazione nef periodo di riferimenta,
Aifini del calcolo dell’utile diluito per azione, la media ponderata delle azioni in circolazione & modificata
assumendo la conversione di tutte le potenziali azioni aventi effetto diluitivo. Anche il risultato netto
del Gruppo & rettificato per tener conto degli effetti delia conversione, al netto delle relative imposte.

3. Valutazioni discrezionali e stime contabili significative

La redazione del bilancio consolidato e delle relative note in applicazione degli IFRS richiede da parte
della Direzione aziendale I'effettuazione di stime e di assunzioni basate anche su giudizi soggettivi,
esperienze passate ed ipotesi considerate ragionevoli e realistiche in relazione alle informazioni note al
momento della stima. Tali stime hanno effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancic e
sullinformativa relativa ad attivita e passivita potenziali alla data del bilancio nonché sull'ammontare
dei ricavi e dei costi nel periodo di riferimento. | risultati che si consuntiveranno potrebbero differire,
anche significativamente, da tali stime a seguito di possibili mutamenti dei fattori conyde/atf”eﬂm
determinazione di tali stime. Le stime sono riviste periodicamente. R

Nel seguito, sono indicate le pil significative stime contabili che comportano un eIeva{
assunzioni e giudizi soggettivi.

Area di bilancio Stime contabili e
Avviamento La verifica della riduzione di valore dell’avviamento € effettuata mediant
confronto tra il valore contabile delle unita generatrici di flussi di cassa

loro valore recuperabile; quest’ultimo & rappresentato dal maggiore fra il

fair value, dedotti i costi di vendita, ed il valore d’uso della stessa unitd. Tale / ,

complesso processo di valutazione implica, tra V'altro, F'utilizzo di metodi /

quali il discounted cash flow con le relative assunzioni sulla stima dei flussi

di cassa. i valore recuperabile dipende sensibilmente dal tasso di sconto

utilizzato nel modello dei flussi di cassa attualizzati cosi come dai flussi dj

cassa attesi in futuro e dal tasso di crescita utilizzat F_'gr"

e

“Avviamento”,

43



Fondo svalutazione
crediti

La recuperabilitd dei crediti viene valutata tenendo conto del rischio di
inesigibilitd degli stessl, della loro anzianita e delle perdite su crediti rilevate
in passato per tipologie di crediti simili.

Ammortamenti dei
diritti di
distribuzione
cinematografici

Gli ammortamenti dei diritti di distribuzione cinematografici in concessione
e di proprietd sono contabilizzati secondo la metodologia comunemente
utilizzata nel settore della distribuzione cinematografica che prevede che
Fammortamento cumulato alla data di bilancio venga rideterminato
facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati e il totale dei
ricavi previsti in base ai piani di vendita stabiliti dagli Amministratori,
derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei dirittl. La variazione di
tali piani di vendita pud quindi comportare sensibili variazioni anche
sullammontare degli ammortamenti.

Accantonament},
passivita potenziali e
fondi relativi al
personale

Gli accantonamenti connesst a contenzlosi giudiziari, arbitrali e fiscali sono
frutto di un processo di stima complesso che si basa anche sulla probabilita
di soccombenza, Gli accantonamenti connessi ai fondi relativi al personale,
ed in particolare al Fondo Trattamento di Fine Rappotto, sono determinati
sulla base di ipotesi attuariali; le variazioni di tali ipotesi potrebbero avere
effetti significativi su tali fondi.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito (correnti e differite} sono determinate secondo una
prudente interpretazione delle normative fiscali vigenti. Questo processo
comporta talvolta stime nella determinazione del reddito imponibile e delle
differenze temporanee deducibili ed imponibili tra valori contabili e fiscali.
In particolare, le attivitd per imposte anticipate sono riconosciute nella
misura in cui & probabile che sia disponibile un reddito imponibile futuro a
fronte del quale possano essere recuperate. lLa valutazione della
recuperabilita delle attivitd per imposte anticipate, rilevate in relazione sla
alle perdite fiscali utilizzabill in esercizi successivi sia alle differenze
temporanee deducibifi, tiene conto della stima dei redditi imponibili futuri e
si hasa su una prudente pianificazione fiscale.

Strumenti derivati e
strumenti
rappresentativi di
capitale

Il fair value degli strumenti derivati & degli strumenti rappresentativi di
capitale & determinato sia sulla base di valori rilevati su mercati
regolamentati o quotazioni fornite da controparti finanziarie, sia mediante
modelli di valutazione che tengono anche conto di valutazioni soggettive
quali, ad esempio, le stime dei flussi di cassa, la volatilita attesa dei prezzi,
ece,

" In assenza di un Principio o di un’interpretazione applicabile specificatamente ad una determinata
bberazione, la Direzione aziendale definisce, attraverso ponderate valutazioni soggettive, le
metodologie contabili da adottare nell'ottica di fornire un bilancio che rappresenti fedelmente la
situazione patrimoniale - finanziaria, il risultato economico e i flussi finanziari del Gruppo, che rifletta la
sostanza economica delle operazioni, sia neutrale, redatto su hasi prudenziali e completo sotto tutti gli
aspetti rilevanti.
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Principi contabili di recente emissione y“
Nelia predisposizione del presente bilancio sono stati applicati gli stessi principi contabili e criteri di
redazione adottati nella redazione del bilancio al 31 dicembre 2016, ad eccezione di quanto di seguito

riportato.
Nuovi principi e interpretazioni recepiti dalla UE e in vigore a partire dal bilancio af 31 dicembre 2017

Aisensidello IAS 8 (Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori) vengono qui di seguito
indicati e brevemente illustrati gli IFRS in vigore a partire dal bilancio at 31 dicembre 2017

-  Modifiche allo IAS 12 {Imposte sul reddito) — Rilevazione di attivita per imposte anticipate su
perdite non realizzate.
In data 6 novembre 2017 & stato emaesso il Regolamento UE n. 2017/1989 che ha recepito a livello
comunitario alcune modifiche allo 1AS 12 {Imposte sul reddito) per chiarire la rilevazione delle attivita
per imposte anticipate su perdite non realizzate relative a strumenti di debito valutati al fair value.

{’adozione di dette maodifiche non ha compaortato alcun effetto sul bilancio consclidato di Gruppo al
31
dicembre 2017.

- Modifiche allo 1AS 7 {Rendiconto finanziario) - Disclosure Initiative s
In data 6 novembre 2017 & stato emesso il Regolamento UE n. 2017/1990 che ha recermw/ _?_wél o
comunitario alcune modifiche allo IAS 7 {(Rendiconto finanziario). Tali modifiche hanqo {Jstppo dif-
fornire informazioni integrative agli utilizzatori del bilancio per valutare le variazioni { ﬂhsse dr Gassa g
non) delle passivita derivanti da attivita di finanziamento, evidenziando nella r:conclﬁgzmne tr
saldo di apertura e di chiusura di dette passivita: '
+» le variazioni da flussi di cassa da finanziamenti;

+ le variazioni derivanti dall'acquisizione o dalia perdita del controllo di societa o di rami d’azi
« l'effetto delle variazioni dei tassi di cambio;
» le variazioni di fair value; e

+ le altre variazioni.

’adozione di dette madifiche non ha comportato alcun effetto significativo sul bilancio cohsolidat
di Gruppo al 31 dicembre 2017.

Nuovi principi e interpretazioni emessi dallo IASB ed omologati ma non ancora ap c

Afla data di redazione del presente bilancio consolidato, i seguenti nuovi Prnnmpl{/dn’gef F

ancora \ '\‘-,.;ﬁj\_;; N7
entrati in vigore, sono stati emessi dallo ASB: N\ o\

.
Nuaovi Principi / Interpretazioni recepiti dalla UE Applicazione‘b‘ﬁw

a partire da
IFRS 15 (Ricavi provenienti da contratti con i clienti) 1/1/2018
Chiarimenti all'lFRS 15 (Ricavi provenienti da contratti con i clienti) 1/1/2018
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IFRS 9 (Strumenti Finanziari) 1/1/2018

IFRS 16 (Leasing) 1/1/2019
Miglioramenti agli IFRS {ciclo 2014-2016) ~ Modifiche allo 1AS 28 1/1/2018
Modifiche all'IFRS 2 {Classificazione e misurazione dei pagamenti basati su azioni) 1/1/2018

IFRS 15 {Ricavi provenlenti da contratti con i clienti)

In data 22 settembre 2016 & stato emesso il Regolamento UE n. 2016/1905 che ha recepito a livello
comunitario IFRS 15 (Ricavi provenienti da contratti con i clienti) e le relative modifiche. Inoltre, in data
31 ottobre 2017 & stato emesso il Regolamento UE n, 2017/1987 che ha recepito i chiarimenti all'IFRS
15.

L'IFRS 15 sostituird i principi che, ad oggi, disciplinano la rilevazione dei ricavi, ovvero, lo 1AS 18 (Ricavi),
lo [AS 11 {Lavoriin corso su Ordinazione) e le relative interpretazioni sulla rilevazione dei ricavi (IFRIC 13
Programmi di fidelizzazione della clientela, IFRIC 15 Accordi per la costruzione di immobili, IFRIC 18
Cession] di attivita da parte della clientela e SIC 31 Ricavi — Operazioni di baratto comprendenti attivita
pubblicitaria),

L'IFRS 15 si applica retrospettivamente a partire dal 1° gennaio 2018.

Il Gruppo ha avviato gid nel 2017 un’analisi dei possibili impatti derivanti dall'applicazione del nuovo
principlo contabile sulle modalita di rilevazione del propri ricavi, di cui gli effetti economici e patrimoniali
si stimano tuttavia essere poco significativi,

IFRS 9 (Strumenti Finanziari)

In data 22 novembre 2016 & stato emesso il Regolamento UE n. 2016/2067 che ha receplto a livello
comunitario FIFRS 9 (Strumenti Finanziarl) che riguarda la classificazione, misurazione e cancellazione
di attivitd e passivita finanziarie, la riduzione divalore di strumenti finanziari nonché la contabilizzazione
delle operazioni di copertura.

LYIFRS 9 si applica a partire dal 1°gennaio 2018.

l:Gruppo ha-avviato a partire dalla fine del 2017 un’analisi dei potenziali effetti derivanti
’ dall.'épplicazione del nuovo principio contrabile sugli strumenti finanzlari e allo stato attuale non sono
ipotizzati significativi impatti dalla sua applicazione,

IFRS 16 {Leasing)

in data 31 ottobre 2017 & stato emesso il Regolamento UE n. 2017/1986 che ha receplito a livello
comunitario I'1FRS 16 (Leasing). L'IFRS 16 sostituisce lo IAS 17 (Leasing) e le relative Interpretazioni (IFRIC
4 Determinare se un accordo contiene un leasing; SIC 15 Leasing operativo—Incentivi; SIC 27 La
valutazione della sostanza delle operazioni nella forma legale del leasing).

Per i contratti di locazione passiva che rispettanc | requisiti previsti dal nuovo principlo {che non
- distingue tra leasing operativi e leasing finanziari), I'lFRS 16 prevede Piscrizione nella situazione
patrimoniale-finanziaria di una passivita, rappresentata dal valore attuale dei canoni futuri, a fronte
dell'iscrizione nell attivo del “diritto d’uso dell’attivita presa in locazione”.

L'IFRS 16 si applica retrospettivamente a partire dal 1° gennaio 2019,

i Gfupp‘d avviera a breve un’analisi dei potenziali effetti derivanti dall'applicazione del nuovo principio
con un’attenta revisione di tutti i contratti di locazione in essere sulla capogruppo e sulle societa
controllate.
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Principi contabili e interpretazioni emessi dallo IASB/IFRIC e non ancora omologati dalla Commissione &

Europea
A

Nuovi Principi / Interpretazioni non ancora recepiti dalla UE Applicazione
obbligatoria a partire dal

IFRIC 22 {Operazioni in valuta estera con pagamento anticipato / acconto ricevuto) 1/1/2018
Modifiche allo IAS 40 (Investimenti immobiliari) 1/1/2018
IFRIC 23 — incertezza sul trattamento delle imposte sul reddito 1/1/2019
Modifiche all'IFRS 9: elementi con pagamento anticipato e con indennizzo negativo  1/1/2019
Modifiche allo IAS 28: Interessenze a lungo termine nelle Partecipazioni

in societa collegate e joint venture 1/1/2018
Miglioramenti agli IFRS (ciclo 2015-2017) 1/1/2019
Modifiche allo tAS 19: modifica, riduzione o estinzione di un Piano 1/1/2019
IFRS 17: Contratti di assicurazione 1/1/2021

4. Informativa di settore
A fini gestionali, il Gruppo & organizzato in due settori operativi di affari identificati in base alla natura

dei prodotti e servizi forniti, di seguito riportati:
e Produzione e co-produzione cinematografica;
e Distribuzione e commercializzazione di diritti cinematografici non di proprieta;

rimasta inattiva negli ultimi esercizi.

Produzione e Co- produzwne cmematografca

del film dall’autore della stessa o da terzi.

Inizia quindi la fase di Pre-Produzione che consiste nell'incarico del “regista”, nella definizig
delle “location”, nella definizione del preventivo di spesa e nella ricerca delle relgti

da,

finanziarie. Successivamente ha avvio ta Produzione che rappresenta il momento piil impe

assicurare il rispetto dei costi preventivati. A tale fine il responsabile della produzione pre‘d(spcné
dell'inizio delle riprese un piano nel quale sono indicati tempi e costi di realizzazione del film: %psan .
aggiornato settimanalmente e inoltrato al management della Societa al fine di fornire upa
rappresentazione aggiornata dell’andamento delle riprese del film e degli eventuali scostamenti
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economici rispetto al piano iniziale,

Con la Post-Produzione si avvia la fase conclusiva del ciclo produttivo di un film. Durante questa fase
viene verificato it montaggio, effettuate piccole modifiche, controllata fa colonna del dialoghi e quella
delle musiche, effettuata la sincronizzazione, it mixaggio ed i montaggio finale, Ultimata tale fase viene
avviata l'attivita di Promozione del film. Tale attivita e di estrema importanza per Il successo del film
nelle sale cinematografiche ed i suoi costi raggiungono in media il 15% del costi complessivi di
produzione di un film.

Nel caso in cui ta produzione sia ‘Esecutiva’ la Capogruppo o fa controllata Lotus Producion S.r.l. seguono
tutte le fast descritte sopra {in alcuni casi anche facendosi parte attiva nel proporre a terzi soggett! /o
sceneggiature proprie) per conto di altri produttori che divengono i titolarl di tutti i dirittt del film
realizzato. In guesto caso, a fronte di un totale anticipo dei costi di produzione da parte del produttore
finale titolare dei diritti, le societa del Gruppo ottengono una “producer’s fee” proporzionata al budget
di produzione del film realizzato.

Distribuzione

Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film che appartengono alla Library della Capogruppo
awviene attraverso la messa in commercio degli stessi attraverso | canall Theatrical, Home Video, Pay-
per View, Free-Tv, Pay Tv, $VoD e tutti i nuovi canali digitali, La Distribuzione del film awiene
tipicamente in diverse fast e tempi. Inizialmente il film viene destinato al Canale Theatrical {Cinema)
dove rimane in media per 3 mesi. Tale fase rappresenta un momento importante dell'intero ciclo di
sfruttamento di un film poiché dal successo riscosso presso le sale cinematografiche dipende, in taluni
casl,.anche la remunerazione dello sfruttamento del film attraverso altri canali,

. fléertfﬁinata la projezicne del film nelle sale cinematografiche il film viene commercializzato nel Canale
' =Hdh%g entertainment (o Home Video) (DVD, Blue Ray ecc) direttamente o attraverso la sottoscrizione di
“specifici accordi,
Dopo circa 8 mesi dall’uscita Theatrical il film Inizia ad essere commercializzato anche nel canali SVoD
{Subscription Video on Dermand) & Yo (Video on Demand) genericamente in questo caso denominati
Pay per View. Tale tipo di commercializzazione ha una durata che pud arrivare a 17 mesi

A partire da circa 12 mesi dall'uscita Theatrica! il film viene veduta alle Pay TV che lo sfruttano per un
periodo di circa 12 mesi. | contratti con le Pay-TV generalmente prevedono ~a fronte di un corrispettivo
fisso - la possibilita per la televisione di mandare in onda il film un numero illimitato di volte nel periodo
previsto dal contratto. Al termine di questo primo periodo di Pay TV il film passa al canale delle Free Tv.

La distribuzione del film nel canale delle Free TV generalmente prevede un periodo di sfruttamento del
film pit ampio rispetto a quelli dei canali precedenti. Durante il periodo di sfruttamento del film previsto

nel contratto la televisione pud mandare in onda il fitm sino ad un numero massimo di volte predefinito.

Poco dopo l'inizio della distribuzione del film sulla Free TV, il film inizia un periode di sfruttamento sul
canale 5-VoD (tecnologia utilizzata anche da Netflix).
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Al termine del primo periodo di distribuzione sui principali canali distributivi il film diviene catalogo
della Library per successivi sfruttamenti fino al termine del periodo di concessione.

Servizi di marketing e comunicazione e Product placement

Con la societa controliata Pacmedia S.r.l. nei precedenti esercizi il Gruppo € stato attivo, sia in ltalia che
all’estero, nelle attivita di Product Placement e Brand Integration.

Nel settore cinematografico, i servizi prestati dalla societa controllata prevedevano la creazione di
sinergie tra le attivita dei produttori e delle imprese che costituivano i potenziali investitori dei film.

Principali dati economici per settori operativi

il management monitora separatamente i risultati operativi delle tre unita di business allo scopo di
valutarne le performance. | prezzi di trasferimento fra settori operativi sono definiti alle stesse
condizioni applicate a transazioni con terze parti.

31/12/2017
Distrib. e Servizi di

{imparti in Euro/000}

Descrizione

Produz. e Co-
produz. Cinemat,

Commercializz.
diritti cinemat.

marketing e
comunicazione

Totate

Diritti cinematografici 47.990 7.977 0

Vendita Diritti 5.145 3.845 0

Diritti televisivi 1651 7.160 s}

Dirittt Home video 7 1.005 o]

Diritti Pay Tv e PPV 97 8.709 Q

Diritti Digitali 0 398 Q

Altri diritti 1.117 118 4]

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 56.007 29.208 Y

Tax eredit 14.940 0 0 lf

Altri ricavi e proventi 3.312 2.323 0 |

Totale ricavi e provent! operativi 74.259 31.531 0

Acquisti di materie prime, materiali di consuma e merci {3.218) {14) v}

Costi per servizi (27.240) {12.543) {10)

Costi det personale (31.084) {1.057] i)

Altri costi operativi (20.638) (1.982) 2}

Costi capitalizzati per attivita realizzate internamente 11.417 0 a 11,
Totale costi operativi (60.761) (15.595) {12 {78.368)
EBITOA 13.498 15936 (12} 5.422
Ammortamenti e svalutazioni 19.007}) (14.993) [ {24.000)
Risultato operativo {EBIT) 4.491 943 {12) 5.422/

Nella tabella successiva si riportano le principali voci per il 2016.
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{trapertl in Euro/000)

31/12/2016

produz. & Co- Distrib. e
Descrizione Commercializz, marketing e Totale
produz. Cinemat. diritti cinemat. comunicaziona
Diritti clnematografici 16.978 4.664 0 21642
Vendita Dirith 440 6,878 0 7.418
Diritt) televisivi 4] 8,038 0 8,038
Dirftti Home video 172 1.056 0 1,228
Diritt! Pay Tv e PPV 1.50% 7.023 0 8.528
Diritti Digitali 0 1.667 0 1.667
Altri dirittl 87 109 [ 1986
Ricavi delle vandite e delle prestazion| 19,182 29,535 [ 48,717
Tax credit 3.903 0 3,903
Altri ricavi e provent 47 2.039 3 2.087
Totale ricavi @ proventi operativt 23.132 31574 1 54,707
Acquisti di materie prime, materiali di consumo e merci {492} {14} 0 {506}
Costi per serviz! (8.322) (12.178} {3) (19491}
Costl del personale (9,152} {856} {27} (10,035}
Altri cost! operativi (4.952) {1.262} {4} {g.218)
Costl capitalizzati per attivitd realizzate Internamente 5,148 (87} G 5.061
Totale costi operativi (17.760) {13.395) (34) {31,189)
EBWDA 5.372 18.17% {34} 23.518
Ammortamentl e svalutazion! {2.647) {17.871) {1) {20,519}
“Ripristini di valore/svalutazion] attivitd non correntl 0 {35) 0 {35}
“Risultato operativo (EBIT) 2,725 273 {38) 2,964

| ricavi el proventi operativi evidenziano un incremento di 51 milioni di Euro, che deriva principalmente

’da!l’mcremento

;~=’-~_ def ricavi da cessione di diritti cinematografici e televisivi (+ 34,3 milioni di Euro),

S d@lricavi per la cesstone dei diritti Pay-Tv, Home Video, Digitale ed Altri Diritti {(+2,2 milioni di Euro);

=" del Tax Credit maturato sulle produzioni cinematografiche {(+11 milioni di Euro);
- deglt Altri Ricavi e Praventi (+3,5 milioni di Euro).

5. Aggregazioni aziendali

Nell’anno 2017 non sono state effettuate operazioni di aggregazioni aziendall.

6. Attivita immateriali

Al saldo della voce & pari ad Euro 70.590 mila e presenta un incremento netto rispetto al precedente

esercizio di Euro 9,637 mila. Di seguito viene presentato il dettaglio delle suddette attivita:

i "'?\‘. - .
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Movimentazione attivitd Immateriall

{Importi in Eura/000) Diritti distribuzione  Costl di ?raduz!one in Altre Avviamento Totale
Cinematografica corso di lavorazione

€osto storico al 31/12/2015 116.820 6.880 72 5.684 125.455
Altre variazioni del casto storice {6} 0 0 o (6}
Fondo ammartamento al 31/12/2015 (79.474) [} (38) 0 {79.511)
Valare netto contabile al 31/12/2015 37340 65.880 34 5.684 49,938
Esercizio 2016;

incrementi dell'esercizio 26.507 8.266 1 o] 34.774
Decrementi dell'esercizio (3.498) [4] o] 0 [3.498)
Riclassifiche del costo storica 5.146 (4.950) o 0 196
Ammortamenti e svalutazioni dell'esercizia [20.447) 3} {14} o] (20.451)
Altre variaziont del fondo ammortamentn Q (] {2} 0 {2
Costa storice 2l 31/12/2016 144975 10.156 73 5.684 160927
Fondo ammortamento al 31/12/2016 {99.921) 0 {53} [ {99.974)
Valore netto contabile al 31/12/2016 45.054 10.186 20 5.684 60.853
Eserclzic 2017:

{ncrementi dell'esercizio 24778 9.605 0 0 34.384
Decrementi dell'esercizio {563} (240) [¢] 0 {803)
Riclassifiche del costo storica 7327 (7.327) 0 0 [+
Ammartamenti e svaiutazioni delf'esercizio {23.938} a 9} 0 (23.546])
Decrementi del fondo ammortaments a Q 2 ¢ 2
Costo storlco al 31/12/2017 176517 12,234 73 5.684 134.568
Fondo ammaortamento al 31/12/2017 {123.859) 0 (539} [} {123.818)
Valore natto contahile al 31/12/2017 52.658 12,234 13 S.684 70.550

[ “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono il valore dei diritti cinematografici di proprieta

7.604 mila, si riferisce sia alle capitalizzazioni delle opere prodotte ultimate nell'esercizid\ﬁbé‘ 7E%Jl &,
investimenti per 'acquisizione di diritti da terzi. Tra questi ultimi si segnala 'acquisizione dei film: [ Fhg —— ;-ﬁ
Based on a true story”,” Wind River”, “Glass Castle” e la produzione di “A casaf tutti / ;

Post”, “Stronger”,
bene”.

non ultimate alla data di chiusura dell’esercizio {principalmente “Notti magiche”) e agli acconti
per l'acquisizione da terzi di diritti filmici {principaimente “Horse Soldiers” e “Robin Hood”).

La voce “Altre” comprende i costi relativi alle licenze software.

totalitaria nella Lotus Production S.r.l.; lo stesso non &

previsto datlo |AS 36, al fine di evidenziare eventuali perdite divalore. ll test condot
perdite di valore.
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7. Immobill, Implanti e macchinarl

Ammontano ad Eure 318 mila e presentano la seguente composizione e movimentazione:

Movimentazione attivitd materiali

Attrexzatura industriali e

{Importl in Eura) implanti e Macchinari Altre Totale
commerdali

Eserclelo 2015,

Costo storleo ol 31/12/2015 234 633 1863 1.031
fondo ammortamento al 31/12/2018 {221} {360} {96) {678)
Valore netto contabila al 31/12/2015 13 273 67 353
Esercllo 2018;

tncrementi dell’esercizio 4 20 3 26
Ammartamentl e svatutaziont dell'eserclzio {3) (34) {21) {59}
Costo storico al 31/12/2016 288 653 166 1.057
tondo ammortamenta al 31/12/2016 {224) {395} {118} (737)
Valore netto contabile al 31/12/2016 14 258 43 320
Eserclzin 2017;

locrernent] dell'eserelzio 0 47 5 52
Decrementi dell'esercizio o {1} 0 {1}
Ammortament e svalutazioni dell'esercizio (1) (32) {20) {53)
Casto storico 8l 31/12/2017 238 6949 171 1108
Fontdo ammortamento al 31/12/2017 {225} {427} {138) {790}
Valore netto contabile al 33/12/2017 13 272 34 318

Le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali si riferiscono alla sostituzione di beni absoleti

ed alla rilevazione delle quote d’ammortamento di competenza dell’esercizio

8. investimenti in partecipazioni collegate valutate con il metodo del patrimonio netto
Gliinvestimentl in partecipazioni sono cosi dettagliati:

(lmport] in Euro/000)

Deserizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
' Partecipazioni valutate con it metoda del PN 10 10 0
fondo svalutazione partecipazioni o (10} {10) 0
Totale investiment! In partecipazioni - 0 0 0

Il valore delle partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto si riferisce alla partecipazione
del 20% detenuta nella socleta collegata Millennium Homevideo S.r.).. Nel corso dell’ esercizio 2017 non

si sono verificate variazioni della voce in esame.

9. Crediti ed altre attivitd non correnti

Complessivamente pari ad Euro 935 mila (non presenti al 31 dicembre 2016), si riferiscono interamente
agli acconti versati al regista Paclo Genovese in esecuzione dell’accordo sottoscritto con il quale
guest’ultimo ha concesso alla Capogruppo un’esclusiva totale sulle proprie prestazioni artistiche di
soggettista, di scenegglatore & di regista in ambito cinematografico e pubblicitario per il periodo 2019 ~

2023,

52



10. Attivita per imposte anticipate e Passivita per imposte differite %\
Le attivita per imposte anticipate, pari ad Euro 3.851 mila, e le passivita per imposte differite, pari a \
Euro 407 mila, sono costituite dalle imposte calcolate sulle differenze temporanee tra i valori contabili

iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. I saldo netto é cosi composto:

(Importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Attivita per imposte anticipate 3.851 2.520 1.331
Passivita per imposte differite (407} {795) 388
Totale investimenti in partecipazioni 3.444 1.725 1.719

Nelle tabelle che seguono vengono farnite le informazioni relative alla composizione e alla
movimentazione delle poste iscritte.

Attivita per imposte anticipate:

Saldo al 31/12/2015 4.139 1.036
Incrementi:

Ammortamento diritti cinematografici 2.265 544
Ammortarnento altre immobilizzaziont immateriali 3 1
Adeguamenta fonda tfr ias 67 16
Utili (perdite) attuariati 47 17
Altre differenze temporanee 136 33
Crediti imposte anticipate da consolidato fiscale 4.380 1.177
Decrementl:

Ammartamento diritti cinematografici (980) {270)
Ammartamento altre immobilizzazioni immateriali {84} {23)
Perdite fiscali pregresse

Altre differenze temporanee {12) (3)
Adeguamento aliguota ires 0 {8)
Saldo al 31/12/2016 5.960 2.520
tncrementi:

Ammortamento diritti cinemategrafici 174 42
Utiti {perdite) attuariali 16 2
Altre differenze temparanee 70 17
Crediti imposte anticipate da consolidato fiscale 11.607 2.786
Decrementi:

Ammortamento diritti cinematografici (2.265) {544}
Amrriortamento altre immobilizzazioni immateriali (82) (20}
Perdite fiscsli pregresse 13.402) {936}
Altre differenze temporanee {13) (3}
Adeguamento aliquota ires (34) {14)
Saldo al 31/12/2017 16.025 3.851

Passivita per imposte differite:
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Saldo at 31/12/2015 4,270 1312

Incremanti;

Utilt su cambl non realizzat! 28 ?
Decrament]:

Riminazione riscont! passivi su diritt) venduti {1,613} {521}
Adegugmento allquota Ires (2}
Saldo al 31/12/2016 2.685 795
Incrementi:

UtiH su cambi non realizzati ?1 17
Bgcramentiz

Eliminazione risconti passivi su diritti venduti {1.317) (380}
Adeguamerito aliquota ires [¢] {25}
Saldo o} 31/12/2017 1.440 407

Sono state iscritte imposte anticipate sulle perdite fiscali pregresse relative alla Lotus Production S.r.l,,
sulla base di un piano industriale che attesta il conseguimento, nei prossimi esercizi, di risultat! positivi
dat quali deriva la possibilita di utilizzare le perdite fiscali secondo la normativa fiscale vigente.

11, Crediti commerciali
{ crediti commerciali ammontano ad Euro 32,409 mila con un incremento netto rispetto al precedente

esercizio di Euro 6.363 mila, come indicato nella tabella seguente:

“('lrﬁ-p_orti in Eura/OOO)

Daseriziane 31/12/2017 31/12/2016 Variazlone
Crediti verso clientl per fatture emesse 4,128 4.167 (39}
#Credit versoclienti per fatture da emettere 28.615 22,213 8402
Fondo svalutazione crediti verso client] (334} {334) (0}
" “Totale erediti commerdiali 32409 26.046 ELE]

| crediti verso clientl sono generati dalla normale attivitd commerciale del gruppo e vengono
regolarmente Incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.

t'incremento della voce in esame & dovuto prevalentemente alla maggiore attivita sia di distribuzione
che di produzione realizzata nelf esercizio 2017 rispetto al precedente esercizio.

Al 31 dicemb_re 2017 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali (fatture
eméésé};pegj tenere conto del presumibile valore di realizzo. 1 fondo svalutazione crediti & stato rilevato
sulla base di un attento esame di tutte le posizioni creditorie in essere e rappresenta la migliore stima
predisposta dagh amministratori, tenuto conto delle informazioni disponibili alla data di redazione del
" presente bilancio, del rischio di inesigibitita dei crediti.

Nella tabella seguente la composizione geografica dei suddetti crediti:
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{Importo in Euro/000})

Descrizione 31/12/2017 % 31/12/2016 % Varlazione
ltalia 29.899 892,3% 22.785 87,5% 7.114
Europa 1.676 5,2% 2978 11,4% {1.302)
Altri 834 2,6% 283 1,1% 551
Totale Crediti 32.409 100,0% 26.046 100,0% 6.363
12. Altre attivita correnti
Le altre attivita correnti ammontano ad Euro 4,775 mila e si compongono come segue:
{Importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2017 31/12/20%6 Varlazione

Contributi Statali e Regionali 3.194 3.184 o]
Anticipi a fornitori 772 483 288
Crediti diversi 730 668 62
Assicurazioni 58 254 {196)
Anticipazioni maxi canone per leasing operativi 21 35 {14)
Tatale altre attivita correnti 4.775 4.634 i41

| contributi statali e regionali si riferiscono a: (i) contributi statali sugli incassi a riversamenti ai produttori
di parte della quota spettante alla Siae sui biglietti cinema venduti; {ii) contributi regionali a;,rir'ﬁ_ﬂb_"_o;;,i,‘
da parte delle Regioni, alle imprese di produzione per le spese sostenute nel territorio. A]_Ib:-stélt;i‘ 5
sussistono rilevanti incertezze sulla completa recuperabilita degli stessi. .

Gli anticipi a fornitori si riferiscono per Euro 400 mila ad acconti su progetti versati in‘.,\relag;ib 1

corrispettivo previsto per la regia.

COrso.

13. Crediti tributari

Sono pari ad Euro 7.277 mila, con un incremento rispetto al 2016 pari ad Euro 2.702

composizione della voce in esame & |a seguente:

{Importi in Euro/000}

o iy
non 4+

{ L ¥

Ay

Dascrizione 31/12/2017
Crediti d'imposta ex 1.244/2007 3.208
Erario ¢/IVA 2.070
Acconto per Imposte 797
Crediti IRES e [RAP 678
Altri crediti tributari 523
Totale Crediti Tributari 7.277
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14. Cassa e altre disponibilita liguide
La voce In esame ammonta ad Euro 15.734 mila in aumento rispetto al 2016 di Euro 7,261 mila e si

compone come segue;

(hmportl in Eurp/000)

Destrizione 31/12/2017 a1/12/2016 Varfazione
Depositi bancari e postall liberi 15.673 8.413 7.260
Denarp e vajori in cassa 61 60 1
Totale Cassa & altre disponibilitd 15.734 8,473 7261

Il saldo delle disponibilita liquide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termine dell'esercizio e le

giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso la sede sociale. [! rilevante Incremento &
riconducibile a quello del fatturato dell'esercizio nonché alle anticipazioni ricevute dai commitfentl

esteri e acquirenti di diritti (vedi Anticipi ricevuti).

15. Patrimonio netto
Il Patrimonio netto ammonta a totali Euro 35789 mila, interamente di pertinenza dei soci della

Capogruppo.

Il capitale sociale della Capogruppo non ha registrato variazioni rispetto all'esercizio precedente. |l
capitale sociale della Capogruppo, peri ad Euro 211 mila, & rappresentato da n. 14.093.494 azioni
ordinarie del valore nominale di Euro 0,015,

Lam_ri‘gérva legale & pari ad Euro 42 mila.

A frb,ntgdell’acquisto di azioni proprie da parte della Capogruppo & stata appostata una riserva negativa
“di Euro 480 mila che nell’esercizio ha subito una variazione di Euro 28 mila rispatto allesercizio

 precedente:

La Riserva di transizione agli IFRS, positiva per Euro 6.265 mila, & stata determinata dalle rettifiche
emerse dalla prima applicazione dei Principi contabili IAS/IFRS sui saldi in essere ali’1 gennaio 2011; tale
riserva & relativa, prevalentemente, alla rideterminazione degli ammortamenti defle immobilizzazioni
immateriali e dei ricavi per prestazioni derivanti dalla vendita dei diritti di sfruttamento delle opere
cinematografiche.

Le altre riserve, pari complessivamente ad Euro 21.140 mila, sostanzialmente invariate rispetto al

precedente esercizio, sono cosi composte:

s riserva da sovrapprezzo azioni per Euro 18.031 mila (sorta al momento della quotazione delle azioni
all'AlM italia/Mercato Alternativo del Capitale ed invariata rispetto al precedente esercizio);

. riserva straordinaria per Euro 2,579 mila (sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31
dicembre-2016);

¢ riserva da scissione della Serglo Leone Production S.r.l. per Euro 349 mila (sorta in precedenti
esercizi ed invariata rispetto al 31 dicembre 20186);
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e riserva di rivalutazione per Euro 12 mila (sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31

dicembre 2016);

e altre riserve per Euro 231 mila {(incrementata per Euro 229 mila rispetto al precedente esercizio);

e riserva negativa per rimisurazione piani a benefici definiti per i dipendenti (Riserva attuariale TFR)
per Euro 62 mila {incrementata di Euro 4 mila rispetto al precedente esercizio)

16. Passivita finanziarie

Nel corso del 2017 sono stati distribuiti ai soci della Capogruppo dividendi per Euro 1.261 mila suli’utile \

conseguito nell’esercizio precedente.

Le passivita finanziarie ammontano complessivamente a Euro 56.274 mila, e sono incrementate rispetto
al 2016 per Euro 15.512 mila, come da dettaglio seguente:

{lmporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2017 31/12/20616 Variaziona
Debiti verso banche 54,656 40.688 13.968
Strumenti finanziari derivati 1569 31 1.538
Debiti verso societa finanziarie 49 43 6
Totala passivita finanziarie 56.274 40.762 15512
di cui quota Non Corrente 26.757 23.597 3.160
di cui guota Corrente 29.517 17.165 12352
Totale passivita finanziarie 56.274 40.762 15, 512

/.“
Nella tabella seguente la composizione delle Passivita Finanziarie suddivise tra quota non c,qrrentg ;
corrente: ;;}r.- %
(lmporti in Euro/000) b oL
Quota non corrente ! /]
Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Var’l;iopé /]
Conti correnti 0 0 0 Y
Finanziamenti 26.757 23.597 160/)/-‘ '
Totale passivita finanziarie non correnti 26.757 23.597 ;& 160 /
N/
{Imparti in Euro/000)
Quota corrente
Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Vafia{one
Conti correnti 1.254 27 A 7,[‘/ {1 018)
Finanziamenti 26.645
Strumenti finanziari 1.569
Debiti verso societa finanziarie 49
Totale passivita finanziarie correnti 29.517

Nella tabella seguente viene ripartata la compasizione e il dettaglio delia voce\b
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{Importi in Euro/000}

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Varlazione
MPS 54 0 54
CASSA LOMBARDA 936 2,018 (1.082)
ENTESA SAN PACLO 0 1 (1)
BANCA PASSADORE 0 10 {10}
DEUTSCHE BANK g 22 (22)
UNIPOL 172 0 172
UB! BANCA 4 26 (22}
CARIPARMA C/ANTICIPI 80 195 (115}
BANCA POPOLARE DI SONDRIO 8 0 g
Totale conti correntl passivi 1,254 2272 (1.618)
Nella tabella seguente la composizione e Hl dettaglio della voce Finanziamenti:
{teportl in Euro/000)
Deserizione 31/12/2016 tneremanti Decrementl 31/12/2017
Banga Popalare di Sondrio 6,235 4,840 {5.676) 5.499
Mediocredito Itallano 11478 14.024 {14719 10.785
Banca Passadare 600 2.800 {2.700) 700
Banca Popolare Commercio @ Industria 3.717 8.728 (7.477) 4968
Banca Nazionale del Lavore 1.750 3.500 {1.250) 4,000
Banca Intesa San Pavlo 1.213 480 {788) 905
Credem 2.318 2.000 {1.691) 2,628
Muonte Paschi di Siena 2.250 6.895 {4.880) 4,265
Carlpaqna . 3,247 500 {1,144} 2,603
Unicredit 1269 11,230 {4.692) 7.807
Déutsche Bank 1.667 4,000 {2.667) 3.000
Mnbpol - 1867 1,758 {2.305) 1320
Craval 805 475 {550} 730
_Cassa lombarda Q 5000 {808} 4,192
Totale finanzlamenti 38.416 66.330 {51.344) 53462

Gl strumenti finanziari, che alla data del 31 dicembre 2017 presentanc un mark to market negativo per
un importo complessivo di Euro 1.569 mila sono cosi composti;
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{Importi in Euro/000}

tstituto finanziario Tipologia Divisa ‘mi:;l:'ar:i:;:ale ;:1:0;::;::::::12 Data stipula Data scadenza ler;/nla;l’l

DEUTSCHE BANK Range target profit forward usp 1.200 1.200 28/10/2016 27/06/2018 {39)
DEUTSCHE BANK Range target profit forward usp 1.400 1400 17/11/2016 27/07/2018 |158)
DEUTSCHE BANK Range target profit forward uso 1.600 1600 12/01/2017 29/08/2018 (179}
DEUTSCHE BANK Range target profit forward uso 2.000 2.000 16/03/2017 29/10/2018 (249}
DEUTSCHE BANK Range target profit forward usD 2.400 2.400 16/05/2017 27/12/2018 (262)
DEUTSCHE BANK Range target profit forward uso 2.400 2.400 19/07/2017 29/01/2019 (66)
UBI BANCA tRS Plain Vanilla EUR 2.450 1.586 19/07/2016 25/06/2020 3)
UB! BANCA Plafond a Tiraggi usop 1.000 1.000 27/07/2017 27{/07/2018 110}
UBI BANCA Vanlila Option uso 1.00G 1.000 27/07/2017 27/07/2018 {24)
BML Acquista Put uso - 2.400 26/04/2017 28/11/2018 {218)
BNL Acquisto Put usp - 2.400 23/05/2017 27/12/2018 (118)
BNL Acquista Put Usb - 2.400 28/06/2017 25/01/2019 (103)
AN, Acquisto Put usp - 2.400 25/08/2017 28/11/2018 2
MP5 Tarn import asimmeatr. su cambi ush 2.400 1.600 05/05/2017 31/08/2018 (63)
UNICREDIT IR5 payer EUR 4.000 4.000 26/10/2017 30/10/2020 [12)

Totale {1569}

Leone Film Group sostiene la maggior parte dei propri investimenti in dollari e, al fine di coprire almeno
in parte le possibili oscillazioni del tasso di cambio, stipula regolarmente contratti derivati atti a
mitigarne gli effetti. Nel corso dell’esercizio, I'indebolimento del dollaro e la maggior volatilita del tasso
di cambic euro/dollaro ha ridotto il valore di mercato di questi strumenti e la Capogruppo ha iscritto la
relativa passivita finanziaria di Euro 1.569 mila.

| debiti verso societa finanziarie si riferiscono al debito per carte di credito e servizi interbancari. -

“Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre 2017
Con riferimento ai finanziamenti accesi dalle societa del Gruppo con gli Istituti di credito al 31 dlcembre
2017, si segnala che i fidi accordati dafla Banca Intesa San Paolo di Euro 500 mila concessi alla controllat

Lotus Production S.r.l. sono assistiti da garanzia, per pari importo, rilasciata dal Sig. Antomo Be% /
poiché operazioni poste in essere prima dell'acquisizione da parte della controliante. N
La Capogruppo LFG ha inoltre rilasciato le seguenti garanzie in favore della controliata Lotus Produ
S.r.l.:

{importi in Euro/000)

Istituto finanziario Garante Valore Garanzia /

Monte dei Paschi di Siena Leone Film Group
Cariparma Leone Film Group
Credito Emiliano Leone Film Group
Intesa Sanpaolo Leone Film Group
Mediocredito italiano Leone Film Group
SME Grecale Srl (Ubj Banca) Leone Film Group
Ubi Banca teone Film Group
Unipol Leone Film Group

Totale garanzie

La Capogruppo LFG ha infine rilasciato una garanzia in favore della controllata Lotus Production S.r.l}
per {'importo di Euro 180 mila (Banca Popolare Commercio e industria).
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If contratto di finanziamento per I'importo complessivo originario di Euro 4 milioni stipulato dalla
Capogruppo con [lstituto Bancario Deutsche Bank in data 28 febbraio 2017, prevede, tra l'altro,
Vadempimento di alcuni obblighi di natura finanziaria, In particolare la Societd dovrd rispettare |
seguenti parametri finanziari:

- rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3;

- rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2;

La Banca verifichera il regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dei risultati del
bilancio annuale consolidato del Gruppo a partire dalla chiusura dellanno in cul i} finanziamento &
erogato,

Il mancato rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recesso da parte delle Banca
ai sensi dell’art. 1845 c.c. e le permette di esercitare il diritto per il soddisfacimento di ogni ragione di
credito ad essa derivante dal contratto,

17, Fondi rischi e oneri e passivita potenziali

| fondi per rischi e oneri ammontano a Euro 0 {invariati rispetto af precedente esercizio). Le Societa del
Gruppo non sono coinvolte in contenziosi di natura legale o fiscale. _Alla data di chiusura de! bilancio
consolidato, non sussistono pertanto passivita potenziali non iscritte in bilancio.

18. Benefici per i dipendenti
" | Benefici per i dipendenti sono pari ad Euro 380 mila e sono composti dalle seguenti voci:

{Importl in Euro/000)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
" Trattamento di fine rapporto 380 312 68
Totale Benefici per | dipendentl 380 312 68

Il Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivitd relativa ai benefici riconosciuti ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporto di lavoro. Tale
passivita, rientra nei cosiddetti piani a benefici definiti. Come noto, il Gruppo, in virtll della forza lavoro
utife ai fini de! computo, non & stato interessato dalla normativa sul TFR, di cul alla Legge, n. 296/2006.
il Fondo, pari ad Euro 380 mila (Euro 312 mila al 31 dicemhre 2016), registra un incremento di Euro 68
mila netl’esercizio per 'accantonamento di competenza operato.

19. Debiti commerciali
| Debiti commerciali ammontano ad Euro 19.823 mila, come indicato nella tabella seguente;

{Importi in Euro/000}

) Descriziane 31/12/2017 31/12/2016 Varjazione
Debit] verso fornitor! ‘ 19.823 18,246 1.577
Totale Debiti Commuerdali 19823 18.246 1577
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i totale dei debiti commerciali rappresenta l'indebitamento del Gruppo nei confronti dei farnitori per
acquisti di servizi. &

Nella tabella che segue la composizione geografica dei Debiti Commerciali:

{importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Italia 17.157 15.001 2.156
Estero 2.666 3.245 {579)
Totale Debiti Commerciali 19.823 18.246 1.577

20. Debiti tributari
Sono pari ad Euro 2.094 mila, con un decremento rispetto al 31 dicembre 2016 di Euro 1.214 mila. Nella
tabella che segue la composizione dei Debiti tributari:

{importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Debiti per Ritenute Operate 862 1.356 (494)
Deblti per Imposte 1.231 1.952 (721)

2.084 3.308

Totale Debiti Tributari

(1.214)

scadenze dovute, al netto degli acconti versati.

21. Altre passivita \
Le altre passivita ammontano complessivamente ad Euro 21.123 mila, come da dettaglio seguente

{Importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazio / f
Acconti e anticipi ricevuti su cessione diritti 16.829 5.881 .0.948
Debiti verso Associati in partecipazione 2.727 3.637 (91/0/
Debiti previdenziali 1031 925
Altri debiti 373 446 /(173)
Debiti verso il personale 162 190 i ﬂ?_S]
Totale Altre passivita correnti 21.123 11.079 A /,f! aO 044

insieme al produttore al rischio dell’iniziativa.

| debiti previdenziali sono stati pagati nei primi mesi del 2018,
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22. Ricavi e proventi operativi
! ricavi e proventl operativi ammontano complessivamente Euro 105,790 mila, con un incremento

rispetto al 2016 pari ad Eure 51.083 mila, come iliustrato nella seguente tabella:

{{rmporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi 85,215 48.718 36.497
Altei proventi 5.635 2.086 3.549
Contributi pubblici {Tax Credit) 14,940 3.803 11,037
Totale Ricavi e provent! operativi ) 105.790 54,707 51,083

La voce ricavi, In termini di composizione geografica, & di seguito indicata:

{Importo in Euro/000)

Deascrizione 31/12/2017 % 31/12/2016 % Variazione
tatia 103.883 98,2% 47.830 874% 56.063
Europa 779 0,7% 1.667 3,0% {888}
Altri 1,118 1,1% 5,210 9,5% (4.092}

Totale Ricavi e proventi aperativi 105.790 100,0% 54,707 100,0% 51,083

Nel 2017 il Gruppo ha uniformato il trattamento contabile delle produzioni esecutive nazionali ed
internazionali a seguito di alcune modifiche introdotte nei contratti di queste ultime produzioni. Nel

: ~-passato infatti (con I'eccezione della prima attivita svolta per il film “John Wick 2”) per le produzioni

-gsecutive internazionali veniva rilevata nel ricavi [a sola fee pagata dal committente per i servizi prestat
anziché, come avviene per le produzioni esecutive nazionali, il riconoscimento a conto economico
dell'intero ammontare del costi sostenuti e dei ricavi conseguitl. La crascita esponenziale di questa area
di business {che ha generato nel 2017 ricavi per Euro 41.666 mila} e la rivisitazione dei coniratti di
produzione esecutiva internazionale ha reso necessario nel 2017 il differente trattamento contabile. Per
una migliore intellegibilita dei dati comparativi, qualora anche nel 2016 tali produzioni fossero state
rilevate secondo lo stesso criterio dirilevazione adottato nell’esercizio, si sarebbero avuti maggiori ricavi
@ maggiort costi per Euro 21.632 mila, restando comungque inalterati i margini, come di seguito esposto:
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(Importi in Euro/000)

g Dati 2016 da Dati 2016 pro-
Descrizione i i i
bilancio formati
N
Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi 48.718 65.264
Altri proventi 2.086 2.086 3
Contributi pubblici (Tax credit) 3.903 8.989
Totale ricavi e proventi operativi 54.707 76.339
Acquisti di materie prime, materiali di consumo e merci (506} (1.677)
Costi per servizi {(19.490) (22.215)
Costi del personale (10.034) (20.241)
Altri costi operativi (6.218) (13.749)
{+) Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati 5.060 5.060
Totale Costi operativi {31.189) (52.821)

Risultato operativo ante ammortamenti, plusvalenzef(minusvalenze)

ek s . 23.518
e ripristini di valore/{svalutazioni} di attivitd non correnti (EBITDA)
Risultato operativo {EBIT) 2.964
Utile (perdita) dell'esercizic 1.818

23. Ricavi delle vendite e prestaznonl dl servizi

televisivi e Cinematografici. In dettaglio:

{Importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2617 31/12/2016
Diritti cinematografici 55.967 21.642 34.325 /
Vendita Diritti 8990 7.418 572
Diritti televisivi 8.811 8.038 ?7;!
Diritti Pay Tv e PPV 8.801 8.528 23
Albtri diritti 1,235 196 ).,039
Diritti Home video 1.012 1.229 /1217)
Diritti Digitali 398 1.667 /(1.269)
Totale Ricavi delle vendite e delle prestaziani 85.215 48.718 / / 36.497

24. Altri proventi
Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2017 ad Euro 5.635 miila (Euro 2.086 mila a! 31 di€
riferiscono prevalentemente al recupero di costi sostenuti per conto terzi (produziopie§
sopravvenienze attive su apporti di terzi (tax credit esterno) per le quali nell’'eserciz <6
le condizioni contrattuali e legali per le quali non & pil previsto il rimborso.
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25, Contributi pubblici (Tax Credit)

Siriferiscono ail’ agevolazione fiscale derivante dal crediti di imposta concessi alle imprese di produzione
cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche di cul alla L.244/2007, cosi
come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori, recante le modalita applicative e agli incentivi
regolati dall’articolo 10 del citato D, Lgs. 28/2004 che prevede a favore delle imprese di produzione di
film riconosciuti di nazionalita italiana e di interesse culturale, un contributo calcolato in percentuale
sugli incassi realizzati daj film proiettati nelle sale cinematografiche ed ammontanc ad Euro 14.940 mila
(2016: Euro 3.90e mila).

26. Acquisiti di materie prime
| costi per acquisti sono pari ad Euro 3,230 mila e sono composti da acquisti di beni di consumo e
materiall fiim.

27. Costi per servizi
| costi per servizi sono pati ad Eure 22.793 mila, con un incremento rispetto al precedente esercizio pari

ad Euro 10.303 mila, come risulta dalla seguente tabella di dettaglio:

{lmporti in Euro/000)

Dascrizione 31/12/2017 31/12/2016 Vartazrione
Costl di edizione ¢ distribuzione clnem.ca 11.166 8.025 2141
“géﬁti di produzione cinematografics 8.740 5.163 3.577
“altri_costi-perservizl 7.113 1.040 6,073
~Compansta terzi 1.592 3.218 {1.626)
Compensi per gll amministratorl 1,182 1.044 138
Totale Costiper serviz 29.793 19.490 10,303

28. Costi del personale
Complessivamente part ad Euro 32.140 mila, registrano un incremento di Euro 22,106 mila rispetto al
precedente esercizio:

{Importi in Eure/000}

Descrizione 31/32/2017 31/12/2016 Variazione
Salari e Stipendi 24.770 7.543 17.227
Oneri Sociali 7.297 2428 4.869
Trattamento di fine rapporto 73 63 10
Totale costi de] personale 22,140 10,034 22.106

Si regfstra un notevole incremento dei Costi del Personale ma i deve tenere presente che tale dato
racchiude tutti gli oneri del personale dipendente assunto, a tempo determinato, per la realizzazione
delle opere cinetelevisive interne ed esecutive per un importo pari a Euro 30.648 mila.

La composizione geografica del costi per il personale & la seguente:
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{Importo in Euro/000) \QS'/

Descrizione 31/12/2017 % 31/12/2016 % Variazione
ltalia 32.140 100,0% 10.034 100,0% 22.106
Totale costi del persopale 32.140 100,0% 10.034 100,0% 22.106

29, Altri costi operativi
Gli altri costi operativiammontano ad Euro 22.622 mila e si riferiscano a:

(importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Noleggi Leasing operativi 12.745 2.889 9.856
Viaggi Vitto e Alloggio 5981 1.574 4.407
Carburante e Lubrificante 453 208 245
Spese di rappresentanza 440 463 (23}
Imposte tasse varie sanzioni multe 375 297 78
Oneri Bancari 351 143

Spese di assicurazione 322 172
Erogazioni Liberali 137 32
Contributo garante per 'editoria 60 46
Beni strumentali Inferiore a 516 euro 7 18
Altri 1.750 377
Totale Altri Costi operativi 22.622 6.219

principalmente ai costi di produzione (Soggetto e sceneggiatura, Direzione, Attori pri
Produzione) dei progetti in corso.

31. Ammortamenti e svalutazioni .
Complessivamente pari ad Euro 24.000 mila, registrano un incremento di Euro 3.481 (mHdst

precedente esercizio:

{Importi in Euro/000}

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016
Ammortamenti attivita immateriali 23.946 20.460
Ammortamenti attivita immateriali 53 59
Totale Ammortamenti e svalutazioni 24.000 28.519

Gli ammortamenti relativi alle attivita immateriali, come per lo scorso esercizio, riguardano per la quasi
totalita rettifiche di valore sui film di proprieta e in concessione.
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32, Proventi e oneri finanziari

| proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2017 ad Euro 1 mila (Euro 35 mila nel precedente

esercizio).

Gli oneri finanziari ammontano invece ad Euro 2,918 mila come di seguito dettaghato:

{Importt in Euro/000)

Descrizione 31/12/2017 31/12/20186 Varlatione
Attivita e passivits finanziarie [AS 39 1.613 122 1491
Interessi passivi su finanzlamentl 1.060 193 867
Altrf oneri finanziari 139 151 {12}
interessi passivi su conti correnti 98 222 {126}
Altri interessi passivl 9 82 {73}
Totale Oneri Finanziari 2,918 770 2148

Per maggiorl dettagli si rinvia alla corrispondente sezione delle attivitd e passivitd finanziarie della

presente nota.

33. Imposte sul reddito

Complessivamente pari ad Euro 1,398 mila, registrano una variazione di Euro 1.280 mila rispetio al

precedente esercizio;

{Importi in Euro/000)

N Dascrizione 31/12/2017 31/12/2016 Varlazione
§ w;séqrr:éqte dell'esercizio 86 892 {906)
. {rap corrente defl'esercizio 1,170 878 292
. dmposte correntl 1,256 1,870 (614)
Imposte anticipate {2.267) (1.472) (795)
Imposte differite (388) (516) 128
Totale Imposte sul reddito {1.398) {118) {1.280)

I'importo delle imposte correnti & comprensivo degli effett! fiscali relativi ai proventi e oneri esposti nel

prospetto di conto economico complessivo.

Nella seguente tabella viene fornita la riconciliazione dellimposta teotica:
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Descrizione Euro/000

Utile ante imposte 2.506

Effetto rettifiche/riclassifiche IAS 1.317 §J
Dividendi percepiti da societa del gruppo 1.796 \
Utile ante impaoste da rettifiche 1AS 5.619

Utile (perdite} da conto economico complessivo {4)

Imposte teoriche 1.352

Imposte su differenze permanenti nette (3.632)

IRES effettiva {A) {2.280)

IRAP e altre imposte (B} 1.256

Imposte reali sul reddito dell'esercizio (A+B) (1.024)

Saldo imposte differite (505)

Saldo imposte anni precedenti 131

Risultato d'esercizio 3.900

Nella tabella seguente si riporta la composizione delle imposte differite attive e passive:

{tmporti in Euro/000) 31/12/2017 31/12/2016
Descrizione Imponibile mposta imponibile Imposta~""

Ammortamento diritti cinematografici 174 42 2.265
Ammortamento spese di ristrutturazione o] o] 3

Rettifica fondo TFR ) 0 67 | 7/
Perdite fiscali 11.607 2.778 4.380
Altre variazioni temporanee 80 19 124

Totale incrementi imposte anticipate 11.861 2.839 6.839

Riversamento imposte anticipate anni precedenti 0 0 0
Ammortamento diritti cinematografici (2.265) (544) (980}
Ammortamento spese di ristrutturazione {82) {20} (84)

Altre variazioni temporanee {13) {3} (12}
adeguamento aliquata ires 0 {6} 0
Totale decrementi imposte anticipate {2.359) {573} {1.076)

Totale imposte anticipate 9.502 2.267 5.763

Eliminazione risconti passivi su diritti venduti (1.317) {379} (1.613)
Utiti su cambi non realizzati 71 17 28
Adeguamento aliquota ires 0 {25) 0
Totale imposte differite {1.245} (388} {1.585)

Effetto netto 2.654

34. Utile per azione

a.';rj‘d

5 T SN

capogruppo per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione ur\é gq a n'qi_‘
r.‘.\f - f

obbligazioni convertibili o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi. Di seguito so
e le informazioni sulle azioni utilizzati ai fini del calcolo dell’utile per azione base:
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Note 2017 2016

Utlle netto attribuibile agli azlonistl {Euro/000} {A} 3,904 1.818
Numero di azionl ordinarie all'inizio dell’esercizio : 13.997.635 14.079.616
Numero medlo azioni proprie {21.718) {81.981)
Numero di azioni ordinarle alla fine dell’esercizio (8) 13.975.917 13.997.635
Utile base e diluito per azione {C)=(A)/ (B} 0,28 0,13

35, Altre informazioni
i seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consiglio di Amministrazione, Collegio sindacale
e societd di revisione per le attivita di controllo fegale per 'anno 2017:

{(irmporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2017 31/12/_2016
Consiglio d'Amministrazione 1.145 1.044
Collegio sindacale 48 36
Societa di revisione 83 73

36 »!v'{apporti con parti correlate
'i_;l:,on', si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni
fiﬁfF’z{g;yppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/o atipicita.

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Via
Birmania stipulato con ia famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e soci Andrea e Raffaella
Leone. il canone & stato determinato in base alle tariffe dell’ osservatorio del Mercato Immobiliare.

Per quanto riguarda invece i rapport! Intrattenuti dala Capagruppo con le altre societa del Gruppo e fra
gueste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute fra
le diverse societd del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2017, benché elise nell'ambito del bilancio
.con,sbllidato, sono di segulto descritte: ‘

Rapporti con Lotus Production S.r.].

Al ‘3',1A.Adicembre 2017 sono iscritti crediti verso la controllata a fronte dei finanziamenti (fruttiferi di
interéési calcolati al tasso del 2,60%) erogati in precedenti esercizi per un importo complessivo di Euro
5.386 mila (di.cui circa Euro 5,035 mila per finanziamenti e Euro 345 mifa per interessi) a fronte diun
importo complessivo al 31 dicembre 2016 di Euro 6.363 mila (di cui circa Euro 6.153 mila per
finanziamenti e Euro 211 mila per interessi); inoltre, alla fine delf esercizio sono iscritti altri crediti verso
fa controllata per un importo complessivo di Euro 1.368 mila a fronte di addebiti di costi
prevalentemente del precedente esercizio {al 31 dicembre 2016 Euro 1,124 mifa).
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Alla data del 31 dicembre 2017 sono inoltre iscritti debiti verso la controliata per circa Euro 4.390 mila
riconducibili essenzialmente all’adesione al regime di consolidato fiscale e lva di Gruppo (Euro 1.908
mila nel precedente esercizio).

Rapporti con Pacmedia S.r.l.
Nell'esercizio non sono state effettuate operazioni significative con la controllata Pacmedia S.r.I.

Nel corso dell’esercizio non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate.
37. Impegni e garanzie
Garanzie

Alla data di chiusura del bilancio consolidato, le societa del Gruppo non hanno prestato garanzie nei

confronti di soggetti terzi.

Fidejussioni di terzi in nostro favore
Con riferimento ai finanziamenti accesi dalle societa del Gruppo con gli Istituti di credito al 31 dicembre
2016, il fido accordato da Banca Intesa per Euro 500 mila & assistito da fidejussioni rilasciate dal Sig.

Marco Belardi.

38. Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari
Il presente bilancio consofidato € redatto nel rispetto delle disposizioni di cui all'IFRS 7, che richiede

informazioni integrative riguardanti la rilevanza degli strumenti finanziari in merito alle performance,/ '
alla esposizione finanziaria, al livello di esposizione al rischio derivante dall'utilizzo di ‘s\trun}gﬂ ¥
finanziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in"a)t{;?:"' aly/

management al fine di gestire tali rischi. y

operative sono:
Rischi finanziari
sua capacita di attrazione del pubblico, dali'efficacia dell’attivita promozionale prinia

cosiddetto P&A), dalla scelta della data di uscita e dalla competizione posta dagli a}Eﬂ ilj '
nelle sale in quel periodo, dalla situazione metereologica riscontrata nelle oyl A

|
T
L

spettatori. In base al proprio business model, nell’attivitad di produzione e distrityu
Gruppo sostengona sia i costi di acquisizione/produzione dei contenuti che i costi
al P&A.

proventi derivanti dallo sfruttamento det film stessi attraverso i vari canali; (/i) proventi derivanti dallo

sfruttamento dei film in library sui vari canali distributivi; (iii) finanziamenti bancari e partecipazioni di

co-produttori.
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Al fine di monitorare 1 rischi finanziari attraverso un sistema di reporting integrato e consentire una
pianificazione analitica delle attivitd future, il Gruppo ha implementato un sistema di controllo
automatizzato di gestione dell’operativita aziendale,

Rischio di cambio

| dati finanziari del Gruppo sono predisposti in Euro e, in relazione al proprio business model, il Gruppo
sostiene una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principalmente costi relativi
all'acquisizione di diritti di sfruttamento}, mentre i ricavi registrati dal Gruppo sono espressi
prevalentemente in Euro. Tale circostanza espone it Gruppo al rischio di svalutazione dell’Euro nel
confronti del Dollaro americano.

[ Gruppo pone in essere attivita di copertura del tassi di cambio in relazione alle proprie attivita sulla
base di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedihili sviluppi.

L/ attivita di copertura posta in essere dal Gruppo & volta a mitigare esclusivamente il rischio generato
da oscillazioni nei tassi di carmbio tra 'Euro e il Dollaro americano.

L'attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia l'intera esposizione in valuta ed &
volta a mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazioni nei tassi di cambio tra 'Euro e it Dollaro
americano stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppure contrattl atti a definire
anticipatamente if tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente non
superiore at 12 mesi. Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste del tassi di cambio
potrebbero avere ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della
Societd:.g/o del Gruppo.

Rischio di credito

Per Uattivita di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delle opere filmiche prodotte, il
“Gruppa conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione dei film
" initalia,
I teropi di pagamento da parte degli acquirentl in rapporto alle specificita dell’ attivita di business del
settore in cul il Gruppo & attivo determina la necessita per lo stesso di finanziare il capitale circolante
principalmente attraverso la cessione di crediti pro-solvendo o pro soluto e attraverso l'indebitamento
bancario. In particolare, la necessitd di finanziare Pacquisizione/produzione di nuovi contenutl
audiovisivi e il capitale circolante comporta per le Societa del Gruppo differenti tipologie di oneri, quali,
principaimente: (i} oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti; (i} interessi passivi per
finanziamentl, Tuttavia Il Gruppo potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere a strument di
finanzizmento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti,
e ¢id potrebbe avere unimpatto negativo sulla propria situazione economica, finanziaria e patrimoniale.
Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritard} significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscrittl con i suddetti operatori e il Gruppa non & mai stato parte né
attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

Per Vattivitd di “Service” per conto di committenti esteri, normalmente le condizioni contrattuali

prevedono l'incasso in via anticipato degli importi contrattualmente previsti e, pertanto, si ritlene
minimo il rischio di credito associato.

Rischia di liguidita
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I rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere insufficienti
a coprire le obbligazioni a scadenza. Il Gruppo gestisce il rischio di liquidita cercande di mantenere un
costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a mezzi finanziari
da Istituti di credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie e la liquidita sono
monitorati costantemente, con 'obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione delle risorse.
Al fine di far fronte alie proprie obbligazioni, nel caso in cui i flussi di cassa generati dall’'ordinaria
gestione non si rendessero sufficienti, ovvero in caso di una discrasia temporale tra gli stessi, il Gruppo
ha la possibilita di porre in essere operazioni volte al reperimento di risorse finanziarie, tramite, ad
esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratti e aperture di credito in conto corrente
revocabili a richiesta dei singoli istituti finanziatori, o tramite linee difinanziamento pil strutturate. Sulla
base del business model implementato dal Gruppo, tali finanziamenti vengono utilizzati per coprire gli
shilanci di cassa legati allo sfasamento temporale che intercorre tra "acquisto o la produzione diun film
e gli incassi legati alla sua commercializzazione ovvero agli accordi di distribuzione di volta in volta
stipulati.

Nonostante il Gruppo monitori attentamente F'evoluzione dell’esposizione verso il sistema bancario,
eventuali mancati rinnovi ¢ revoche delle linee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi
sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale delle Societa del Gruppo.

Rischio di tasso di interesse ;
I} Gruppo utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto esseze-esposto ja
4 K,

rischio di variazione dei tassi d'interesse. i

i al
kY

39. Le imprese del gruppo Leone Film Group %N } |
Di seguito vengono riepilogate tutte le imprese controllate e collegate del Gruppo al 31 dicenibee

. % di % di

i Capitale Impres

Sede Sociale X possesso possesso . i
sociale . X partecipgnti

diretta  complessiva

Capogruppo
Leone Film Group S.p.A. Roma (talia) 211 -

Imprese controllate consolidate con il metodo

integrale
Pacmedia S.r.l. Roma {Italia) 15,0 100%
Lotus Production S.r.l. Roma (ltalia) 50,0 100%

Imprese collegate valutate con il metodo del
patrimonio netto

Millennium Homevideo S.r.l.  Roma (ltalia) 51 20%
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40. Eventi successivi al 31 dicembre 2017
Con riferimento ai fatti di rilleva intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio 2017, si rimanda a quante
Nustrato nella Relazione degh Amministratori sulla Gestione.
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g 2

Prospetti contabili e Note esplicative
al bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2017

73



74

ATHVITA! Note 31/12/2017 31/12/2016

{importi in Euro)

Attivita non correnti

Attivith immateriall

Diritti di distribuzione cinematografica [ 46.248.264 39.598.214

Costi di produzione cinemtatografica 6 4.873.264 4.455,551

Altre Attivita immateriali 6 13,300 19.815

Attivita materiali

{ramobill, implantl ¢ macchinari 7 264494 280.323

Altre Attivitd non correnti

Investiment! in partecipazioni controliate e collegate 8 6.015.000 6.015.000

Crediti verso socletd controllate g 5.386.411 6.371.591

Creditl e altre attivitd non corrent! 10 935.418 0

Attlvitd per imposte anticlpate 11 3,156.586 1.825 947

Totale Attivita non corrent] 66.892.737 58,566,441

Attivita correntt

Crediti commerciali 12 24.374.250 20,758,633

Altre attivita correnti 13 1.649.999 1.304.895

Craditl verso societd controllate 9 1.368.432 1.124.427

Craditi tributari 14 2.889.564 1.737.089
© . Cassa ealtredisponibilitd Hyuide 15 4.565.693 3.683.173
. iTotale Attivita corrent! 34,747.938 28,608,317

 Totale Attivith 101.640.675 87,174,758



PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ Note 31/12/2017 31/12/2016
{Importi in Eurg) '%.\
Patrimonio netto
Capitale 36 211.402 211.402
Riserva legale 16 42.280 42.280
Riserva da transizione IFRS 16 6.288.950 6.288.950
Altreriserve 16 21,135,686 20.973.451
Riserva azioni proprie 16 {480.047) (452.516)
Utili {perdite) a nuove 16 3.039.031 2515117
Totale capitale e riserve 30.237.302 29.578.684
Utite (perdita) dell’esercizio 16 136.870 1.752.328
Utile {perdita)} conto economico complessivo
Totale Patrimonio netto 30.374.172 31,371,012
Passivita non correnti
Passivita finanziarie non correnti 17 22.102.986 23,112.293
Fondi rischi e oneri 18 24594 24.594
Benefici per | dipendenti 13 240.859 195.783 1\
Passivita per imposte differite 11 407.451 794.564 /
Totale passivita non correnti 22.775.8%0 24.127 634
Passivita correnti
Debiti commerciali 20 16.246.738
Debiti verso societa controllate 9 4.390.159
Passivita finanziarie correnti 17 26.459.544
Debiti tributari 21 355.212
Altre passivita 22 1.038.960
Totale passivita correnti 48.490.613
Totale passivita 71.266.503
101.640.675

Totale patrimonio netto e passivita
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CONTOQ ECONOMICO Note 3172272017 31/12/2016
{Iraporti in Eure)
Ricavi delle vendite e prestazion di servizi 24 29.207.736 29.535.471
Altel praventi 25 2.359.532 3.106.870
Totale ricavi & proventi operativi 31.567.268 32,642.341
Acquist! di materie prime 26 (13.711) {13.508)
Costl per servizl 27 {12.542.763) (11,175,969}
Costl del personale 28 {1.056,717) {855.558)
Altri costi operativl 29 {1.981.843) {1.261,780)
Costi di produziane cinematograficl capitalizzati 30 0 {88.152)
Risultato operativo ante ammortament], plusvalanze/{minusvalenze) e

B2, 247,374
ripristini di valore/{svalutazioni) di attivitd non correntl (EBTDA) 15.972.234 1924737
Ammortamenti e svalutazioni a1 (14,992,577} (17.871.158)
Ripristini di valore/{Svalutazionl} di attivitd non correnti 32 0 {35.199)
Risultato operative (EBIT) 979.657 1.341.020
Altri proventi (oneri) da partecipazioni 33 1,796,633 1,725,962
Proventi finanziar 34 134,636 170,068
Oneri finanziari 34 (2,728.493) {1.118,948}
ttlle (perdita) ante imposte 182433 2.127.10%
tmposte sul reddito 35 {45,563} {334.775)
Utile {perdita) deli'esercizio 136.870 1.752.328
Utile base e diluito per azione 36 0,0% 0,13
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO Note 31/12/2017 31/12/2016
{tmporti In Euro}
Utile {perdita) dall’asercizia 136,870 1,782,328
Altre componenti del conto econamice complessivo:
Rimisurazione piani per i dipendent e benefici definiti (|AS 19) [4.388) (17.832)
Totale altre componenti del conto economica complessivo {4.398)} {17,832}

132472 1.774.496

Utile {perdita) complessivo dell’eserdizio
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RENDICONTO FINANZIARIO

{Import! In Euro} Note 31/12/2017 31/12/2016
Flusso monetario da attivita operative:
Uthle (perdita) derivante dalle attivitd in funzionamento 136.870 1.792,328
Rettifiche pen
Ammortament 14.992.577 17.871.155
Variazione netta delle attivitd per Imposte anticlpate (1.330.639) {1.523.855)
Variazione netta delle passivitd per imposte differite (387.513) {516.475)
Varigzione credit commerciali (3.615.617) {2.214.784)
Variazione debitl commerciali 1.382477 3.011.958
Variazione benefici al dipendent| 45,076 66,763
Varlazione crediti tributari {1.152.475} {1.030.295}
Vatiazione dei debiti tributari {1.013,750} 1.168.174
Variazone fondo rischi 0 {154.741)
Vartazione delle altre attivith/passivitd non correnti 1.374,935 §41.154
Altre variaziont {4.398} {17.831)
Flusso monetario generato {assorbito) da attivitd operative {a) 10.427.543 18,994,551
Flusso monetario da attivitd di Investimento;
Incrementl di attivitd Immateriali e materiali - {22.472.853) {29.749.406)
Decrementi ol attivitd immateriali e materiali 434,858 3497823
Varazione delie attivita finanziarie correnti e non correnti 985.180 {1,583.273)
Flussa monetario ganerate (assorbito da attivitd di investimento) {b} {21,052 815} {27.834.756)
Flusso monetario da attivita di finanziamenta:
Variazione delle passivith finanziarie corcant! ¢ non correnti {943.403) 426.291
Accenslone di passivita finanziarie non correnti {inclusa quota carrente) 57477672 45,359.043
Rimborsi di passivita finanziarie non corrent! {inclusa quota corrente) (45.434.454) {33.852.,784)
Variazione del fair value det derivati passivi 1.537.290 1.37%
- Acguisto azioni proprie {27.531) {342.066)
';Cesh§!‘t.pne_azi9ni proprie 159,256 0
Dividendi pagati {1.261.038) {1.260.828)
~ Flusso monetario generata (assorbito da attivitd di finanziamento) {c) 11,507,792 10,291,035
' Flusso monetario generato (assorbito)dalle attivith cessate/attivitd 0 0
“non‘cgrrenti destinate ad essere cedute {d)
" Flusso monetarlo complessivo {e)=lathcrd) 882,520 1450830
Cassa e altre disponibilita liquide nette allinizio dell'esercizio {f} 3,643.173 2.232.343
Cassa e altre disponibilitd liquide nette alla fine dell’esercizio {th)=(e+f) 4.565.693 3.683.173
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NOTE AL BILANCIO D’ESERCiZIO

1. Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale
La Leone Film Group S.p.A. & stata costituita nel 1989 e ha la sede legale in Roma in Via Birmania 74/76.
La durata della societa & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050.

La Societa opera nel settore delfa produzione e co-produzione e nello sfruttamento (compravendita e
distribuzione) di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di distribuzione (cinema,
Free-TV, Pay-TV, VoD, SVoD, Home Video, New Media) e gestisce una Library di oltre 400 titoli, in
prevalenza film ed in minima parte serie televisive e documentari.

Basi di presentazione ed espressione di conformita agli IFRS

{I Bilancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto gli Amministratori hanno
verificato F'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che potessero
segnalare criticita circa la capacita della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile
futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio. La descrizione delle
moedalitd attraverso le quali la Societa gestisce i rischi finanziari, tra i quali quetio diliquidita e di capitale,
& contenuta nella Nota “Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari”.

Il presente bilancio d’esercizio & stato predisposto in conformita agl International Financial Reporting
Standards emanati dal'international Accounting Standards Board (“IASB”) e adottati dallUnione
Europea. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti {“IAS”) e tutte le
interpretazioni delfInternational Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), incluse
quelle precedentemente emesse dallo Standing Interpretations Committee (“SIC”). P

realizzate la maggior par‘ce delle operazioni da parte della Societa.

Le principali attivita della Societa sono descritte nella relazione illustrativa sulla gestione. /

Schemi di bitancio
Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con quelli previsti dallo 1AS 1; in partj " 3 DN

e |a Situazione patrimoniale e finanziaria & stata predisposta classificando A¢ a

secondo il criterio “corrente/non corrente”; @i J 2y
ok Y a3 3
e il Conto economico separato e stato pred:sposto classificando i costi oper tl\q?‘g_ Gt ) ?n;o

ed & in linea con la prassi del settore industriale di riferimento.

I Conto economico separato include, in aggiunta all'EBIT (Risultato O eraﬂive}—*i‘s{mtore
alternativo di performance denominato EBITDA (Risultato Operativo JrAmmorta enti,
Plusvalenze/(Minusvalenze) e Ripristini di valore/(Svalutazioni) di Attivita ngn cprrenti).
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L'EBIT e VEBITDA sono determinati come segue:

Utile (perdita) prima delle imposte derivante dalle attivita in funzionamento
+ e nzna ri
e
- Attri oneri/(Proventi) da partecupazxoni

‘"+/ Quota dei risultati delle partempaz&om in lmprssa coifegate e a controllo congzuntow
valutate con il metodo del patrlmonlo netto

"EBIT- Risultato Operatwo
“+/ Svalutazioni/(Ripristnm di valore) di attivnta non correntn

" y/ MinusvaIenze/(Plusvalenze) da reailzzo diattivita non correnti

"EBITDA-Risultato Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze) e Ripristini
di valore/{Svalutazioni) di Attivita non correnti -

s il Conto economico complessivo comprende, oltre all’utile (perdita) dell’esercizio, come da Conto
Economico separato, le altre variazioni del movimenti di Patrimonlo Netto diverse da quelle con gli
Azionisti;

e il Rendiconto finanziario & stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti dalle attivita
operative secondo Il “metado indiretto”, come consentito dallo 1AS 7 (Rendiconto finanziario). Gli
eventi e le operazioni non ricorrenti sono identificati prevalentemente in base alla natura delle
operazioni, in particolare tra gli oneri/proventi non ricorrenti vengono incluse le fattispecie che per

.. lora natura non si verificano continuativamente nella normale attivita operativa (ad esempio:

proyenti/oneri derivanti dalla acquisizione/cessione di immobili, di rami d'azienda e di

3 bartecipazioni incluse tra le attivith non correnti; oneri/proventi derivanti da processi di

. norganizzazmne aziendale; oneri/provent! derivanti da sanzioni comminate dagli Enti regolator};

o impairment losses sull’avviamento).

Gli schemt del Conto Economico, dello Stato Patrimoniale, del Prospetto delle variazioni del patrimonlo
netto e del rendiconto finanziario, sono uguali a quelli utilizzati per it bilancio d'esercizio al 31 dicembre
2015. Per una pid chiara esposizione, | dati relativi all’esercizio precedente di alcune voct del Patrimonio
netto sono stati riclassificati al fine di permetterne una migliore comparabilita,

2. Principi contabili adottati

t-principi contabili adottati sono gli stessi adottati per la redazione del bilancio consolidato, cui si rinvia,
fatta eccezione per la ritevazione e valutazione delle partecipazioni in socletd controllate, collegate e a
'coﬁtrolio' éobgiunto' valutate al costo rettificato per le riduzioni di valore. In presenza di oblettive
evidenze di ‘perdita di valore, la recuperabilitd & verificata confrontando il valore di iscrizione della
partecipazione con il relative valore recuperabile rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netio
degl oneri di dismissione, e il valore d'uso.

3. Principi contabili di recente emissione

Con riferimento ai principi contabill di recente emanazione si rinvia a quanto indicato nel bilancio
consolidato,
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4. Valutazioni discrezionali e stime contabili significative
Con riferimento alle valutazioni discrezionali e all'utilizzo di stime contabili si rinvia a quanto indicato

nel bilancio consolidato.

5. Aggregazioni aziendali
Nell’esercizio 2017 non sono state effettuate operazioni di aggregazioni aziendali.

6. Attivita immateriali
1l saldo della voce & pari ad Euro 51.134.828 al 31 dicembre 2017 ed evidenzia un incremento netto di
Euro 7.061.248. Diseguito viene presentato il dettaglio delle suddette attivita:

Movimentazione attivita immateriali

Diritti distribuzione  Costi di produzione in

{importiin Euro) Cinematagrafica corsa di lavorazione Ajgr Totale

Esercizio 2015

Costo storico al 31/12/2015 103.053.993 5.917.801 66.826 109.038.620
Fondo ammortamento ai 31/12/2015 {73.333.282) 0 (34.951) {73.368.233)
Valore netto contabile af 31/12/2015 29.720.711 5.917.801 31.875% 35.670.287
Esercizio 6:

tncrementi dell'esercizio 26.046.588 3.478.080 5%0 29.525.218
Decrement] dell'esercizio (3.457.923) ¢ 0 {3.497.923) !
Riclassifiche del costa storico 5.146.467 {4.940.330) 0 ZIDG.']:’»;I
Ammortamenti e svalutazioni dell'esercizio {17.817.628) a (12.611}) (1_7.836':239)
Altre variazioni del fondo ammortamento 0 Q 0 P !
Costo storico ai 31/12/2016 130.749.125 4.455.551 67.376

Fondo ammortamento al 31/12/2016 (91.150.910} 0 {47.562)

Valore netto cantabile al 31/12/2016 39.588.215 4.455 551 19814

Esercizio 2017

Incrementl dell'esercizio 18.405.315 4.043.465 o]

Decrementi dell'esercizio {336.951) {100.000} 4]

Riclassifiche del costo storico 3.525.751 (3.525.751) 0

Ammortamenti e svalutazioni dell‘esercizio (14.944.066) [} (8.602)

Decrementi del fondo ammortamento o} 0 2.087

Costo storico al 31/12/2017 152,343.240 4.873.265 67376

Fondo ammortamento al 31/12/2017 {106,094.976} 0 (54.077)

Valore netto contabile al 31/12/2017 46.248.264 4.873.265 13.239 ﬁ:ﬁan 828

1 “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono if valore dei diritti film di proprieta e dg britti
dei film in concessione. | relativi costi vengono ammortizzati secondo la metodologia che pre de che
Fammortamento cumulato alla data di bilancic venga rideterminato facendo nfenmentp ‘apporto
esistente tra i ricavi reahzzatl e |I totale de: ricavi previsti in base ai plam di- vendttaﬂ \i\'\ti dagli

6.650.049, si riferisce agli investimenti per 'acquisizione di diritti da te\
l'acquisizione dei film "The Post”, “Stronger”, Based on a true stary”,” Wmd‘F{ui \“\-»_

Bl
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| costi per produzioni in corso di esecuzione si riferiscono ai costi sostenuti dalla Societa a titolo di
acconto per l'acquisizione dei diritti di sfruttamento di nuovl film (principalmente “Horse Soldiers” e
“Robin Hood").

La voce “Altre” comprende | costi relativi alle licenze software,

7. Immobili, impianti e macchinari
Ammontano ad Euro 264,494 e presentano la seguente composizione e variazione:

Movimentarione attivitd materiall

Attrereature industriall e

{Importi fn Eura) fmplanti e Macchlnar] Altre Totale
commerciall

Esercizln 2015:

Costo storico al 31/12/2016 224,012 546.876 97,710 868.598
Fondo ammortamento al 31/12/2015 {211.37¢) {295.903) {58,137} {365,410}
Valore netto contahlle al 31/12/2015 12.642 250,978 39,573 303.188
Esercizip 2016

Incrementl dell'esercizio 0 18,053 0 18.053
Ammortament! e svalutazioni dell'esarcizio {2.306) (25.673} {13,038} (401318)
Cesto storico 2l 31/12/2016 224012 564.92% 9%.710 886,651
Fondo ammortamento al 31/12/2016 (213.676) (322,476} {71.375) {606.328)
Valare netto contabite al 93/12/2016 10,336 243,453 26,535 280,323
Eserclzio 2017:

fncrament! dell'eserclzfo 4] 24073 3 24073
Decrement] dell'esarcitio 4] Q ¢ ¢
Ammortamenti 8 svalutazioni del)'esercizio {866) {25.958) {13.038} (39,902}
Costo storleo al 31/12/2017 224,012 589,002 97,710 910.724
Eondo smmortamento al 31/12/2017 (214.542) (347.474) (84,214} {646.230)
Valore netto contabile al 31/12/2017 9,470 241,528 13,498 264.494

" ‘Le variazioni intervenute nelle immobilizzazion! materiali si riferiscono alfa sostituzione di heni obsoleti
“ed alld'rilevazione delle quote d’ammortamento di competenza dell'esercizio.

8. Investimenti in partecipazioni controllate e collegate
- Gli-investimenti in partecipazioni, pari ad Euro 6,015.000 ed invariati rispetto al precedente esercizio,

sono cosi dettagliati:

{Importi in Euro)

~ Dascrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Partecipaziont in societa controllate 6.015.000 6.015,000 0
Partecipazioni in socletd collegate 10.3289 10,329 0
Fondo svalutaziong partectpazioni In socletd collegate (20.328) (10.329) 0
Totala Investimenti in partecipazioni 6.015.000 6.015.000 0

Di seguito fa movimentazione dell’ esercizio:
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(lmporti in Euro)
Descrizione % Possesso 31/12/2016 Increment| Decrementi 31/12/2017
Pacmedia Sl 100% 15.000 0 0 15.000 N
Lotus Production Sri 100% 6.000.000 0 a 6.000.000
Millenium Homevideo Sri 20% 0 0 4] 0 \
Totale investimenti in partedpazioni 6.015.000 0 3] £.015.000 \j
La controllata Pacmedia S.r.l. ha chiuso I'esercizio 2017 (ai fini civilistici la controllata redige il bilancio \

secondo i principi contabili italiani) con una perdita netta di Euro 12.019 e un patrimonio netto negativo
di Euro 9.594.

La controliata Lotus Production S.r.l. ha chiuso Pesercizio con un utile netto di Euro 5.576.222. Si
rammenta che 'acquisizione del 100% della societa Lotus Production S.r.l. & stata perfezionata in data
18 novembre 2014 attraverso la vendita da parte di Marco Belardi del 40% delle proprie quote della
Lotus Production S.r.l. alla Leone Film Group S.p.A. per un corrispettivo pari ad Euro 2.400.000 e con il
conferimento del restante 60% delle quote nella Leone Film Group S.p.A. contro il corrispettivo di n.
734.694 azioni di nuova emissione della conferitaria {pari a circa il 5,2% del capitale post-aumento)
riservato al solo Marco Belardi per un valore complessive di Euro 3.600.000.

Alla data del 31 dicembre 2017 gli Amministratori delia Societa hanno sottoposto a test di impairment, //
in conformita a quanto previsto dallo IAS 36, il valore della partecipazione in Lotus Production S.r.l. al J,-/

fine di evidenziare eventuali perdite di valore. Il test & stato condotto confrontando il valore di carico // /
della partecipazione con il valore recuperabile, stimato in termini di valore d’uso. In particolare, il valore
d’'uso & stato determinato utilizzando it metodo del discounted cash flows, nella versione “unlevered”..

I flussi di cassa cosl determinati sono scontati utilizzando un tasso di attualizzazi_c_mé (WACE) /-
determinato applicando il metodo del Capital Asset Pricing Model pari a 6,6%. I calg‘qlg';d,'éi fl
finanziari & stato esteso su un orizzonte di 3 anni (2018-2020).

I test di impairment effettuato non ha evidenziato perdite di valore.

Il valore di carico della partecipazione in Millennium Homevideo S.r.l.,, pari a Euro
interamente svalutato in precedenti esercizi. ]

9. Crediti e debiti verso societa controliate / /
t crediti verso societa controllate ammontano complessivamente ad Euro 6.754.843 meritre i deb}{i /

/

ammontano ad Euro 4.390.159.

Di seguito il dettaglio dei crediti verso le societa controllate:
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{Importi in Euro)

Descrizione 2017 2016 Variazione
Pacmedia Sri 6.578 8.127 {1.548)
Lotus Production Srl 5,379.833 6.363.464 (983.631)
Craditi finanziari verso socletd controllate 5386411 6,371,591 (985.180)
Lotus Production Sri 1.368.432 1.124.427 244,005
Altri crediti verso societa controllate 1.368.432 1.124.427 244,005
Totale crediti verso sacletd controliate 6.754.843 7.496.018 {741,175)

| finanziamenti erogati alla sacieta controllata Lotus Production S.r.1. sono fruttiferi di interessi, calcolati
su base annua al tasso rispettivamente del 2,6%.; gli altri crediti derivano da riaddebiti di costi.

I debiti verso societd controliate sono tuttl riconducibili a Lotus Production S.r.. in relazione all’adesione
all'tva di Gruppo e al consolidato fiscale, come di seguito riepilogato:

(importi in Euro)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Debiti per Iva dl Gruppo 1,940,134 718,963 1221173
Debiti per adesione al consolidato fiscale 2.413.576 1.182.317 1.231.259
Altri debit 36,449 6,449 30.000
" Totale debiti verso societd controllate 4,390,159 1.907.729 2482430

Per maggiort dettagll e informazioni si rimanda a quanto indicato in relazione &l rapporti con parti
correlate.

10. Crediti e altre attivita non correnti

Complessivamente pari ad Euro 935.418 (non presenti al 31 dicembre 2016), si riferiscono interamente
agli acconti versati al regista Paolo Genovese in esecuzione dell’accordo sottoscritto con il quale
quest’ultimo ha concesso alla Capogruppo un’esclusiva totale sulle proprie prestazioni artistiche di
soggettista, di sceneggiatore e di regista in ambito cinematografico e pubblicitario per il periodo 2019 —
2023,

11, Attivitd per imposte anticipate e Passivita per imposte differite
Le attivita per imposte anticipate, pari ad Euro 3.156.586, e le passivita per lmposte differite, pari ad
Euro 407.451, sono costituite dalle imposte calcolate sulle differenze temporanee tra i valori contabill
iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali,

Le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancio nel Bmiti in cut il loro recupero sia
ragionevolmente probabile; in particolare Viscrizione delle imposte anticipate riflette le valutazioni del
Consiglio di Amministrazione in merito alla presenza di un imponibile fiscale generato dall’attivita della
Societa nel prossimo futuro tale da permetterne il recupero.
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i} saldo netto & cosi composto:

(importi in Euro)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Attivita per imposte anticipate 3.156.586 1.825.947 1.330.639
Passivita per Imposte differite (407.451) {794.964) 387.513
Valore netto 2.749.13% 1.030.983 1.718.152

Nelle tabelle che seguono vengono fornite le informazioni relative alla composizione e alla
movimentazione delle poste iscritte.

Attivita per imposte anticipate:

Saldo al 31/12/2015 1.109.826 302.093
Incrementi:

Ammortamento diritti cinematografici 2.264.908 543578
Adeguamento fando tfr ias 27.644 6.635
Utiti (perdite) attuariali 34421 5247
Altre differenze temporanee 147.242 35.338
Crediti imposte anticipate da consolidato fiscale 4.379.904 1.177.435
Decrementi:

Ammortamento diritti cinematografici (780.473) {214.632)
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali (81.542) (22.545)
Altre differenze temporanee {12.133) (3.337)
Adeguamento atiguota ires 0 {3.865)
Saldo al 31/12/2016 7.089.791 1825947
Incrementt:

Ammortamento diritti cinematografici 173.671 41,681
Utili (perdite) attuariali 7.125 1710
Altre differenze temporanee 699513 16.789
Crediti imposte anticipate da consolidato fiscale 10.056.565 2413576
Perdita fiscale Leone Film Group 1.550.278 372.067
Decrementi:

Ammortamento diritti ¢inematagrafici {2.264.908} (543.578)
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali (81.542) {19.570)
Crediti imposte anticipate da consolidato fiscale {3.401.938} {935.533)
Altre differenze temparanee {12.133) {2.912)
Altre rettifiche {34.421) {13,591}
Saldo al 31/12/2017 13.152.441 3,156.586

Passivita per imposte differite:
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Saldo al 31/12/2015 4,269,833 1312432

Incrementi:

Ut su sambi non reallzzatl 28,345 6.803
Peccemaentis

Eliminazione siscont! passivi su diritti venduti {1.612.853} {521.400)
Adeguamento sliguota ires 1] {2.871)
Saldo a1 31/12/2018 2,685,919 794,964
Intrementl:

WRili su cambl non reatlzzati 71344 17,122
Dacrementh

Eliminaztone riscont! passivi su dirtttl venduti (1.316.651) (380.000}
Adeguamenta allguotd ires ) Q (24,635}
Salda al 31/12/2017 1.440.012 407451

12. Crediti commerciali
t crediti commercigh ammontano ad Euro 24.374.250. Nel corso dell esercizie e maturato un incremento
netto dei crediti per Euro 3.615.617, come indicato nella tabella seguente:

{mport] in Euro)

Dascrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variaziona
. Cre'diti: verso clienti per fatture emesse 3.081.486 3277.077 {195.581)
Crediti verso clienti per fatture da emettere 21.415.004 17.603.796 3.811.208
,cha,o svalutazione crediy verso client| (122.240) {122.240) 0
Tatale crediti commerciali 24,374,250 20.758.633 3.615.617
ket

B

“A1'31 dicembre 2017 risultano Iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali (fatture
‘emesse) per Euro 122,240, Il fondo svalutazione crediti & stato rilevato sulla base di un attento esame
ditutte le posizioni creditorie in essere e rappresenta la migliore stima predisposta dagh amministratori,
tenuto conto delle informazioni disponibili alla data di redazione del presente bilancio, del rischio di
inesigibilita dei crediti.

Nella tabella seguente la composizione geografica dei suddetti crediti:

{{mparti in Euco/00Q)

Daserizlone 31/12/2017 % 31/12/2016 % Varfarione
tafia 22513 92,38 18,078 87,65 4.435
Europa 1.633 6,70 2.635 12,69 (1.002)
Altri 228 0,94 46 0,22 182
Totale Crediti 24,874 100,00 20,759 100,00 3615

| crediti verso clienti sono generati dalla normale attivita commerciale della Socletd e vengono
regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita,

13. Altre attivita correnti
Le altre attivita correrti ammontano ad Euro 1.549.999 e si compongono come segue:
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{Importi in Euro) ¥‘

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Contributi Statali e Regionali 1.078.210 1.078.210 5]
Crediti diversi 255.848 161.792 94.056
Anticipi a fornitori 180.876 26.897 163.879
Assicurazioni 22.808 22.299 509
Anticipazioni maxi canone per leasing operativi 2.257 15.797 {13.540)
Totale Altre attivita correnti 1.549.999 1.304.995 265.763

| contributi statali e regionali siriferiscono a: (i) contributi statali sugli incassi a riversamenti ai produttori
di parte della quota spettante alla Siae sui biglietti cinema venduti; (ii} contributi regionali a rimborsi,
da parte delle Regiani, alle imprese di produzione per le spese sostenute nel territorio. Allo stato non
sussistono rilevanti incertezze sulla completa recuperabilita degli stessi.

14. Crediti tributari
Sono pari ad Euro 2.889.564, con un incremento rispetto al 2016 pari ad Euro 1.152.475. lLa

composizione della voce in esame & la seguente:

{tmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016
Erario c/IVA 2.051.807 829,713
Crediti IRES e IRAP 586.013 666.261
Acconto per imposte 200011 200.831
Altri crediti tributari 51.733 40.284
Totale Crediti Tributari 2.889.564 1.737.089

15. Cassa e altre disponihilita liquide
La voce in esame pari ad Euro 4.565.693 si incrementa rispetto al precedente periodo per Euro 8

e si compone come segue:

{tmporti in Euro) !
Descriziane 31/12/2017 31/12/2016 Variazione_j i
Denaro evalori in cassa 2.993 552 /2/ 41
Depositi bancari e postali liberi 4.562.700 3.682.621 80079
Totale Cassa e altre disponibilita 4.565.693 3.683.173 /les2520

il saldo delle disponibilita liquide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termine de!!‘esenlizic e
giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso la sede sociale.

16. Patrimonio netto
I Patrimonio netto ammonta a totali Euro 30.374.172.
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il capitale sociale della Societa, pari ad Euro 211,402, non ha registrato variazioni rispetto alf’esercizio
precedente ed & rappresentato da n. 14.093.494 azionl ardinarie del valore nominale di Euro 0,015

La riserva legale ammonta ad Euro 42.280.

A fronte dell‘acquisto di aziond proprie da parte della Capogruppo é stata appostata una riserva negativa
di Euro 480.047 che si & incrementata di Euro 27,531 rispetto all’esercizio precedente,

La Riserva di transizione agli IFRS, positiva per Euro 6.288.950 mila, & stata determinata dalle rettifiche
emerse dalla prima applicazione dei Principi contabili IAS/IFRS sul saldi in essere all’l gennaio 2011; tale
riserva & relativa, prevalenternente, alla rideterminazione degli ammortamenti delle immobilizzazioni
immateriali e dei ricavi per prestazioni derivanti dalla vendita dei diritti di sfruttamento delle opere
cinematografiche.

Le altre riserve, pari complessivamente ad Furo 21.135.686, sostanzialmente Invariate rispetto al

precedente esercizio, sono cosi composte:

«  riserva da sovrapprezzo azioni per Euro 18.031.280 (sorta al momento della quotazione delle azloni

all AIM ltalia/Mercato Alternativo del Capitale ed invariata rispetto al precedente esercizio);

s riserva straordinaria per Euro 2.579.772 {sorta In precedent! esercizi ed invariata rispetto al 31

~ dicembre 2016);

- & riserva da scissione della Sergio Leone Production S.r.). per Euro 349,723 (sorta in precedenti
~ esercizi ed invariata rispetto al 31 dicembre 2016);

' riserva di rivalutazione per Euro 11,756 (sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31

, ~dicembre 2016);

: “"*f'-'j'_j:f"'é?tre riserve per Euro 163,155,

él& utili é nuovo gmmontane ad Euro 3.039.031.

Nel corso del 2017 sono statl distribuiti ai soci dividendi per Euro 1.261.038 sull'utile conseguito
nell'esercizio precedente.

17. Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie ammontano complessivamente a Euro 48,562,530 e sono aumentate rispetto al
2016 per Euro 12,637,105, come da dettaglio seguente:
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{Importi in Eura)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Debiti verso banche 46.978.277 35.869.794 11.108.483
Strumenti finanziari derivati 1.568.541 31.251 1.537.290
Debiti verso societa finanziarie 15.712 24.380 (8.668)
Totale passivita finanziarie 48.562.530 35.925.425 12.637.105
di cui quota Non Corrente 22.102.986 23.112.293 {1.009.307)
di cui quota Corrente 26.455.544 12.813.132 13.646.412
Totale passivita finanziarie 48.562.530 35.925.425 12.637.105

Nella tabella seguente la composizione delle Passivita Finanziarie suddivise tra quota non corrente e

corrente

{Importi In Euro}

Quata Non Corrente

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Conti correnti 0] 0 0
Finanziamenti 22,102.586 23.112.293 {1.009.307}
Totale 22.102.986 23.112.293
{Importi in Euro)

Quota Corrente

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016
Conti correnti 1.139.659 2.074.392 A334.753) ) 7
Finanziamenti 23.735.632 10.683.109 3 B2
Strumenti finanziari derivati 1.568.541 31.251 1/537.2 /
Debiti verso societa finanziarie 15.712 24.380 {8. 8)/
Totale 26.458.544 12.813.132 18/646.412

17

Nella tabella seguente la composizione e it dettaglio della voce conti correnti: .~

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2017
MPS 54.175
CASSA LOMBARDA 936.233
INTESA SAN PAOLO 0
BANCA PASSADORE G 9.734 (9.73 %
DEUTSCHE BANK 0 22.362 (22.362
UNIPOL 149.251 53 | 149.198
uBl BANCA 0 23.143 {23.143)
Totale 1.139.659 2.074.392 (934.733)
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Nella tabella seguente la composizione e il dettaglio della voce Finanziamenti:

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2016 Incrementi Dacrement! a1/12/2017
Banca Popolare di Sondrio 6.235.000 4.840,000 5.675.748 5499.251
Mediocredito ftaliano 9.985.147 9.171.832 11,578.038 7.578.944
Banca Passadore 600.000 2,800,000 2700000 700.000
Banca Popolare Commerclo ¢ Industria 3717114 7.728.08% 7422918 4022288
Banca Nazionale del Lavoro 1.750,000 2.000.000 1.250.000 2.500.000
Credem 1.630.251 1,000,000 1.002.60% 1.627.650
Monte Paschi di Siena 1.250.000 6.894.797 3.880,069 4,264,728
Cariparma 3.247,331 1] 1.053.722 2,133,608
Unicredit 1,268.702 11229808 4.691.587 7.807.010
Peutsche Bank 1,666,667 4000000 2.666.667 3.000.000
Unipol 1.640.927 1.757.696 2.155.182 1.243.431
Craval 804,263 475042 550,239 729,066
Cassa Lombarda [¢] 5,000.000 807,669 4.192,331
intesa San Paolo [ 480.311 0 480,311
Totale 33,795402 57471672 45,434,454 45,838.618

Gli strumenti finanziarl, che alla data del 31 dicembre 2017 presentano un mark to market negativo per
un importo complessivo di Eure 1,568.541, sono cosi camposti:

* {lmportt in £uro)

' lsfltuto tinanzlaslo Tipologha DHvisa tm ;;:;t;:;x:l;:ale :‘Z't::?;r: ‘:;:::li Data stipula Pata ssadenza 3 27;2;’;:; 17
bE(;{TSCHE BANK Range target profit forward ush 1.200.000 1,200,000 268/10{2016 27/06/2018 198,648}
!Z{EUISCHE‘SANK Ratige target profit forward ush 1.400.000 1.400.000 11/11£2016 2740772018 {158.025)
P-DEUTSCHE BANK Range targat profit forward uso 1,600.000 1.600.000 12/01/2017 20/08/2018 (179,171}
. 2 DEUTSCHE BANK Range targat profit forward usb 2.000.000 2000000 16/03/2017 29/10/2016 {249.786)
©pEUTSCHE Bank Range target profit forward ush 2.400.000 2400000  36/05/2017 27/12/2018 {262.206)
DEUTSCHE BANK Hange target proflt forward uso 2,400,000 2,408,000 19/07/2017 20/01/2019 (66.389)
UBH BANCA 185 Platn vanhlla EUR 2.042.855 1.585.768 19/07/2016 25/06/2620 {3314)
UB! BANCA Plafond a Tiraggt usp 1.000,000 1.000.000 22/07/2037 27/07/201% {9.671)
UBI BANCA Vanilla Option Uso 1.000.000 1000000 27/07/2017 27/07/2018 {24.313)
BNL Acquisto Put usH - 2.400,000 26/04/2017 28112018 {217.594)
BNL Acquisto Put Usey 2400000 23/05/2017 27/12/2018 {117,885}
BiL Acquisto Put uso 2400000 28/06/2017 25/01/2018 {103,467}
BNL Actiulsto Put Us0 - 2.400.006 28/08/2017 2843142018 20481
MPS Tarnimport ashmmetr, su cambi usp 2.400,000 1.600.000 0s3/08/2017 31/08/2018 {69.385)
UNICREDIT {RS payar EUR 4.000.000 4.000.000  26/10/2017 30/10/2020 {11,744}
Totale {1.568.541)

Leone Film Group sostiene la maggior parte del propri investimenti in dollari e, al fine di coprire almeno
in parte le possibili oscillazioni del tasso di cambio, stipula regolarmente contratti derivati atti a
mitigarne gli effett, Nel corso dell’esercizio, 'indebolimento del dollare e la maggior volatilita del tasso
di cambio euro/dollaro ha ridotto il valore di mercato di questi strumenti e la Societa ha iscritto la
relativa passivita finanziaria di Euro 1.569.541.

t debiti verso societa finanziarie si riferiscono al debito per carte di credito e servizt interbancarl.

“Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre 2017
La Societa ha rilasciato le seguenti garanzie in favore della controllata Lotus Production S.r.l.:
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{importi in Euro}

Istituto finanziario Garante Valore Garanzia

Monte dei Paschi di Siena Leone Film Group 1.320.000 \

Cariparma Leone Film Group 1.240.000
Credito Emiliano Leane Film Group 1.000.000
Intesa Sanpaolo Leone Film Group 1.750.000
Mediocredito italiano Leone Film Group 8.521.953
SME Grecale Sri {Ubi Banca) Leone Film Group 450.000
Ubi Banca Leone Film Group 1.500.000
Unipol Leone Film Group $75.000
Totale garanzie 16.756.953

La Societd ha inoltre rilasciato una garanzia in favore della controliata Lotus Production S.r.l. per
I'importo di Euro 180 mila (Banca Popolare Commercio e Industria).

Il contratto di finanziamento per V'importo complessivo originario di Euro 4 milioni stipulato dalia Societa
con Vistituto Bancario Deutsche Bank in data 28 febbraio 2017, prevede, tra 'altro, Yadempimento di
alcuni obblighi di natura finanziaria. In particolare la Societa dovra rispettare i seguenti parametri
finanziari: G
- rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3;
- rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2;

(5

. L
La Banca verifichera il regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dei rkL‘l atl%‘ I

N Yl o
bilancio annuale consclidato del Gruppo a partire dalfa chiusura dell’anno in cui il finanzie'ﬁtlsn o'/

~

erogato.

Il mancato rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recesso da parte delle
ai sensi dell’art. 1845 c.c. e le permette di esercitare if diritto per il soddisfacimento di ogni ragi

credito ad essa derivante dal contratto, /
18. Fondi rischi e onerl e passivita potenziali /
I fondi per rischi e oneri ammontano a Euro 24.594 (invariati rispetto al precedente esergizjo) e T

riferiscono interamente all'accantonamento del deficit di bilancio della controllata Pacmedia
Societd non & coinvolta in contenziosi di natura legale o fiscale. Alla data di chiusura dFl
d’esercizio, non sussistono pertanto passivita potenziali non iscritte in bilancio. o

19. Benefici per i dipendenti
| Benefici per i dipendenti sono pari ad Euro 240.859 e sono composti dalle segue
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{importi in Euro)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Trattamento di fine rapporto 240,859 195.783 45.076
Totale Benefic per | dipendenti 240.859 195.783 45,076

Il Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivitad relativa ai benefici riconosciutl ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporto di lavoro. Tale
passivita, rientra nei cosiddetti piani a benefici definiti. Come noto, la Societa, in virtt della forza lavoro
utife al finl del computo, non @ stata interessata dalla normativa sul TFR, di cui alla Legge, n. 286/2006,
il Fondo, pari ad Euro 240.859 (Euro 195.783 al 31 dicembre 2016), reglstra un incremento di Euro
45,076 nell'esercizio per I'accantonamento di competenza operato.

20. Debiti commerciali
| Debiti commerciali ammontano ad Euro 16,246,738, come indicato nella tabella seguente;

{importt in Euro)

Dascriziona 31/12/2017 21/12/2016 Varlaziane
Debitl verso fornitori 16.246.738 14.864.261 1,382.477
Totali Debiti Commerciali ‘ 16.246.738 14.864.261 1,382.477

o totale dei debiti commerciall rappresenta Findebitamento della Societa nel confronti dei fornitor per
. “tacquisti di-diritti film, beni e servizi.

- Nella tabella la composizione geografica de debiti commerciali:

AIrtfdr in Bura)

Descrizione ' 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
italia 13.818.666 11.736.985 2.081.681
Estero 2,428,072 3.127.276 {699.204)
Totali Debiti Commerciall 16.246.738 14.864.261 1382477

21. Debiti tributari
Sono pari ad Euro 355,212 e registrano un decremento rispetto al 31 dicembre 2016 pari ad Euro

1.013.750.

(lmporti in Euro)

Descriziona 31/12/2017 31/12/2016 Vartazione
Debiti per Ritenute Operate 90.385 96.958 (6.573)
Imposte dell'esercizio 264,827 1.272.004 (1.007.177)
Totale Debiti Tributari 355.212 1.368.962 {1.013.750)
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| debiti per ritenute sono stati pagati nei primi mesi del 2018; i debiti per imposte saranno pagati alle
scadenze dovute, ai netto degli acconti versati.

22. Altre passivita §\

Le altre passivita ammontano complessivamente ad Euro 1.038.960, tutte di natura corrente, come da
dettaglio seguente:

{tmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variaziona
Acconti e anticipi ricevuti su cessione diritti 508.014 250.619 257.395
Debiti verso il personale 104.850 94.780 10.070
Debiti previdenziali 75.723 59.938 15.785
Debiti verso Associati in partecipazione 55.105 26.622 28.483
Altri debiti 295.268 290.069 5.199
Totale Altri debiti 1.038.960 722.028 316.932

Gli Acconti e gli anticipi ricevuti su cessione di diritti si riferiscono agli importi ricevuti la cui competenza
doveva ancora maturare al 31 dicembre 2017.

| dehiti previdenziali sono stati pagati nei primi mesi del 2018.

23, Ricavi e proventi operativi
| ricavi e proventi operativi ammontano complessivamente ad Euro 31.567.269, con un ?e‘cr
¥ !

y it 'v
e

rispetto al 2016 pari ad Euro 1.075.073, come illustrato nella seguente tabella: (ol

{Importi in Euro) Lo T L
Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Varjazion@i A f < p

Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi 29.207.736 29.535.471 (32
Alwri proventi 2.359.532 3.106.870
Totale Ricavi e proventi operativi 31.567.268 32.642.341 ({.079.073)
/ "r’r(
24. Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi /;
assighe Diritti

i ricavi delle vendite e delle prestazioni comprendono prevalentemente i proventi da 5
televisivi e Cinematografici. in dettaglio: Z’
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{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variaziotie
Diritti Pay Tv e PPV 8.704.458 7.022.939 1,681,519
Diritti cinematografici 7.977.001 4.664.498 3312503
Diritti televisivi 7,159,743 8.037.921 {878.178)
Vendita Diritti 3.844.784 6.977.609 (3.132.825)
Diritti Home video 1.006.214 1.056.487 {51,273)
Dirittf Digitali 398.228 1.666.587 {1.268.359)
Altei diritti 118,308 105430 8878
Totale Ricavl delle vendite e prestazioni di servizi 29,207,736 29,535,471 (327.735)

La voce ricavi, in termini di composizione geografica, & di seguito indicata:

(trnpart] in Euro)
Descrizione A1/12/2007 % 31/42/2018 % Variazione
Italia 27.310 93,5¢ 22,658 76,72 4662
Eurapa 778 2,87 1.667 5,64 (888}
Altr] 1,119 3483 5210 17,64 {4.091)
. Totale Ricavidelle vendite e prestatlon] di servizi 29,208 100,00 283538 100,00 {327)

25, Altri proventi
Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2017 ad Euro 2.359.532 {Euro 3,106.870 al 31 dicembre 2016) si

riferiscono per Euro 2.126.614 relativi a spese per P&A sostenute per conto del distributore e da
I .
fiaddebitare allo stesso.

~{importi in Euro)

Dascrizione 31/12/2017 31/12/2016 Varlazione
Altri provent] v 2.359,532 3,106,870 {747.338)
Totale Altrl provent 2,359,532 3,106.870 {747.338)

26. Acquisiti di materie prime
{ costi per acquisti sono pari ad Euro 13,712 e sono composti da acquisti di bent di consumo e materiali

film.
27. Costi per servizl

| costi per servizi sono pari ad Euro 12.542.763, con un incremento rispetto al precedente esercizio pari
ad Euro 1.366.794, come risulta dalla seguente tabella di dettaglio:
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{Importi in Euro) E,
Descriziona 31/12/2017 31/12/2016 Variazione

Costi di edizione e distribuzione cinematografica 10.219.296 7.936.878 2.282.418
Compensi a terzi 1.376.233 2.349.221 (972.988)
Compensi per gli amministratori 784.703 763.005 21.698
Altri 162.531 126.865 35.666
Totale Costi per servizi 12.542.763 11.175.8969 1.366.794

28. Costi del personale
Complessivamente pari ad Furo 1.056.718, registrano un incremento di Euro 201.161 rispetto al

precedente esercizio:

{Importi in Eura)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Salari e Stipendi 795.381 633.429 161,952
Oneri Scciali 209.044 177357 31.687
Trattamento di fine rapporto 52.292 44,772 7.520
Totale Costl del personale 1.056.717 855.558 201.159

La composizione geografica dei costi per il persaonale & la seguente:

{Importi in Euro)

Descriziona 31/12/2017 % 31/12/2016 %
italia 1.056.217 100,0 855.558
Totale Costi del personale 1.056.717 100,0 B55.558

29. Altri costi operativi
Gli altri costi operativiammontano ad Euro 1.981.843 e si riferiscono a:

(Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 !f/ariazione r//’
J
Viaggi vitto e alloggio 372.052 391.618 ¢ /
Spese di rappresentanza 298.267 355.181 !
Oneri Bancari 241.088 46.018
Noleggi Leasing operativi 150.275 164.530
Imposte tasse varie sanzioni multe 144,099 134.443
Contributo garante per ['editoria 41.275 44.668
Spese di assicurazione 21.466 21.286
Carburante e Lubrificante 12.918 14.233
Erogaziani Liberali 11.500 8.000
Beni strumentali inferiori a 516 Euro 6.768 18.083
Altri 682.135 63.720
Totale Altri Costi operativi 1.981.843 1.261.780 720563
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30. Costl interni di produzione cinematografica capitalizzati
| costi capitalizzatt al 31/12/2017 ammontano ad Euro 0 (Euro 88.152 nel precedente esercizio).

31, Ammortamenti e svalutazioni
Complessivamente pari ad Euro 14.992.577 registrano un decremento di Euro 2.878.578 rispetto al

precedente esercizio:

{tmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Varlazione
Ammortament! attivitd irmateriali 14.952.675 17,830.239 (2.877.564)
Ammortament! attivith mater|ali 39,902 40.916 (1,014}
Totale Ammuortamenti g svalutazioni 14,992,577 17.871.155 {2.878.578}

Gli ammortamenti iscritti in bllancio riguardano per la guasi totalith rettifiche di valore sui film di
proprietd e in concessione, ’

32, Ripristini di valore/(Svalutazioni) di attivitd non correnti
Ammontano ad Euro 0 al 31 dicembre 2017 (Euro 88.152 nel precedente esercizio),

33, Altri proventi {oneri) da partecipazioni
Nelf corso del 2017 Ja societa ha incassato dividendi distribuiti dalla controllata Lotus Production S.r.k
‘pet Euro 1.796.633 {Euro 1.735.962 nel precedente esercizio).

¥iUEB
34.-Broventi e oneri finanziari
| proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2017 ad Euro 134,636 (Euro 170.069 nel precedente

esercizio).

(Importi In Euro)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Interessi attivi finanziamento controllate 134459 135.086 {627}
Interessl attivl 177 135 42
Provent} da attivitd finanziarie 1] 34.000 (34.000)
Utite su negoziazione titoli 0 848 (848)
Totale Provent finanziari 134,636 170.069 (35,433)

Gli oneri finanziari ammontano invece ad Euro 2.728.493 (Euro 1.119.948 nel precedente esercizio)
come di seguito dettagliato;
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(Impaorti in Euro)
Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Varlazione
945.432 666.141 279.291

Interessi passivi su finanziamenti %
Interessi passivi su conti correnti 60.659 141536 (80.877)
Altri interessi passivi 2.336 2.278 58
Attivitd e passivita finanziarie |AS 39 1.546.883 79.211 1.467.672
Altri oneri finanziari 173.182 230.782 {57.600}
Totale Oneri finanziari 2.728.493 1.119.948 1.608.544

Per maggiori dettagli si rinvia alla corrispondente sezione delle attivita e passivita finanziarie della

presente nota.

35. Imposte sul reddito
Complessivamente pari ad Euro 45.563, registrano una variazione di Euro 289.212 rispetto al

precedente esercizio:

{importi in Euro)

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Ires corrente dell'esercizio 86.381 992.027 {905.646)
irap corrente delfl'esercizio 206.482 200.011 6471
Imposte correnti 292.863 1.192.038
Imposte anticipate 140.213 {340.789) {
Imposte differite (387.513) (516.474) fu
A N ]
Totale Imposte sul reddito 45.563 334775 | O\ (2831212)

L'importo delle imposte correnti & comprensivo degli effetti fiscali relativi ai proventi e aneri
nel prospetto di conto econamico complessivo.

Nella seguente tabelia viene fornita la riconciliazione dell'imposta teorica:
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Dascridione Euro
Utile ante imposte 182.433
Effetto rettifiche/riclassifiche 1AS 1.316.651
Dividendi percepitl da societa del gruppo 0
Utile ante Imposte da rettifiche IAS 1.499.084
Utile (perdite) da conto economlco complessivo {4.398)
Imposte teoriche 359,780
Imposte su differenze permanenti nette {225.967)
IRES effettiva (A) 133,813
IRAP @ altre imposte (B) 292,863
Imposte reali sul reddito dell'esercizio (A+B) 426.677
Saldo imposte differite (505.880)
Saldo imposte anni precedenti 124,767
Risultato d'esercizio 132,472

Nella tabella seguente si riporta la composizione delle imposte differite attive e passive:

{Importi in Euro) 2017 2016
Descrizione impontbile imposta Imponibile Hraposta
Ammartamento ditittl cinematografici {173,671} {41.681) {2.264,908) (543.578)
Ammortamento spese di ristrutturaziane 0 0 1] 0
Perdits fiscale {1.550.278) {372,067} 4] 0
Altre variazionl temporanea {77.079) {18.498) {174.486) {41,973}
“Totale nccement! imposte anticipate {1.801.028) {432,247} {2.439.794) {585 551)
i Riversamento imposte anticipate anni precadenti
Ammortamento dirftt cinematograficl 2,264,308 543,578 780.479 214832
Ammortamento spese di ristrutturazione 81.542 18.%70 81,542 22.544
Altre variazion! temporanae 12,133 2.912 12133 3337
adaguamento aliquota ires 0 6,400 O 4.249
Tatalg Dacrementi Imposte anticipate 2,358,583 572,460 874.154 244,762
Totala Imposte anticipate 557,555 140.213 £1.565.640) {340.789}
i Eliminazione risconti passivi su dirittl vengduti (1.316.651} {379.459) (1.612.859} {521.276)
_utili su cambl non realizzati 71,344 17123 28.345 6.803
adeguamento aliquota Ires (25,177) [2.001)
Totalz Imposte differite {1.245.307} (387,513) {1.584.514} {516.474)

36. Utile per azione

L’utile base per azione & calcolato dividendo 'utile netto dell’anno attribuibile agl azionisti ordinari della
_capogruppo per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante 'anno. L'utile
per azione diluito non evidenzia differenze rispetto ail’utile base per azione in quanto non sono presenti
obbligazioni convertibill o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi. Di seguito sono esposti il reddito
e le Informazioni sulle azioni utilizzati ai fini del calcolo delf' utite per azione base:
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Note 2017 2016

Utite netto attribuibile agli azionisti {Euro/000}) {A) 136.870 1.792.328 §
Numero di azioni ordinarie all’inizio delVesercizio 13.997.635 14.079.616
Numero medio azioni proprie (21.718) (81.981)
Numero di azioni ordinarie alla fine dell’esercizio {B) 13.975.917 13.997.635
Utile base e difuito per azione {C}={A)/(B} 0,01 0,13

37. Altre informazioni
Il seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consiglio di Amministrazione, Collegio sindacale
e societa di revisione per le attivita di controllo legale:

{Importi in Euro/000)

Descrizione 3171272017 31/12/2016

Consiglio d'Amministrazione 784.703 763.005
Collegio sindacale 36.400
Societa di revisione 43000 430

38. Rapportt con parti correiate
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/o at:pncuta \

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto del)é
Birmania stipulato con la famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e soci Apflrea g
Leone. Il canone & stato determinato in base alle tariffe dell’osservatorio del Mercato Immo

Rapporti con Lotus Production S.r.l.

Al 31 dicembre 2017 sono iscritti crediti verso la controllata a fronte dei fin
interessi calcolati al tasso del 2,60%) erogati in precedenti esercizi per un im
5.386 mila (di cui circa Euro 5.035 mila per finanziamenti e Eurc 345 mila per mtereSs ropte
importo complessivo al 31 dicembre 2016 di Euro 6.363 mila {di cui Ctrca}‘nm\_& 1534
finanziamenti e Euro 211 mila per interessi); inoltre, alla fine dell’esercizio sono iscritti altri crediti v
la controllata per un importo complessivo di Euro 1.368 mila a fronte di addebiti |di co
prevalentemente del precedente esercizio {al 31 dicembre 2016 Euro 1.124 mila). J
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Alla data del 31 dicembre 2017 sono inoltre iscritti debiti verso la controllata per circa Euro 4.390 mila
riconducibili essenzialmente all’adesione al regime di consolidato fiscale e lva di Gruppo (Euro 1.908
mila nel precedente esercizio).

Rapportt con Pacmedia S.r.1.
Nell'esercizio non sono state effettuate operazioni significative con la controllata Pacmedia S.r.l.

Nel corso dell’esercizio non sono state complute operazioni significative con altre parti correlate.

39, Impegni e garanzie

Garanzie

Alla data di chiusura del bilancio d’esercizio, la Sacieta non ha prestato garanzie nel confronti di soggettl
terz,

Fidejussioni di terzi in nostro favore

Alla data di chiusura del bilancio d’esercizic, non sussistono fidejussioni di terzi né di azionisti in nostro
favore,

_ +40, Informativa sulla gestione dei rischi e deghi strumenti finanziari
o presente bilancio d’esercizio & redatto nel rispetto delle disposizioni di cui all'IFRS 7, che richiede
* informazioni integrative riguardanti la rilevanza degli strumenti finanziari in merito alle performance,
-allavesposizione finanziaria, al livello di esposizione al rischio derivante dall'utilizzo di strumentl
efihéﬁziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dal
~ ‘management al fine di gestire tali rischi.

I principali rischi di mercato a cui risulta esposta fa Societd nell'ordinario svolgimento delle attivita
operative sono di seguito riportati.

Rischi finanziari

Il successo economico di un prodotto cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che dalla
sua capacita di attrazione del pubblico, dall'efficacia dell’attivitd promozionale prima del lancio (il
cosiddetto P&A), dalla scelta della data di uscita e dalla competizione posta dagli altri film che escono
nelle sale in quel periodo, dalla situazione metereologica riscontrata nelle prime settimane di
proiezione, dall'eventuale presenza di festivitd o ponti che permettono di incrementare i possibill
spettatori. In base al proprio business model, nell'attivit di produzione e distribuzione, la societd
sostiene sia | costi di acquisizione/produzione dei contenuti che i costi delle attivita correlate al P&A,
La Societa spstiene tali costi con la liquiditd proveniente da diverse operazioni, tra cu: (i} proventt
derivanti dallo sfruttamento del film stessi attraverso i vari canali; (ifj proventi derivanti dallo
sfruttamento dei film tn library sul vari canali distributivi; (i} finanziamenti bancari e partecipazioni di
co~broduttori.

Al fine di monitorare 1 rischi finanziari attraverso un sistema di reporting integrato e consentire una
pianificazione analitica delle attivitd future, la Societd ha implementato un sistema di controllo
automatizzato di gestione dell’'operativita aziendale.
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Rischio di cambio

| dati finanziari della Societa sono predispasti in Euro e, in relazione al proprio business model, sostiene
una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principalmente costi relativi all'acquisizione
di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi sono espressi prevalentemente in Euro. Tale circostanza

%
hY
espane la Societa al rischio di svalutazione dell’Euro nei confronti del Dollaro americano. \

La Societa pone in essere attivita di copertura dei tassi di cambio in refazione alle proprie attivita sulla
base di autonome valutazioni sulle condizieni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

L'attivita di copertura posta in essere dalla Societa & volta a mitigare esclusivamente il rischio generato
da oscillazioni nei tassi di cambio tra I'Euro e il Dollaro americano.

L'attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia l'intera esposizione in valuta ed e
volta a mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazioni nei tassi di cambio tra 'Euro e il Dollaro
americano stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppure contratti atti a definire
anticipatamente il tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente non
superiore ai 12 mest.

Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebbero avere
ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa.

Rischio di credito

Per I'attivita di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delle opere filmiche prodotte, la.

Societa conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione/dgi;filnf{.j;;: L
/4 o

in italia.
| tempi di pagamento da parte degli acquirenti in rapporto alle specificita dell’attivita di qus&e:Ss de _
settore in cui la Societa e attiva determina la necessita per la stessa di finanziare il capltalé cf{cﬁlan 6/
principalmente attraverso la cessione di crediti pro-solvende o pro soluto e attraverso l'mdehxtame

bancario. In particolare, la necessitd di finanziare |'acquisizione/produzione di nuovi cbnt Sy
audiovisivi e il capitale circolante comporta per la Societd differenti tipologie di oneri, du
principalmente: (i) oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti; (/i) interessi passivi per
finanziamenti. Tuttavia {a Societd potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere a strumfenti dj
finanziamento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria gl clienti,
e cio potrehbe avere un impatto negativo sulla propria situazione economica, finanziaria e patgimoniale.
Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamfnto
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti operatori e la Societd non & mai stata arg

né attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

Rischio di liguidita ‘*,ﬁw-
H rischio di hquud:ta rappresenta ilrischio che le rtsorsefmanznane dzspomblix p ssT__

=, \
> ui Ita son!
monitorati costantemente, con I'obiettivo d| garantire un eff;cace ed efficiente ges ioné. deIIL risorse.\
Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui i flussi di cassa generati dall’prdinaria |
gestione non si rendessero sufficienti, ovvero in caso di una discrasia temparale tra gli stessi, aLSocieté

a la possibilita di porre in essere operazioni volte al reperimento di risorse finanziarie, trarite, ad
esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratti e aperture di credito in conto corrente
revocabili a richiesta dei singoli istituti finanziatori, o tramite linee di finanziamento pil strutturate. Sulla
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base del business model implementato dalla Societa, tali finanziamenti vengone utilizzati per coprire gli
shilanci di cassa legati allo sfasamento temporale che intercorre tra 'acquisto o la produzione di un film
e gli incassi legati alla sua commercializzazione ovvero agli accordi di distribuzione di volta in volta
stipulati.

Nonostante la Societd monitori attentamente 'evoluzione dell’esposizione verso il sistema bancario,
eventuali mancati rinnovi o revoche delle linee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi
sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa.

Rischio di tasso di interesse

La Socletd utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto al
rischio di variazione dei tassi d’interesse.

41, Le imprese del gruppo Leone Film Group

Diseguito vengono riepilogate tutte le iImprese controllate e collegate della Socleta al 31 dicembre 2016:

i % di
Capitate % di 7 imprese

poOSSasse possesso .,
sociale partecipanti
diretta  complessiva

Sede Sociale

Capogruppo

Leone Film Group S.p.A, Roma (Italia) 211 - -

" Imprese controllate consolidate con il metodo integrale

Leone Film Group

Pacmedia S.r.l. Roma (italia) 15,0 100%

Lotus Production S.r.l. Roma (Italia) 50,0 100%

Imprese collegate valutate con il metodo del patrimonio netto

Leone Film Group

Millennium Homevideo S.r.l. Roma {ltalia) 51 20% 20% SpA

42, Eventi successivi al 31 dicembre 2017
Con riferimento al fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio 2017, si rimanda a quanto
illustrato nella Relazione degli Amministratori suila Gestione.
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CONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Signori Azionisti,

sulla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad appravare il Bilancio d’esercizio e la Relazione sulla
gestione cosi come Vi sono stati sottoposti ed a voler deliberare sulla destinazione dell'utile d'esercizio
della Capogruppo Leane Film Group S.p.A., pari ad Euro 136,870, per l'intero importo di Eurc 136.870

alla Riserva Utili a nuovo. §

Roma, 26 marze 2018

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente

f.to Andrea Leone

Firmato in originale

Il legale rappresentante della Sacieta dichiara che il presente documento & conforme all'originale
secondo il DPR 445 del 2000.

Per il Consiglio di Amministrazione
If Presidente

f.to Andrea Leone
Firmato in originale
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Relazione del Collegio sindacale all’assemblea dei Soci ai sensi dell'art. 2429 del Codice Civile - Bilancio
d’esercizio al 31.12.2017

Signori Azionisti della LEONE FILM GROUP S.p.A.,

1. Avendo la Societa conferito I'incarico della revisione legale dei conti a una Societd di Revisione legale
iscritta nel registro istituito presso il Ministero della Giustizia, ed essendo la societa tenuta alla redazione
del Bilancio consolidato, I'attivita di revisione legale dei conti, ai sensi dell’articolo 2409-bis e seguenti
del Codice Civile, & stata svolta dalla Societd di Revisione legale BDO Italia S.p.A. incaricata
dall’assemblea dei Soci.

2. Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2017, abbiamo svolto I'attivita di vigilanza prevista dalla legge.
Dall'esame della documentazione trasmessaci, dagli incontri con la Societd di Revisione e mediante
Uottenimento di informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali, abbiamo acquisito
conoscenza e vigilato, per guanto di nostra competenza, sull’adeguatezza della struttura organizzativa
della Societd, del sistema di controllo interno, del sistema amministrativo-contabile e sulla sua affidabilita
a rappresentare correttamente i fatti di gestione.

3. Nelcorso dell’esercizio, abbiamo partecipato alle riunioni dell’Organo Amministrativo e, nel rispetto delle
previsioni statutarie, siamo stati periodicamente informati dallo stesso sull’andamento della gestione
sociale.

4. Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative ¢
regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurarg
che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono maﬁxft;slame tg
imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I’ mtegmz}g{;l" { :

sociale.
{ 4

5. Il Collegio sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e / o inusuali, comprese quells :
parti correlate o infragruppo.

internazionali IFRS adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuaziorjg
9 del D.Igs. n. 38/2005, ed & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto 1a i

I"esercizio chiuso al 31,12"2017.

7. Non sono pervenute al Collegio sindacale denunce ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile.
8. Al Collegio sindacale non sono pervenuti esposti.

9. Il Collegio sindacale ha accertato, tramite verifiche dirette e informazioni assunte pressy
revisione legale, I'osservanza delle norme di legge inerenti la formazione e I’ impostazi
d’esercizio della Societd e della Relazione sulla gestione a corredo dello stesso. In p Jin
verificata la completezza delle informazioni riportate in Nota Integrativa e nella Relazione a¥]
parte dell’Organo Amministrativo. Inolwre, il Collegio sindacale ha esaminato 1 criteri\di® ‘i’r@ By
adottati nella formazione del bilancio cosi presentato, per accertarne la rispondenza alle ﬁr&sdg" igni
legge e alle condizioni economico-aziendali. Tale aspetto & stato accertato anche dalla Soei
Revisione BDO ltalia S.p.a. nella propria Relazione.




10. 11 Collegio sindacale conferma che gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato
alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, quarto comma, del Codice Civile.

11, Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d'esercizio positivo di Euro 136.870 e si riassume nei seguenti
valori:

Attivita Euro 101.640.675
Passivitd Euro 71.266.503
Patrimonio netto (escluso I'utile dell’ esercizio) Euro 30.237.302
Utile dell’esercizio Euro 136.870
Il conto economico, presenta, in sintesi, 1 seguenti valori:
Totale ricavi e proventi operativi Euro 31.567.268 g
Totale costi operativi Euro (15.595.034)
EBITDA Euro 15.972.234
Ammortament e svalutazioni Euro (14.992.577)
EBIT Euro 979.657
Proventi ed oneri finanziari Euro (797.224)
Uule ante imposte derivante dalle attivitd in funzionamento Euro 182,433
7 Imposte sul reddito Euro (45.563)
e Utile dell’esercizio Euro 136.870

12 11 Collegxo sindacale si & tenuto costantemente in contatto con la Societd di Revisione legale, attraverso
riunioni presso la sede sociale, nel corso delle quali non sono emersi aspetti rilevanti per i quali si sia reso
necessario procedere con specifici approfondimenti; nel corso delle riunioni e dallo scambio di
informazioni reciproche sugli accertamenti effettuati non c¢i & stata comunicata l'esistenza di fatti
censurabili.

13. Dall’attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi suscettibili di segnalazione o di
menzione nella preseate relazione,

14, Per quanto precede, il Collegio sindacale non rileva motivi ostativi all’approvazione del bilancio di
esercizio al 31/12/2017, né ha obiezioni da formulare in merito alla proposta di deliberazione presentata
dall’Organo Amiministrativo per la destinazione del risultato dell’esercizio.

Roma, 12 aprile 2018

Presidente Collegio sindacale f.to Maurizio Bernardo firmato in originale
Sindaco effettivo f.to Francesco Rossi firmato in originale
Sindaco effettivo f.to Reginaldo Mamma firmato in originale




Relazione del Collegio Sindacale al Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2017

Signori Azionisti,
il Bilancio Consolidato detla Leone Film Group S.p.A. dell’esercizio 2017 ci & stato trasmesso nei termini di
legge, unitamente alla Relazione sulla Gestione, e risulta conforme ai Principi contabili internazionali
(International Financial Reporting Standards — IFRS) promulgati dall’ International Accounting Standard
Board (IASB) ed adottati dalla Unione Europea.
La nostra attivita & stata rivolta, in ossequio alle vigenti norme in materia, alla verifica della correttezza e
dell’adeguatezza delle informazioni contenute nei documenti relativi al Bilancio Consolidato ed alla Relazione
sulla Gestione dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, in quanto I attivita di controllo legale dei conti € stata
atfidata alla Societa di Revisione BDO [talia S.p.A..
La nostra attivita di vigilanza & stata svolta in osservanza dei principi di comportamento del Collegio sindacale
emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti contabili e ha riguardato in
particolare:
e la verifica dell'esistenza e dell’adeguatezza nell'ambito della struttura organizzativa di Leone Film
Group S.p.A. di una funzione responsabile dei rapporti con le societa controllate;
* Desame della composizione del Gruppo e i rapporti di partecipazione, al fine di valutdre la
determinazione dell’'area di consolidamento. Rientrano nelf’area di consolidamento, d'lf’tg- sall
capogruppo Leone Film Group S.p.A., le seguenti societd (fonte: Nota al Bilancio Cb:-:fg_(i{iia_o /

¢y

31.12.2017 Leone Film Group S.p.A.): ty '\J;_;.‘---/ e

Imprese controllate consolidate con il metodo integrale

¢ Pacmedia S.r.l. (sede Roma);
»  Lotus Production Srl (sede Roma);

Imprese collegate valutate con il metodo del patrimonio netto
e Millenium Homevideo S.r.i. (sede Roma);

bilancio consolidato.
Il Collegio ha accertato: :
» la correttezza delle modalita seguite nell’individuazione dell’area di congql{dtze

e il rispetto delle norme di legge inerenti la formazione, I"impostazione de
sulla gestione;

e [adeguatezza dell’organizzazione presso la Capogruppo, per quanto rigt
informarzioni nelle procedure di consolidamento; |

il rispetto dei principi di consolidamento relativamente all’elisione dei proventi e dggli ONEri; COsI
come dei crediti e dei debiti, reciproci delle Societd consolidate; ] :

¢ lacoerenza della Relazione sulla gestione del Gruppo, benché redatta congiuntamé{ el Bila 90 di
esercizio 2017, con i dati e le risultanze del Bilancio consolidato al fim} i feriire 507 1{)
informativa sull’andamento economico-finanziario del Gruppo e sui rischi ¢hi lofstesso’e s getto)f
nonché sui fatti di rilievo avvenuti successivamente alla data di chiusura d;l‘l" esercizig che non hanr{l't)
avuto impatti sul Bilancio 2017. // '

E stata considerata I’area di consolidamento, sono stati esaminati i principi di consolidamento ed & stata
verificata la congruita dei criteri di valutazione applicati.
La documentazione esaminata e le informazioni assunte non evidenziano scostamenti dalle norme di legge che

disciplinano la redazione del Bilancio consolidato.




A nostro giudizio, il bilancio consolidato nel suo comiplesso esprime in modo corretto la situazione

patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico del Gruppo per ’esercizio chiuso al 31.12.2017.
Abbiamo interloquito con la Societd di Revisione in ordine ai controlli eseguiti ai fini della predisposizione
della Relazione di propria competenza.
Al riguardo, la societa di Revisione ha rilasciato la relazione ai sensi degli artt. 14 del D.Lgs. 39/2010 dalla
quale risulta che il Bilancio Consolidato di esercizio al 31 dicembre 2017 & conforme agli IFRS ed ¢ redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato
economico ed i flussi di cassa del Gruppo Leone Film per [’ esercizio chiuso al 31.12.2017.

In considerazione di quanto sopra esposto, il Collegio Sindacale invita I’ Assemblea a voler assumere le
opportune deliberazioni in ordine al risultato conseguito.

Roma, 12 aprile 2018

Presidente Collegio sindacale f.to Maurizio Bernardo firmato in originale
Sindaco effettivo f.to Francesco Rossi [irmato in originale
Sindaco effettivo f.to Reginaldo Mamma firmato in originale
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RERNTENS

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D,Lgs. 27 gennaio 2010, n, 39

Agli azionisti della
Leane Film Group S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Leone Film Group S.p.A. (nel seguito
la “Societa”) costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2017, dal conto
economico, dal conto economico complessivo, dat prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario per U'esercizio chiuso a tale data e dalle note esplicative al bilancic che includono
anche la sintesi dei piu significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della

situazione patrimoniale e finanziaria delta Societa al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei
flussi di cassa per U"esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea.

Efementi alla base del giudizio ["

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA itaja’ N
nostre responsabilita ai sensi di tati principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabitth
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della presente relazione:.
Siamo indipendenti rispetto alla Leone Film Group 5.p.A. in conformita alle norme e ai principi in ma
di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiane alla revisione contabile del bilancio.

Responsabilita degli ammlmstraton e del collemo smdacaie per ;l bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione det bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli Internationat Financial Reporting Stand Pg

adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllg3ite 2N\
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga 7oR A
51gmf1cat1v1 dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. \

T

dell’utilizzo del presupposto della contmmta aziendale, nonché per una adeguata mformau
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendate n(e)f redazione del bila Tl
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono te condizioni per'Ja tiguidgzione della Soqﬁe
Uinterruzione dell'attivitd o non abbiano alternative realistiche a taliSgélte’

B

: vpe(r\.

Il collegio sindacale ha (a responsabilita della vigilanza, nei term19r’p G aL/leg . sul procésso di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa . ¥
J’-{.-
F
/
4
/
Bari, Bergame, Balogna, Breusia, Caglian, Fuenze, Ganova, Mitana, Napoh, Padave, Patermn, fascun .*Romu, Torine, Trevisn, Triesta. Yarona, Yicenza

BDO ltatia 5.p.A. - Sede Legale: Viale Abruzzi, 94 - 20131 Milana - Capitale Soctale Euro 1,000,000 1.v.

Codice Fiscale, Pantita VA e Registro Imprese di Milane n. 07722780967 - R.E.4. Milano 1977842

iscritta at Registro def Revisori Legali al n. 167911 con DA, det 35/0372013 G.U. n. 26 det 02/04/2013

BDO ftohia 5.p.A., societa per azioni italiana, & membro di DG International Limited, societh di diritto inglese {company limited by guarantee), e fa parte
della rete internazionale BDO, network di societa indipendenti.



Pag. 2 di 3

Responsabilita della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono I acquisizione di una ragionevole siclirezza che it bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali {[SA ttalia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ¢t si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel toro
insieme, sfano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatorf sulla base del
bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (15A italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta ta
durata della revisione contabile. Inoltre;

+  abbiamo identificato e valutata i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a frodi
o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. 1l rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi @ pil elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionall, poiché la frode pud implicare U'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

s abbiamo acquisite una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisions
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull' efficacia del controllo interno della Societd;

= abbiamo valutato lappropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché ta ragionevolezza delle
: stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa a relativa informativa;

~ = sjamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza detl'utilizzo da parte degli amministratori del

‘ presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bitancio, ovvero, qualara tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio, Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, event! o circostanze successivi possono comportare che la Societd cessi di operare come
un’entita in funzionamento;

= abbiamo valutato {a presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nei SUO /
complesso, inclusa {linformativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e g evBiii, ~
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione. "

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello a;gr x 1
come richiesto dagli 15A ltalia, tra gl altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate pe( ¥ 1@ 82’
contabite e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel cont oll
identificate nel corso della revisione contabile,

LEONE FILM GROUP S.p.A. | Relazione della socletd di revisione indipendente ai sensi dell’art. {4 del D.Lgs, 7 gennaio 2010, n. 39
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), def D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Leone Film Group S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Lecne Film Group S.p.A. al 31 dicembre 2017, inclusa {a sua coerenza con il relativo
bilancio d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolito le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Leone Film Group
S.p.A. al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Leone Film Group
S.p.A. al 31 dicembre 2017 ed ¢ redatta n conformita alle norme di legge,

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base detle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Roma, 12 aprile 2018

BDO ltatia S.p.A.
4

(i P

Vittorio Leone
Sacio

LEONE FILM GROUP S.p.4. | Relazione delta societa di revisione indipendente ai sensi delt’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Leone Film Group S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio
Abbiameo svolto la revisione contabile del bilancio consotidato del Gruppo Leone Film Group (nel seguito il
“Gruppo”} costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2017, dal conto economico,
dal conto ecanomico complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario per l'esercizio chiuso a talte data e dalle note esplicative al bitancio che includono anche la
sintesi dei piti significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei flussi
di cassa per Uesercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dalt’Unione Europea.

Elemenﬁ alla base de{ gludlzxo - -

Abbiamo svelto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Ita;ha) e*““‘ i)
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabriwa i
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazubme i}
Siamo indipendenti rispetto alla Leone Film Group S.p.A. in conformita alle norme e ai principi 0 mater
di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alta revisione contabile del t:nlénc o
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro gi&x‘d-ig\i

Responsabilita degh ammlmstraton e del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancie consolidato che fornisca un
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quetla parte del controtlo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, T

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppao di contip ’E@@T ;

come un’entita in funzicnamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per Uappr print'An :
dell"utilizzo del presuppaosto della continuita aziendale, nonché per una adeguata inforfativain F
Gli amministratori utilizzano it presupposto della continuita aziendale nella redazione ec}b E’lpCl

consoh’dato a meno che abbiano vatutato che sussistono le condi-ioni per liquidazion g( a"rlsa )

predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo.

Bari. Bergamn, 8oloeny, Brescsa, Caghian, Fuenze, Genova, Mitano, Hapali, Paduva, Palermo. Paccara, Pfoma, Torino, Trevico, Trizste, Verona, Vicenza

BDO ltalia 5.p.A. - Sade Legale” Viale Abruzzi. 94 - 20131 Mitano - Capitale Sociale Eure 1.000.000 (v

Cadice Fiscale, Partita IVA e Reyistro Imprese di Milano n. 07722780967 - R.E A Milano 1977842

Iscritta al Registro dei Revison Legali aln. 167911 con DM, del 15/03/2013 G.U. 0. 26 del 02/04/2013

BDO llalia S.p.A., societad par azioni italiany, 2 membro di BDO {nternational Limited, societd di diritta inglese (company rmited by guarantee), e fa parte
della rete intemazionale BDO, network di societa indipendenti.
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio conselidato

| nostri obiettivi sono ('acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errort significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio, Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (I15A Italia) individui sempre un errore significative,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali ¢ sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio consolidato.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionati (ISA ltalia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abblamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile, Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi
o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. I rischio di non individuare un errore significative dovuto a frodi & pid elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare U esistenza di collusioni, falsificaziond, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile ailo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interne del Gruppo;

s abbiamo valutato lappropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli ammintstratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'apprapriatezza dellutitizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sulleventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'mcertezza significativa, siamo tenutl a richiamare lattenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvera, gualora tale informativ
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conctusioni sono basate sugll elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relaziong.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Gruppo cessi di operare cgme
un’entitd in funzionamento;

e T

»  abbiamo valutato la presentazione, ta struttura e it contenuto del bilancio consohdato to nel syo-

imprese o delle differenti attivita economiche svolte atl'interno del Gruppo gé; X r'__ et
giudizio sul bilancio consolidato. Siama responsabili della direzione, della suar‘*}%;
svolgimento dell’incarico di revisione contabile det Gruppo. Slamo gli unici resga

giudizio df revisione sul bitancie consolidato.

come richiesto dagli 1SA 1talia, tra gli alm aspetti, la portata ¢ la {exppi tica pianificate per {a revisi
contabile e 1 risultat significativi emersi, incluse le eventuali carenze igmﬁtfg ve nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabxte / |

//<,/

LEONE FILM GROUP S.p.A. | Relazione della societa di revisione indtpendente ai sensi dell*art., 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n, 3¢
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Leone Film Group S.p.A. sono respansabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione del Gruppe Leone Film Group al 31 dicembre 2017, inclusa la sua coerenza con il relativo
bilancio consolidato e (a sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato del Gruppo Leone Film
Group al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di tegge, nonché di ritasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione € coerente con il bilancio consolidato det Gruppa Leone Film
Group al 31 dicembre 2017 ed e redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Roma, 12 aprile 2018

BDO ltalia S.p.A.

LLl/

Vittorio Leone
Socio

LEONE FILM GROUP S.p.A. | Relazione della societa di revisione indipendente ar sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39






Leone Film Group S.p.A. 27 aprile 2018 15.08.23

Assemblea Ordinaria del 27 aprile 2018

Allegato D
alRogitoN. A53R5
SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Risultano presenti numero 5 aventi diritto al voto, rappresentanti
in proprio o per delega numero 8.677.608 azioni, pari al 61,571729 %

del totale di numero 14.093.494 azioni ordinarie emesse, prive del valore nominale.

Pagina 1

Azionisti in proprio: 3
Azionisti in delega: 4
Teste: 5 Azionisti. :7



Leone Film Group S.p.A. 27 aprile 2018 15.24.20

Assemblea Ordinaria del 27 aprile 2018

AGGIORNAMENTO SITUAZIONE ASSEMBLEA

Sono ora rappresentate in aula numero 8.677.708 azioni ordinarie
pari al 61,572439% del capitale riferito alle sole azioni ordinarie,
di cui 8.677.708 ammesse al voto pari al 61,572439%

del Capitale Sociale,

Sono presenti in aula numero 6 aventi diritto al

voto, di cui numero 4 presenti in proprio. Inoltre,

numero 4 azionisti sono rappresentati per delega.

Pagina 1

Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega; 4
Teste: 6 Azionisti. .8



Leone Film Group S.p.A. 27 aprile 2018 15.28.40

Assembiea Ordinaria del 27 aprile 2018

Allegato . C
al Rogito N. AS385

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Approvazione Bilancio di esercizio 2017

Presenti alla votazione

n° 8 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n® 8.677.708 azioni ordinarie, pari al 61,572439% del
capitale ordinario di cui n°® 8.677.708 ammesse al voto,

pari al 61,572439% del capitale ordinario.

o e i,

N

- ‘_,f“ ) L,
A T s g
v G o PR

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favorevoli 8.677.708 100, 000000
Contrari 0 0, 000000
Astenuti 0 0,000000
Non Votanti o] 0,000000
Totale 8.677.708 100, 000000

Ouadecas Leowe

Pag. 1
Aziownisti in proprio; 4
Azionisti in delega: 4
Teste: 6 Azionisti. :8



Leone Film Group S.p.A. 27 aprile 2018 15.30.09

Assemblea Ordinaria del 27 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Destinazione degli utili 2017

Presenti alla votazione

n° 8 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 8.677.708 azioni ordinarie, pai al 61,572439% del
capitale ordinario di cui n°® 8.677.708 ammesse al voto,

pati al 61,572439% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favorevoli 8.677.708 100, 000000
Contrari - » G 0, 000000
Astenuti. . : 0 0,000000
Non Votanti: -~ | 0 0,000000
Totale - .y 8.677.708 100, 000000

Pag. 1
Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega: 4
Teste: § Azionisti. :8



Leone Film Group S.p.A. 27 aprile 2018 15.39.22

Assemblea Ordinaria del 27 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Proroga del piano acquisto azioni proprie

Presenti alla votazione

n° 8 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 8.677.708 azioni ordinarie, pari al 61,572439% del
capitale ordinario di cui n°® 8.677.708 ammesse al voto,

pari al 61,572439% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favorevoli 8.677.408 99, 996543
Contrari 0 0, 000000
Astenuti 300 0,003457
Non Votanti 0 0,000000
Totale 8.677.708 100, 000000

Azionisti in proprio: 4
Azionisti in delega: 4
Teste: 6 Azionisti. :8
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eone Fim Group S.p.A. 27/04/2018 15:40:42

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati alfabeticamente)

Allegaio D

Assemblea Ordinaria = -
alRogitoN. ASAKS

iadge Titolare

Tipo Rap, Deleganti / Rappresentati legalmente

5 D'AQUINOFABIO
I D ACADIAN NON US MICROCAP EQUITY FUND LLC

2 ~ FIORENTINI GIANLUCA
T TEONE ANGREE
6  MERLINO NICOLA

3 PAGLIARDINI ALBERTO
2 D BELARDI ANTONIO
di cui 576.487 azioni in garanzia a LOTUS PRODUCTION SRL:

1 D LEONE RAFFAELLA

1 RICCI MASSIMILIANO
I D  LOIZZIGERMANA

RN e - S e e e
i Totale azioni in proprio

i Totale azioni in delega
|
i Totale azioni in rapprescntanza legale

TOTALE AZIONI

| Totale azionisti in proprio
Totale azionisti in delega
| g

{ Totale azionisti in rappresentanza tegale

| TOTALE AZIONISTI

Totale azioni

|
e
J
J
fie
R
|

|
T
i
|
|
|
|
I

Totale azioni!

Totale azioni

[
TOTALE PERSONE INFTERVENUTE '

Ordinaria

0]

2.700 |
12700 7
0,019158% !

300
0,002129%
4.072.010
28,892835%

100 i
0,000710% |

9.000
576.487

4.016.811

|

- 4.602.298 |

32,655479%

0

_.300

300
0,002129%

4.081.410 |
4.596,298 |

ol
8.677.708 | /.

61,572439%

i

Oubovea Leome

Legenda:
D: Delegante
R: Rappresentato legalmente

Pagina




eone Film Group S.p.A. Assemblea Ordinaria Pag. 1

Elenco soei titolari di azioui ordinarie, intervenuti all'assesnblea tenutasi il 27/04/2018 in unica convoeazione,
1) rilascio delfe deleghe & avvenuto nel rispetto della norma di eui all'articolo 2372 det codice civile,

AZION)
roprie.__ Delegn | In proprie Per delega
& 1 D'AQUINO FABIO ¢ 2700
1 0 FIORENTINI GIANLUCA 300 ¢
1 0 LEONE ANDREA 4072010 1
1 2 PAGLIARDINI ALBERTO 9,000 4,593,298
0 ! RICCEMASSIMILIANG e S SR . 3
3 4 Apertura Assemblea 4,081,310 4.596.298
TOTALE COMPLESSIVO; 8.677.608
[ntervenuti/allontanatisi successivamente:
WL 0 MERLINO NICOLA SRS WO L 1 A
4 4 Approvazione Bilancio di esercizio 2007 4.081.410 4,596,298 | >
TOTALE COMPLESSIVO: 8.677.708
Tntervenuti/allontanatisi suceessivamente:
4 4 Destinazione degli utili 2017 4081410 4.596.298
TOTALE COMPLESSIVO; 8.677.708
4 4 Proroga del piano acquisto azioni proprie 4.08t.410 4.596.298
TOTALE COMPLESSIVO: 8.677.708

(i) Voto percepito tramite procedwra Internet




l

Delegante di D'AQUINO FABIO

ACADIAN NON US MICROCAP EQUITY FUND LLC

Deleganti di PAGLIARDINI ALBERTO

LEONE RAFFAELLA
BELARDI ANTONIO
in garanzia a LOTUS PRODUCTION SRL

Numero di deleghe rappresentate dal badge: 2

Delegante di RICCI MASSIMILIANO

LOIZZI GERMANA

Leone Film Group S.p.A.
Assemblea Ordinaria
in unica convocazione

*ELENCO DELEGANTI *

Oudeea, Leouwe

Tesseran® §
Azioni
2,760

2.700

Tesseran® 3
Azioni
4.016.811
576.487

4.593.298

Tessera n® |
Azioni
300

300

pag. |






Allegato T

al Rogito N. ASBED

JQ/MA gm%m L%Mﬂ&?/kw

Leone Film Group S.p.A. - Assemblea degli Azionisti del 27 aprile 2018

Stante la brevitd del mio intervento, ne richiedo cortesemente l'integrale
verbalizzazione.

Preliminarmente, complimenti per i risultati che ¢i sottoponete per l'anno
2017 e pid in generale per quella che non esito a definire una "macchina
inarrestabile di successi”.

Proprio per questo, sperando in un futuro sempre migliore e dando ormai
per assodato il passaggio della societa al segmento MTA o STAR, mi ¢
d'obbligo soffermarmi sui crediti che risultano a bilancio.

Gli stessi, come si legge a pag. 22 della bozza di bilancio, sono di 2
tipologie:

- acconti versati al Maestro Genovese (di cui date un'esaustiva spiegazione
alla nota n. 9 a pag. 52);

- crediti commerciali,

Intendo soffermarmi su quest'ultimi: alla nota 11 a pag. 54 spiegate come gli
stessi siano costituiti da crediti verso clienti che - si legge - "vengono
regolarmente incassati alle scadenze".

La nota richiamata non accenna minimamente ad eventuali difficolta negli

incassi e/o recuperi crediti in via giudiziale.

Inoltre, a pag 17, punto 6, sempre della bozza di bilancio, si dichiara che la

Societd non ha aleun contenzioso di natura legale e/o fiscale.

Di seguito i miei quesiti:

natura legale, estende tale concetto anche affermando che non vi sia alcupa

procedura di recupero crediti giudiziale (leggasi decreti ingiuntivi o altro)?

Grazie, .
' Avy. Gignluca Ngrentini
g e
‘ 1}
Via Vespasiano, 12 Tel.: 06.86.01.285 - Fax: 06.69.36.81.79
00192 ROMA e-mail: giafiorentini@gmail.com

p.e.c.: gianlucafiorentini@otrdineavvocatiroma,org



I0 SOTTOSCRITTO NOTAIO CERTIFICO CHE QUESTA COPIA -
COMPOSTA DI OTTANTA FOGLI - E CONFORME ALL'ORIGI-
NALE FIRMATO A NORMA DI LEGGE.

ROMA, 4 MAGGIO 2018




