Dott. LUCA ARATO . i‘MPOSTA DIBOLLOASSOLTA
NOTAIO IN ROMA N MODO VIRTUALE AUT AG,
Via Po, 25/A - Tel. 06.8440521 ENTRATE DPI ROMA U.T.
ROMA 1 N°115818 DEL 30/07/14
REPERTORIO N. 40488 : ROGITO N. 12985

Verbale di Assemblea Straordinaria della
"Leone Film Group S.p.A."
Repubblica Italiana
L'anno duemilaquattordici, il giormo diciotto del mese di novembre, in Roma,
Via Birmania nn.74/76, presso gli uffici della societd "Leone Film Group
S.p.A.", alle ore quindici € minuti cinque
18 novembre 2014 - ore 15,05
davanti a me
Dott. Luca AMATO, Notaio in Roma, con Studio in Via Po n.25/A, iscritto
nel Ruolo del Distretto di Roma,
¢ presente:

- Andrea LEONE, nato a Roma il 9 marzo 1968, domiciliato per la carica a
Roma ove appresso, il quale interviene al presente atto non in proprio ma
nella sua qualitd di Presidente del Consiglio di Amministrazione ¢ legale
rappresentante della societa di nazionalita italiana denominata "Leone Film
Group S.p.A.", con sede legale in Roma (RM), Via Birmania nn.74/76,
Codice Fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Tmprese di
Roma 03570191001, R.E.A. di Roma n.678101, capitale sociale di €
200.382,00 interamente versato, diviso in n.13.358.800 azioni ordinarie prive
di valore nominale (di seguito la "Societa").

lo Notaio sono certo dell'identitd personale ¢ qualifica del comparente,
che, nella suindicata qualita, assume, ai sensi dell’Articolo 13 dello Statuto
sociale, la Presidenza dell'assemblea straordinaria degli Azionisti della
Societa (di seguito anche "' Assemblea) e

affida
a me Notaio l'incarico di redigere verbale dell'Assemblea, rinunciando alla
facolta di richiedere 1'assistenza di un segretario;
da atto
- che la presente Assemblea ¢ stata indetta in questa sede alle ore 15,00 di
oggil, martedi 18 novembre 2014, in unica convocazione, come da avviso
pubblicato sul sito internet della Societa e sul quotidiano "Il Tempo" di
Roma del 28 ottobre 2014, ai sensi dell'Articolo 12 dello Statuto sociale;
constata

- del Consiglio di Amministrazione sono presenti, oltre ad esso Presidente,
I'Amministratore Delegato Raffaella Leone, nonché il Consigliere Francesco
Becchelli, mentre sono assenti giustificati gli altri Consiglieri;
- del Collegio Sindacale sono presenti tutti componenti, nelle persone del
Sindaco effettivo e Presidente Maurizio Bernardo, nonché degli altri Sindaci
effettivi Maria Cristina Pietropaoli € Francesco Rossi.

11 Presidente informa 1 presenti che, ai fini dello svolgimento di questa
Assemblea:
~ ha costituito un Ufficie di presidenza, nelle persone dei signori Alberto
Pagliardini ed Antonella Abbate;
- ha nominato altresi n.2 scrutatori, nelle persone di Barbara Ture di
Computershare S.p.A., che cura altresi la registrazione dei partecipanti e di
Veronica Ciciriello, le quali assisteranno I'Ufficio di presidenza.
I componentt I'Ufficio di presidenza e gli scrutatori sono invitati ad alzarsi e
farsi riconoscere.




11 Presidente fa presente

- che ha consentito che assistano all'Assemblea esperti, analisti ﬁna1121a11 e
giornalisti accreditati;
- che non ¢ pervenuta alla Societd alcuna richiesta di integrazione dell'Ordine
del Giorno, ai sensi delle applicabili disposizioni in materia;

informa
- che, ai sensi del Decreto Legislativo 30 giugno 2003 n.196 recante il
Codice 1n materia di protezione dei dati personaly, i dati dei partecipanti
all'Assemblea vengono raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini
dell'esecuzione degli adempimenti assembleari e societari obbligatori.
Parimenti, la registrazione audio dell’Assemblea viene effettuata al solo fine
di agevolare la verbalizzazione della riunione e di documentare quanto
trascritto nel verbale. Pertanto, tutti i dati, nonché i supporti relativi,
verranno distrufti una volta completata la verbalizzazione;

da atto
- che il capitale sociale della Societd ammonta attualmente ad € 200.382,00
ed & suddiviso in n.13.358.800 azioni ordinarie prive di valore nominale
espresso, con diritto di intervento e di voto nella presente Assemblea;

chiede
- all'Ufficio di presidenza di fornirgli I'indicazione numerica dei presenti ai
fini dell'accertamento della regolare costituzione della presente Assemblea;

dichiara quindi
- che sono presenti o regolarmente rappresentatt in Assemblea n.4 Azionisti,
portatori di n.10.555.900 azioni ordinarie, rappresentanti complessivamente
i1 79,018325% del capitale sociale, tutte ammesse al voto, per n.3 soggett
presenti in Assemblea ¢ dunque aventi diritto al voto;
da atto al riguardo

- che ¢ stata wvertficata dall'Ufficio di presidenza, con l'ausilio di
Computershare S.p.A., lidentitd personale deglt intervenuti, la regolarita
delle comunicazioni pervenute - attestanti la titolaritd delle azioni alla
cosiddetta “record date” del 7 novembre 2014 ai fini dell'intervento in
Assemblea - nonché delle deleghe presentate; documenti che dichiara
acquisiti agli atti della Societa;

ricorda
- che, in base alle norme di legge e di Statuto, I'Assemblea Straordinaria
delibera con il voto favorevole di almeno i due terzi del capitale
rappresentato dagli Azionisti presenti;
: dichiara quindi
'}f{la -presente  Assemblea Straordinaria regolarmente costituita ed atta a
" deliberare sul seguente Ordine del Giorno:

1. Pr pposta di aumento di capitale della Societd per massimo nominali
Euro 11.020,00 (eure undicimilaventi/§0), con sovrapprezzo, con
esclusione del diritto di opzione per i soci; modifiche allo Statuto sociale
conseguenti a quanto precede; delibere inerenti e conseguenti.

1l Presidente da inoltre atto che
- la documentazione relativa a quanto posto all'Ordine del Giorno & stata
messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito internet
della Societa e sul sito internet della Borsa Italiana S.p.A. nei termini e con
le modalita previste dalle disposizioni del Decreto Legislativo 24 febbraio



1998 n.58 e del relativo Regolamento attuativo in materia di emittenti
emanato dalla CONSOB con Deliberazione n.11971 del 14 maggio 1999 e
successive modifiche ed integrazioni, ove applicabili;

- nella cartellina consegnata ai presenti all'atto del ricevimento sono presenti:
(1) la Relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione
della societd in ordine all'Ordine del Giomo, anche ai sensi dell'Art. 2441,
sesto comma, del Codice Civile; (ii} il Parere sulla congruita del prezzo di
emissione predisposto dal Collegio Sindacale della Societd ai sensi
dell'Art.2441, sesto comma, del Codice Civile; (iii) la Relazione di stima
giurata, ai sensi dell'Art. 2343-fer, secondo comma, del Codice Civile; (iv) il
Regolamento assembleare vigente approvato dall'Assemblea del 9 dicembre
2013;

- in base alle risultanze del Libro Soci e tenuto conto degli aggiornamenti
relativi all'odierna Assemblea, delle comunicazioni pervenute e delle altre
informazioni a disposizione, risultano partecipare, direttamente o
indirettamente, in misura superiore al 5% al capitale della Societa
esclusivamente gli Azionisti:

1) Leone Andrea, in possesso di n.5.000.000 azioni, pari al 37,429% del
capitale sociale;

2} Leone Raffaella, in possesso di n.5.000.000 azioni, pari al 37,429% del
capitale sociale;

- non si ha conoscenza dell'esistenza di patti parasociali di cui all'Art.122 del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n.58 che abbiano ad oggetto azioni
della Societa.

It Presidente richiede formalmente a tutti i partecipanti alla presente
Assemblea di dichiarare la loro eventuale carenza di legittimazione al voto ai
sensi delle vigenti disposizioni di legge e di Statuto.

Il Presidente da atto che nessuno rende la dichiarazione richiesta.

Prima di passare alla trattazione di quanto posto all'Ordine del Giorno, il
Presidente illustra le modalitad operative di svolgimento degli odierni lavori
assembleari:

- le operazioni di registrazione delle presenze e di rilevazione dei risultati
delle votazioni sono gestite con l'ausilio di apparecchiature tecniche e di una
procedura informatica;

- il voto su quanto posto all'Ordine del Giorno sara espresso mediante alzata
di mano;

- gh astenuti ed i contrari dovranno confermare il voto, restituendo allo
scrutatore la scheda riportante le diciture "ASTENUTO" o "CONTRARIO";
- 1 voti espressi verranno registrati e riportati analiticamente in un documento
che sara allegato al verbale della presente Assemblea.

Il Presidente rivolge quindi l'invito ai partecipanti all'Assemblea, nei
limiti del possibile, a non uscire dalla sala ed a non entrare nella stessa
durante le operazioni di voto per consentire una corretta rilevazione delle
presenze dando atto che 1 nominativi di coloro che si sono allontanati prima
di una votazione, con il relativo numero di azioni, saranno riportati in un
documento che sara allegato al verbale della presente Assemblea.

Al fine di consentire la pill ampia partecipazione alla discussione, invita
ad attenersi alle disposizioni del Regolamento assembleare, che troveranno
puntuale applicazione per lo svolgimento della presente Assemblea.




Sempre al fine di assicurare un ordinato svolgimento dei lavori
assembleari e di non protraire eccessivamente la durata della seduta, anche in
considerazione della complessita degli argomenti ali'Ordine del Giorno, il
Presidente predetermina in 5 (cinque) minuti la durata massima degli
interventi ed in 3 (tre) minuti quella delle repliche.

Sempre in merito alle modalita di svolgimento della discussione, segnala
che coloro che intendono effettuare interventi sono tenuti a compilare e
sottoscrivere l'apposita "scheda per richiesta di intervento”; tali schede
dovranno essere consegnate dagli interessati presso 1'Ufficio di presidenza.
Gli interventi avranne luogo secondo l'ordine di presentazione delle richieste.

Al fine di consentire fa piti ampia partecipazione alla discussione, rivolge
linvito - a norma di quanto disposto dal Regolamento assembleare - a
formulare interventi che siano attinenti a quanto posto all'Ordine del Giorno
ed a contenere la durata degli stessi.

Ciascuna volta, al termine degli interventi, verranno fornite le risposte
alle richieste dei Soci, previa eventuale sospensione dei lavori assembleari
per un periodo limitato di tempo.

Coloro che hanno chiesto la parola avranno la facolta di effettuare, dopo
le risposte, una breve replica, nei termini suindicati.

Come previsto dalia normativa vigente, gli interventi saranno riportati nel
verbale in forma sintetica, con l'indicazione nominativa degli intervenuti e
con le risposte loro fornite.

Ricorda, infine, che si procede a registrazione audio al solo fine di
agevolare la verbalizzazione.

Passando quindi alla trattazione del suindicato primo ed unico argomento
all'Ordine del Giorno in parte Straordinaria,

il Presidente

con l'accordo dei presenti ed al fine di lasciare maggiore spazio alla
discussione e, quindi, alla trattazione degli argomenti che si riterranno
meritevoli di pill specifico approfondimento, si astiene dal dare lettura
integrale: (i) della Relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di
Ammmistrazione della Societd in ordine all'Ordine del Giomo, anche ai sensi
dell'Art. 2441, sesto comma, del Codice Civile, (ii) del Parere sulla congruita
del prezzo di emissione predisposto dal Collegio Sindacale della Societa ai
sensi dell'Art.2441, sesto comma, del Codice Civile, nonché (iii)} della
Relazione di stima giurata, a1 sensi dell'Art. 2342-fer del Codice Civile dal
- Dott. Maurizio Nicola Dattilo con riferimento al valore delle quote di
nominali € 30.000,00 (euro trentamila e zero centesimi), rappresentanti il
60%. (sessanta per cento) del capitale sociale, della societd di nazionalita
italiana denominata "Lotus Production Societd a responsabilita limitata",
detenute dal signor Antonio Belardi (in arte Marco Belardi);

informa quindi gli Azionisti

- che risulta opportuno ed utile per la Societd deliberare un aumento a
pagamento del capitale sociale da nominali € 200.382,00 (euro
duecentomilatrecentoottantadue e zero centesimi) a nominali € 211.402,00
{euro duecentoundicimilaquattrocentodue e zero centesinm) e, quindi, per
complessivi nominali € 11.020,00 (euro undicimilaventi e zero centesimi),
con sovrapprezzo pari ad € 3.588.980,00 (euro
tremilionicinquecentoottantottomilanovecentoottanta ¢ zero centesimi), con



esclusione del diritto di opzione per gli Azionisti della Societa ed al servizio
di un conferimento in natura riservato per la sottoscrizione al signor Antonio
Belardi (in arte Marco Belardi);

- che, In particolare, il suindicato aumento del capitale della Societa &
previsto al servizio del conferimento da parte del signor Belardi delle quote
di nominali € 30.000,00 (euro trentamila e zero centesimi) - rappresentanti il
60% (sessanta per cento) del capitale sociale - della societda di nazionalita
italiana denominata "Lotus Production Societd a responsabilita Iimitata" (di
seguito anche "Lotus™), con sede legale in Roma, Viale Giuseppe Mazzini
n.55, Codice Fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese
di Roma 06343071004, R.E.A. RM-961796, capitale sociale di € 50.000,00
interamente versato;

- che Lotus, fondata e diretta dal signor Belardi, ¢ una delle piti dinamiche
realta indipendenti nel settore della produzione cinematografica e televisiva
in Italia ed annovera molteplici successi; il core business di Lotus é
rappresentato dalle produzioni esecutive (cinematografiche e televisive) e
dalle co-produzioni nazionali, segmenti in cui ha matwrato una lunga
esperienza di successo; ‘

- che il Consiglio di Amministrazione della Societa ritiene che ['operazione
n oggetto sia da valutarsi positivamente in quanto consente di ampliare la
base azionaria, accelerare il percorso di crescita, creare un presidio
importante nel settore delle produzioni cinematografiche e, in prospettiva,
anche televisive;

- che il conferimento in natura delie quote pari al 60% del capitale sociale di
Lotus, da una parte, consente I'ingresso nella compagine sociale del signor
Belardi, dall'altra, consente alla Societa di acquisire F'intero capitale sociale
di Lotus, poiche in forza di atto notarile di acquisto stipulato in data odierna
la Societd ¢ gid divenuta titolare del residuo 40% del capitale sociale di
Lotus;

- che, ai sensi dell'Art. 2441, quarto comma, del Codice Civile, il diritto di
opzione non spetta agli Azionisti per le azioni di nuova emissione che,
secondo le deliberazione di aumento del capitale, devono essere liberate
mediante conferimenti in natura;

- che, in ogni caso, il Consiglio di Amministrazione della Societd ha
illustrato con la citata Relazione ai sensi dell'Art.2441, sesto comma, del
Codice Civile le ragioni dell'esclusione di tale diritto di opzione, oltre alle
ragioni del conferimento in natura in oggetto;

- che nella citata Relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di
Amministrazione della Societd, alla quale si fa pieno rinvio, sono stati altresi
esplicitati 1 criteri per la determinazione del prezzo delle azioni di nuova
emissione; tale valore deve essere determinato, ai sensi dell'Art. 2441, sesto
comma, del Codice Civile, in base al valore del patrimonio netto;

- che la Relazione illustrativa redatta dal Consiglio di Amministrazione &
stata comunicata al Collegio Sindacale ed alla Societa di Revisione;

- che il Collegio Sindacale della Societd in data 29 ottobre 2014 ha espresso
il proprio parere sulla congruitd del prezzo di emissione, ai sensi dell'Art.
2441, sesto comma, del Codice Civile;

- che l'aumento di capitale proposto avverra con emissione di n.734.694
(settecentotrentaquattromilaseicentonovantaquattro) nuove azioni ordinarie




della Societd prive di valore nominale (pari al 5,21% del capitale sociale
post-aumento);
- che, a fronte di tale emissione, la Societd procederd ad un aumento del
capitale sociale riservato al signor Belardi pari ad € 3.600.000,00 (euro
tremilioniseicentomila e zero centesimi), di cui € 11.020,00 {(euro
undicimilaventi e zero centesimi) a titolo di capitale sociale ed €
3.588.980,00 (euro tremilionicinquecentoottantottomilanovecentoottanta e
zero centesimi) a titolo di sovrapprezzo azioni;
- che, al fine di accertare il valore delle quote sociali di Lotus oggetto di
conferimento ¢ stata redatta una Relazione di Stima ar sensi dell'Ast.
2343-ter del Codice Civile da parte del Dott. Maurizio Nicola Dattilo,
Dottore Commercialista, iscritto all'Ordine dei Revisori Contabili al n.17613
con Decreto del 12 aprile 1995 pubblicato sulla G.U. della Repubblica
Italiana n.31-bis del 21 aprile 1995, asseverata innanzi al Notaio Monica
Zara di Milano in data 30 ottobre 2014 al Rep.n.54912;
- che il valore complessivo delle quote sociali oggetto di conferimento non &
infertore a quanto sottoscritto dal signor Belardi, sia a titolo di capitale che di
relativo sovrapprezzo, poiché, come risulta dalla citata Relazione giurata di
Stima, il valore delle quote di nominali € 30.000,00 (euro trentamila e zero
centesimi), rappresentanti il 60% (sessanta per cento) del capitale sociale, di
Lotus, detenute dal signor Belardi, ¢ pari ad € 3.640.000,00 (euro
tremilioniseicentoquarantamila e zero centesimi);
- che, in caso di approvazione della suindicata proposta, 1'Assemblea dovra
altresi stabilire la data entro la quale il suindicato aumento del capitale
sociale potrd essere sottoscritto dal signor Belardi, nonché procederc alla
conseguente modifica dell'Articolo 5 dello Statuto sociale (relativo
all'importo del capitale sociale).

11 Presidente da infine atto, ed il Collegio Sindacale ne da conferma, che
nulla osta al proposto aumento del capitale sociale in quanto:
- l'attuale capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato;
- non vi sono azioni precedentemente emesse che non siano state interamente
liberate; con la precisazione al riguardo che per un mero errore materiale, in
corso di rettifica a cura della Societd, presso il Registro delle Imprese di
Roma figura I'importo di € 203.091,00 come ammontare del capitale
deliberato;
- non vi sono perdite che integrino le fattispecie di cui agli Artt. 2446 e 2447
del Codice Civile.

. Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a
recarsi presso |'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di
* intervento.

Invita quindi 1'Ufficio di presidenza a fornirgli 'elenco delle richieste di
intervento ¢ ad aggiomarlo inn caso di ulteriori richieste presentate nel corso
degli interventi.

1l Presidente constata che nessun Azionista ha chiesto di intervenire.

Il Presidente dichiara quindi chiusa la discussione su quanto posto
all'Ordine del Giomo della presente Assemblea e passa alla relativa
votazione, sottoponendo pertanto all'approvazione dell'Assemblea la
seguente proposta di deliberazione di cui da lettura:



"L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A.,
vista la Relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione,
delibera
1. Di approvare un aumento a pagamento del capitale sociale da nominali €
200.382,00 (euro duecentomilatrecentoottantadue e zero centesimi) a
nominali € 211.402,00 (ewro duecentoundicimilaquatirocentodue e zero
centesimi) e, quindi, per complessivi nominali € 11.020,00 (euro
undicimilaventi e zero centesimi), mediante emissione di n.734.694
(settecentotrentaquattromilaseicentonovantaguattro) nuove azioni ordinarie
della Societa prive di valore nominale, e con sovrapprezzo pari ad €
3.588.980,00 (euro tremilionicinquecentoottantottomilanovecentoottanta e
zero centesimi).
2. Di stabilire che il predetto aumento del capitale sociale é con esclusione
del diritto di opzione per gli Azionisti della Societa ed é al servizio di un
conferimento in natura riservalo per la sottoscrizione al signor Antonio
Belardi (in arte Marco Belardi), costituito piti  precisamente dal
conferimento da parte del signor Belardi nella Societa delle quote di
nominali € 30.000,00 (euro trentamila e zero centesimi), rappresentanti il
60% (sessanta per cento) del capitale sociale, della societa di nazionalita
italiana denominata "Lotus Production Societa a responsabilita limitata”,
con sede legale in Roma, Viale Giuseppe Mazzini n.55, Codice Fiscale e
numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Roma 06343071004,
R.EA. RM-961796, capitale sociale di € 50.000,00 interamente versato.
3. Di stabilire altresi che l'aumento di capitale in oggetto dovra essere
sottoscritto dal predetto signor Belardi entro il termine che viene fissato
nella data del 31 dicembre 2014.
4. Di conferire al Consiglio di Amministrazione della Societa, e per esso al
suo Presidente Andrea Leone, ogni potere necessario e/o opportuno per
sottoscrivere il velativo atto di conferimento in natura, nel rispetto delle
vigenti disposizioni di legge in materia.
5. Di approvare, ora per allora, il seguente nuovo testo dell'Articolo 5,
primo comma, dello Statuto della Societa: "Art.5 = Il capitale é di €
211.402,00 (euro duecentoundicimilaquattrocentodue e zero centesimi),
diviso in nmumero 14.093.494
(quattordicimilioninovantatremilaguattrocentonovantaquattro) azioni senza
indicazione del valore nominale.”
6. Di conferire piit in generale al Consiglio di Amministrazione della
Societa, e per esso al suo Presidente Andrea Leone, tuiti i pitt ampi poteri,
nessuno escluso od eccettuato, per dare piena esecuzione ed attuazione alle
deliberazioni in oggetio, ivi compreso il potere (i) di depositare presso i
Registri e le Autorita competenti il testo dello Statuto sociale aggiornato
all'drticolo 5 velativamente all'importo del capitale sociale, (ii) di procedere.
ad ogni adempimento, dichiarazione, comunicazione, attestazione, inclusa
qualsivoglia redazione, deposito e pubblicazione richiesta dalla legge, da
norme regolamentari 0 comungue opporfuna presso qualsiasi Registro,
Ufficio, Ente e Autorita, nonché (iit) di provvedere ad integrazioni,
precisazioni e/o modifiche di carattere formale che venissero eventualmente
richieste dalle competenti Autorita e Registri con riferimento al presente
verbale di Assemblea ed ai relativi allegati al fine di consentire la piena ed




esalta esecuzione ed aftuazione delle odierne deliberazioni.”

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

11 Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione in merito al primo ed unico argomento all'Ordine
del Giorno in parte Straordinaria della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Dichiara chiusa la votazione in ordine all'indicata proposta sul primo ed
unico argomento all'Ordine del Giomo in parte Straordinaria della presente
Assemblea ed invita 'Ufficio di presidenza a fornirgli I'esito delle votazioni.

Il Presidente comunica quindi I'esito delle votazioni fornito dall'Ufficio di
presidenza sul primo ed unico argomento all'Ordine del Giorno come segue:
- votanti n.4 Azionisti portatori di 1.10.555.900 aziont ordinarie tutte
ammesse al voto, pari al 79,018325% del capitale sociale;

- favorevoli n.10.555.900 azioni, pari al 100% dei votanti;
- astenuti n. zero azioni, pari allo 0% dei votanti;

- contrari n. zero azioni, pari allo 0% dei votanti;

- non votanti n. zero azioni, pari allo 0% dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la' maggioranza assoluta del capitale
rappresentato in Assemblea, & dichiarata approvata.

II Presidente, constatato che si & conclusa la trattazione del primo ed
unico argomento posto all'Ordine del Giomno, rivolge un vivo ringraziamento
a tutti i presenti che hanno collaborato per lo svolgimento dell'Assemblea e
in particolare all'Avv. Alberto Pagliardini e dichiara chiusa la presente
Assemblea essendo le ore quindici e minuti venticinque (ore 15,25).

Le spese del presente atto e dipendenti sono a carico della Societa.

11 Presidente mu consegna, chiedendo che ne venga fatta allegazione al
presente verbale dell'Assemblea, 1 seguenti documenti:

- Relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione della
Societa;

- Parere sulla congruita de] prezzo di emissione predisposto dal Collegio
Sindacale della Societa;

- - Relazione di stima giurata, ai sensi dell'Art. 2342-fer, secondo comma, del
‘Codice Civile;

- situazione delle presenze alla costituzione dell'Assemblea Straordinaria;

- esito della votazione relativa all'unico argomento all'Ordine del Giomo, con
indicazione analitica dei votanti;

- giornale completo delle presenze in Assemblea;

- Statuto della Societa aggiornato con la modifica sopra deliberata
all'Articolo 5, primo comma,;

ed 10 Notaio §i allego al presente verbale rispettivamente sotto le lettere da
"A" a "G", omessane la lettura per dispensa ricevutane dal suindicato
comiparente.

Atto scritto da persona di mia fiducia su venti pagine di cinque fogli ¢ da
me Notaio letto, in Assemblea, al comparente che, su mia richiesta, lo ha
approvato. Viene sottoscritto alle ore quindici ¢ minuti venticinque (ore
15,25).

F.to: Andrea Leone
F.to: Luca AMATO - Notaio
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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COMMA 6, DEL CODICE CIVILE
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PREMESSA
-Signori Azionisti,

la presente relazione (la “Relazione™) viene redaita in conformit all’art. 2441, comma 6, del
Codice Civile al fine di illusirare, relativamente all’operazione di aumento di capitale della Leone
Film Group S.p.A. (“LFG") a servizio del conferimento in natura riservato ad Antonjo Belardi, le
ragioni dell’esclusione del diritio di opzione nonche i criter] adottati per determinare il prezzo di
emissione delie relative azioni, che dovranno essere sotfoscritte e interamente liberate all’atio
deli*emissione (I"”Aumento di Capitale™).

ILLUSTRAZIONE DELL’OPERAZIONE
In relazione alla proposta di Aumento di Capitale, si ricorda che:
e In data 29 luglio 2014, LFG ha firmato un accordo (I"Aceorde Quadre™) con Antonio
Belavdi (in arte, Marco Belardi, ed in seguito “Marco Belardi™) volto ad acquisire il 100%

del capitale sociale di Lotus Production S.r.l. ("Lotus™) (I* “Operazione™).

¢ L’Accordo Quadro,Ja cui efficacia ¢ subordinaia al verificarsi di alcune condizioni
sospensive (le “Condizioni Sospensive™), prevede, tra I’altro, che:

i.  LFG acquisterd da Marco Belardi una (uota rappresentanie il 40% del capitale
" sociale della Lotus;

il.  Marco.Belardi conferira una quota rappresentante il restante 60% del capitale sociale

~della Lotus nella LFG; a servizio di detto conferimento LFG procederd ad un
-aumento di capitale riservato a Marco Belardi, con esclusione quindi del diritto di
-opzione a favore dei soci di LEG,

¢ Con riferimento alle Condizioni Sospensive, in data 15 ottobre 2014, Marco Belardi ha
comunicato a LFG (i) la cessione di due immobili di proprietd della Lotus, (i) 'assenza di
eventi pregiudizevoli rilevanti ovvero la risoluzione o cessazione di taluni contratti; (i) che

il perfezionamento dell’acqiisto della quota minoritaria di Lotus da parte.dello stesso ""‘: :

Belatdi avverra in tempo utile per il closing dell’ operazione. /
) J‘," "y

In relazione alla societd oggetto di acquisizione, si ricorda che Lotus, fondata e direttaldi %

Belardi, & una delle pitt dinamiche reait indipendenti nel settore della produzione cinemal®4 AR

televisiva in Italia ed annovera successi quali Una Famiglia Perfetta, hnmaturi ¢ Tutfa
Freud. Nel corso del 2014, Lotus ha co-prodotto 77 Sposo Ma Non Troppo ¢ Ti Ricordi

Leone Film Group S.p.A.
Sede Legale ed Amminisirativa: Via Birmania, ¥4/76 - 00144 Roma - Tel, 065024548 Fax 065915367
PIVA E COD. FISC.: 63570191001 - C.C.LAA, 678101/88 TRIE. ROMA 4221/89
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attualmente sta completando la realizzazione di due commedie, Le Leggi Del Desiderio con la regia
di Silvio Muccino ed Un ltaliano Medio diretio da Maccio Capatonda. Il core business di Lotus '@
rappresentato dalle produziomi esecutive (cinematografiche e televisive) & dalle co-produgzioni
nazionali, segmenti in cui ha maturato una lunga esperienza di successo. Nel 2013, Lotis ha
conseguito un valore della produzione di € 11 milioni, un Ebitda di € 0.68 milioni, un Ebit di € 0.63
milioni ed un utile petto di € 0,4 milioni. La posizione finanziaria al 31 dicembre 2013 era pari ad
€ 1,2 milioni*

Il Consiglio di Ammirnistrazione ritiene che I’Operazione sia da valutarsi positivamente in quanto
consente di ampliare la base azionaria, accelerare il percorso di crescita, creare un presidio
importante nel settore delle produzioni cinematografiche e in prospettiva anche televisive.

In particolare, il conferimento in natura delle azioni della Lotus, da una parte consente 1’ingresso
netla compagine sociale di Marco Belardi e, dall’altra, alla LFG di acquisire una partecipazione pari
al 60% del capitale sociale della Lotus senza un diretto esborso, raggiungendo quindi I’acquisizione
dell’intero capitale sociale di Lotus.

RA‘GIONI DELL’ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE EX ART. 2441, COMMA 6,
CODICE CIVILE

Al sensi dell’art 2441, comma 4, del Codice Civile, il diritto di opzione non spetta per le azioni di
nuova emissione che, secondo la deliberazione di aumento del capitale, devono essere liberad
mediante conferimenti in natura,

In ogni caso, considerato che I'esclusione del diritto di opzione ha come finalita quella
I’accesso nella compagine sociale di wn “partner industriale”, in modo tale da: o

o accelerare la crescita nel setfore delle produzioni e delle co-produzioni itpli
una line-up di progetti di elevata qualita, visibilita e di grande rilievo colp
breve sia a medio-termine, grazie anche agli accordi, con esclusiva e non, i
con alcuni dei principali registi italiani;

Belardi con le consolidate relazioni internazionali di LFG:
» espandere la presenza del Gruppo nei diversi segmenti di mercato; _
= mitigare 1 rischi di business grazie alle produzioni esecutive e mantenere *upside di
attraverso le co-produzioni;

il Consiglio di Amministrazione ritiene che dette ragioni sono in ogni caso idonee perf g)
Pesclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 6, de! Codice Civilk:g :

 Datf unsudited Jtalisn GAAP

Leone Film Group 5.p.A.
Sede Legale ed Amministrativa: Via Birmania, 74/75 - 00144 Boma - Tel. 085824548 Fax 065915367
P.IVA £ COD. FISC.: 63570191001 - C.CLAA. B78101/89 TRIB. ROMA 4221/89
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DETERMINAZIONE DEL PREZZO DELLE AZIONI DI NUOVA EMISSIONE
L’Amheﬂto di Capitale in oggetto prefigura:

1. 734.694 nuove. azioni ordinarie LFG di nuova enissione (pari al 5.21% del capitale di LEG
post-aumeénto);

2. afronte di tale emissionf;, LFG procedera ad un aumento di capitale riservato a2 Marco
Belardi pari ad Euro 3,6 milioni:

3. detto aumento di capitale sard (i) Buro 11.020 a titolo di capitale sociale e (if) Euro
3.588.980 a titolo di riserva SOVrapprezzo azioni,

La disposizione di cui all’articolo 2441, comma 6, del Codice Civile, richiede che il prezzo delle
azioni di nuova emissione venga determinato in base al valore del patrimonio netto.

/mﬁ/%%

Anche 2 seguito della negoziazione che ha portato alla sottoscrizione dell’ Accordo, il prezzo di
emissione delle azioni LFG & staio individuato in Buro 4,90 per azione, di cui quanto ad Enro 0,015
per azione a capitale sociale ed Buro 4,885 Pper azione a riserva sovrapprezzo azioni.

I criteri per la determinazione del valore “economico” del patrimonio sociale sono tipicamente
desunti dalla prassi aziendalistica in fema di valutazione di aziende. Nel caso specifico, al fine di
valutare la congruitd del prezzo delle azioni emesse in relazione all’ Aumento di Capitale, gli
amuministratori hanno utilizzato il metodo dej multipli di borsa ed il metodo dei flussi di cassa, da
cui & risultato una stima del valore economico del capitale di (i) LFG pari ad Ewro 65.458.120
(ovvero, diviso per le 13.358.800 azioni in circolazione, Eur 4,90 per azione) ¢ (ii) Lotus pari ad
Euro 6.000.000 (ovvero, Buro 120 per ciascuna delie 50.000 quote che ne compongono il capitale),

Una volta completato I’ Aumento di Capitale, gli aituali azionisti di LFG verranno diluit del 5,21%,
e Marco Belardi, di conseguenza, acquisira una partecipazione di nguale entita in LEG. Inolie
Marco Belardi assumerd la carica di consigliere di amministrazione di LFG con deleps s
produzioni italiane. .

11 Consiglio di Amministrazione di L¥G, non essendo intervenuti tra la data di so
dell’Accordo Quadro e la data della presenie relazione fatti che possanp incider s 7
significativo sul valore individuato, ritiene che fa quantificazione del valore economico d 08 5’5 fee
di LEG pari ad Euro 4,90 per azione sia congruo ed esprima il valore corrente della societd }
della presente relazione.

Ad integrazione di quanto sinora esposto, si evidenzia che (i) nel corso dellultimo sem
(periodo dal 17 aprile 2014 al 16 ottobre 2014), le quotazioni del titolo LFG su AIM Italia hs

Leone Film Group S.p.A.
Sede Legale ed Amministrativa: Via Birmania, 74/76 - 60144 Aoma - Tet, 085924548 Fax 0865915357
P.IVA E COD. FISC.: 03570181001 - G.C.LAA 678101/88 TRIE. ROMA 4221/89
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avuto un massimo di Euro 4,950 ed un minimo di Euro 3,060, ed un prezzo medio ponderato peri

volumi di Euro 3,942 e (ii) il prezzo di emissione & aliresi superiore alla fraZione di patrimonio
- netio risultanie cosi come desumibile dall*ultimo bilancio approvato e dalla relazione semestrale

chiusa af 30 giugno 2014.

L’Operazione non comporta Pemersione di elementi di attenzione in tema di fiscalita,

Il Collegio Sindacale metterd a disposizione il proprio parere sulla congruitd del prezzo di

emissione redatto ai sensi dell’articolg 2441 ,» comma 6, del Codice Civile.

Per il Consiglio di Amministrazione

Andrez Leone

P

//W%W
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Parere del Collegio Sindacale reso ai sensi deil’art. 2441, comma 6, del Codice
Civile, in ordine alla congruita del prezzo di emissione delle azioni in relazione

allaumento di capifale sociale tiservato,

Signori Azionisti,

il Collegio Sindacale si & riunito al fine di redigere, nei termini di legge, il proprio parere
sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni richiesto aji sensi deffart. 2441,

comma 8, del Codice Civile
I Collegioc ha quindi attentamente valutato la relazione del Consiglio di %
Amministrazione della Societd LEONE FILM GROUP S.P.A. (‘LFG"), di cui al
precedente articolo, consegnata in data 17 ottobre 20114 al medesimo Collegio, con la \'
guale ha illustrato (/) le modalita di un programmato aumento di capitale sociale a titolo
oneroso, da liberare mediante conferimento in natura riservato ad Antonio (Marco)
Belardi (Socic unico delia Lotus Production S.r.l), (i) le ragioni deil'esclusions. dei

» [l'approvazione dellaumento del capitale sociale a pagamenio ’
nominali  Eufo  200.382,00 (duecentomifatrecentoifantadue/00) &

nominali Euro 211.402,00 (duecenfoundicfmiiaquaffrocenfodue/GO) €, 3 D'
quindi, per complessivi nominali Euro 11.020,00 (und;czm:laventf) cop xxc el h, O\
STl

sovraprezzo payri a Eura 3.588.980 (tremmomcmquecenfottantotion'g n; / &’ ?} 7
novecentoottania/00), rservate a Anfonio {Marco} Belard], é,@ &&; \ R 5’ , }
esclusione del diritto di opzione per i soci della Sociefa, con emrssmne“d: X g __) Té,
734.694 nuove azioni ordinarie. b =2

il Collegio procede quindi alesame delia proposta sopraindicata considerando la t:o

(1} del’aumentio del capitale sociale e (2} del prezzo di emissione previsto.

Per quanto concerne il primo punto, # Collegio Sindacale evidenzia, come gia rilevato

nelia relazione del CdA, che, l'operazione, che sara softoposta all'approvazicne

del’Assemblea dei soci, & finalizzata ail'acquisizione, da parte della societa LFG, della

partecipazione nella societd Lotus Production S.r.l. ("Lotus”) nella misura pari al 100%




del capiiale sociale, consentendo (i) di rafforzare fimpatto nei diversi segmenti di
mercato della societa LFG, () di accelerare la crescita nel settore delle produzioni e
co-produzion] italiane, combinando le capacitd di Anionio {(Marco)} Belardi con le
consolidate relazioni internazionali di LFG.

It Collegio riteva che la Lotus & una societa ‘attEVa nelle produzioni cinematografiche,
come anche in quelie televisive e teatrali. Nel corso degli anni, ka societa, ha acquisito
maggiore importanza contribuendo alla realizzazione di numerose produzioni
cinematografiche di successo, grazie anche alla storica collaborazione con MEDUSA
FILM S.P.A,

Allo stato attuale, la societd, ha in essere la sottoscrizione di numeresi contraftt
commerciali; in particolare (Fonte: Report della Due Difigence Legale):

- contraftl di esclusiva refativi alfacquisto dej diritti su soggetti, sceneqgiature e atfivita

di_regia, sotfoscritti con autori efo registi che hanno collaborato ad alcune delle
opere cinematografiche prodotie dalla stessa Lotus:;
- contrafti di prevendita e di distribuzione delle opere filmiche prodotte da Lotus,

mediante | quali la Lotus cede a Medusa e a RAJ Cinema i diritti di sfruttamento

economico delle opere filmiche, prodoite o da produtsi;

. Tali contratt] rappresentano quindi un valido strumento di sviluppo per fa crescita rnef
- settore delle produzioni e delle co-produzioni italiane da parte della LFG

- Dalia scelta sopra iliustrata deriva, quindi, la richiesta del Consiglio di Amministrazione

di deliberare 'aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art.

- 2441, comma 4, cod. civ..

venisse condivisa dall'assemblea degli azionisti, l'esercizio del diritto di opzio
parte dei soci dovrebbe essere necessariamente rinunziato, in quanto le nuov N 2
dovranno appunto essere destinate esclusivamente al sig. Antonio {Marco) Bela@
Nell'esecuzione dell'aumento del capitale nelle modalita sopra descritte emerég
sempre dalla leftura della relazione degli amministratori, che il Consagh‘c}\ 7
Amministrazioné ha proposto per l'aumento di capitale sociale, (/) I'emissione
numero 734.694 nuove azioni ordinarie della LFG (corrispondenti al 5,21% del capitale
post-aumento) al prezzo indicato di Euro 4,90 per ciascuna azione; (if) un aumento di
capitale sociale riservato a Anionio (Marco) Belardi, pari a complessivi Euro 3,6 milioni:
(iify 1a suddivisione del'aumento di capitale, di cui, quante a Euro 11.020, a titolo di
capitale sociale, e per la restante parte, pari a Eurc 3.5688.980, a titolo di riserva

sSoVrapprezzo azioni.
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in particolare, I'Organo amministrativo _brecisa che il prezzo di emissione delle azioni
pari a Euro 4,90 & stato cosi suddiviso: a) quanto a Euro 0,015 per azione a capitale
sociale; b} quanto a Euro 4,885 per azione a riserva sovrapprezzo azioni.

i Collegio evidenzia, infine, che I'arlicolazione dei detli prezz & definita in base al
valore del patrimonio netto, secondo quanto disposto dal’art. 2441 comma 6 del cc. e
tenendo conto dell'andamento delle quotazioni neli'uifimo semestre.

Per quanto concerne il secondo purio, al fine del’espressione del giudizio di congruiia
di detli prezzi, il Collegio procede allesame del valore indicato quale prezzeo di
emissione, pari a Euro 4,90. _

In particolare il Collegio rileva che allo stato non sono ravvisabili rilievi nelle valutaziontd
effettuate dal Consiglio di Amministrazione ai fini della determinazione del prezzo di
emissione delle 734.694 nuove azioni ordinare previste in assegnazione al sig.
Antonio {Marco) Belardi a fronte dei programmaio conferimenic in natura, pari a
complessivi Euro 3,6 milioni comprensivo di sovrapprezzo per Euro 3.588.980.

Tale prezzo di emissione, risulta essere conforme al disposto dell’art, 2441, comma 6,

cod. civ. ed in particolare che il prezzo fissato risulta essere non inferiore a
P
(_.‘

desumibile dal valore del patrimonio netto indicato. >

Tanto premessc-: il Collegio

esaminati

Form, Of 53 y
+ Report della Due Diligence Legale sullAttivita di Lotus Production S.tA\z

30 giugno 2014, atto a render noio la LEONE FILM GROUP S.P.A. sulf eve\ug i

esistenza di clausole ostative relative all'operazione di MEA, avente ad oggetio 1571+

societa Lotus Froduction S.r.l,;

¢ ['Accordo Quadro tra LEONE FILM GROUP S.P.A. e Antonio (Marco) Belardi,?

sottoscritio in data 29 luglio 2014, volio a definire i termini e le condizioni per
Pacquisto del 100% delle quote della Lotus Production S.rl. da parte della LFG.

* la Relazione giurata di sfima di cui all'arl. 2343-ter, comma 2, lettera b}, del
Codice Civile, redatta dal dott. Maurizio Nicola Dattilo in data 13 oflobre 2014,
relativa alla valutazione della quota di partecipazione detenuta dal sig. Antonio

3
s




(Marco) Belardi nella Lotus Production S.r.l. (pari al 100% del capitale sociale
della stessa Lotus, alla data del 13.10.2014);

la Relazione del Consiglio di Amministrazione del 17 ottobre 2014, che illustra
il prezzo di emissione delle nuove azioni e i relafivi criteri adottati per la
determinazions;

it Verbale del Consiglio di Amministrazione del 17 ottobre 2014, che ha
deliberato in merito (/) all'operazione Lotus-Leone Fiim Group, (7) alla proposta di
aumento del capitale sociale della Societa a servizio delfoperazione Lotus-Leone

e

Film Group.
rileva

che la relazione degli Amministratori motiva I'esclusione del diritto di opzione, con
la necessitd di consentire Faccesso nella compagine sociale di un “partner
industriale” nelf'ottica (i} di una maggiore espansione nel setiore delle produzioni
€ delle co-produzioni italiane, (i) di creazione di una “film facfory” combinando le
capacitd di origination e di execufion di Anfonio (Marco) Belardi con le
consolidate relazioni internazionali di LFG, (i) di espansione del Gruppo nei
diversi segmenti di mercato, (iv) di attenuazione dei rischi di business grazie alle
realizzazione della produzioni esecutive e mantenendo fupside di crescita
atfraverso le co—pfoduzioni;

. la fondatezza e la ragionevolezza dei criteri enunciati nella relazione e, pertanto,
considerando che 'aumento del capitale sociale a pagamento, con esclusiong

per azione a riserva sovrapprezzo azioni, risulta essere non inferiore &/ quello
desumibile dal valore del patrimonio netto indicato;
. 1t rispetfo degli adempimenti di legge, nonché pilt in generale la coerenza

delPoperazione rispetto alle finalita straiegiche aziendali;




asprime

parere favorevole alla proposta di aumento di capitale di cui alla relazione delf'organo
amministrativo del 17 ottobre 2014, e nsl prendere affo della generale correttezza

dell'operaZione, ritiene congruo il prezzo di emissione delle azioni.

Tali osservazioni, unitamente alla relazione degli amministratori, saranno depositate in

copia presso la sede legale della societd, affinché i socl possano prenderne visione.

Roma, 28 otiohre 2014

Il Collegio Sindacale: ~

Dott, Maurizio Bernardo Presidepig-— A’
"

Dott, Francesco Rossi Sindaco effetiiv /

Doti.ssa Maria Cristina Fietropaoli Sindaco effettivo ’i \}_j)\ QM ,Qw‘g
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?‘:,,\.\R 1. PREMESSA N

.ﬁé “f‘ “i J ‘9‘ 1. Oggetto e finalita dell’incarico
i 8 ; ﬂ sottoscritto Dott. Maurizio Nicola Dattilo, nato a Milane, il 19 marzo 1963,
_"\E " »: (Eodlce Fiscale DTT MZN 63C19 F2054, Dottore Commermahsta, con Studio in §
‘j/ Milano (MI), Galleria det Corso 2, iscritto all*Ordine dei Revisori Contabili con n.
17613 con Decreto del 12/04/1995 pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale della
Repubblica Italiana o, 31-bis del 21/04/1995, c§
dichiara
di aver ricevuto dal Dott. Antonio Belardi, nato 2 Roma (RM) il 18 giugno 1973, \

Codice Fiscale BLR NTN 73518 H501G, Socio e Amministratore Unico della
sociefs LOTUS PRODUCTION SR.L. con sede in Rome, Viale Giuseppe
Mazzini 55, Codice Fiscale & Partita IVA 06343071004, Capitale Sociale pari a
Euro 50.000,00, interamente versato (di seguito anche “LOTUS*), "incarico di
procedere alla valutazione, con riferimento alla data del 30 giugno 2014, della
quota di partecipazione detenuta mella medesima LOTUS (pari al 100% del

Capitale Sociale della Stessa LOTUS al momento di stestra del presente

documento).
L’incarico & stato conferito in occasione del previsto conferimento, da parte

Dott. Antonio Belardi, di paste della sua quota di pariecipazione al Capital :
LOTUS alla societa LEONE FILM GROUP S.P.A. (di seguito anche “LFG) [t : iy
sede in Roma, Via Birmania 74/76, Codice Fiscale 03570191001; il mands ”

60%.
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A fronte di tale emissione, LFG procedera ad un autnento di Capitale riservato al
Dott. Belardi, con esclusione quindi del diritto d’opzione, pad ad Euro
3.600.000,00, di cui Buro 11.020 a titolo di Capitale Sociale ed Buro 3.588.980 a

titolo di riserva sovrapprezzo. -

1.2. Approccio richiesto al Perito Estimatore §
Nell’affrontare una valutazione, il Perito Estimatore & chiamato in primo lvogo ad
individuare le finalita che tale valutazione deve perseguire. Bgli deve scegliere, tra
le diverse soluzioni metodologiche di valutazione, quella che meglio delle altre:
1. consenta di raggiungere lo scopo della valutazione (ad es.: perizia per la
cessione/acquisizione; relazione di stima in occasione di conferimenti in
nafura; parere di congruita del rapporto di cambio in caso di fusioni, c;tc.);

patticolare: settore di atfivied, tipologia dell’azienda, efc. della societa le
cui partecipazioni vengono conferite), : /

Z. si attagli alla realti specifica del bene oggetto della valutazione (in

Nel caso in esame, Ia valutazione della quota di partecipazione al Capitale di
LOTUS & conforme ai principi e criteri generalmenie riconosciuti per le

valutazioni in caso di conferimento di beni in natura o crediti in una societd di TR
P S

- i R
capitali, s

fo

A tal riguardo, si xileva che la relazione di stima ¢ - in linea di principicé;}'
volta a tutelare opposti inferessi: l\j NI
- Dlinteresse dei creditori della societa conferifaria ad evitare ij\.:*:t !
“annacquamento® del Capitale Sociale con comseguente occulia restrizione \\l“\m b
delle garanzie sulle qnali possono fare affidamento; T
- Dinteresse degli altri soci della societa conferitaria, laddove esistenti;
- . Vinteresse del conferente di non subire un ingiuétiﬁcato deprezzamento di
" quanio egli conferisce, ¢ conseguentemente del valore della sua
partecipazione nella societi conferitaria.
I Paﬁto Estimatore, pertanto, non polrd trascurare che la valutazione de]

conferimento dovrd soddisfare interessi tra loro divergenti. In questa fase risulta




quindi essenziale tendere ad individuare un “valore obiettivo” che prescinda dalla
considerazione degli interessi in causa,
Nel caso previsto daghi artt. 2343, 2343-ter, comma 2, lett. b} e 2465 del Codice
Civile, si tratta di pervenire ad una valutazione quanto pifi possibile astratta (o
sland-alone), nel senso che prescinda da interessi particolari, razionale, nel senso
che vi si pervenga attraverso uno schema logico, chiaro o condit;isibﬂe, obiettiva,
nel senso che sia dimosirabile, stabile, nel senso che non dipenda da elementi
rapidamente mufevoli.
In pratica, I’Esperto Estimatore, nella scelta metodolo gica:
- deve privilegiare i criterdi che conducano 2 tisultati quanto pilt possibile |§
oggettivi, considerando la societi in modo indipendente dai soci della
stessa, nell’ottica della continuits dell’esercizio dell’impresa;
- deve, in ogni caso, tensre conto della funzions di garanzia connessa alla §
valutazione ai sensi degli artt. 2343, 2343-%er, comma 2, lett. b) e 2465 del \
Codice Civile.

In ogni caso, nella scelta dei metodi di valutazione, nella definizione dei processi

di calcolo e nell’assunzione delle singole grandezze (dati, tassi, fattori di rischio
quant’altro) Esperto di cui agli artt. 2343, 2343-fer, comma 2, lett, b) e 2465
Codice Civile deve avere un approccio orientato al perseguimento dell’ i

del giudizio, nel rispetto di una imprescindibile prudenza vahitativa,

del 29/06/2009 elaborata dal Consiglio Nazionale doj
VOl s
Commercialisti e degli Esperti Contabili afferma che, per individuaziohs

previsti dalf’art. 2399 del Codice Civile peri Sindaci.



esame possiede sia il requisito dell’mdxpendenza che il requisito deli’adeguata e

cemprovata professionalita.

Adeguata e comprovata professionality, Si evidenzis che la norma in
esame non impone specifici requisiti di professionality. La Circolare del
CNDCEC, richiamata al punto precedente, afferma che Padeguata e
comprovata professionalitd, nel caso di valutazione come quella in esame
ove sia richiesto il possesso di competenze economico-aziendali, sia
soddisfatta quando la stima viene affidata ad un professionista iscritto
all’ Albo dei Dottori Commercialisti & degli Esperti Contabili.

Il Perito, inoltre, ha maturato una notevole esperienza professionale come
Sindaco di Societd quotate (Gemina, GIM, SMI, Ymmobiliare Lombarda,
Premafin, I Grandi Viaggi Burofly), nonché come consulente per attiviti
ordinatia (Burofly/Meridiana, Carticre Burge, Mediobanca, Fiera N{ﬂano),
¢ siraordinaria (scissione Premafin/Tmmobiliare Lombarda, fusione
internazionale Mediobanca/Tredici Marzo, Opa su cartiere Burgo, Telco-

Telecom, acquisizione Burofly ¢ sua successiva quotazione).

Stante i suddetti requisiti, richiest dall’art, 2343-fer, comma 2, lett. b} del Codice

Civile, si specifica che, il softoscritto Perito, con riferimento alla vahutazione in




2. SVOLGIMENTO DELLINCARICO
2.1. Documentazione utilizzata

Per 1a redazione della presente relazione di stima & stata acquisita, utilizzata ed
analizzata la seguente documentazione:

- Bilancio di LOTUS PRODUCTION S.R.L. relativo all’esercizio chivso al
31/12/2011;

- Bilancio di LOTUS PRODUCTION S.R.L. relativo all’esercizio chiuso al

31/12/2012 §
- Bilancio di LOTUS PRODUCTION S-R.L. relativo all’esercizio chiuso al
31/12/2013 . ' ?
- Situazione economico-patrimoniale di LOTUS PRODUCTION SR L. 4l ‘
30/06/2014. \

Sono stati inoltre esaminati i dati, documenti ¢ registri contabili in genere della
Societd nonché la documentazione tecnica attinente le immobilizzazioni, I*aftivo
circolante, 1 debiti ¢ le altre poste debitorie oggetto di conferimento,

Ulteriori informazioni, jndicazioni e chiarimenti sono stafi  fofaid

sono state fomlte anche nel corso dei sopralluoghl effettuati, presso gh '
Societd, dal sottoscritto e da propri collaboratori, in occasione dei coniry el
verifiche e dei riscontri che — nei limiti del possibile — si sono resi necesshtiy

corso delle operazioni di stima.
Da ultimo si precisa che, anche a finj di controllo e di una migliore comprepsi
del settore di attivita, Io scrivente si & basato su dati ed informazioni ag
reperite presso fonti pubblicamente disponibili.

2.2. 11 giudizio di affidabilitx dei dati utilizzati
Con riferimento all'attendibilita. dej dati comtabili utilizzati nella presente
relazione estimativa si precisa che i dati patrimoniali della societd a responsabilita

limitata non prevedono I’obbligatoria nomina di un Collegio Sindacale e, pertanto,

non si & potuto fare riferimento al giudizio espresso dalPorgano di controllo in
telazione ai bilanci d’esercizio,




Tuttavia si & ritenuto di poter fare affidamento sui dati contabili consuntivi & sui
dati forniti dal management, nel Umiti e per le finalitd che essi rivestono
nell’ambito della presente relazione di stima.

Si evidenzia che la suddetia considerazione mon deye- in alcun modo essere
considerata quale giudizip professionale di revisione contabile dei dafi presi in
esame.

Inoltre, stante il fatio che la Societd & stata sottoposta ad una due difigence, il
Perito ha ottenuto conferma del fatto che dal predetio report non emergono

passiviti pofenziali rilevanti.

2.3. Data di riferimento della valutazione )
Al fine della deferminazione del valore dells partecipazione del Dott. Antonio
Belardi al Capitale Sociale di LOTUS, ¢ stata presa come data di riferimento il 30
gingno 2014.
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3. INFORMAZIONI SU LOTUS PRODUCTION SR.L.

3.1. La Societd

La Societi & stata costituita nel 2000, sotto la denominazione di “SUNFLOWER
Societd a Responsabilitd Limitata” e con il seguente oggetto sociale:

“acquisto, vendita e distribuzione di prodotti e diritti cinematografici, televisivi ed
audio; gestione di sale da adibire a spettacoli; distribuzione dei cordspondenti
prodotti ¢ gadgef; produzione e post-produzione cinematografica, televisiva,
audiovisiva e documentaristica; promozione, ideaziome, produzione e

realizzazione di campagne pubblicitarie; e, infine, organizzazione di spettacoli di

qualsiasi tipo, nonché distribuzione e vendita dei relativi biglietti”.
In data 4 febbraio 2005, la Societi ha modificato Ia.t propria denominazione nella
vigente “LOTUS PRODUCTION Societa a Responsabilith Limitata”.

Nel tempo anche 'oggetto sociale & stato modificato, in particolare ampliato,
rimanendo perd focalizzato nelle produzioni cinematografiche, in via princip

ed in quelle televisive e teatrali.

maggiore fama sul mercato di xiferimento, soprattutto grazie al conui*ijj

seguenti produzioni, tutte in ambiio cinematografico: Yo/

=~ “Incoda ai titoli”, documentario del 2006, regia di Riccardo Paoletgig / =

— “Viaggio in Italia®, commedia del 2007, regia di Luca Minie::"‘ ¢ [Pacio-—
Genovese;

= “Sunrise”, film drapamatico sentimentale del 2008, regia di Al

= “Autovelox”, cortometraggio sociale del 2009, regia di Gianluda Amsariofti: ¢ N A

—  “Amore 14”, commedia sentimentale del 2009, regia di Pederico o:ilé‘(; % :ﬁs

—  “Immatui”, commedia sentimentale del 2011, regia di Paolo Genovese; NE 55 [ 3 gi“\‘

=~ “Immaturi il viaggio”, commedia sentimentale del 2012, regia di Paolo ,

Genovese;
—  “Una famiglia perfetta™, commedia del 2012, regia di Paolo Genovese;
—  “Carlo!” documentario su Carlo Verdone del 2012, regia di Fabio Ferzetti e
Gianfranco Giagni.

v-;‘
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/" Oltre a consentire 1a realizzazione di produzioni di snccesso come quelle sopra
riporiate, la correttezza delle scelte strategiche, I'intensa attivita lavorativa ¢ la
storica collaborazione con MEDUSA FILM S.P.A. sono elementi chiave che
hanno portato LOTUS ad avviare e consolidare un percorso di crescita del proprio
volume di affard di assoluta rilevanza,

Tanto premesso, in merito alle principali informazioni utili per inquadrare le

connotazioni operative e gestionali della Societd, nel seguito vengono iltustraii i

diversi metfodi valutativi di generale accettazione, per poi soffermare I"attenzione

sul metodo prescelto come pik appropriato da utilizzare per la stima del valore del
capitale economice di LOTUS.

Soary. -
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- IMETODX DI VALUTAZIONE: ASPETTI GENERALI

12 valutazione di un’azienda consiste nell’attribuzione di un valore al capitale

economico dell’azwnda stessz denominato “F”, intendendosi con 'espressione
“capitale economico” quell’entitd che rappresenta il valore dell’azienda e che

prescinde da una rappresentazione puramente contabile del suo patrimonio netio

di bilancio.

I criteri di atfribuzione dei valori alle attivit e passivita del patrimonio aziendale,

non devono essere effettuati con le modalitd previste dal Codice Civile per la

redazione del bilancio di esercizio, ma devono tenere comto della effetiiva

Secondo I"unanime Dottring, il valore di un azxenda ¢ dato dal valore attuale dei

flussi di reddito e di cassa futuri, positivi e negativi, che saranno generati dalla

attitudine della azienda a produrre reddito. §

gestione dell’azienda nel suo complesso, non limitata pertanto alla gestione

caratteristica. In sostanza, valutare un’azienda equivale & stimare un qualungu

tipo di investimento. Essendo pressoché impossibile determinare con esattezza #1i

variano in fonzione delle caratteristiche dell’azienda oggetto di stuzé?,, ] ;,; s,
A e g

valutazione del capitale economico di un'azienda deriva Ia vaiuta%g nei

relative azioni o quote, \ ,\ :

Per valutare 1'azienda, si ritiene opportuno confrontare diverse metodol

obiettiviti e stabilita,
Nella valutazione delle aziende commerciali, i metodi da utilizzare
determinazione del relativo valore economico possono essere molteplici.
Tuttavia alcuni metodi tra i pidt conosciuti e normalmente utilizzati nella pratica
evidenziano a volte controindicazioni cosi s:g:mﬁcatwe da renderli inadatti a
cogliere la vers dimensione economica del valore delle aziende.

I paragrafi che seguono sono volti ad approfondire le principali metodologie che
Ppossono essere adottate nella valntazione delle aziende:

- ilmetodo patrimoniale semplice e complesso;




~  ilmetodo finapziario;

~ ilmeiodo reddituale;

- il metodo misto patrimoniale —reddiﬁxale;

- imetodi empirici. ) o
La pluraliti dei metodi di valutazione del capitale di impresa trova fondamento sia
nello stesso ogpetto di valutazione, che & sempre diverso, sia nell’esigenza di.
individuare soluzioni che soddisfing contemporaneamente 1 requisiti della
generalitd, razionalitd, dimostrabilita &, possibilmente, obiettivita,
Qui di seguito si effettuerd una breve trattazione dej principeli metodi di
valutazione aziendale suggeriti  dalla Dottrina ¢d utilizzati nella pratica
professionale, evidenziando sinteticamente e loro peculiarita,

.

4.1. 1 metodo patrimoniale semplice e complesso

‘B metodo patrimoniale semplice costituisce un passaggio wvalutativo

imprcscindibﬂe da parte dell’Esperto Estimafore, essendo la fase comungue
prbdromica e talvolta essenziale di ogni valutazione. Esso consente la tipartizione
del valore complessivo delP’azienda uelle sue singole component], infese come
elementi dell’aitivo e del passivo, ‘ '

1l metodo patrimoniale semplice consente di determinare il valore economico
dell’impresa (W) a partire dal suo pairimonio petfo rettificato (K), ottenuto
riesprimendo a valori correnti, con riferimento all’spoca a cui la valutazione si
tiferisce, i soli elementi attivi e passivi desunti dal bilancio.

L’espressions delle poste attive a valori comenti pud avvenire secondo diveyseft

metodologie, in particolare adottando il parameiro del “valore di realizzo”, ovvd
del “valore di sostituzione”, . \
Mentre il prime appare pid indicato per la valutazione delle attivita circolanti
(tipicamente magazzino e crediti), il secondo & pin C(;mnnemente utilizzato, in
quanto pilt appropriato, per Ia valutazione delle immobilizzazioni materiali ed

immateriali.

i0




"”H criterio del valore di sostituzione si basa sulla determinazione dei costi che si
dovrebbero sostenere per sostituire i beni in oggetto, metitendo a disposizione
dell’azienda beni con le medesime funzioni di utilizzo.

B’ evidente quindi che questo critedo dsult pit adatto.per la valutazione di quei
beni non destinati direttamente allo scarabio, poiché pienamente valorizzabili solo

in quanto presenti all’interno del contesto aziendale.

Nella prassi, il valore di sostituzione viene ottenuto atfraverso la seguente
formula:

Vo= (C,,) 2w,
5

dove:

¥V, =valore comente;
C, =costo attuale di sostituzione;

¥, =valore di realizzo al termine dell’ammortamento;
D,,, =durata residua (in anni) del bene;

D,,, =durata totale (in anni) de} bene.

Al five di calcolare il valore di sostituzione, come costo atiuale di sostitud
stato assunto il costo originario del bene attualizzato al fasso di mnflaziong/an:
Il criterio del valore di realizzo, invece, viene comunemente ufifzzat

determinare il valore corrente dei beni suscettibili di autonomo realizzo, cox

esempio i crediti. B’ if caso di precisare che essendo questi ultimi gid deterthi

‘ . o s . . . . . b a2
con il medesimo criterio anche ai fini della redazione del bilaucio, Ia loro™~211;

valutazione comporta esclusivamente il controllo defia loro coirelta esposizione

contabile, che deve tenere conto dell’effetiiva esigibilith.

Per le poste del passivo (debiti) valgono le considerazioni illustrate a proposito dei
credifi. Ifaiti, anche in questo caso, I’esposizione dei debiti in bilancio se
correttamente effettuata dovrebbe coincidere con il fituro esborso {valore

nominale ed eventuali interessi), e quindi con il valore di estinzione,

i1




Le rettifiche e Ie rivalutazioni ora analizzate, ¢ tutte le altre che si rendesserc
necessarie, portano all’individuazione di una sere di plusvalene o minusvalenze
“latenti” che, dopo essere state opportunamente ridotte per tenere conto dei carichi
fiscali potenziali cui somo seggelie, vanno ad aggiungersi al capitale netto
contabile dando cosi apprezzamento del cosiddetto “capitale netto rettificaio™, che
costituisce il risultato finale del metodo di valutazione palrimoniale.
Con riguardo all’aliquota da wiilizzare per 1'abbattimento ai fini fiscali delle
plusvalenze, nella pratica raramente Ie scelte sono omogenee. Secondo taluni,
infatti, I"abbattimento dovrebbe essere effetinato utilizzando un’aliquota corrente
“piena”. Secondo altri, invece, si dovrebbe ricomers ad un’aliquota ridotta, in
quanto le plusvalenze cui si fa riferitnento sono solo ;potenziali €, COmUNnuE, non
sempre destinate ad una effetfiva realizzazione nel breve periodo. Di consegt‘xenza
anche il carico fiscale cui sono soggstte & puramente potenziale,
T opportunits di non applicare alcun carico fiscals potenziale, o comunque di
limitarlo, & infine evidente quando ci si trovi in presenza di aziende in perdita o
dotate di ingenti perdite fiscali pregresse.
Il metodo patrimoniale semplice si esprime con la formula W =K
Tale metodo viene particolarmente utilizzato nei casi in cui il valore dell’impresa
| possa esserc espresso come somma del valore di pid componenti dotate di
specifica individualitd. B” il caso, ad esempio, delle holding pure e delle saciety
imraobiliari.

Il metodo patrimoniale semplice diviene un metodo patrimoxniale complessd gﬁ;? B
t ey

uando, nel calcolo del valore economico dell’impresa olire a considerare #f% 54!
g P! AL

e IR
BRI,

2%

e

valore del patrimonio netto rettificato (K), preso a riferimento mel metodo PN = Sager

patrimoniale semplice, si considerano anche i valori attribuiti 4 beni immateriali
(0 intamgible assety non espressi direttamente dal bilancio (2), quali, ad esempio, i
valori dei marchi, deile licenze, delle concessioni, delle testate giomalistiche, dei
brevetti, di conoscenze tecnologiche, di masse di valori amministrati, ete.
Pertanto, secondo i1 metodo pairimoniale complesso, il valore economico
dell"impresa & rappresentato daila seguente formula:

W=K'=K+1

12
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’,f/4.2. Il metodo Baanziario
Diverse, invece, le caratteristiche del metodo finanviario di determinazione del
valore economico di un’impresa, Fsso consente di determinarc il valore del
capitale di un’impresa, o di un swo ramo, in funzione.dei flussi di cassa attesi

prodotii nel tempo.

di un unico modello di valutazione del valore economico dell’impresa (#), basato

Sotto la denominazione metodo finanziario si raggruppano, in realts, piti varianti
sull’atfualizzazione dei flussi di cassa prospettici. Queste varanti si differenzianc §

per il diverso tipo di flusso preso in considerazione, in modo particolare per
quanto riguarda il fatto di utilizzare flussi levered (ciod al petto degli oneri §<

sostenuti dall”impresa per remunerate la sua posizione debitoria netta, di tipo

finanziario) o unlevered (ciod al lordo dei medesimi).
La dottrina propone wn modello, DCF (Discounted Cash Flow), che preys
Pattualizzazione di flussi monetari disponibili, ad un iasso determinato, g:j:e i
periodo medio-lungo. Al termine del periodo di riferimento i considefa ],
finale dell’azienda a quella data che verra anch’esso attualizzato. 7“‘

I metodo finanziatio basato sui flussi monetari wnlevered pud

espresso:

W =) FCv,+TVv,, ~IFN;
=]

dove:

FCy = valore attnale (v) dei cash flow lordi (FC) gestionali annui;
T7v=valore attuale (¥) del valore residue (T¥) al momento n+1;
IFN = posizione finanziaria onerosa netta iniziale (debiti — crediti finanziari).

LR

-Jlgmetodo valutativo basato spi flussi mmometari complessivi netfi disponibiti
1 . d.cash flow) pud essere espresso dalla seguente equazione:

il

; %i“" T = > FCNv, +TPv,,, +CABA ;

et

13
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dove:
FCNv = Valore attuale (v) dei flussi di cassa complessivi netti e disponibili
FCN);

TVv = valore attnale () del valore residuo (T¥) al momento n+1;

CAEBA = Liquiditd dell’azienda esistente al momento dellz valutazione,

Questnltima si differenzia da quella unlevered per il fatto che utilizza i flussi di
cassa al netto degli oneri finanziari e di considerare come ulteriore componente il
saldo dela liquidita al*inizio del periodo.

Si rileva inolire che il tasso di attualizzazione, nel caso della formula unlevered, &
un tasso che esprime il costo medio ponderato dei capitale (WACC), mentre in

quella Jevered & un tasso riferito al costo del solo capitale proprio.

/MW

‘4,3.' Il metodo reddituale

‘I probleml che rendono di non agevole applicazione pratica i metodi finanziari ora
ﬂlustraﬁ sono evidenti ¢ fanno principalmente riferimento alle difficolty ed alle
mcartszze insite nella previsione dei flussi che potrapno  esserc erogati
dall’azzenda nel corso della sua intera vita residua, '

Per sottrarsi almeno in parte a tali difficolta, in Inogo di quello finanziario si fa
spesso ricorso al metodo redditnale, in base al quale il valore di un’azienda deriva
esclusivamente dai redditi che la stessa sard in grado di produrre nel pros:eg}}to*‘
della propria vita, ;. {:",a/"%"% \
I problemi centrali, nell’adozione del metodo reddituale, rignardano qumdi ‘ﬁﬁe )
aspetti: la determinazione del 1eddito da capitalizzare e la scelta del t;:;s;)‘:s
attualizzazione. <. NS

Con siguardo al primo punto, si evidenzia che utile o la perdita di bilancio & una
mppmsemazmne -incompleta e talora inguinata de) risuliato economico. II flusso
mﬁ&m:ale,“m fini delfa stima, deve quindi essere integrato e rettificato con un
Serié meatcrvenn riassumibili in tre processi:

wt-pignormalizzazione;

14
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- integrazione, per esprimere nel risultato la dinamica dei beni iramateriali e
di altri valor non contabilmente espressi;
~  allineamento/adeguamento per eliminare in taluni casi gl effetti distorsivi
dell’inflazione, nel senso di rendere omogenea la successione temporale
dei dati, e cioé di trasformare il reddito “nominale” in reddito “reale”,
La normalizzazione dei risultati storici & un’elaborazione tecnica comprendente:
- laredistribuzione nel tempo di proventi e costi “straordinari”;

- Peliminazione di proventi e costi estranei alla “gestions™;

fine (comprese quelle fiscali).

*

H primo obiettivo che si persegue con la “normalizzazione” & quello di rendere

- la neutralizzazione di politiche di bilancio giudicate distorsive rispetto al %

omogenea la suceessione dei dati annuali, tediante J4 sottrazione od wna divegsa

redistribuzione temporale degli element! positivi o negativi di reddito straordifart

LES

/}
I costi ed i proventi straordinadi sono componenti non ripetitivi del /figh

d’esercizio, si pensi, ad esempio, alla realizzazione di un cespite maporfarfig’

un immobile posseduto da molti anni, L’eventuale plusvalore dif{&f .

redistribuito nel tempo, al fine di sostituire una grandezza casuale, con' or

medio, evitando che alcuni esercizi risultino esaltati nei loro risultatifsd. \fE
depressi per irtegolare manifestarsi degli eventi.
H pracesse di normalizzazione passa anche aftraverso I"elirninaziong dIi effe

di proventi e costi estranei alla gestione, ciod di fatti che non hanno attidenza all4 c;ﬂ_ S8

;
Ty
“"ﬁ e )
- ) e . - - - = . . - \—_’N e AT T
la neufralizzazione delle politiche di bilancio giudicate distorsive rispetto al ﬁne;\i b"‘*"" % :

<
gestione caratteristica o di beni che sono giudicali estranei. “"{

O
6]
Il punto di maggior importanza in materia di normalizzazione rignarda comumi"

di una corretta misura def risultati conseguiti (esempio, ammortamenti anticipati, 22
svalutazione e accantonamenti a fondi rischi, valatazione del magazzine).

I'metodi reddituali presentano nell’esperienza vari possibili orizzonti temporakh, il

cui limite minimo & di pochi anni (anche se di solito maj inferiore a trefeinque), ed

it cui limite massimo teorico & ["infinito,

Con riguardo al tasso di capitalizzazione, esso viene tipicamente individuato nel

“costo del capitale proprio”, vale a dire nel rendimentc minimo desiderato dagli
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azionisti per quel tipo specifico di investimento, Tale paramefro si compone di un
“fasso base” di un “premio per it rischio”. ¥l primo coincide con il rendimento di
investimenti alternativi privi di rischio. Il secondo consiste in una maggiorazione
di rendimento, finalizzata a compensare Pinvestitore per aver rinunciato ad un
investimento non rischioso in favore di uno dagli esiti aleator.

La determinazione del premijo per il rischio pud avvenire secondo diverse
modalitd, Una delle pit diffuse nel mondo anglosassone, caratterizzato, come &
noto, da un mercato finanziario alquanto efficiente e sviluppato, & quella fondata
sul CAPM (Capital dsset Pricing Model). In base 2 tale modello, il premio per il
tischio viene detarminato moltiplicando il “peta” attribuibile all’azienda per il
premio per il xischio medio risconfrato sul merc;ito. In tal semso, il “befe™ !
rappresenta un fattore di amplificazione o di attennazione delle condizioni medie |
presenti sul mercato.

Il tasso di attualizzazione deve, infine, presentare un elevato livello di coerenza

con il reddifo atfeso. Se pertanto quest’nifimo & in grado di sottrarsi agli effetti

dell’inflazione, nel senso che cresce proporzionalmente alla svalufazione

mcnéfaiia,‘ esso andrd attualizzato mediante un tasso “reale”, cioé netio di
inflazione. I contrario avverrd nel easo in cui il reddito sia costante in terrnini
norﬁinaji (e quindi tenda a svilirsi in termini di potere di acquisto). In 1al caso,
' mfath,, si rende opportuno il ricorso ad un tasso di capitalizzazione nominale, vale _
a dixe al “loxdo™ del saggio di inflazione, Le infinite ipotesi intermedie di parziale /75~ -
soitrazione dagli effetti dell’inflazione, infine, necessitersbbero (ovviamente)
soluzioni mediate tra le due estreme sopra citate. g _' '
Le formule matematiche applicabili per Pattualizzazione dei fiussi reddituali atha s
si possono sostanzialmente ridurre a fre-

1. la formula della rendita perpetua:

-~ ]

dove;

R = reddito medio atteso;

i6




= tagso di attualizzazione.

2. la formula della “vita limitata” dell’impresa:

W=R'ﬂ,ﬂi

dove:

R = reddito medio atteso;

# = umero di annd entro il quale si estende " orizzonte di valutazione;

i=tasso di atiualizzazione.

attualizzato o ferminal value (per tenere conto dell’ulteriore

dell’impresa a produrre reddito):

W =R+ +Ryff+)° +....+ R (1+i* +§3—z_(1§§)--
dove:
R, R2, ... Rr = redditi puntuali stimati anno per anno, desumibili A
plan;
Rk = reddito medio normale supposto costante a partire dall’a
all’anng 7;
i = tasso di ativalizzazione;
g = saggio di crescita atteso della perpefuity,
n = pumero di anoi entro il quale si estende 1’orizzonte di valutazione dei fluss
punfuali.

4.4. TImetode misto patrimoniale — reddituale
I metodi misti patrimoniali — reddituali sono largamente utilizzati nella pratica in
quanio compendiano gli clementi di certezza e verificabilitd tipici del metodo

patrimoniale con la validita concettnale di quello reddituale.
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‘}:L‘ali metodi ricortono in modo particolare quando 1 risultati forniti dal metodo
patrimoniale e da quello reddituale differiscono in misura considerevole, Nel caso
in cui Puiilizzo del metodo reddituale dia hogo ad un risultate Superiore rispetto
al valote ottenuto col metodo ‘patrimoniale, quindi, si ‘evidenziers wn goodwill
(avviamento). Nel caso Opposto si avra un badwill,

Del goodwill (o badwill), inteso come differenza ra valore patrimoniale e
tedditnale, si tiene generalmente conto in misora limitata, sia perché i risulate
derivante da una sua accettazione totale sarebbe pari al vajore reddituale (e non
avrebbe, guindi, senso parlare di metodo misto), sia perché le incertezze che

caratterizzano i procedimenti reddituali consigliano una certa cautela nel calcalo.

4

Nell'ipotesi di esistenza di up badwill, inoltre, questo potrd poriare ad up
abbattimento del valore patrimoniale. T risultato finale, in ta] caso, non potra
comunque mal scendere al di sotto del valore di Hgunidazione per stralcio delle
aitivitd \Flell’impresa. Tale valore & liquidazione COSLIUIrA, pertanto, il limite
mégig;o;_xgﬁa valutazione di wn’azienda,

T metodi misti possono basarsi su diversi criteri. Di SCEUIto ne vengono doscrit]

aléugi, ia;a quelli pitt comunemente wtilizzati.
Metodo della media: i risnliasi scaturenti dall’analisi Patrimoniale ¢ da quella
reddituale possono essere oggetto di una media aritmetica semplice (in tal caso si

terra conto della metd del goodwill o badwill tateso come differenza tra i dus

valori). ,
Metode delle stima autonoma del goodwill: presuppone Iutilizzo della seguenie // 5 \ -’;n'-f..:f
formula: o Ry
X ]
/1
W=K+ a~,R-i"K) 29
dove:

K= capitale netto rettificato (valore patrimoniale);
#=numero degli anni per i quali si procede all’attualizzazione dej “sovrareddito”, 3
i'=tasso di attualizzazione del “sovrareddito™; ;

¢

i”=1asso di rernunesazions “normale™ del capiiale investito;

R = reddito netio, calcolato come reddito normalizzato atteso,




i pratica, con l'utilizzo di questo metodo si tende a determinare il valore
dell’azienda aggivngendo al capitale netto rettificato (&) un goodwill, calcolato
attualizzando ad un tasso i’, per un cerfo mumero &i anni n, i “sovraredditc”
(R—i"K}, cioé quella quota di reddito che eccede una remunerazione normals
(calcolata al tasso i) del capitale netto rettificaio &x.

Con particolare riferimento al tagso di attualizzazione i’ si evidenzia che nella

prassi e nella dottrina valutativa non vi & accorde sulla configurazione di tasso da
utilizzare. Si riscontrano, infatti, diverse posizioni che variano dallutilizzo di un

tasso risk free puro (tipicamente il tasso applicato sui titoli pubblici), all’uiilizzo §
di un tasso risk frez incrementato di wna maggiorazione che remunera il maggior

rischio insito nell’investimento azionario, all’utilizzo di un tasso risk free al nette \
dell’inflazione aftesa. \

Metodo delle rivalutagione controllata dei cespili soggetti ad ammortmyfip)

tale metodo & spesso utilizzato nelle aziende industriali caratterizzate da: fediltty -
modesti, tali non solo da escludere Pesistenza di un goodwill, ma da cé !- )
al contrario, di abbattere il capitale netto rettificato a seguito dell’evide: v. N
di un badwill. In tali casi, anziché accettare una rivalutazione piena dei
aziendali nefla stima patrimoniale per poi decurtare il valore ottenuto 2
della determinazione di un badwill, si preferisce Spesso operare una rivalyte
Timitata dei cespiti in oggetto. Procedendo in tal modo, le considerazigfd i\

reddituale si fondono direttamente con quelle di natura patrimoniale, 11 o) ti)c N -

s s . U Bk Y AN
base &, quindi, quello patrimoniale. Eventuali plusvalenze che si evidenziajo \\
NN
relazione ai cespiti soggetti ad ammortamento non vengono pero accolfe nellal or‘o&f\ oS
3 \_\s;i‘: [

totalitd, benmsi in misura lmitata. L’entita della plusvalenza latente viene

deferminata con Pausilio di procedimenti matematici ed & legata alla quantiz di
ammortamenti aggivntivi (derivanti dal maggior valore dei cespiti) che pud essere

sopportata dal reddito medio atteso, compatibilmente con un’adegnata

7

remunerazione del capitale investifo.



4.5. ¥ metodi empirici

Nella stima del valore di un’azienda si ricome sovente all’uilizzo di metodi
exapirici, in cui la stima del valore del capitale economico viene guantificata sulla
base del confronto mispetto al valore di “attivity® simili oggetto di negoziazione sul
mercato,

Nell’ambito dei suddetti metodi empirici, uno dei metodi pitt utilizzati & il metodo
dei multipli di mercato mediante il quale il valore dell’azienda oggetto di
valutazione viene stimato ricorrendo a multipli, riferiti alle principali grandezze
aziendali (Le. wtile netto, Ebit, Ebitda), espressi dal mercato con riferimento a
societd con analoghe caraiteristiche setioriali, N

Il sempre pidt frequente ricorso al metodo dei multipli frova giustificazione ‘neﬁa
possibilitd di calcolare con immediatezza un velore di transazione connesso al

bene oggetio di valutazione.

S A

Tuttavia il metodo dei multipli fornisce un’indicazione estremamente sintetica

della realtd amalizzata, proprio perché atiribuisce wn valore unitario al bene

oggeito di valutazione, prescindendo dai singoli, diversi e complessi elementi che
lo “compongono. Pertanto il carattere empirico del metodo poria ad una
valutazione concisa ed immediata dell’aziends, distinguendosi da altci metodi,
quale quello reddituale e il DCF, per un minor approfondimento e per Putilizzo di
componentt pit sintetiche.
Per guesta ragione i multipli sono spesso utilizzati come metodo di controllo dei
risultati ottenuti con aliti metodi, piuttosto che come metodo principale.
I principali multiphi utilizzafi ai fini della valutazione di stima POSSORO essere
classificati all’interno delle seguenti macrocategorie:

- Multipli Asset Side (multipli dell’attivo);

- Multipli Equity Side (uultipli del capitale), !

1 primi sono multipli determinati dal rapporto fia il valore di mercato dell’attivo

dell’impresa (c.d. “Enterprise Value® (EV)) e configurazioni differenti del
tisultato economico (I°Utile, I’ Ebiz, I'Ebitda ete.).

I secondi pongono al numeratore il prezzo del titolo azionario ed al denominatore
PUtile netto.
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Passando ad un’indicativa rassegna dei multipli maggiomente significativi,
generalmente vengono utilizzati i seguenti indicatori:

- per i multipli sser Side, rilevano “Enferprise Value/Utile” , “Enterprise
ValuelEbit™, “Enteprise-ValuelEbitda™;

- per i multipli Equify Side, rilevano pnncipalmente i “Pracefﬂammg”
(PIB), il “Price/Cash Flow”, ed il “Price/Sales”. Fra questi i pilt
significativo ed ntilizzato risulta essere il P/E che in sostanza permette di
esprimere la valutazione di una azienda sulla base della sua performance,

PUtile netio.

-

Si evidenza che il procedimento valutative di LOTUS si & svilui:pato

nell’applicazione del metodo di valutazione individoato avendo riguardo :

4.6, La scelta del metodo di valutazione nel caso di specie \é

SERL.
La scelta di guesto metodo & stata presa al fine di poter dare rilevanzg
e sia all’aspetto pafrimoniale, che non pud essere trascurato pek mo L4\

-~
soprattutto prudenziali, in quanto comsente di giungere ad una conrgitd

W C

stima dei singoli elementi del passivo e dell’attivo che non sia viziata\ga
considerazioni aleatorie;

» sia all'aspetto reddituale dal quale non si pué} prescindere nel caso in
esame, essendo 1’attivitd svolta da LOTUS una attivitk di serviz, nella
guale la componente reddituale & di primaria importanza. Non di meno
occorre osservare ohe il dare rilevanza all’aspetto reddituale & una scelta
coerente con la realtd oggetto di valutazione e con i dati a disposizione, in

quanto tale metodo: i) presenta il requisito della universalifa di
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applicazione; i) consente di esprimere il valore implicito del know-how e

dell’avviamento; #} & imprescindibile ai fini della valutazione di realtd,

quale quella in esame, caratterizzate da una rilevanza di elementi

intangibili.

Si precisa infatti che in sede di conmferimento i principali intangible

trasferiti sono I contratti attualmente in essere.
Tuttavia & doveroso sottolineare, che nel caso specifico si & optato per una
variante del classico metodo patrimoniale-reddituale basato sulla stima autonoma
del goodwill, infatil, per tener conto della componenie reddituale non & stato
calcolato il reddito medio-normalizzato, ma benst I'EBIT medio-normalizzato, e
di conseguenza come tasso di remunerazione “normale” del capitale investito, non
¢ stato preso in considerazione il “costo del capitale proprio™ calcolato con il

modello CAPM, ma il “costo medio ponderato del capitale”, ciod il WACC.
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5. APPLICAZIONE DEL METODO MISTO PATRIMONIALE -

REDDITUALE (BASATO SULLA STIMA AUTONOMA DEL
GOODWILL)

5.1. Analisi delle singole voci-della situzzione patrimoniale delia Societa al 30
gingne 2014

In premessa, & necessario evidenziare che nel periodo iatercorso fra Ia data di

riferimento del 30 gingno 2014 e la data di stesura del presente documento, gli

immobili c.d. #on-core detenuti dalla Societi sono stati oggetto di cessione a titolo

oneroso. Infatti, la predetta cessione (o, in ogni €350, scorporo) degh immobili e
una delle condizioni sospensive per la finalizzazione dell’operazione.

Pertanto, il Perito non ha tenuto conto della voce “Terreni e fabbricati”, e dei
relativi fondi di ammortamento presenti dei bilanci relativi agli esercizi 2 011,

2013 e 2013 che sono stati apalizzafi al fine & calcolare I’EBIT /m edioz
normalizzato.

Il sottoscritto perifo ha rilevato i seguenti elementi:

Attivo _ \ ‘ /
© Immobilizzazioni immateriali. La Societd ha effettivarhoty irale o
attivitd, Immobilizzazioni immateriali, a2l netto dei relaiivi
ammortamento, per un valore pari a Buro 1.312.360,00, di ¢
-Costi di impianto e ampliamento, Buro 1.510,00.
~Costi di ricerca, sviluppo e pubblicits, Euro 36.000,00.

-Diritti, brevetti e opere di ingegno, Euro 92.650,00, di cui:

~Imumobilizzaziond immateriali i corso  di lavorazione,
1.175.510,00; '
~Altre immobilizzazioni immateriali, Euro 6.690,00.
1t valoze di mercato & assunto pari a quello contabile.

» Immobilizzazioni materiali. Come gid evidenziato, non si & tenuto conto,
ai fini della presente valutazione, degli irmmobili che costituivano Ja voce

di bilancio “Terreni e fabbricat”, in quanto gia cedufi alla data di stesura
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" “Clienti, 373.368,00;

del presente documenti. Cid premesso, si & silevato che, effettivamente, il |
valore delle Tmmobilizzazioni matesiali, al netto dei relativi fondi di |
ammortamento, & pari a Euro 173.428,00, di cui:

-Atirezzatore industriali ¢ commerciali, Furo 38.367,00;

~-Alfri beni, Buro 135.061,60;

Il valore di mercato & assunto pari a quello contabile.

Immobilizzazioni finanziarie. La voce in esame & interamente composta
da Depositi cauzionali ¢ Crediti IVA, e che il relativo valore g,
effetfivamente, pari a2 Euro 2.745,00.

1 valore di mercato & assunto pari a quello contabile.

Magazzino. 11 valore della posta in oggeito & rappresentato dalle sole

a Buro 759.470,80.

11 valore di mercato & assunto pari a quello contabile.

-

Creditl. La Societd ha tra le attivitd Crediti per un valore pari a Euro
1.620.302,00, di cui:

Rimanenze per lavori in corso su ordinazione, e che &, effettivamente pari §

-Crediti esigibili entro 12 mesi, Euro 605.609,00;

" Crediti tributari esigibili entro 12 mesi, Buro 48.212,00;
~Crediti fributari esigibili olire 12 mesi, Buro 521.332,00;
-Crediti verso altri esigibili entro 12 mesi, Euro 71.781,00,

Il valore di mercato & assunto pari a quello contabile.

Altri Crediti. La voce in esame ha un valore effettivamente pari 2 Eun{ ~ oA
225,00. N
1 valore di mercato & assunto pari a quello contabile.

Attivith finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni. 1 valore
deila voce in esame &, effeitivamente pari a Buro 150.000,00.

Il valore di mercato & assunto pari a quello contabile,

Disponibilita liquide. LOTUS ha tra I¢ attivitd Disponibilitd liquide per
un valore pari a Ewro 57.423,00, di cui:

-Depositi bancari e postali, Buro 54.341,00;
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~-Denaro e valoxd in cassa, Euro 3.082,00.

X1 valore di mercato & assunto pari a queHo contabile.

Ratei e risconti aftivi. I valore della voce in esame &, effettivamente, pari
a Buro 1.971,00, di cui: -

-Ratei attivi, Buro 548,00,

-Risconti attivi, Buro 1.423,00.

11 valore di mercato & assunto pari a quello contabile.

Passivo

Debifi baneari. La Societ ha tra le passivitd Debiti per un valore pari a

Buro 1.178.755,00, di cui: - N
~Banche c/anticipi, Buro 599.282,80; '
-Depositi bancari e postali, Euro 579.473,00.

Il valore di mercato & assunfo pari a quello contabile.

H valore di mercato & assunto pari 2 quello contabile. _
Debiti, LOTUS ha tm le passivit, Debiti per vn valore pii
2.656.57¢,00, di cui: ’ :
-Debiti verso Soci per f{inanziamenti esigibili oltre 12))n 2t
1.617.117,00;

-Fornitori, Buro 391.222,00; /
~Fornitori fatture da ricevere, Buro 450.980,0(;

-Debiti tributari esigibili entro Pesercizio, Euro 88.807,60;
-Debiti verso dipendenti, Buro 20.664,00;

-Debiti verso istituti previdenziali esigibili entro P’esercizio, Euro\;cp &
13.773,00; ' N
~-IVA. cferatio, Furo 60.581,00;

-Altri debiti commerciali esigibili entro 12 mesi, Euro 13.426,00.

1l valore di mercato & assunto pari a queilo contabile.
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5.2. Valere di mercato del patrimonio nefto rettificato

Dall’analisi della sitvazione palrimoniale della societd LOTUS PRODUCTION
S.R.L. al 30 giugno 2014, 1l sotfoscritto perito rileva che il valore del Pairimonio
Netto rettificato & pari a Buro 2060.664,00.

Di seguito si riporta lo Stato Patrdmoniale della Societi a valori di mercato:

STATO PATRIMONIALE AL 3¢ GIUGNO 2014 {valori in Eurc}
ATTIVO PASSIVO
Immobiiirzaziont immateriali 1.312,360,00 | Debiti finaczian 3.1?8.755,00
Immobiiizzaziond materdali 17342800 | TER - 41,935,00 -
Immobilizzariont {inanziacis 2.745.00 Debiti 2.656.510,60
Magarzine 959.470,00 { Patrimonic netle 200.664,08
Crediti 1.G20.302,80 .
Alti eredifi 225,00
Abtivith finanedarie che non costituiscono 150.0060,00
immobilizzaziont ’ §
Bisponibilid liquide 57.42380
Ratel o risconti attivi 197,00
, Totule attivo 4.07%.924,60 | Teotale passive 4.071.924,00

5.3;Iﬁétprﬁlinaziane delPEBIT medio-normalizzato

Al fine di determinare il valore della Societd risulta preliminarmente necessario

stimare UEarnings Before Inferesi & Tox (EBIT) che prevedibilmente I’azienda

sard in grado di produrre in futuro. pa
_ o
Traltandosi di una stima, la metodologia valutativa consiste nel considerare un:

ammontare medio dell’EBIT atieso negli esercizi successivi, non potcndo%i-‘-

prevedere con certezza la misura dello stesso per ciascun anno futuro. Si ttattz;“‘:?:\g“
dunque di quaniificare I'EBIT medio-normale prospetiico, che dovrebbe ‘
esprimere la capacitd reddituale attesa dell’azienda.

I metodi pit utilizzati nella prassi sono:

- il metodo dei risuliati storici, secondo il quale 1l punto di riferimento per la
redditivitd attesa sono 1 valori medi normalizzati dell’EBIT realizzati nel recente

passata;
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- il metodo della proiezione dei risultati storici, secondo il quale il punto di
riferimento per la redditivitd attesa sono 1 volori deli’ EBIT storici normalizzati, da
proiettarsi perd su un orizzonte temporale futuro, consideraunde anche le
programmate politiche aziendali, i prezzi attesi, I’andamento di mercato, ecc.

Il processo di nommalizzazione dei volori storici deiI’EBI'I‘ ¢ finalizzato ad
individuare la reale e stabile capaciti dell’impresa di produrre reddito, Lo scopo
del procedimento & guello, quindi, di rettificare i componenti economici del
risultato della gestione al fine di isolare PEBIT normale, ossia quel “risultato
prima degli inferssi e delle imposie” che I’azienda riesce stabilmente ad esprimers
nel tempo, con un orizzonte temporale ragionevole, per il tipo di impresa e peril

seftore di appartenenza. I valori storici dell’EBIT diventano il punto di partenza

ragionevolmente normali e destinati a pexdurare nel tempo,

Nel caso specifico si & ritenuto opportuno determinare I'EB

consegniti, nei rispettivi esercizi, per gli immobili che sono stati ce

evince dalla tabella seguente, ¢ utilizzando il mefodo dei risultati St6

LOTUS PRODUCTION S.R.L.

CONTO ECONCOMICC 3144212011 311272012
EBIT 1.716.254 567509

Rettifiche:
Altrd ricavi & proveatt 14.368 22.843
Amm.fo delle immobilizz. materiali 23,640 18.563
Qper diversi di gestione 82393 112.975
{Jtili & perdite su cambi 1.593 - -

EBIT normalirzate a1 31712 1806324 | 676204 747.690
Amm. 4 nomalizzati 21055 21.055 21,055
Comezione moneladz 1,033 1,008 1,003
ERBIT normalizeato e attualizzate i 30/06£2014 1.844.183 660,390 TAB83d
Pest 1,00 1.00 1,80

EBIT medio-normalizzato L077.786
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5.4. Deferminazione del tasso di remunerazione “normale” del capitale
investito

I tasso di remunerazions “rormale” del capiiale investito, come gid accennato, &
P

dato dal costo medio ponderato del capitale, il WACC, che rappresenta una media

2

[
.l.' ;

W1
A POt

pondesata trz il rendimento attesso da coloro che hanpo apportato capitale di

Ty 3.
g e

"

rischio e quello atteso da coloro che hanno apportato capitale di debito.
Nel caso in esame, considerati:
~ il valore Beta levered (calcolato partendo dal Beta unlevered del settore di
appartenenza) della Societd pari a 1,29;
- il rendimento del Btp decennale, risultante dal Bollettino del MEF relativo
all’Asta del 27 giugno 2014, pari a 2,81% e'2 2,46%, al netto delle imposte;
- il premio per il rischio legato all’Ttalia pari a 5,00%; §
- il costo del capitale di rischio risulta pari al 8,93% (modello CAPM);
- il costo del capitale di debito risulta paxi al 3,91%;
- il rapporto D/E obiftivo & pari a 0,4286;
il costo medio ponderato del capitale, WACC, risulta pari a 7,05%.

f

5.5, Valore del capitale economico di LOTUS PRODUCTION S.R.L.
Attraverso ['applicazione del metodo di valutazione prescelto, il valore della

Societd oggetio di stima risulterd dalla seguente formula:

W = K +a,—~ (EBIT —iK)
dove, nel caso specifico:
‘W = Valore teorico deil’azienda
K =Euro 200.664,00

EBIT = EBIT medio-normalizeato = Euro 1.077.796,00

g, =5,516 {conn=6¢e j = 2,46%)

i=7,05%
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A fronte di quanto detto, applicando il metoda di valutazione prescelto, il valore
di LOTUS PRODUCTION S.R.L. & aimeno pari a Euro 6.067.412,00.

6. CONCLUSIONI

In ottemperanza al disposto dell’art. 2343-ter, comma 2, lett. b) del codice civile,

il sottoscritto esperto atfesta che il valore affribuito alla quota di partecipazione al
capifale di LOTUS PRODUCTION S.R.L., defenuta dal Dott. Antonio Belardi e
oggetto di conferimento (60%), cosi come risultante c}glla presente valutazions,
riferita alla data del 30 giugno 2014, éparia

Euro 3.640.000,00 (tremilioniseicentoquarantamila/00).

Milano, 30 ottobre 2014



II° ESEMPLARE

N. 5(&3 2 di repertorio

VERBALE DI ASSEVERAZIONE

Repubblica Italiana
I1 giorno 30 (trenta} ottobre 2014 (duemilaquattordici) in Milano
Corso Monforte n. 48.
Davanti a me dottoressa MONICA ZARA notaioc residente in Milano ed
iscritta presso il Collegio Notarile di Milano & presente i1 dottor
MADRIZIO NICOLA DATTILO nato a Milano il 19 marzo 1863, domiciliato
in Milano, Galleria del Corso n., 2, della cui identita personale
sono certa, e mi presenta la perizia di stima del valore economico
della quota di partecipazione al capitale della societa “LOTUS
PRODUCTION SRL” - con sede in Roma - Viale Giuseppe Mazzini n. 55,
partita IVA, codice fiscale e numero di iscrizione al Registre
Imprese di Roma n, 06343071004, chiedendo di asseveraria con
giuramento.
Aderendo alla richiesta ammonisco ai sensi di legge il comparente
il quale presta quindi il giuramento di rito ripetendo la formula:
“Giuro di aver bene e fedelmente proceduto alle operazioni a me
affidate e di non aver avuto altro scopo che quello di far concscere
al giudice la verita".
Di queste atto ho dato lettura alla parte.
Consta di un foglio scritto fin qui della prima pagina da me e da
persona di mia fiducia, .

i
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Leone Film Group S.p.A. 18 novembre 2014 15.01.11
Assemblea Straordinaria del 18 novembre 2014

Allegate D

alRogito N. A2 S RE
SITUAZIONE ALLUATTO DELLA COSTITUZIONE

Sone ora rappresentate in aula numero 10.555.900 azioni ordinarie
pari al 79.018325% del capitale Sociale,

di cui 10.555.900 ammesse al voto pari al 79,018325%

del capitale Sociale.

Sone presenti in aula numerco 3 aventi diritto al

voto, di cui numero 2 presenti in proprio. Inolire,

numero 2 azionisti sono rappresentati per delega.

Pagina 1

Aczionisti in proprio; 2
Azionisti in defega: 2
Teste: 3 Azionisti. 4






Leone Film Group S.p.A. 18 novembre 2014 15.25.27

Assemblea Straordinaria del 18 novembre 2014

ESITO VOTAZIONE Allsgato -
alRogitoN. AQAES

Oggetto : Proposta di aumento di capitale sociale

Presenti alla votazione

n® 4 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 10.555.900 azioni ordinarie, pari al 79,018325% del
capitale ordinario di cui n® 10.555.900 ammesse al voto,

pari al 79,018325% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favorevoli 10.555.900 100, 000000
Contrari 0 0,000000
Astenuti 4 0, 000000
Non Votanti 0 0,000000
Totale 10.555.900 100,000000

N° azioni necessarie per ’approvazione: 7.037.267 pari al 66,666667% delle azioni

rappresentate.

Pag. 1
Azionisti in proptio: 2
Azionisti in delega; 2
Teste: 3 Azionisti. 4
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Leone Film Group S.p.A.

Assemblea Straordinaria Allegato ZF

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

18/1572014 15:29:03

Badge  Titolare al Rogito N.
Tipo Rap.  Deleganti/ Rappresentati kegalmente Straordinaria
i LEONE ANDREA B 5.000.000 ;
i 37,428512%
2 LEONE RAFFAELLA 5.000.000
o ) 37.428512%

3 LUZIATELLI ALESSIO g
I D JANUS CAPITAL FUND PLC 453.300
2 D FIDELITY FUNDS SICAV 142.600
Totale azioni 555.900
4,161302
Totale azioni in proprio - 10.000.000
"Totale azioni in delegn 555.900
Totale azioni in rappresentanza legsie 0
TOTALE AZIONI 10.555.800
79,018325%
Totale azionisti in proprio 2
Totale azienisti in delega 2
Totale aziowmisti in rapprescatanza legale 0
TOTALE AZIONIST] 4

TOTALE PERSONE INTERVENUTE 3 :

Legenda:

D: Delegante
R: Rappresentato legalmente

Pagina 1



LEone 1Hm Group d.p.A. Assempiea Jragrginara t-ag. 1
Elenco soci titolar di azionf ordinaris, tecvendt alfassembiez tepulasi 31 1871172014 i wnien convacazione,
11 rilascio delle deleghe ¢ avvenuto nel rispetto della norma di cui all'articolo 2372 def codice civile,

PRESENTI IN/PER AZIONI

Proprie Belepa

In preprio Per delega

0

1 §  |LEONE ANDREA 5.000.000
1 0 LEQONE RAFFAELLA 5.0040.000 0
0 2 LUZIATELL] ALESSIO 0 555.900
2 2 Apertura Assemblea 10.000.600 255,900
TOTALE COMPLESSIVO: 10.555.900
Intervennti/allontanatisi successivamente: e
2 2 Froposta di sumento di capitaie seciale 18.000.000 555.900
TOTALE COMPLESSIVO: 18.555.900
7
Legenda:

(B Voto percepito tramite procedura Internct




i

Deleganti di LUZIATELLI ALESSIC

JANUS CAPITAL FUND PLC
FIDELITY FUNDS SICAV

Mumero di defeghe rappresentate dal badge:

2

Leone Film Group S.p.A.
Assemblea Straordinaria

o uniea convocnzione
* ELENCO DELEGANT ¢

Tesseran® 3
Azioni
453.300
102.600

555.900

pag. 1






ALLEGATO "G" AL ROGITO N. 12985
STATUTO
CONTENENTE LE NORME SUL FUNZIONAMENTO
della Societa "Leone Film Group S.p.A.".
DENOMINAZIONE - SEDE - DURATA - OGGETTO
Art. 1 = La societa ¢ per azioni e si denomina "Leone Film Group S.p.A.".
Art. 2 = La Societa ha sede legale in Comune di Roma.
Art. 3 = La durata della Societa ¢ stabilita al 31 dicembre 2050 ed & proroga-
bile una o piu volte con decisione dei soci.
Art. 4 = L'oggetto sociale & costituito dalle seguenti attivita:
- la produzione, la coproduzione, il doppiaggio, il mixage, la distribuzione, la
compravendita, il commercio e/o 'importazione ¢ l'esportazione di films e
cortometraggi, l'assunzione di artisti anche in esclusiva, l'organizzazione e la
gestione di spettacoli teatrali, nonche tutte le attivitd connesse con l'industria
e l'esercizio di attivitd cinematografica, televisiva e teatrale in genere. Le atti-
vitd di cui sopra potranno essere svolte dalla societa sia in proprio che per
conto di terzi.
Ai fini del perseguimento dell'oggetto sociale la Societd pud: compiere ope-
razioni mobiliari, immobiliari, commerciali, industriali e finanziarie; assu-
mere partecipazioni in altre societd ed imprese, sia italiane che straniere con
attivita analoga, affine o connessa alla propria od a quella dei soggetti parte-
cipati; contrarre mutui e ricorrere a finanziamenti e concedere garanzie mo-
biliari ed immobiliari, reali o personali, comprese fideiussioni, a garanzia di
obbligazioni proprie ovvero di societd o imprese in cul abbia, direttamente o
mdirettamente, interessenze o partecipazioni ovvero sottoposte a comune
controllo. In ogni caso con divieto di svolgere attivita riservate per legge ed
in particolare riservate alle imprese di cul al T.U. Bancario ¢ al T.U. sull'ln-
termediazione Finanziaria (D.Lgs. 1°/9/1993 n.385 e D.Lgs. 24/2/1998 n. 58
¢ successive integrazioni e modifiche).
CAPITALE - AZIONI - DOMICILIO DEI SOCI
Art.S = ]l capitale ¢ di € 211.402,00 (euro duecentoundicimilaguattrocen-
todue e zero centesimi), diviso in numero 14.093.494 (quattordicimilionino-
vantatremilaquattrocentonovantaquattro) azioni senza indicazione del valore
nominale.
Le aziomi possono costituire oggetto di ammissione alla negoziazione su si-
stemi multilaterali ai sensi degli articoli 77-bis e seguenti del D.Lgs. 58/1998
("TUF"), con particolare riferimento al sistema multilaterale di negoziazione
denominato AIM Italia, gestito e organizzato da Borsa Italiana S.p.A. {' X f
("AIM"). In caso di negoziazione sull'AIM le azioni saranno sottoposte al re- i ot ;5 "‘z <
gime di dematerializzazione e immesse nel sistema di gestione accentrata de- i\ \“%«.\ #

q ‘_.:3:.;: iy
gli strumenti finanziaria di cui agli articoli 83 e seguenti del TUF. \,C‘\q—%ﬁfg—?
La societa potra essere finanziata dai soci, in conformita con le disposizioni LN

regolamentari ¢ di legge tempo per tempo vigenti.

Art. 6 = Le azioni sono liberamente trasferibili per atto tra vivi e per succes-
sione mortis causa. Il caso di pegno, usufrutto e sequestro delle azioni & rego-
lato dail'art. 2352 c.c.

Nel caso in cui le azioni non siano ammesse alla negoziazione sull' AIM o al-
tro sistema di multilaterale negoziazione o mercato regolamentato, la aliena-
zione a titolo oneroso delle azioni, in piena proprieta o per altro diritto reale,



¢ soggetta a prelazione dei soci con la procedura che segue.

a) L'alienante deve comunicare agli altri soci, nel domicilio risultante dal
libro soci, con racc.ta postale A/R o telegramma il diritto reale e il numero di
azioni che vuole alienare, 1] divisato acquirente, il corrispettivo e le modalita
di pagamento e le altre condizioni della alienazione.

b) A pena di decadenza, la prelazione deve esercitarsi complessivamente
per l'intero offerto entro il mese successivo al ricevimento dell'offerta, spe-
dendo un telegramma all'alienante nel domicilio risultante dall'offerta e in
mancanza dal libro soci e depositando a garanzia presso la societa l'intero
prezzo non dilazionato. Se pit sono i soci che la esercitano, tra loro si frazio-
na proporzionalmente alle rispettive azioni gia possedute e chi lo richieda
contestualmente pud esercitarla anche sulle azioni per le quali gli altri ne de-
cadano,

c¢) Decaduto il diritto di prelazione, il socio pud procedere alla divisata alie-
nazione non oltre i successivi 2 mesi.

Art. 7 =Nel caso di morte di un socio si applica la legge.
Art. 8 = Per quanto concerne i loro rapporti con la Societa, il domicilio dei
soci (comprensivo anche, se posseduti, dei propri riferimenti telefonici, di
telefax e di posta elettronica) é quello risultante dal libro dei soci; ¢ onere del
socio comunicarlo per l'iscrizione nel libro soci € comunicare altresi gli
eventuali successivi cambiamenti.

OBBLIGAZIONI - RECESSO
Art. 9 = La Societd pud emettere obbligazioni nei modi e termini di legge.
Art. 10 =1l socio ha diritto di recedere dalla Societa nei casi previsti dalla
legge.
11 diritto di recesso ¢ esercitato nei modi di legge.
11 rimborso delle partecipazioni del socio recedente & effettuato a norma di
legge.
E' escluso il diritto di recesso in caso di (a) proroga del termine di durata del-
la Societa; (b) introduzione o rimozione di vincoli alla circolazione del titoli
azionari e (¢) modifica e/o eliminazione dell'articolo 28 in materia di OPA
endosocietaria.

ASSEMBLEA DEI SOCI

Art. 11 = Sono riservate alla assemblea dei soci le materie che la legge o il
presente statuto attribuiscono alla stessa.
L'Assemblea ordinaria pud altresi deliberare che le aziom: della societa costi-
tuiscano oggetto di ammissione alla negoziazione su sistermni multilaterali di
negoziazione o su mercati anche non regolamentati ovvero la revoca della
negoziazione sui predetti sistemi e/o mercati.
Le maggioranze sono quelle richieste dalla legge nei singoli casi.
Art. 12 = L'assemblea si riunisce, di regola, nel Comune dove ha sede la So-
cietd, salva diversa determinazione dell'organo amministrativo e purché in
Italia.
L'Assemblea, sia ordinaria che straordinaria, & convocata a cura del Consi-
glio di Amministrazione mediante avviso di convocazione contenente 'elen-
co delle materie da trattare, I'indicazione del giorno, dell' ora e del luogo del-
I'Assemblea. L'avviso dovra essere pubblicato, almeno quindici giorni prima
della data fissata per I'Assemblea, sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica
Italiana, oppure, in alternativa, su uno dei seguenti quotidiani: "Il Messagge-



ro" o "Il Tempo" o "Milano Finanza".
In deroga a quanto previsto al comma precedente, qualora la Societd non fac-
cia ricorso al mercato del capitale di rischio ovvero non sia quotata sull' AIM
o in altr1 sisterni multilaterali di negoziazione, I'Assemblea pud essere convo-
cata anche mediante avviso comunicato con lettera raccomandata con avviso
di ricevimento, oppure mediante raccomandata a mani, telefax, o mediante
e-mail, spedita a tutti gli aziomisti purché sua fornita la prova dell'avvenuta
ricezione almeno otto giornt prima dell’Assemblea, ai sensi dell'art. 2366
c.c., precisandosi che l'avviso deve essere spedito agli specifici recapiti che
risultino dal libro soci o che siano stati espressamente comunicati dal socio
alla Societa con lettera raccomandata.
Art. 13 = Possono intervenire alle assemblee, anche facendosi rappresentare
a norma dell'art. 2372 del c.c., coloro che sono iscrifti nel libro dei soci.
Ove le azioni della Societd fossero oggetto di negoziazione sull'AIM o in al-
tri sistemi multilaterali di negoziazione, la legittimazione all'intervento in
Assemblea e all'esercizio del diritto di voto deve essere attestata da una co-
municazione inviata all'emittente, effettuata dall'intermediario, in conformita
alle proprie scritture contabili, in favore del soggetto a cui spetta il diritto di
voto. Tale comunicazione ¢ effettuata at sensi dell'art. 83-sexies del TUF dal-
lintermediario sulla base delle evidenze relative al termine della giomata
contabile del settimo giomo di mercato aperto precedente la data fissata per
l'assemiblea in prima o unica convocazione. Le registrazioni in accredito ¢ in
addebito compiute sui conti successivamente a tale termine non rilevano ai
fini della legittimazione all'esercizio del diritto di voto nell'Assemblea.
L'assemblea & presieduta dal presidente del consiglio di amministrazione o
dall'amministratore a cid designato dagli intervenuti; ¢ in caso di loro man-
canza, assenza o impedimento, dalla persona designata dai presenti.
Le deliberazioni dell'assemblea constano da verbale sottoscritto dal presiden-
te e dal segretario. Nei casi previsti dalla legge o su richiesta del Presidente il
verbale & redatto da un notaio.

AMMINISTRAZIONE
Art. 14 = La Societa ¢ amministrata dal Consiglio di Amministrazione costi-
tuito da un numero di consiglieri compreso tra 3 (tre) e 7 (sette), nominati
anche tra soggetti non soci. [.'Assemblea, di volta in volta, prima di procede-
re alla nomina, determina il numero degli amministratori.
Resta inteso che, in caso di ammissione delle azioni alla negoziazione sul-
I'AIM, almeno un amministratore dovra essere in possesso dei requisiti di in-
dipendenza previsti dall'articolo 148, comma 3, del TUF, nonché dall'articolo
3 del codice di autodisciplina di Borsa Italiana del 5 dicembre 2011.
Art. 15 = Gli amministratori vengono nominati dall'Assemblea con le mag-
gioranze di legge, durano in carica per tre esercizi € possono essere revocati
dall'Assemblea in qualunque tempo. L'Assemblea ne determina l'eventuale
compenso.
Art.16 = Se cessa o si dimette la meta de1 consiglieri, in caso di numero pa-
11, ovvero la maggioranza degli stessi, in caso di numero dispari, decade I'in-
tero consiglio; e su iniziativa anche di uno solo degli altri consiglieri, entro
dieci giorni, deve sottoporsi alla decisione dei soci la nomina del nuovo or-
gano amministrativo; nel frattempo gli amministratori non cessati né dimis-
sionarl possono compiere solo le operazioni di ordinaria amministrazione,




Art. 17 = Qualora non vi abbiano provveduto i soci all'atto della nomina, il
consiglio di amministrazione elegge fra i suoi membri un presidente.

Art. 18 =1l consiglio di amministrazione deve deliberare con il metodo col-
legiale.

11 presidente convoca il consighio con l'avviso di cui all'art. 23.

Le riunioni collegiali del consiglio si tengono presso la sede sociale o anche
altrove, purché in Jtalia.

Per la validita delle deliberazioni collegiali del consiglio si richiede la pre-
senza effettiva della maggioranza dei suoi membri in carica ed il voto favore-
vole della maggioranza assoluta. In caso di parita di voti, Ia proposta si inten-
de respinta.

Le riunioni e le deliberazioni collegiali del Consiglio sono valide anche sen-
za regolare convocazione quando intervengono tutti i consiglieri in carica ed
1 sindact effettivi/revisore se nominati,

Delle deliberazioni collegiali si redige verbale furmato dal presidente e dal
segretario, che deve essere trascritto nel libro delle decisioni degli ammini-
stratori.

Art. 19 = L' organo amministrativo ha tutti i poteri per 'amministrazione
della societa; peraltro all'atto della nomina tali poteri possono essere limitati.
Qualora le azioni della socictd siano ammesse alle negoziazioni sull'AIM ¢
necessaria la preventiva autorizzazione dell'Assemblea ordinaria, al sensi
dell'articolo 2364, primo comma, n. 5) del Codice Civile, oltre che nei casi
previsti dalla legge, nelle seguenti ipotesi: (i) acquisizioni di partecipazioni o
imprese o altri assets che realizzino un "reverse take over" a1 sensi del Rego-
lamento Emittenti AIM; (i1} cessioni di partecipazioni o imprese o altri assets
che realizzino un "cambiamento sostanziale del business" ai sensi del Rego-
lamento AIM; e (i11) richiesta di revoca dalle negoziazioni sull AIM, fermo
restando che in tal caso ¢ necessario il voto favorevole di almeno il 90% de-
gli azionisti presenti in Assemblea.

Il consiglio di amministrazione pud delegare parte dei suoi poteri ad un co-
mitato esecutivo composto da alcuni dei suoi componenti, ovvero ad uno o
pit dei suoi componenti, anche disgiuntamente, e in tal caso si applicano i
commi terzo, quinto ¢ sesto dell’ articolo 2381 c.c. Non sono delegabili le at-
tribuzioni del 5° comma dell'art. 2475 c.c..

L'organo amministrativo pud nominare direttori, institori o procuratori per il
compimento di determinati atti o categorie di atti, fissandone i poteri.

Art, 20 = La rappresentanza generale della societa spetta al presidente del
consiglio di amministrazione ed ai singoli consiglier1 delegati, se nominati e
nei limiti delle rispettive deleghe.

Art. 21 = Agli ammuinistratori spetta il rimborso delle spese sostenute per ra-
gioni del loro ufficio. I soci possono inoltre assegnare agli amministratori un
compenso annuale in misura fissa ovvero proporzionale agli utili netti di
esercizio, nonché determinare un'indennita per la cessazione dalla carica e
deliberare I'accantonamento per il relativo fondo di quiescenza con modalita
stabilite con decisione dei soci.

In caso di nomina di un comitato esecutivo o di consiglieri delegati, il loro
compenso ¢ stabilito dal consiglio di amministrazione al momento della no-

mina.
CONTROLLI



Arxt, 22=1 soci eleggono il collegio sindacale costituito da tre sindaci effetti-
vi ¢ ne determinano il compenso. I soci eleggono altrest due sindaci supplen-
ti. I sindaci uscenti sono rieleggibili.
Al collegio sindacale si applicano le disposizioni stabilite dalla legge.
La revisione legale dei conti ¢ esercitata da un revisore contabile o da una so-
cieta di revisione, iscritti nel Registro dei Revisori Contabili istifuito presso
il Ministero della Giustizia, che vengono scelti e nominati, sentito il collegio
sindacale, dall'Assemblea, la quale determina il corrispettivo spettante al re-
visore o alla societa di revisione per I'intera durata dell'incarico.
Qualora la Societa sia amministrata secondo il sistema ordinario, non faccia
ricorso al mercato del capitale di rischio o le azioni non siano negoziate sul-
I'AIM e non sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato, la revisione le-
gale dei conti pud essere esercitato anche dai collegio sindacale, che, in tal
caso, sard costituito da componenti tutti iscritti nel Registro dei Revisori
Contabili istituito presso il Ministero delia Giustizia,
AVVISI DI CONVOCAZIONE

Art, 23 = L'avviso di convocazione degli organi collegiali diversi dalla as-
semblea dei soci (consiglio di amministrazione, collegio sindacale) deve con-
tenere il giorno, 'ora e il luogo della adunanza e 'elenco delle materie da
trattare ¢ deve pervenire a ciascun avente diritto a partecipare alla adunanza
medesima, con mezzi anche telematici che ne assicurino il tempestivo ricevi-
mento, di regola almeno 3 giorni prima, ma neti casi di urgenza riducibile ad
un giomo prima.

RIUNIONI PER TELE/VIDEO CONFERENZA
Art. 24 = Le riunioni degli organi collegiali (Assemblea, Consiglio di Am-
ministrazione e Collegio Sindacale) si possono svolgere anche per audiocon-
ferenza o videoconferenza, alle seguenti condizioni di cui si dara atto nei re-
lativi verbali:
a) che siano presenti nello stesso luogo il presidente ed il segretario della riu-
nione, se nominato, che provvederanno alla formazione e sottoscrizione del
verbale, dovendosi ritenere svolta la riunione in detto luogo;
b) che sia consentito al presidente della riunione di accertare 1' identita degli
intervenuti, regolare lo svolgimento della riunione, constatare e proclamare i
risultati della votazione;
¢) che sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gl
eventi della riunione oggetto di verbalizzazione;
d) che sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla
votazione simultanea sugli argomenti all' ordine del giorno, nonché di visio-
nare, ricevere o trasmettere documenti.

BILANCIO ED UTILI
Art. 25 = L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.
L'organo amministrativo in conformita di legge redige il bilancio annuale, da
presentare ai soci entro cenfoventi giorni dalla chiusura dell'esercizio, salvo
il maggior termine di centottanta giorni di cui all' art. 2364 c.c..
Art. 26 = Gli utili messi in pagamento e non riscossi entro il quinquennio dal
giorno di loro esigibilita si prescrivono a favore della Societa con diretta loro
appostazione a riserva.
SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE DELLA SOCIETA'

Art. 27 = Verificatasi una causa di scioglimento si applicano le disposizioni




di legge (articoli 2484 e ss. c.c.).
OPA ENDOSOCIETARIA

Art. 28 = In caso di ammissione delle azioni alla negoziazione sull'AIM, e a
partire da tale data di ammissione, saranno applicabili per richiamo volonta-
rio ed in quanto compatibili le disposizioni relative alle societa quotate di cui
al TUF ed ai regolamento Consob di attuazione in materia di offerta pubblica
di acquisto e di scambio obbligatoria (limitatamente alla disciplina prevista
dagli articoli 106 ¢ 109 del TUF).
Il periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio & con-
cordato con il collegio di probiviri denominato "Panel". Il Panel detta inoltre
le disposizioni opportune o necessarie per il corretto svolgimento dell'offerta.
Il Panel esercita questi poteri amministrativi sentita Borsa Italiana S.p.A..
II superamento della soglia di partecipazione prevista dall'art. 106, comma 1,
del TUF, non accompagnato della comunicazione al Consiglio di Ammini-
strazione a della presentazione di un‘offerta pubblica totalitaria nei termini
previsti dalla disciplina richiamata, comporta la sospensione del diritto di vo-
to sulla partecipazione eccedente, che potra essere accertata in qualsiasi mo-
mento dal Consiglio di Amministrazione,
I} Panel ¢ un collegio di probiviri composto da 3 (tre) membri nominati da
Borsa Italiana S.p.A. che provvede altresi ad eleggere tra questi il Presidente.
11 Panel ha sede presso Borsa Italiana S.p.A..
I membn del Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata
competenza in materia di mercati finanziari. La durata dell'incarico & di 3
(tre) anni ed ¢ rinnovabile per una sola volta. Qualora uno dei membri cessi
Iincarico prima della scadenza, Borsa Italiana S.p.A. provvede alla nomina
di un sostituto; tale nomina ha durata fino alla scadenza del collegio in cari-
ca. Le determinazioni del Panel sulle controversie relative all'interpretazione
ed esecuzione del presente articolo sono rese secondo diritto, con rispetto del
principio del contraddittorio entro 30 (trenta ) giorni dal ricordo ¢ sono co-
municate tempestivamente alle parti. La lingua del procedimento é l'italiano.
Il Presidente del Panel ha facolta di assegnare, di intesa con gli altri membri
del collegio, la questione ad un solo membro del collegio.
La Societa, gli azionisti e gli eventuali offerenti possono adire il Panel per ri-
chiedere la sua interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su ogni
questione che potesse insorgere in relazione all'offerta pubblica di acquisto.
Il Panel risponde ad ogni richiesta oralmente o per iscritto, entro il pidi breve
tempo possibile, con facolta di chiedere a tutti gli eventuali inferessati tutte le
informazioni necessarie per fornire una risposta adeguata ¢ corretta. Il Panel
esercita inoltre 1 poteri di amministrazione dell'offerta pubblica di acquisto ¢
di scambio di cui al presente articolo, sentita Borsa Italiana S.p.A..
Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusi-
vamente nei casi in cui 'offerta pubblica di acquisto e di scambio non sia al-
trimenti sottoposta ai poteri di vigilanza della Consob e alle disposizioni in
materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.

PARTECIPAZIONI SIGNIFICATIVE
Art. 29 = Qualora le azioni o ghi altri strumenti finanziari emessi dalla Socie-
ta siano ammessi all'AIM, trovera applicazione ai sensi del Regolamento
Emittenti dell'AIM (il "Regolamento Emittenti'f)Ja disciplina relativa alle so-
cietd quotate sugli obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti



prevista dal TUF e dal regolamenti di attuazione emanatt dalla CONSOB,
pro tempore vigente (Ja "Disciplina sulla Trasparenza') salvo quanto qui pre-
visto.

I socio che venga a detenere azioni della Societd ammesse alla negoziazione
sull' AIM in misura pari o superiore alle soglie stabilite ai sensi del Regola-
mento Emittenti (la "Partecipazione Significativa") ¢ tenuto a darne tempesti-
va comunicazione al Consiglio di Amministrazione.

Il raggiungimento o il superamento della Partecipazione Significativa costi-
tuiscono un "Cambiamento Sostanziale" che deve essere comunicato alla So-
cietd entro 5 {cinque) giorni di negoziazione, decorrenti dal giormo in cui &
stata effettuata l'operazione che ha comportato il Cambiamento Sostanziale
secondo i termini e le modalita previsti dalla Disciplina sulla Trasparenza.

In caso di mancato adempimento degli obblighi di comunicazione detle Par-
tecipazioni Significative trovera applicazione la Disciplina sulla Trasparenza.
F.to: Andrea Leone

F.to: Luca AMATO - Notaio

10 SOTTOSCRITTO NOTAIO CERTIFICO CHE QUESTA COPIA -
COMPOSTA DI TRENTASEI FOGLI - E CONFORME ALL'ORI-
GINALE FIRMATO A NORMA DI LEGGE.
ROMA, 19 NOVEMBRE 2014




