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Verbale di Assemblea Ordinaria della
"Leone Film Group S.p.A."
Repubblica Italiana
L'anno duemilaventi, il giorno ventinove del mese di maggio, in Roma, Via
Birmania nn.74/76, presso gli uffici della "Leone Film Group S.p.A.", alle

ore diciassette € minuti dieci e RO &
29 maggio 2020 - ore 17,10 Registrato a
davanti a me il 05/06/2020
n. 5261 Serie 1T

Dott. Luca AMATO, Notaio in Roma, con Studio in Via Po n.25/A, iscritto
nel Ruolo del Distretto Notarile di Roma,
¢ presente:

- Raffaella LEONE, nata a Roma il 26 novembre 1961, domiciliata ai fini
del presente atto a Roma ove appresso, che interviene nella sua qualitd di
Amministratore Delegato e legale rappresentante della societd di nazionalita
italiana denominata ''Leone Film Group S.p.A.", con sede legale in Roma
(RM), Via Birmania nn.74/76, Codice Fiscale e numero di iscrizione presso
il Registro delle Imprese di Roma 03570191001, R.E.A. n.RM-678101, capi-
tale sociale di € 212.988,00 (euro duecentododicimilanovecentoottantotto e
zero centesimi) interamente sottoscritto e versato, diviso in n.14.199.199
(quattordicimilionicentonovantanovemilacentonovantanove) azioni ordinarie
prive di valore nominale espresso, indirizzo PEC: leonefilmgroupspa@le-
galmail.it {di seguito la "'Societa').

To Notaio sono certo dell'identith personale della comparente, 1a quale, ai
sensi dell'Articolo 13 dello Statuto sociale, nella suindicata qualitd, assume
la Presidenza della presente assemblea in sede ordinaria degli Azionisti della
Societa (di seguito anche "' Assemblea'') e

affida
a me Notaio l'incarico di redigere il verbale dell'Assemblea, rinunciando alla
facolta di richiedere l'assistenza di un segretario;,

da aitto Aot
- che la presente Assemblea ¢ stata indetta in questa sede alle ore 17,00 dif -
oggi, venerdi 29 maggio 2020, in unica convocazione, come da avviso pubt
blicato sul sito internet della Societd e sul guotidiano "Il Tempo” di Romz(‘n.‘ ,
del 7 maggio 2020, ai sensi dell'Articolo 12 dello Statuto sociale; ’
- che, al fine di ridurre al minimo i rischi connessi all'emergenza sanitaria
COVID-19 in corso, la Societd ha deciso di avvalersi della facoltd stabilita
dal Decreto Legge 17 marzo 2020 n.18 recante "Misure di potenziamento del
Servizio sanitario nazionale e di sostegno economico per le famiglie, lavo-
ratori € imprese connesse all'emergenza epidemiologica da COVID-19" nel
quale & previsto all'Articolo 106 comma 4 che l'intervento dei Soci in As-
semblea si svolga esclusivamente tramite il Rappresentante designato ai sen-
s1 dell'Articolo 135-undecies del D.Lgs n.58/98 (di seguito anche il "TUF"),
senza partecipazione fisica da parte dei Soci;
- che, pertanto, ai sensi di quanto previsto dal Decreto Legge n.18/2020 e
dell'avviso di convocazione, coloro ai quali spetta il diritto di voto potranno
esercitario esclusivamente conferendo delega e istruzioni di voto alla "Com-
putershare S.p.A." con Unico Sacio, con sede legale in Milano e uffici in Ro-
ma, Via Monte Giberto n.33, Codice Fiscale 06722790018 (di seguito il
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""Rappresentante designato');
- che il Rappresentante designato & qui rappresentato dalla signora Valeria
Alessi, nata a Genova il 28 ottobre 1990, collegata in video conferenza da
Roma;
- che nell'avviso di convocazione sono state riportate le informazioni relative
alla delega e alle istruzioni di voto per il Rappresentante designato;
- che le azioni per le quali & stata conferita delega, anche parziale, sono com-
putate ai fini della regolare costituzione dell' Assemblea; in relazione, invece,
alle proposte per le quali non siano state conferite istruzioni di voto, le azioni
non sono computate ai fini del calcolo della maggioranza e della quota di ca-
pitale richiesta per I'approvazione delle delibere;
- che, come previsto nell'avviso di convocazione, ai titolari del diritto di voto
& stato consentito porre domande sulle materie all'Ordine del Giorno anche
prima dell'Assemblea, mediante invio delle stesse all'indirizzo di posta elet-
tronica investorrelations @leonefilmgroup.com. Le domande dovevano per-
venire alla Societd in termine utile per poter essere trattate in Assemblea e, in
ogni caso, entro e non oltre le ore 9:00 del 27 maggio 2020. Alle domande
pervenute nei termini sard data risposta al pii tardi nel corso dell’'Assemblea,
con facolta per la Societd di fornire una risposta unitaria alle domande aventi
lo stesso contenuto. La Societd non prendera in considerazione le domande
che non siano relative alle materie all'Ordine del Giorno dell'Assemblea;
- che gli Amministratori, i Sindaci, il segretario della riunione, il rappresen-
tante della Societa di revisione nonché il Rappresentante Designato possono
intervenire in Assemblea mediante F'utilizzo di sistemi di collegamento a di-
stanza che consentano l'identificazione, nel rispetto delle disposizioni vigenti
e applicabili;
constata

- che del Consiglio di Amministrazione sono presenti lei stessa comparente,
quale Amministratore Delegato, nonché la Vice Presidente Maite Bulgari
(per video conferenza dalla Svizzera) e 1 Consiglieri Marra De Scisciolo Fa-
brizio e Francesco Polimanti (per video conferenza da Roma), mentre sono
assenti giustificati gli altri componenti,
- che del Collegio Sindacale sono presenti tutti i componenti, nelle persone
del Presidente Maurizio Bernardo e degli altri Sindaci effettivi Reginaldo
Mamma e Francesco Rossi (tutti per video conferenza da Roma);
- che le persone collegate all'Assemblea mediante collegamento per video
conferenza sono state adeguatamente identificate da lui stesso Presidente e
che & loro consentita partecipare alla discussione, assistere alle votazioni, ri-
cevere, trasmettere o visionare documenti, nonché intervenire oralmente e in
tempo reale su tutti gli argomenti all'Ordine del Giorno.

Il Presidente informa i presenti che, ai fini dello svolgimento di guesta

Assemblea:
- ha costituito un Ufficio di presidenza, nella persona della signora Antonel-

la Abbate;
- ha nominato altresi uno scrutatore, nella persona della suindicata societa

"Computershare S.p.A.", che cura altresi la registrazione dei partecipanti e

che assisterd I'Ufficio di presidenza.
I componenti I'Ufficio di presidenza e lo scrutatore vengono invitati a farsi

riconoscere.
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11 Presidente fa presente

- che non & pervenuta alla Societa alcuna richiesta di integrazione dell'Ordine
del Giorno, ai sensi delle applicabili disposizioni in materia;

imforma
- che, ai sensi del Decreto Legislativo 30 giugno 2003 n.196 recante il Codi-
ce 1n materia di protezione dei dati personali, 1 dati dei partecipanti all'As-
semblea vengono raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini dell'e-
secuzione degli adempimenti assembleari e societart obbligatori;

da atto
- che il capitale sociale della Societh ammonta attualmente a € 212.988,00 in-
teramente versato ed ¢ suddiviso in n.14.199.199 azioni ordinarie prive di
valore nominale espresso, con diritto di intervento e di voto nella presente
Assemblea;
- che per le azioni proprie detenute dalla stessa Societd - pari, alla data odier-
na, a complessive n.29.400 azioni - ai sensi dell'Articolo 2357-ter, secondo
comma, del Codice Civile, il diritto di voto & sospeso, ma le azioni stesse so-
no computate nel capitale ai fini del calcolo delle maggioranze richieste per
la costituzione e per le deliberazioni dell'odierna Assemblea;

chiede
- all'Ufficto di presidenza di fornirgli l'indicazione numerica dei presenti ai
fini dell'accertamento della regolare costituzione della presente Assemblea;

dichiara quindi
- che sono regolarmente rappresentati in Assemblea - tramite il Rappresen-
tante designato che ha ricevuto istruzioni di voto su entrambi gli argomenti
all'Ordine del Giorno, giusta deleghe ritirate per essere conservate agli atti
sociali - n.4 Azionisti, portatori di n.8.099.321 azioni ordinarie, rappresen-
tanti complessivamente il 57,040689% del capitale sociale, tutte aventi di-
ritto di voto;
da atto al riguardo
- che & stata verificata dall'Ufficio di presidenza, con l'ausilio di "Computer-
share S.p.A.", l'identita personale degli intervenuti, la regolarita delle comu-,~~
nicazioni pervenute - attestanti la titolarita delle azioni alla cosiddetta "rg=
cord date” del 20 maggio 2020 ai fini dell'intervento in Assemblea - nong’h{:"
delle deleghe presentate; documenti che dichiara acquisiti agli atti della $d}
cietd; IR
. \

ricorda e
- che, in base alle norme di legge e di Statuto, I'’Assemblea Ordinaria, in uni- “~_>_
ca convocazione, & regolarmente costituita quando & rappresentata almeno la
maggioranza del capitale sociale e delibera a maggioranza assoluta del capi-
tale sociale in essa rappresentato;

dichiara quindi
la presente Assemblea Ordinaria regolarmente costituita ¢ atta a deliberare
sul seguente Ordine del Giorno:
1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e presentazione del Bilancio
Consolidato al 31 dicembre 2019 corredato dalla relazione del Consiglio
di Amministrazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni ine-
renti e conseguenti;
2. Destinazione degli utili 2019; deliberazioni inerenti e conseguenti.
Il Presidente da inoltre atto che

—
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- la documentazione relativa a quanto posto all'Ordine del Giorno, compren-
siva del fascicolo contenente i Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2019, la
Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio e il Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2019, le relative Relazioni del Collegio Sindacale e della societa
di Revisione, la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul-
le proposte all'Ordine del Giorno, nonché lo Statuto sociale e il Regolamento
assembleare vigente approvato dall'Assemblea del 9 dicembre 2013, sono
stati messi a disposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito inter-
net delia Societa www.leonefilmeroup.com (sezione Invesrors), ai sensi e nel
termini di cui alla normativa applicabile;
- in base alle risultanze del Libro Soci e tenuto conto degli aggiornamenti re-
lativi all'odierna Assemblea, delle comunicazioni pervenute e delle altre in-
formazioni a disposizione, risultano partecipare, direttamente o indirettamen-
te, in misura superiore al 5% al capitale della Societd esclusivamente gli
Azionisti:

1) Andrea Leone, in possesso di n.4.138.610 azioni, pari al 29,15% circa

del capitale sociale;
2) Raffaella Leone, in possesso di n.4.131.411 azioni, pari al 29,10% cir-

ca del capitale sociale;

3) "MAGARI S.r.l." (Maite Bulgari), in possesso di n.1.500.000 azioni,
pari al 10,56% circa del capitale sociale;

4) "SOFIA HOLDING S.r.1." (Prof. Francesco Brioschi), in possesso di

n.710.000 azioni, pari al 5,00% circa del capitale sociale;
- non si ha conoscenza dell'esistenza di patti parasociali che abbiano ad og-
getto azioni della Societd, fatto salvo il patto parasociale tra i signori Andrea
Leone, Raffaella Leone e Maria Teresa Carpio (nota anche come Maite Bul-
gart) riportato nel comunicato stampa del 26 settembre 2016.

H Presidente richiede formalmente ai partecipanti all'Assemblea di dichia-
rare l'eventuale carenza di legittimazione al voto ai senst delle vigenti di-
sposizioni di legge e di Statuto.

Il Presidente da atto che nessuno rende la dichiarazione richiesta.

Prima di passare alla trattazione di quanto posto all'Ordine del Giorno, il
Presidente - preso atto che il Rappresentante designato, ai sensi dell'Articolo
135-undecies TUF, dichiara (i) di aver garantito la riservatezza sulle istruzio-
ni di voto ricevute sino all'inizio dello scrutinio in Assemblea con riferimen-
to a ciascuna adottanda deliberazione e (ii) di non avere interessi per conto
proprio o di terzi rispetto alle odierne proposte dei deliberazioni - illustra le
modalitd operative di svolgimento dei lavori assembleari:

- le operazioni di registrazione delie presenze e di rilevazione dei risultati
delle votazioni sono gestite con l'ausilio di apparecchiature tecniche e di una
procedura informatica,

- 1 voti espressi verranno registrati e riportati apaliticamente in un documento
che sara allegato al verbale della presente Assemblea.

Il Presidente richiama altresi le disposizioni del vigente Regolamento as-
sembleare e della sopra menzionata normativa emergenziale.

Passando quindi alla trattazione del prime argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea:

1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e presentazione del Bilancio
Consolidato al 31 dicembre 2019 corredate dalla relazione del Consiglio




di Amministrazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni ine-

renti e conseguenti;

1l Presidente
si astiene

con l'accordo degli intervenuti dal dare lettura integrale della Relazione sulla
Gestione predisposta dal Consiglio di Amministrazione, delle Relazioni del
Collegio Sindacale e della Societa di revisione sul Bilancio di esercizio e sul
Bilancio Consolidato, nonché della Relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione sulle proposte all'Ordine del Giomo, per le quali rinvia a
quanto gia messo a disposizione degli Azionisti ai sensi di legge;

evidenzia
che il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2019, sottoposto all'odierna ap-
provazione, si chiude con un utile di esercizio pari a € 1.034.891,00 (euro
unmilionetrentaquattromilaottocentonovantuno e zero centesimi) e che il
Consiglio di Amministrazione della Societa, come riportato nella citata Rela-
zione illustrativa, ha proposto di approvare il Bilancio di Esercizio e di de-
stinare il predetto utile a riserve disponibili.

Il Presidente constata che, con riferimento al primo punto all'Ordine del
Giorno, non sono state presentate domande da parte degli Azionisti.

11 Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul primo argomento
posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa vo-
tazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti € rimasta invariata rispetto al-
I'ultima rilevazione,
invita
il Rappresentante designato a comunicare se, in relazione alla proposta di de-
liberazione relativa al primo punto all'Ordine del Giorno, quale appresso spe-
cificata, & in possesso di istruzioni di voto per tutte le aziont per le quali &
stata conferita la delega, ricevendone risposta affermativa,
sottopone quindi

all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione, gia ri-
portata nella citata Relazione illustrativa, di cui da lettura:
"L°Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., ;
- udita l'esposizione del Presidente; /

- esaminati il progetto di bilancio di esercizio al 31 diceimbre 2019 e la Rela-L

L

zione sulla Gestione;

- prese atto delle Relazioni del Collegio Sindacale e della Societa di Revisio- ‘V

ne;
- preso atto della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione;

delibera
1. di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2019 composto dallo
stato patrimoniale, dal conto economico, dalla nota integrativa e dal rendi-
conto finanziario e corredato dalla Relazione sulla Gestione, prendendo atto
delle Relazioni del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione."”

I Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al primo argomento all'Ordine del Giorno
della presente Assemblea.

Segue la votazione.

-



11 Presidente dichiara chiusa la votazione ed invita 1'Ufficio di presidenza
a fornirgit P'esito di tale votazione.

Il Presidente, preso atto della dichiarazione del Rappresentante designato
che non ha espresso voto difforme da queilo indicato nelle istruzioni di voto
ricevute, comunica l'esito della votazione fomito dall'Utficio di presidenza in
merito alla votazione relativa al primo argomento all'Ordine del Glorno come
segue:

- votanti n.4 Azionisti portatori di n.8.099.321 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,040689% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.097.821 azioni, pari al 99,981480% dei votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n.1.500 azioni, pari allo 0,018520% dei votanti;

- non votanti n. zero azioni, panl allo zero% det votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, & dichiarata approvata.

Passando quindi alla trattazione del secondo e ultimo argomento all'Ox-
dine del Giorno della presente Assemblea:

2. Destinazione degli utili 2019; deliberazioni inerenti e conseguenti;
il Presidente

rammenta
che il Consiglio di Amministrazione ha proposto ail'Assemblea di destinare
l'utile di esercizio, pari a € 1.034.891,00 (euro unmilionetrentaquattromi-
laottocentonovantuno e zero centesimi) a riserve disponibili.

Hl Presidente constata che, con riferimento al secondo punto ail'Ordine del
Giorno, non sono state presentate domande da parte degli Azionisti.”

I Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul secondo argomen-
to posto all'Ordine det Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa
votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti & rimasta invariata rispetto al-
t'ultima rilevazione,

invita
il Rappresentante designato a comunicare se, in relazione alla proposta di de-
liberazione relativa al secondo punto all'Ordine del Giorne, quale appresso
specificata, & in possesso di istruzioni di voto per tutte le azioni per le quali &
stata conferita la delega, ricevendone risposta affermativa,
sottopone quindi

all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione, gia ri-
portata nella citata Relazione illustrativa, di cui da lettura:
"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group §.p.A.,
- udita l'esposizione del Presidente;

delibera
di destinare l'utile di esercizio 2019 a riserve disponibili.”

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al secondo argomento all'Ordine del Gior-

no della presente Assemblea.

Segue la votazione.
11 Presidente dichiara chiusa la votazione ed invita 1'Ufficio di presidenza

a fornirghi I'esito di tale votazione.




II Presidente, preso atto della dichiarazione del Rappresentante designato
che non ha espresso voto difforme da quello indicato nelle istruzioni di voto
ricevute, comunica I'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presidenza in
merito alla votazione relativa al secondo argomento all'Ordine del Giorno co-
me segue:

- votanti n.4 Azionisti portatori di n.8.099.321 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,040689% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.099.321 azioni, pari al 100% dei votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- non votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti,

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, & dichiarata approvata.

La Vice Presidente Maite Bulgari, prende atto favorevolmente delle deli-
berazioni assunte dalla presente Assemblea.

Il Presidente, constatato che si & conclusa la trattazione degli argomenti
posti ail'Ordine del Giorno e che non si & mai interrotto il collegamento me-
diante video conferenza con alcuno det partecipanti, pilt nessuno avendo
chiesto la parola, rivolge un vivo ringraziamento a tutti gli intervenuti che
hanno collaborato per lo svolgimento dell’Assemblea e dichiara chiusa Ia
presente Assemblea essendo le ore diciassette e minuti trentacinque {(ore
17,35).

Le spese del presente atto e dipendenti sono a carico della Societa.

Il Presidente mi consegna, chiedendo che ne venga fatta allegazione al
presente verbale dell’Assemblea, i seguenti documenti:

- unico fascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2019, la
Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio ed il Bilancio Consolidato

al 31 dicembre 2019;
- unico fascicolo contenente le relative Relazioni del Collegio Sindacale €

della societa di Revisione;

- Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle proposte rela-
tive all'Ordine del Giorne; R
- situazione delle presenze alla costituzione dell’Assemblea; o

- unico fascicolo contenente gli esiti delle due votazioni relative agli argb"-‘,}”
menti all'Ordine del Giorno, con indicazione analitica dei votanti; [ s
- giornale completo delle presenze in Assemblea; _
ed io Notaio Ii allego al presente verbale rispettivamente sotto le lettere da;’
"A" a "F", omessane la lettura per dispensa ricevutane dalla suindicata_

comparente.
Atto scritto da persona di mia fiducia su ventisei pagine di sette fogli e da

me Notaio letto, in Assemblea, al comparente che, su mia richiesta, lo ha ap-
provato. Viene sottoscritto alle ore diciasselte ¢ minuti trentacingque (ore
17,35).

F.to: Raffaella Leone

F.to: Luca AMATO - Notaio
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CORPORATE GOVERNANCE

Lta Capogruppo e le societd controllate hanne adottato it cosiddetto “sistema tradizionale” di gestione

e controllo.
L'Assemblea degli Azionisti della Capogruppo Leone Film Group S.p.A. in data 29 aprile 2019 ha

deliberato, per il triennio 2019-2021, la nomina:
def Consiglio di Amministrazione che ha 'esclusiva responsabilita delia gestione dell'impresa;

-
del Collegio Sindacale con il compito di vigilare sull'osservazione della Legge, delio Statuto e sul

)
rispetto dei principi di corretta amministrazione;
delia socleta di revisione a cui & demandato il controllo contabile ex art. 13 del D. Lgs. .39 del

27/01/2010.

Consiglio di Amministrazione
Andrea Leone - Presidente del CDA e Amministratore Delegato

Raffaella Leone - Consigliere @ Amministratore Defegato

Maite Bulgari - Vicepresidente

Marco Belardi - Consigliere

Francesco Polimanti - Consigliere

Fabrizio Marra de Scisciolo - Consigliere Indipendente

Coilegio Sindacale
Maurizio Bernardo - Presidente dei Collegio Sindacale

Erancesco Rossi - Sindaco effettivo
Reginaldo Mamma - Sindaco effettivo

Maria Carola Vigliocco - Sindaco supplente
Mariz Cristina Pietropaoli - Sindaco supplente

Societa di revisione
8DO0 Italia S.p.A.

Organismo di Vigilanza
Avv.to Prof. Niccold Bertolini Clerici




RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signorl Azionisti,

il bilancio d'esercizio ed il bitancio consolidato della Leone Film Group S.p.A. ("Gruppe” o "Gruppo
Leone Film") al 31 dicembre 2019 che sottoponiame al Vostro esame ed approvazione, sono stati
redatti secondo i principi contabili internazionali (IFRS).

La presente relazione & stata redatta in conformita a quanto previsto dall’art. 2428 del codice civile;
essa fornisce le informazioni pil significative sulla situazione economica, patrimoniale, finanziaria e

sulla gestione della Leone Film Group 5.p.A. e del Gruppo, come di seguito definito.

Ai fini della redazione del bilancio di esercizio e consolidato, la Leone Film Group S.p.A. si & avvalsa
della facolta concessa dalia vigente normativa in materia di bilanci, di presentare una unica relazione
sulla gestione a corredo sia del hilancio di esercizio individuale della Capogruppo, che di queilo
consolidato, dando maggior rilievo, ove non diversamente indicato, ai fenoment a livello di Gruppo.

Si rammenta che il titolo Leone Film Group della Capogruppo & quotato su AIM Italia - Mercato
Alternativo del Capitale.

In base alle informazioni pervenute alla Societd, alla data del 31 dicembre 2012 e di formazione del
presente bilancio, il capitale soclale risulta cosi suddiviso:

+ Andrea Leone: 29,15%

« Raffaeila Leone: 29,10%

*  Magari 5.r.i.; 10,56%

« Sofia Hoiding S,r.1: 5,00%

+ Antonio Belardi: 4,06%

» Paolo Genovese: 2,88%

*  Mercato: 19,15%.

Per quanto riguarda Vandamento del corso azionario, nell’esercizio 2019 il titolo ha avuto una
movimentazione laterale, mentre nei primi mesi del 2020 si & evidenziata una costante decrescita,
soprattutto per effetto dell’emergenza Coronavirus; aila chiusura di Borsa del 28 aprile 2020 il prezzo
dell’azione & paria 3,32 Euro per azione, equivalente ad una capitalizzazione di mercato di 47,1 milioni

di Euro.

Diseguito 'andamento def corso azionario dal 1° gennaio 2019 at 28 aprile 2020:




] _ T = T
Peih 19 ape 19 6&5 19 Set 19 g 19 Feb 20 Apr 30

If bilancio consolidato evidenzia un utile di Euro 1.035 mila (nel 2018: Euro 6.785 mila), dopo avere
effettuato ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni per Eurc 26,803 mila {nel 2018: Furo

23.816 mila).

il bilancio di esercizio di Leone Film Group S.p.A. evidenzia un utile di Furoc 6.284 mila (nel 2018: Euro
6.246 mila), dopo avere effettuato ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni.pef Eurg -

19.267 miia {nel 2018: Euro 16.692 mila).

La controllata Lotus Production S.r.). ha chiuso Pesercizio 2019 con un utile di Euro
patrimonio netto di Euro 926 mila,

netto negativo di Euro 28 mila.

LO SCENARIQ DEL SETTORE CINEMATOGRAFICO IN ITALIA

2018: 135}, 193 italiana (nef 2018: 205), 54 francese {nel 2018: 54} e 31 mg!ese (nel 2018: 41) !ﬁim
italiani hanno quindi rappresentato il 39% delle uscite {nel 2018: 39%), quelli statunitensi il 26% {nel
2018: 29%), quelli francesi il 10% (nel 2018: 9%} e quelli inglesi il 6% (nel 2018: 7%).
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La stagionalitd (in termini di presenza di spettatori) presenta quest’anno una leggera flessione nella
fase iniziale a favore di un’estate rilanciata dalf'iniziativa “MOVIEMENT”. Ma in linea generale il trend
rimane il medesimo degli anni passati. Nel primo trimestre dell'anno si sono registrate il 28% delle
presenze (nel 2018 37%), nel secondo if 22% (nel 2018: 19%), nel terzo # 19% {nel 2018:; 15%) e nel

quarto il 32% (nel 2017: 29%).

PRESENZE PER MESE
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2.000.000
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& PRESENZE 2019 = PRESENZE 2018

g e

| primd 10 titoli del 2018 hanno totalizzato 28,6 milioni di presenze, cantro i 19,4 milioni degli omologhi

del 2018. In generale, le performance del settore continuano ad essere dipendenti da un numero

relativamente ristretto di film: nel corso del 2019, i primi dieci film hanno registrato il 29% delle
presenze totali {nel 2018: 23%) ed i primi trenta it 54% delle presenze totali (ne! 2018: 46%).

Con riferimento alle presenze settimanali, il week-end (incluso il venerdi) continua a rappresentare il
momento di maggior presenza nelle sale cinematografiche con il 58% dal totale settimanale {nel 2018:

58%).
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I tax credit {credito d’'imposta) continua a rappresentare una grande opportunita per la produzione
cinematografica in Itafia. Questo tipo di incentivo fiscale, pur essendo presente in diversi paesl, & alla
base sia delfattivita di produzione di film italiani che al ritorno d’immagine, in termini economici e
turistico di cul, proprio grazie ai film cosi prodotti, il nostro paese beneficia. La nuova normativa e stata
finalmente introdotta e mantiene molto efficacemente la capacita di stimolare i produttori nazionali e
attrarre i produttori esteri che vengono a girare in ftaliz avvantaggiandosi sia delle bellezze artistiche -

e paesaggistiche che della vastita e varieta dei panorami che I'ltalia offre.

L'ATTIVITA SVOLTA

i

H Gruppo sviluppa la propria attivitd attraverso due differenti linee operative {le Business Umt) e _
guesto gli consente di accedere con maggiore facilitd alle differenti opportunita di mercato. 1l Gruppo _f /
& attivo nell'intera filiera di sfruttamento dei film, a partire datla produzione sino alla distribuzione §j

canali digitali),

Le due Business Unit svolgono attivita di:

*  DISTRIBUZIONE

attraverso tutti i canali di dlstnbuzmne

s PRODUZIONE CINEMATOGRAFICA
La produzione dei film destinati al mercato italiano e fa distribuzione degli stessi é reafm\ata sig”

dalla Capogruppo che dalla controllata Lotus Production S.r.l.




*  PRODUZIONE ESECUTIVA
La praduzione esecutiva di film sia italiani che stranieri & principalmente realizzata dalla controllata

Lotus Production S.r.l

*  SVILUPPO DI NUOVI PROGETTI FILMICI E SERIE TV
Lo sviluppo di nuovi progetti & svolto da entrambe le societa del gruppo. Lotus Production Sirl. &

normalmente pit impegnata sui progetti nazignali mentre Leone Film Group 5.p.A. & narmalmente

pitl impegnata sul progetti internazionaii.

La societd controllata Pacmedia S.r.1, creata per sviluppare le attivitd di Product Placement e Brand
Integration, & rimasta inattiva anche nel corso del 2019. Come gid indicato nelle relazioni sulla gestione
precedenti, & intenzlone della Capogruppo focalizzare I'attivita prevalentemente verso Je attivita di
produzione e distribuzione di contenuti audiovisivi & non si prevede di sviluppare le attivita di Product

Placement e Brand Integrotion normalmente affidate alfa controlfata Pacmedia S.r.l..

Con riferimento alla Business Unit Preduzione Cinematografica, la Capogruppo ha continuato ad
esplorare opportunitd di crescita sia attraverso le proprie risorse che mediante Iz propria controilata
Lotus Production S.r.l.. Nel 2019 sono stati distribuiti 2 film prodotti da Lotus Production S.r.l.: “Vivere”
{per la regia di Francesca Archibugi) e "Appena un minuto” (per la regla di Francesce Mandelli}. Con
riferimento atle produzioni esecutive internazionali, Lotus Production S.r.i. ha realizzato il service per
una produzione, consolidando ulteriormente fa propria quota di mercato in questo settore di attivita
che, grazie alla normativa del Tax Credit, attrae in ltalia diverse produzioni straniere con ottimi risultati

anche sulfindotto.

Heanale della distribuzione Theatricol & gestito da un numero ridotto di operatori {i primi 5 guest’anno
rappresentano il 68% delle presenze e il 69% degli incassi} e in particolare le quattro Majars (o Studios)
giocano un ruolo preponderante (58% delle presenze e 59% degli incassi). Nel corso del 2018 abbiama
perd un sorpasso da parte di due delle principali societa italiane, che vanno a posizionarsi in terza e
quarta posizione raggiungendo risuitati da Majors. Pil in generale, fe prime 4 societa italiane hanno

cubato il 26% di presenze e incassi (Fonte Cinetel)*,

L H totale di incassi e spettatori pud essere diversa da guanta riportato in altre parti del documento per fa quata dei c.d. “film fittizd”, owero
per la possibilitd delf'esercente di una sala cinematografica di programmare un film che non 5i trova nell'anagrafica Cinetel, immettendn
pertanto Incassi e presenze su un titolo fittizio {ad esempio, rassegna, cineforum, etc). Questi inserimenti non entrano nelle classifiche di

dettaglio Cinetel ma rientrang nel computo di Incassi e presenze totali rilevate.
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WALT DISNEY 5.M.P. ITAHA 170.041. 654 Q0 25 631 811 26,8% 26,3%

WARNER BROS ITALIA 137.556.268,00 20.342.055 21,6% 20,8%
20TH CENTURY FOX ITALIA 33.681.118,00 5.157.529 8,3% 5,3%
UNIVERSAL 32.534.433,00 5.043.029 5,1% 5,2%
Totale 373.813.473,00 56.174.424,00 58,8% 57,6%

A SR ST PASKS
60. 702 923, OD 9.434.317 9.6% X

01 DISTRIBUTION

EAGLE FI(TURES 37.603.304,00 6.092.945 5,9% 6,2%
MEDUSA FILM 32.304.818,60 5.079.769 5,1% 5.2%
VISION DISTRIBUTION 31.968.152,00 4.986.103 5,0% 5,1%
LUCKY RED DISTRIB. 30.866.905,00 4.893.451 4,9% 5,0%
NOTORIOUS PICT. 16.974.236,00 2.805.546 2,7% 2,9%
NEXO DiGITAL 7.4567.635,00 773.232 1,2% 0,8%
Aitri 43.745727.00 7.347.071,00 6,9% 7,5%
Totale 261.636.301,00 41.412.434,00 41,2% 42,4%
Totale Cumulativo 635.449.774,00 97.586.858 100% 180%

Fonte: Cinetel

dai gruppo, co-distribuiti con 01 D:strtbutzan Eagle Pictures, Notorious Pictures e Nexo Dig:tal,,e stat
pari a circa 36,67 milioni di Euro. I Gruppo distribuisce i propri film attraverso partner estarni, Se ‘
distribuzione fosse avvenuta direttamente, Leone Film Group 5.p.A. sarebbe stata nel 2019 il §q€im

operatore italiano sia in termini di presenze che in termini di incassi al botteghino, ed il quarto a Inre'l

assoluto dopo Disney, Warner e 01 Distribution.

5. 719.592

43 043.485,87

01 DISTRIBUT!DN

EAGLE PICTURES 15.333.528,67 3.157.266 3,0% 3,2%

MEDUSA FILM 3230481800 5075769 5.1% 5.2% |
VISION DISTRIBUTION 31.968.152,00 4986103 5,0% 5,1%
LUCKY RED DISTRIB, 30.866.906,00 4893451 2,9% 5,0% !
NOYORIOUS PICT. 16527.515,00 2702217 26% 2,8% !
Al 50.993.556,34 £100.173 8,0% 83% |
Totale 261.635.361,00 41.412.434,00 41,2% 42,4% f

i

Fonte: Cinetel

it Canale della distribuzione Free TV continua ad essere dominato dai due principali oper:

Mediaset.

TTutti | dati sugli incasst sono trattt da Cinetel g aggiosnatt 3l 21 Aprile 2020, :
b
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In grande evoluzione sono i canali distributivi relativi alla Pay TV ed alle varie finestre Digitali per le
quali si & notato negli ultimi anni, oltre all'ingresso di Netflix @ Amazon sul mercato italiano, anche il
progressive emergere di altri operatori qual, solo per citarne alcuni, Timvision, Chili, Nowtv e Infinity.

LE OPERAZIONI RILEVANTI DEL PERIODO

L'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 & stato caratterizzato dai seguenti eventi:

Con riferimento alla Produzione Cinematografico, ta Capogruppe ha continuato ad esplorare
opportunitd di crescita sia attraverso linee interne che mediante la propria controllata Lotus

Production S.r.1..

Net 2019 la Lotus Production S.r.l. ha realizzato quattro produzioni cinematografiche: “Gii anni
belli” {di Gabriele Muccino uscito nelle sale if 13 febbraio 2020 totalizzando Euro 5,4 milioni di incass
al botteghino, con un forte impatto negativo dovuto al Covid-19), “La volta buona™ {di Vincenzo
“Supereroi” (di Paolo Genovese) e “The Land of Dreams” (di Nicola Abbatangelo); ha inoltr
produzione della serie “Tutta Colpa di Freud” (di Rolando Ravello} ed ha infine distribyif;

“Vivere” (di Francesca Archibugi) e il film “Appene un Minute” {diretto da Francesco Mand?illié,:. <

Nel corso del 2019 la Lotus Production 5.r.l ha continuato attivitd di produzione esec

in data 11 febbraio 2019 é stata annunciata la firma di un accordo commerciale pluriennale con
Amazon Prime Video che prevedeva che tutti i nuovi film distribuiti da LFG nelle sale
cinematografiche, nei successivi due anni e mezzo, fossero trasmessi in esclusiva su Prime Video
in Halia. L‘accordo ha influenzato in maniera positiva sia il valore della prima finestra di
sfruttamento Pay-TV che it valore della library di proprieta;

if piano di buy-back di acquisto/vendita di azioni ordinarie proprie LFG, avvenuto nel rispetto della
normativa vigente e secondo i termini e e modalitd deila delibera assunta dalfassemblea degli
Azionisti il 22 aprile 2015, prorogata con assemblea degli azionisti in data 18 ottobre 2016 ed in
data 27 aprile 2018, & terminato in data 23 ottobre 2019. Alla data deil 31 dicembre 2019 Leone
Film Group deteneva in portafoglio n. 29.400 azioni proprie, pari all’ 0,207% dell’sttuale capitale
sociale, fissato in 14.195.199 azioni;

il 30 settembre 2019 i} Consiglio di Amministrazione di Leone Film Group 5.p.A. ha approvato fa
relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2019 & ha esaminato e approvato il plano
industriale per il periodo 2019 - 2021. A livello consolidato, i principali indicatori finanziari del Piano

Industriale sano i seguenti:

{importi in Euro/milioni) 2019E 2020E 2021E
Ricavi 65,3 91,1 105,9
EBITDA 25,9 42,6 47,9
EBIT 6,6 9,1 10,8

Nel periodo di piano il Gruppo stima di sostenere investimenti per Euro 106,6 milioni.
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ANALISI DEI RISULTATI ECONOCMICE, PATRIMONIALI E FINANZIARI

Di seguito viene illustrato Fandamento sia del Gruppo che della Societa Capogruppao.

1. Risultati Reddituali Consolidati
Si riporta di seguito il conto economico consclidato sintetico al 31 dicembre 2019, confrontato con

guello dell'esercizio precedente.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO SINTETICO

{importi in eure/000} 31/12/2019 31/12/2018

Ricavi e proventi operativi 70.181 122.074
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 29.008 30.467
Risultato aperativo (EBIT} 2.205 6.651
Risultato ante imposte 824 6.535
Risultato Netto 1.035 6.785

| ricavi e proventi operativi consolidati ammontanc ad Euro 70,2 milioni, in diminuzione del rispetto
agli Euro 122,1 milioni dell'esercizio 2018, suddivisi nel seguente modo:
Ricavi dalie vendite e prestazioni di servizi: 58,2 milioni di Euro (2018: 94,4 milioni di Euro);

Altri proventi: 2,7 milioni di Euro (2018: 6,5 milioni di Euro);
Contributi Pubblici {Tax Credit): 9,3 mifioni di Euro {2018: 21,2 milioni di Euro) S Ty

principalmente dal decremento

» dei ricavi cinematografici realizzati can le produzioni esecutive internazionali (- 362 lc(nh
e

Euro);
o altri ricavi & proventi {- 3,9 mifioni di Euro};

s deicontributi pubblici (- 11,8 mifioni di Euro).

If risultato operativo si decrementa di 4,4 milioni di Euro.

il risultato (utile) netto consolidato & di Euro 1,03 milioni di Euro {6,8 milioni di Euro nel 2018)

Considerando le Business Unit nelle quali 2 suddivisa I'attivita del Gruppo, sono stati ottenutii segu

risultati:
CONTO ECONOMICO AL 31/12/2013 SINFETICO PER BUSINESS UNIT o A
{importi in euro/U00) Produzlone Disteibuzione  Product Placement TotateCoftaHddto..
{
Ricavl & proventi operativi 34.154 36.027 o ]
e
ERE.
i

Anche nell’esercizio 2019, Fattivitd di produzione & principalmente riconducibile alla contro{ta
Production S.r.l. mentre I'attivita di distribuzione & stata esercitata esclusivamente dalla Capogruppo e

.
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2. Situazione Patrimoniale Cansolidata
Si riporta di seguito o stato patrimoniale consolidato sintetico af 31 dicembre 2019, confrontato con

quello deil'esercizio precedente.

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO SINTETICO

{import! in euro/000) 31/12/2019 31/12/2018
Attivitd non correnti

Attivitd immateriali 79.023 £9.978
Attivita materiali 312 324
Diritti d'uso su beni in ieasing 786 o
Altre attivitd non correnti 7.818 7.468
Totale attivitd non correntt 87.939 17,770
Attivitd correnti 83.244 76.417
Totale attivita 171.183 154.187
Patrimonio netto 43,176 43.571
Passivita non correnti 42.043 26.743
Passivita correnti 85.964 83.873
Totale passivita 128.007 110.616
Yotale patrimonio netto e passivita 171.183 154.187

La attivita immateriali si sono incrementate di Euro 8,0 milioni rispetto al precedente esercizio; in
particolare si registrano investimenti netti per circa Euro 35,6 milioni e ammortamenti e svalutazioni

dell’'esercizio per 26,6 milioni di Eura.
Le attivitd materiali non fanno registrare variazioni significative mentre {'incremento dei Diritti d’uso

su beni in leasing & conseguente all'adozione dal 1° gennaio 2019 dell'IFRS 16.
Le altre attivitd non correnti non fanno registrare variazioni significative tra i due esercizi mentre

fincremento delle attivitd correnti & conseguente a quelle dei crediti commerciali e tributari a fronte/]

della diminuzione delle attivita finanziarie correnti e delle disponibilita liquide.

La variazione def patrimonio netto & imputabile al risultato deil’esercizio, oltre che alla distn’buzion?/i

dividend] avvenuta nel 2019,

Uincremento delle passivité nan correnti e conseguente a quello deﬁe passivité finanziarie non

finanziarie correnti).

3. Shuazlone Finanziaria Consolidata )
alds

La posizione finanziaria netta di Gruppo presenta, alla data di chiusura dell'esercizio 201‘9;4111*
negativo di Euro 65,3 milioni con un incremento di milioni di Euro 15,9 rispetto al 31 dicembre 2018
Tale variazione & da attribuire alla rilevante attivita di produzione sviluppatasi nel 2019 ed ai
conseguenti crediti fiscali che avranno la loro manifestazione finanziaria successivamente.
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Qui di seguito una tabella riassuntiva della Pasizione Finanziaria Netta:

SITUAZIONE FINANZIARIA CONSOLIDATA

{Importi in euro/000) 31/12/2019 31/12/2018

Cassa ealtre disponihilita liquide 4,787 9.124
Attivitd Finanziarie correnti 93 1.834
Passivitd finanziarie correnti {28.781} {34.352}
Passivita finanziarie correnti su benij in leasing (179} 2
Passivita finanziarie non correnti {40.615} (26.031)
Passivita finanziarie non correnti su ben in leasing {630) 0
Posizione finanziaria netta {65.325) {49.425)

4. Analisi degli indicatori economici e finanziari de! Gruppo
I principali indici sono rappresentativi della situazione reddituale:

INDICATORE ECONOMICI DEL GRUPPO

31/12/2019 31/12/2018
ROE Netto 2,40% 1557% . .
ROE Lordo 1,91% _,,v"'liS{QO%";;_- L /
RO 0,48% ¢ g -
fad ’—';' ‘{ T

ROE Netto (Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra # reddito netto ed il patriin&nio
(comprensive dell’utile o della perdita dell’esercizio) del Gruppo. Esprinte in misura "“ﬁi t{eg‘
B g N
N

redditivita e la remunerazione del capitale proprio.

ROE Lordo (Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il reddito prima delle imposte ed 3l

patrimonio netta,

ROI (Return On Investment) - Esso descrive il rapporto tra I'Utile Ante Imposte e il Totale delle Attiy

esprimendone la redditivita caratteristica. /

Tutti ghi indici sopra riportati evidenziano un decremento della redditivita rispetto al preced
esercizio conseguente al minor utile conseguito nell’esercizio 2019. /

."-' Y .,
P Y

5. Risultati Reddituali della Capogruppo AW
Si riporta di seguito il conto economico sintetico della Capogruppo al 31 dicembre 201#,‘#6 at
con quelo dell’esercizio precedente. (é Y
LA
EAN
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CONTO ECONOGMICQ SINTETICO DELLA CAPOGRUPPD

{importi in euro/000} 3171272019 31/12/2018

Ricavi & proventi operativi 36413 33.202
Margine Operativa Lordo {EBITDA) 20926 17.345
Risultato operative {(EBIT) 1.656 638
Risultato ante imposte 6.937 6.750
Risultato Netto 6.284 6.246

| ricavi e proventi operativi della Capogruppo ammontano a 36,4 milioni di Euro (2018: 33,2 milioni di

Euvro}, suddivisi nel seguente modo:
L

il risultato {utile) netto & di 6,3 milioni di Euro (6,2 milioni di Euro nel 2018).

6. Situazicne Patrimoniale della Capogruppo

Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi: 34,6 milioni di Euro (2018: 28,9 milioni di Eura);
Altri praventi: 1,8 milioni di Euro {2018: 4,3 milioni di Euro).

Si riporta di seguito fo stato patrimoniale sintetico della Capogruppo al 31 dicembre 2019, confrontato

con quelo dell’esercizio precedente.

STATO PATRIMONIALE SINTETICO DELLA CAPOGRUPPO

fimporti in euro/000) 31/12/2018 31/12/2018
Attivitd non correnti

Attivitd Immateriali 48.709 51472
Attivitd materiall 250 272
Diritti d'uso su beni in feasing 527 0
Altre attivita non correnti 23.761 23.396
Totale attivitd non correnti 73.247 74.740
Attivita correnti 49.609 45.571
Totale attivith 122.856 120311
Patrimonio netto 42.566 37.677
Passivitd non correnti 35940 25.316
Passivita cotrenti 44.350 57.31
Totale passivit 80.290

Totale patrimonio netto e passivita 122.856
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Le altre attivitd non correnti non fanno registrare variazioni significative tra i due esercizi mentre
Iincremento delle attivitd correnti & conseguente a quello dei crediti commerciali a fronte delia
diminuzione delle attivita finanziarie correnti, dei crediti tributari e delle disponibilita liquide,

Uincremento di patrimonio netto & imputabile prevalentemente al risultato dell’esercizio.

Le passivita non correnti registrano un incremento conseguente a quello delle passivita finanziarie
destinate al finanziamento dei rilevanti investimenti in library effettuati nellesercizio mentre
Yincremento delle passivita non correnti & dovuto alla sottoscrizione di nuovi finanziamenti di lungo

periodo che ha consentito di incrementare la durata media del debito.

7. Situazione Finanziaria della Capogruppe
La posizione finanziaria netta deila Capogruppo presenta alla data di chiusura dell'esercizio 2019 un

saldo negativo di Euro 52,6 milioni. L'incremento & dovuto agli investimenti effettuati.

Qui di seguito una tabella riassuntiva delia Posizione Finanziaria Netta:

SITUAZIONE FINANZIARIA DELLA CAPOGRUPPO
31/12/2019 31/12/2018

{importi in euro/000)
Cassa e altre disponibilita liquide 1.565 2889
Attivita Finanziarie 93 1.8347

Passivita finanziarie corrent (18.727} (26.485)

Passivita finanziarie correnti su beni in leasing {102)

Passivita finanziarie non correnti {35.002)

Passivitd finanziarie non correnti su beni infeasing {441}

Posizione finanziaria netta {52.615} (46439} -

8. Analisi degli indicatori economici e finanziari delfa Capogruppo
| principali indici sono rappresentativi della situazione reddituale:

Esso descrive il rapporto tra il reddito netto ed il patrimoni

ROE Netto {Return On Equity) -
teti

(comprensivo dell’'utile o della perdita dell’esercizio) delta Capogruppo. Esprime in misura

redditivitd e la remunerazione del capitale proprio.

esprimendone la redditivita caratteristica.
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INDICATOR! ECONOMICI DELLA CAPOGRUPPQ

31/12/2019 31/12/2018
ROE Netto 14,76% 15,58%
ROE Lordo 16,30% 17,32%
RO# 5,65% 5,61%

Tutti gli indici sopra riportati evidenzianc una redditivita pressoché invariata rispetto al precedente

esercizio.

INVESTIMENTI

Gl investimenti effettuati nel corso dell’esercizio, prevalentemente in nuove opere a prioritario
sfruttamento cinematografico e televisivo, sia prodotte dal Gruppo che acguistate da terzi
ammaontano a Euro 35,7 milioni. Nello stesso perlodo si sono registrati ammortamenti e svalutazioni

per Euro 26,6 milioni.

RICERCA E SVILUPPO
Stante la natura ed il settore in cui operano la Societa ed it Gruppo, non sono state effettuate attivita
di ricerca e sviluppo.

INFORMAZIONI SUI PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE

Per una migliore valutazione della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico si
espongono le informazioni in merito ai rischi ed incertezze nelio svolgimento del'attivitd aziendale.

1. Rischifinanziari
H successo economico di un pradotto cinematografico é sostanzialmente determinato, oftre che dalla

sua capacitad di attrazione del pubblico, dal'efficacia dell'attivita promozionsle prima del lancio (il
cosiddetto P&A), dalla scelta dells data di uscita e daila competizione posta dagli altri film che escono
nelle sale in quel periodo, dalla situazione metereclogica riscontrata nelle prime settimane di
proiezione, dall'eventuale presenza di festivita o ponti che permettone di incrementare i possibili
spettatori. In base al proprio business model, nell’attivita di produzione e distribuzione, le societd del
Gruppo sostengono sia i costi di acquisizione e produzione dei contenuti che quelli delle attivit
correlate al P&A con la liquiditd proveniente da diverse operazioni, tra cui i proventi derivanti dall
sfruttamento dei film attraverso i canali Theotrical e non-Theatrical, fmanziamentl bancaru

r

partecipazioni dj investitori.
Al fine di monitorare i rischi finanziari il Gruppo utilizza un sistema di controlio di gest:one c: -

reporting integrato che permette una pianificazione analitica delle attivita future.

2. Rischio di cambio
il Gruppo predispone i propri dati finanziari in Euro e, in refazione al proprio business model, stst

una parte significativa dei propri costi in Dolfari americani (principalmente costi relativi all'acquisizione
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di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi canseguiti dal Gruppo sono espressi in Euro. Tale circostanza
espone il Gruppo al rischio di variazioni nel cambio Euro - Dollaro americano.

Il Gruppo pone in essere attivita di copertura in refazione alle proprie attivita sulla base di autenome
valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi,

Lattivita di copertura posta in essere dal Gruppo & volta a mitigare esclusivamente il rischio generata
da oscillazioni nei tassi di cambio tra FEuro e il Dollaro americano stipulando contratti di vendita a
termine di valuta oppure contratti atti a definire anticipatamente il tasso di conversione a date future
con un orizzonte temparale generalmente di 12 mesi. Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni dei
tassi di cambio potrebbero avere ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e

patrimoniale del Gruppo.

3. Rischio di Credito
Per I'attivitd di produzione e distribuzione il Gruppo ha in essere accordi quadro coi quali si impegna

ad acquistare contenuti da alcuni praduttori esteri (cosi detti “Output Deals”) e conclude - in qualita di
licenziante - accordi con un ristretto numero di primart operatori in qualitd di lcenziatari attivi nella
distribuzione dei film in Italia, Sia gli Qutput Deals che i tempi di pagamento dei distributori licenziatari
determinano Iz necessita di finanziare gli investimenti e i} capitale circolante sla attraverso la cessione
di crediti che attraverso lindebitamento bancario che & prevalentemente a breve termine. In
particolare, {a necessita di finanziare gli investimenti e il circolante comporta per fe Societd det Gruppo
d;fferentl t;pologle di oneri, quah ad esempfo {i} oneri connessi ad operaz;om di cessicne d: credlti,_

potrebbe quindi trovarsi nella condmone di ricorrere a strumenti di finanziamento maggm&:mente y
onerosi ovwero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti ovvero avere! d?fflboit y
rifinanziare le rate cli debito a breve in scadenzg, e cid potrebbe avere un impatto negativo sulla prep

situazione economica, finanziaria e patrimoniale.
Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al paga?n

di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i distributori e it Gruppo non & mai stato parte né atti

né passiva di contenzios! refativamente a tali pagamenti.

4. Rischio di Liquidita

insufficienti a coprire le obbligazioni a scadenza. Il Gruppo gestisce il rischio di liquidita cercandj di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorgo
mezzi finanziari da Istituti di Credito, & impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie

finanziamenti bancar:
,(: H
5. Rischio di tasso di interesse

rischio di variazione dei tassi di interesse.

6. Contenziosi
Le Societd de! Gruppo non sono coinvelte in rilevanti contenziosi di natura legale o fiscale.
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PERSONALE E AMBIENTE

Nel corsa dell'esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro dei personale iscritto al libro
matricola delle Societa del Gruppo. Nel corso dell’esercizio non si sono inoltre registrati addebiti in

ordine a malattie professionaii su dipendenti o ex-dipendenti e cause di mobbing.

Si riporta di seguito la tabella riassuntiva sul personale del Gruppo negli esercizi chiusi al 31 dicembre

2019 e 2018.
PERSONALE DIPENDENTE DEL GRUPPD
31/12/2019 31/12/2018

Dirigenti 4 4
Quadri 4 2
Impiegati 28 28
Apprendisti 3 3
Operai 5 3
Totale 44 40

Alla data del 31 dicembre 2019, le risarse sono concentrate tutte nell'area di Roma. In particolare,
fanno capo alla Capogruppo: 1 Dirigente, 2 Quadri, 14 impiegati, 3 Apprendisti e 1 Operaio, mentre 3
Dirigenti, 2 Quadri, 14 Impiegati e 4 Operal fanno capo alla controllata Lotus Production S.rl. {tale
numero non include il personale assunto a tempo determinato nelle produzioni).

Si riporfa di seguito [a tabella riassuntiva sul personale delia Capogruppo negli esercizi chiusi al 31

dicembre 2019 e 2018,

PERSONALE DIPENDENTE DELLA CAPOGRUPPO

31/12/2019 31/12/2018

Dirigenti 1 I
Quadri 2 2
Implegati 14 14
Apprendisti 3 3
Operai 1
Totale 21

H

cinematografiche). .

Nel corso dell’'esercizio non si sono verificati danni causati all’ambiente per cui la
dichiarata colpevole in via definitiva e non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reatio danm

ambientali.
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RAPPORTI CON SOCIETA’ CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANT} E PARTI CORRELATE

Nen si rilevano operaziont significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/o atipicita.

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Via
Birmania stipulato con la famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaella Leone. Il canone & stato determinato in base alle tariffe dell'osservatorio del Mercato

Immobiliare.

Nel corso dell’esercizio non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate.

Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societa del Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento della Capagruppo, si segnala che tutte le operazioni avventte
fra le diverse societa del Gruppo Leone Film Group sone state effettuate a condizioni di mercato. Le
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2019, benché elise nell'ambito def bilancio

consalidato, sono di seguito descritte;

Rapporti con Lotus Production S.r.1.
Al 31 dicembre 2019 sono iscritti crediti verso la controliata a fronte dei finanziamenti (fruttiferi di

interessi caicolati al tasso del 2,60%) erogati nell’esercizio in corso per un importo complessivo di Euro
10.699 mila (di cui circa Euro 9.702 mila per finanziamenti e circa Euro 997 mila per credatr -dg;
consolidato e interessi) a fronte di un importo complessivo al 31 dicembre 2018 di Euro 10. 832 mlia '

(di cui circa Euro 10.352 rmfa per fmanziamentn e circa Euro 480 mlia per mteressn) moltre, {aiia fme e

dell'lva di Gruppo e Consolidato Fiscale,

Si ricorda a tal proposito che la Capogruppo e fa controflata:

L

D.P.R. n, 633/1972;

dell'esercizio 2019 le due societd hanno sottoscritto un nuovo contratto che nspecchsa“ie

condizioni del precedente assimilabili 2 quelle di mercato.
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Alla data del 31 dicembre 2019 sono incltre iscritti debiti verso la controllata per circa Euro 5.016 mila
(Eura 11.451 mila nel precedente esercizio) riconducibili all’adesione al regime di consaolidato fiscale
per Euro 1.231 mila {Eure 3.454 mila nel precedente esercizio), ad va di Gruppo per Eurc 3.58% mila
{Euro 7.608 nel precedente esercizio} e altri debiti per Euro 196 mila {Euro 389 mila nel precedente

gsercizio).
Nel corso deil’esercizio I'assemblea dei soci della controllata ha deliberato la distribuzione di dividendi
al socio unico Leone Film Group per un importo di Furo 6.102 mila relativamente al risultato

del’esercizio 2018.

Sempre nel corso delf’esercizio, la Capogruppo ha addebitato interessi sul finanziamento in essere per

un importo di Euro 129 mila.

Rapporti con Pacmedia S.r.lL
Nell'esercizio non sono state effettuate operaziont con la controllata Pacmedia S.r.l. {risultanc iscritti

crediti per Eurce 6 mila ed Euro 7 mila nel precedente esercizio) e tra questa e Lotus Production S.r.l..

AZIONI PROPRIE

Alla data del 31 dicembre 2019, la societa Capogruppo Leone Film Group S.p.A. deteneva n. 29.400
azioni proprie, pari alio 0,207% circa del capitale soclale, mentre le societa da essa controllate non
detengono azioni della controllante Leone Film Group S.p.A.

Alta data della presente, la societd Capogruppo Leone Film Group S.p.A. detiene n. 29.400 azioni

proprie, pari allo 0,207% circa del capitale sociale. I programma di acquisto e vendita di azioni proprie
svoltosi secondo i termini e le medalita della delibera assunta dall’assemblea degli Azionisti il 22 aprile
2015, prarogata con assemblea degli azlonisti in data 18 ottobre 2016 ed in data 27 aprile 2018,

terminato in data 23 ottobre 2019.
ALTRE INFORMAZIONI

1. D.lgs231/2001
In data 29 settembre 2014 a Capogruppo ha approvato il Codice Etico e il modello di Organizzazion

di Gestione e Controllo ed ha altresi nominato 'organismo di vigilanza. In data 28 marzo 2019
Capogruppo ha aggiornato il Codice Etico ¢ il modello di Organizzazione di Gestione & Controlio.

Regolamento UE £79/2016 in materia di Privacy

Inottemperanza al Regolamento EU 679/2016 si da atto che la Capogruppo, ha adottato :donee mis ire”

di sicurezza per il trattamento e la protez:one dei dati perscnah

adottato un Mode!fo privacy che consente di governare i procesm di protezione dei d“atf personah i
gestiti da personale interno che da personale esterno, come fornitori, terze parti éﬁ%’ e

provvedendo alla nomina faormale di figure “respansabili de! trattamento” per garantire i‘at
operativa delle disposizioni imposte dal citato Regolamento, i monitoraggio di eventuali nuovi rischi
relativi al trattamento dei dati personali e la valutazione delle misure di sicurezza piit idonee per

gl

ione

mitigarli.
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it titolare del trattamento ha aftresi provveduto ad individuare il personale che, nello svolgimento delle
proprie mansioni, effettua operazioni di trattamento di dati personali, provvedendo a nominario
formalmente “Incaricato al trattamento”, autorizzandolo puntualmente ad effettuare specifiche
operazioni ed impartendo precise disposizioni inerenti fe modalitd di trattamento a garanzia dei

principi applicabili al trattamento di dati personali.

2. Strumenti finanziari derivati
Nel’esercizio 2012, la Capogruppo e le imprese controllate inserite nelf'area di consolidamento, non

hanno sottoscritto strumenti finanziari derivati oltre a quanto indicato nelle Attivitd e Passivitd
Finanziarie Correnti.

PROSPETTO DI RICONCHIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLUIDATO CON | DATI DELLA
CAPOGRUPPO

Nella tabeila che segue viene sinteticamente esposta la riconciliazione fra il risultato di periodo ed il
patrimonio netto della Capogruppo al 31 dicembre 2019 e quello del Gruppo alla medesima data:

Conto Economica  Patrimaonio Netto

{importi in Euro/000}

Bitancio separato Leone Film Group 5.p.A. 6.284 42566 -
Dati Individuall delle controllate 851
Elisioni valore di carico delle partecipazioni nette 2

Eliminazioni dividendi {6.102)

Attribuzione a terzi PN controllate 0

Bilancio consolidato 1.035

TERMINI APPROVAZIONE BILANCIO

La Capogruppo, in ragione delle misure connesse all’lemergenza epidemiclogica da Covid-lBJ/
usufruito dei maggiori termini di legge per I'approvazione del bilancio, come previsto dallo statutd e

dalle disposizioni civilistiche.
FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Ad oggi non vi sono stati eventi occorsiin data successiva al 31 dicembre 2019 tali da rendera | attua!
situazione patrimoniale-finanziaria sostanzialmente diversa da quella risultante da!io s_ta

patrimoniale a tale data o da richiedere rettifiche.
In particolare, non si registrano nell'inizio del 2020 tensioni finanziarie o accadimenyi' ch
,f’

modffrcato i ffuss: di cassa attesi,
un nen adjusting event. :
9

Si rilevano i seguenti fatti di rilievo:
il 23 gennaio 2020 & uscito nelle sale italiang if film “1917” che ha ad oggi totalizzato circa Eure 6,6

milioni al botteghino;
il 10 febbraio 2020 i film distribuiti in Ralia dalla capogruppo hanno vinto un totale di 4 oscar;

: {




il 13 febbraic 2020 é uscito nelle sale italiane il film "Gli anni pih belli” che ha ad oggi totalizzato
circa Furo 5,4 milioni al botteghino, successivamente a questo film non sono state effettuate piti

uscite a causa delf'emergenza Covid 19;
il 17 marzo 2020, con D.B.C.M. n. 18 (“Cura Italia”), sono stati stanziati circa Euro 130 milioni a

beneficio del settore dello spettacolo e delle produzioni audiovisive.

11 21 marzo 2020 & stato proclamato il fock down nazionale causa Coronavirus, attualmente in vigore
fino al 3 maggio 2020. Questo ha comportato I'interruzione deile produzioni cinematografiche e la
sospensione delle attivita dei cinematografi. La chiusura delle sale cinematografiche a causa del Lock
Down dovuto ai Covid-19 ha imposto una sospensione delle uscite cinematografiche. La LFG ha gestito
questa situazione con l'uscita cinematografica di alcuni film direttamente su una delle piattaforme
internet leader nel mondo (Amazan Prime Video), rafforzando ulteriormente una collaborazione gid in
corso. Stante Vassenza di indicazioni sulle date di riapertura delle sale cinematografiche e sul riavvio
delle attivita di produzione ad oggi non & possibile indicare l'impatto deli’emergenza Coronavirus sul
Gruppo LFG sul valore di carico delle attivita quali la fibrary e 'avwiamento (partecipazioni nel bilancio

separato di Leone Filim Group S.p.A.).

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

La Socletd continua il suo percorse di crescita volto a produrre ed acquisire contenuti di sempre
maggior qualita sia artistica che commerciale. |l progressivo consolidamento della propria presenza sui
mercato Haliano e le prospettive di espansione su quelio internazionale permettono a Leone Film
Group di posizicnarsi come leader tra | produttori e distributori indipendenti, I} gruppo Leone ¢ al
fianco degli esercenti delle sale cinematografiche e auspica il pronto ritarno nelle sale, luogo di

elezione per ia fruizione del cinema italiano e internazionale.
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CONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti,

sulla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio d’esercizio e la Relazione sulla
gestione cosi come Visono stati sottoposti ed a voler deliberare sulia destinazione dell'utile d'esercizio
della Capogruppo Leone Film Group S.p.A., pari ad Euro 6.283.522 alia Riserva Utili a nuovo.

Roma, 28 aprile 2020
Per il Consigho di Amministrazione

If Presidente

f.to An one
Fir, i gk‘z
Il legale rappresentante della Societd dichiara che il presente documento & conforme all‘originale

secondo il DPR 445 del 2000.
Per il Consiglio di Amministrazione

il Presidente

f.to
/ﬁﬁ;“ in nale

o oot
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Prospetti contabili e Note esplicative
al bilancio consolidato al 31 dicembre 2019
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA CONSOLIDATA

ATTIVITA Note 31/12/8019 31/22/2018
{tmporti in Eure/000)

Attivitd nap carrentl

Attivity immateriali

Diritt] di distribuzlone cinermatografica 5 55.428 57.600
Costi di produzione cinematografica in corso di laverazione 6 17.905 6.685
Awviamento [ 5.684 5.684
Altre Attivita immateriali 6 6 9
Attivitd materiali

immobili, impiantl e macchinari 7 312 324
Diritti d'uso su heni In feasing 8 786 ]
Altre Attivitd non correnti

Investiment] in partecipazion! collegate valutate con il metodeo del patrirmanic o o 0
netto e altre partecipazioni

Crediti e aftre attivitd non carrenti 10 2.947 2347
Attlvitd per imposte anticipate i1 4.871 4£.521
Totale Attivitd non correnti B7.939 77.770
Attivitd correntl

Credit] commerciaki 12 50.248 41,886
Altre attivith correnti 13 5.281 4.470
Attivita finanziarie carrenti 14 93 1.834
Crediti tributari 15 22.835 13,103
Cassa e altre disponibilitd figuide 16 4.787 9.124
TFotale Attivitd coreenti 83,244 76.417
Totale Attivita 171.183 154,187
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA CONSOLIDATA

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA Note 3i/12/201% 31/12/2018
{importi in Euro/000}
Patrimaonio nettn
Capitale 17 213 213
Riserva legale 17 42 42
Riserva azioni proprie 17 {137) {58)
Riserva da transizione [FRS 17 a [}
Altre rlserve 17 21.641 2L.714
util {perdite} a nuovo 17 20,382 14,875
Totale capitale e riserve 42,141 36.786
titite {perdita) detl'esercizia 17 1.035 6,785
Utile (perdita) conto econamico complessivo Q o]
Patrimonio netto attrlbuibile ai Soci della controllante 43.17%6 43.571
Pateimonie netto attebuibile at soct di minoranza 0 o]
43.176 43,573

Totale Patrimonlo netto

Passivith nan torrenti

Passivitd finanziarie non corrent 18 40.61%

Passivita finanzlarie non correnti su beni in leasing 15 630

Fordi rischi a oneri 20 4]

Benefici peri dipendent 21 768

Passivita per imposte differite 11 30
42.043

Totate passivitd non corranti

Passivitd correnti

Debitl commerciali 2 24,320

Passivith finanziarie corrantl 18 28.781

Passivit finanziarie correnti su beni in leasing 19 174

Debiti tributarl 23 550

Altre passivita carrenti 24 32.134
85.964

Sub-toiafe passivita carrenti
Passivith direttamanta correlate ad Attivith cessate/Attivitd non carrenti

destinate ad essere cedute

Totale passivitd correntl 85.964

Totale passivity 128.007 110.616
Totale patrimonio netto e passivith 171.183 154.187
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CONTO ECONDMICO SEPARATO CONSOLIDATO Nota 3t1/12/2019 31/12/2018
{lmporti In Euro /000
Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi 26 58.174 594.430
Altri proventi 27 2.688 6.555
Contribut pubblici {Tax credit} .12} 9312 21.089
Totale ricavi @ proventi operativi 70.181 122079
Acquisti di materie prime, materiali di consumo e merci 2 {1.266) (8.033)
Costi per servizi 0 {25.978) {33.733}
Costt det personale 31 {16.392) {27.884)
Altri costi operativi 32 {16.154] {28.024)
{+]} Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati a3 18.617 6.067
Risultato operativo ante ammortamenti, plssvalenzef{minusvalenze} e 29.008 30.467
ripristini di valare/{svalutazior}) di attivita non correnti {(EBITDA) ’ ’
Ammartament) e svalutazioni k% £26.803) {23.816}
Ripristini d1 valore/{Svalutazioni} di attivith non correnti 0 0
Risultato operativo (EBIT} 2,205 6851
Proventl finanziari 35 839 2.158
Oneri finanziari 35 (2.22G} {2,275}
Utile {pecditz] ante imposte derivante dalle attivitd in funzignamento 824 €.535
imposte sul reddito 38 211 250
Utle [perdita) deif'esercizic 1.035 6.785
Attribuibile a:
- Saci della Controflante 1.035 6.785
- Soci di minpranza [ 0
Uthle base e diluito per azlone 37 0,07 0,48
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSQLIDATO Note 31/12/2019 31/12/218
{importi in Eurp/000)
utife {perdita} defl'eserdtio 1.035
Altre compunenti del conto economica complessivo al netto defl'effetto fiscole ;
Rimisurazione piani per i dipendent| a heneflel definitl {1AS 19) {75}
Totale altre componentt de! conto economico complessive consalidate [7s)
Utite (perdita} complessivo deil’esertizio 960
Attribyibile a:

860

- Soct delfa Controflante
- Saci di minoranza
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RENDICONTO FINANZIARID CONSOLIDATO

(imparti in Eura/000} Note 31/12/2019 31/12/2018
Flusso monetario da attivith aperative;

Utile {perdita} derivante dalle attivita in funzionamento 1.035 6.785
Rettifiche per:

Ammortamenti 26.803 23.816
Variazigne netta delle attivitd per imposte anticipate (350} (669
Variarione netta delle passivitd per imposte differite {155) {223}
Varlazione rimanenze 0 ¢
Variaziane crediti commerciali {8.362} (9.477)
Variazione debiti commerciali 2.591 1.906
Variazione henefid ai dipandenti 240 148
Variazione creditl tributari {3.733) {11.826)
Variazione dei debiti tributari 354 {1.898)
Vartatlone delle altre attivitd/passivitd correnti/non correnti 3.727 2933
Altre variazion {7) (67)
Flusso monetario generato {assorblto) da attivits operative {a) 22.074 11,428
Flusso monetarle da attivitd di investimenta:

Acquiztl di attivity Immateriali @ materiali (35.745) {23.649)
Dismissiont di attivita immateriati e materlali 82 438
Varazione delle attivita finanziarie correnti e non correnti 1.740 o]
Flusse monetarlo generato {assorbito da attivith di investimento [{)] {33.923} [23.211}
Flusso monetarie da attlvit di finanziamento:

Varlazlone delle passivita finanziarie correnti @ non carrenti 1763 4.205
Accansione di passivits finanzlarte non correnti {inclusa quota corrente) 65.415 £7.210
Rimborsi di passivita finanzlarie non carrenti {inclusa quota carrente} {58.165} {65.784}
Rimborsi di passlvita finenzizrie non correnti per leasing su bent di terzi {148) o
finclysa guota corrente}

Variszione de! fair value dai derivatl passivi 1 {1.522}
Aumento capitale sociale ] 509
Acyquisto azion! proprie {76} (204}
Cessfong azioni proprie 4] 849
Dividendi pagati (1.278} 0
Flusso monetarlo generato (assorbito da attivita di finanziamento) 3] 7,512 5173
Flusso monetario generato (assorbito)dalle attivith cessatefattivitd non () o o
correnti destinate ad essare cedute

Flusso monetario complessivo (e)={a+b+ced) (4.337) {6.610}
Cassa e 3itre disponlbilita liguide nette altinizio deti’esercizio N 9.124 15.734
Cassa e altre disponibilitd Nguide nette alla fine dell’esercizio thi={e+l] 4.7987 9.124 /
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NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO

1. Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale

Informazioni societarie
I Gruppo & formato dalia capogruppo Leone Flim Group $.p.A. e dalle societa sottoposte al suo

controllo diretto e/o indiretto. La Capogruppo & stata costituita nel 1989 e ha sede legale in Roma in
Via Birmania 74/76. La durata della societd & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050.

Hl Gruppo Leone Film opera nel settore della preduzione e co-produzione e nello sfruttamento
{compravendita e distribuzione} di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di
distribuzione (Cinema, Free-TV, Pay-TV, VoD, SVoD, Home Video, New Medig} e gestisce una Library di
quasi 500 titeli, in prevalenza film lungometraggio ed in minima parte serie televisive e documentari
Le suddette attivita vengono svolte dalla Capogruppo e dalla controllata Lotus Production S.r.L, societd

acquisita il 18 novembre 2014,
1 Gruppo ha inoltre svolto in passato anche attivitd connesse al settore delfofferta di servizi di
marketing e comunicazigne per il mercato degli eventi attraverso i ¢.d. product plocement tramite la

societd Pacmedia S.r.l. {("Pacmedia”} controllata al 100%.

La Capogruppo, in ragione deife misure connesse all’emergenza epidemiologica da Covid-13, ha
usufruito dei maggiori termini di legge per Fapprovazione del bilancio, come previsto dallo statuto e

dalle disposizioni civilistiche.

(convocazione unica).

il presente bilancio, sottoposto a revisione iegale del conti da parte delia societd BDO‘ Itaha%sﬂp ‘
espresso in Eurg in guanto valuta funzionale di riferimento nella quale sono realizzate la maggi i

delle operazioni da parte del Gruppo.

Gli importi sono esposti in Euro migliaia (salvo diversa indicazione).

sulla gestione,

Basi di presentazione ed espressione di conformita agli I[FRS
H Bilancio & state redatte nel presupposto della continuitd aziendale, in quanto gli Ammmts\rat §

hanno verificato linsussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionaie o di altro genere ¢
potessero segnalare criticitd circa la capacita della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni net
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio. La
descrizione delie modalitd attraverse le quali la Societa gestisce | rischi finanziari, tra | quali quello di

: {
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liquidita e di capitale, & cantenuta nelta Nota 42 “informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti

finanziari”.

Il presente bilancio consolidato é stato predisposto in conformita agli international Financial Reporting
Standards emanati dall’International Accounting Standards Board [“/A5B”] e adottati dall'Unione
Europea. Per IFRS si intendono anche tutti i principt contabili internazionali rivisti {“145”) e tutte le
interpretazioni dell'international Financial Reporting Interpretations Committee (“/FRICY), incluse

quelle precedentemente emesse dallo Standing Interpretations Committee (“SIC”).

| principi ed i criter contabili applicati al presente hilancio sono omaogenai a quelli utilizzati in sede di
redazione del bifancio ai 31 dicembre 2018.

A decorrere dal primo gennaio 2019 & stato applicato i nuovo principio contabile IFRS 16 Leasing
nonché talune modifiche ai principi contabili internazionali. Le variazioni principali sono indicate nel
successiva paragrafo “Principi contabili di recente emissione”.

I} principio generale adottato nella predisposizione del presente bilancio & gquello del costo, ad
eccezione degli strumenti derivati e di alcune attivita finanziarie, per le guali il principio IFRS 9 obbliga
o, limitatamente alle attivita finanziarie, consente la valutaziane secondo il metodo del fair value.

Schemi di bifancio
Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con quelli previsti dallo 1AS 1; in particolare:

= la situazione patrimoniale e finanziaria consolidata & stata predisposta classificando le attivita e

le passivita secondo if criterio “corrente/non corrente”;
il Conte economico complessivo consolidato & stato predisposto classificando i costi operativi per

natura, in quanto tale forma di esposizione & ritenuta piti idonea a rappresentare lo specifico
business del Gruppo ed & in finea con la prassi del settore industriale di riferimento.

Il Conto economico separato consolidato include, in aggiunta all'EBIT (Risultato Operativo),
Vindicatore alternativo di performance denominato EBITDA (Risultato Operativo Ante

Ammortamenti, Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini di valore/(Svalutazioni) di Attivita non

correnti),
L’EBIT e 'EBITDA sono determinati come segue:

Ut:ie {perdlta} pr:ma delie |mposte c!erwante dal!e attlwta m funz:onan{eh‘t-o -

+ Onerl fmanztan
- Provent! finanziari

'+/- Altn onerr/{Proventl) da parteupaznom
+/ ‘Quota dei risultati delle partecmazrom in |mprese coi!egate e a controlio conglunt,o/

valutate con il metodo del patrlmomo netto

”EB!T Risultato Operativo o
+/ Sva utazaom/{chnsﬂm di valore) ds att:wta non correntr

nusvalenze/{PlusvaFenze] d
+ Ammortamentl

EBITDA-Risultato O Operatwo Ante Ammortamentn, Plusvalenze/(Minusvalenzel e R:pnst:m '

d: valore/{Sva!utazmm) dl Attnnté non correntl ‘ j
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« il Conto economico complessivo consolidato comprende, oltre alf'utile {perdita) dell'esercizio,
come da Conto economico separato consolidato, e altre variazioni dei movimenti di Patrimonio
Netto diverse da quelle con ghi Azionisti;

+ il Rendiconto finanziario consolidato & stato predisposto espenendo § flussi finanziari derivanti

dalle attivitd operative secondo #f “metodo indiretto”, come consentito dallo [AS 7 {Rendiconto

finanziario). Gli eventi e le operazioni non ricorrenti sona identificati prevalentemente in base alla
natura delle operazioni. In particolare tra gl onerifproventi non ricorrenti vengono incluse le
fattispecie che per loro natura non si verificano continuastivamente nella normale atlivita
operativa (ad esempio: proventi/oneri derivanti dalla acquisizione/cessiane di immobili, di rami
d’azienda e di partecipazioni incluse tra le attivita non correnti; oneri/proventi derivanti da
processi di riorganizzazione aziendale; oneri/proventi derivanti da sanzion! comminate dagli Enti

regolatori; Impairment losses suil’avviamento).

La Societa ha decise di fornire in via volontaria l'informative di settore previsto dall’lFRS 8; per maggiori
dettagli si rimanda alla Nota 4 del presente documento.

Gli schemi del Conto Economico, dello Stato Patrimoniale, del Prospetto delle variazioni del patrimonio
netto e del rendiconto finanziario, sono uguali a quelli utilizzati per il bilancio consolidato al 31
dicembre 2018. Per una pit chiara esposiziong, i dati relativi all'esercizio precedente di alcune voci del
Patrimonio netto song stati riclassificati al fine di permetterne una migliore comparabilita,

Area di consolidamento
Le societd comprese nell’area di consclidamento al 31 dicembre 2019, sono le seguenti:

Copitale saclale % oi postesse % di postedso L
Deserizlo Sede Sodale fmprese ]
ettrinions {EurofO00} diretta complessiva A e -
CHEPOErURAY
Legne Filay Group 5.p.A, Aoms (italia) 213

Imprese Lontraliate consalidste con i metodo integrale

Pacmedia S.rt. Roma {italia) 15 100% 1008 1
Latus Production S.r.l, Rama [falia} 50 100% wo% 7
imprese collegate vatutatz con il matodo del patimenio nette

Millennium Homevideo S.r b Rama (alia} 51 2084 0%

Durante I'esercizio 2019 Varea di consolidamento non ha subito variazioni,

2. Principi contabili adottati

Cnteri di consohda mento

consolidamento. | bilanci inclusi nel processo di consolidamento sono redatti adottando p&Qascuna- ; L
entita i medesimi principi contabili della Capogruppo ed effettuando le eventuali rettifichedi’
consolidamento apportate al fine di rendere omogenee le voci che sono influenzate dall’applicazione

di principi contabili differenti; saldi, operazioni, ricavi e costi infragruppo sono stati integralmente

" [




eliminati. Lle interessenze di terzi sono rappresentate, nello stato patrimoniale consolidato, nel
patrimonio netto e separatamente dal patrimenio netto di pertinenza del gruppo; anche la quota di
pertinenza dei soci di minoranza del risultato consolidato & rappresentata separatamente.

Tutte le attivitd e le passivita di imprese estere in moneta diversa dall’Euro che rientrano nell'area di
consolidamento sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla data di riferimento del
bilancio (metado dei cambi correnti), mentre i relativi ricavi e costi sono convertiti ai tassi di cambio
medi dell’esercizio. Le differenze cambio di conversione risultanti dall’applicazione di questo metodo
sono classificate come vace di patrimonio netto fino alla cessione della partecipazione.

te partecipazioni in imprese coflegate, in cui la Leone Film Group S.p.A. detiene direttamente o
indirettamente un'influenza significativa e comunque almeno una percentuale di possesso compresa
tra il 20% e I 50%, sono valutate secondo il metodo de! patrimonic netto come previsto
rispettivamente dallo 1AS 28 e dallo tFRS 11, rilevando nel conto economico la quota parte degli utilio
perdite maturate nell’esercizio. 1l rischio derivante da eventuali perdite eccedenti il vaiore di carico
della partecipazione & rilevato in un apposito fondo del passivo nella misura in cui la partecipante &
impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite nei confronti dell’impresa partecipata o
comungue a coprire Je sue perdite. Al sensi dell'tfFRS 10, le variazioni nelf'interessenza partecipativa
della controllante in una controllata che non comportano, in caso di cessione, la perdita del controlio
sono contabilizzate come operazioni sul patrimonio netto. In tali circostanze, i valort contabili delle
partecipazioni di maggioranza e di minoranza sono rettificati per riflettere le variazioni nelle loro
relative interessenze nella controllata.

Qualsiasi differenza tra H valore di cui vengono rettificate le partecipazioni di minoranza e il fair volue
del corrispettivo pagato o ricevuto € rilevata direttamente nel patrimonio netto ed attribuita ai soci
defla controllante,

Le partecipazioni in altre imprese sono valutate al costo o al fair value. Tale valore & rettificato nei casi
in cui sia accertata l'esistenza di perdite di valore. Qualora vengano meno | motivi deile svalutazioni
effettuate, i valori delle partecipazioni sono ripristinati nei limiti deile svalutazioni effettuate con

I'imputazione del relativo effetto a conto economico.

In ottemperanza allo IAS 1 {Presentazione del bilancio} e informazical comparative di bitancio si

riferiscono, salve diversa indicazione, all’esercizio precedente.

Attivita immateriali
Le attivita immateriali acquisite separatamente sono rilevate inizialmente nell’attivo al costo di

acquisto, comprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta imputazione, nonché degii aner
finanztarl sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni. Le attivitd immateriali acquisite attravers

operazioni di aggregazione di imprese sono iscritte al valore equo definito alla data di acquisizione,

tale valore corrente pud essere determinato in modo attendibile,
rd

cinematografiche, non sono capitalizzate e si rilevano nel conto economico delf'é:sefrci'gid.i 1

L
[y

state sostenute. R §

Nellambito della voce “Diritti di distribuzione cinematografica” si distinguono le seguenti tipoio?ie di
i

costi relative af diritti acquisiti sulle opere cinematografiche: /

o
q
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costi sostenuti per film di produzione o acquisiti in perpetuo inciusivi deglhi oneri accessori;
costi per diritti acquisiti con durata temporale limitata quali fe concessioniflicenze acquisite a

prezzo fisso 0 con minimo garantito.

t contratti di concessione/licenza per I'acquisizione dei diritti di sfruttamento su film song iscrittitra le
Attivitd immateriali al momento della stipuia def contratto e alla consegna del master da parte del
fornitore. Gli importi eventualmente corrisposti prima delia consegna dei master sono iscritti tra le
altre attivitd come anticipi a fornitori, Tali diritti sono ammortizzati secondo una metodologia basata
sui ricavi previstl, comunemente utilizzata nel settore e che prevede che 'ammortamento cumulato
alla data di bifancio venga determinato facenda riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati
e il totale def ricavi derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani
di vendita, in quanto gli Amministratori ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pitt
appropriata e corretta {a velocita con cui la Societd prevede Futilizzo dei benefici economici connessi

con tafi diritti.

Nella voce “Costi per produzioni cinematografiche in corso di esecuzione” vengono capitalizzati tuttii
costi relativi alle produzioni efo co-produzioni di film e sostenuti nelie diverse fasi di pre-produzione,
produzione e post-produzione dei film, nonché quanto sostenute dalla Capogruppo a titolo di acconto

per Pacquisizione dei diritti di sfruttamento di nuovi film. ~

A ciascuna data di riferimento del bilancio, le attivita immateriali con vita utile definita sono analizzate /
al fine di identificare I'esistenza di eventuali indicatori, desumibili sia da fonti esterne che interne al
Gruppo, di riduzione di valore delle stesse. Nelle circostanze in cui sia identificata la presenza di tali
indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delie suddette attivita, Jmputando I'eventual
svalutazione a conto economico. Il valore recuperabile di un’attivita & il maggiore tra il suo vaiore equo
ridotto dei costi di vendita e il suo valore d'uso, laddove quest’ultimo & la somma dei ncaw futB

Y
stimati per tale attivita. i !

Avviamento
LUavviamento iscritto tra le attivitd immateriali & connesso ad operazioni di aggregazione di irdprese e /
A !

rappresenta la differenza fra i costo sostenuto per {acquisizione di una azienda o di un ramo
e la somma algebrica dei fair value assegnati alla data di acquisizione, alle singole attivita e passivita

componenti il capitale di guella azienda o ramo di azienda.

L'avviamento & verificato per perdite di valore almeno una vofta t'anno (at 31 dacembre) ,e,«,p




rilevata una perdita di valore. L’zbbattimento del valore dell’avviamento non pud essere ripristinato
in esercizi futuri.

Nel bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2019 & iscritto 'avviamento emerso a seguito

dellacquisizione da parte della Capogruppo della partecipazione totalitaria nella Lotus Production

S.r.h.

immobili, impianti e macchinari
Le attivitd materiali sono rilevate al costo storico, comprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta

imputazione, nonché degli oneri finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni,
Il costo, come sopra determinato, dei cespiti la cui utilizzazione & fimitata nel tempo é

sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio a3 guote costanti sulla base della stimata vita
economico-tecnica, attraverso Futilizze di aliguote d'ammortamento atte a rappresentare la stimata

vita utile dei beni. Qualora parti significative di tali attivitd materiali abbiano differenti vite utili, tali
componenti sono contabilizzate separatamente. La vita utile stimata dal Gruppo per le varie classi di

cespiti @ compresa tra:

Categoria Anni
impianti 5
" Macchine ¢ elettromche e de ufffcao s
" Mobili e arredi S
"'Autovetture e i

Partecipazioni in aftre imprese
Le altre partecipazioni {diverse da quelle controllate, collegate e a controlflo congiunto) sono incluse

fra le attivita non correnti owvero fra quelle correnti se, per sceita degli amministratori sono destinate
a permanere nel patrimonio del Gruppo per un periodo, rispettivamente, superiore ovvero non

superiore a8 12 mesi.

Al momento dell’acquisto esse vengono classificate nelle seguenti categorie:

e tra le “attivita finanziarie disponibili per la vendita” {AFS), nel'ambito delle attivita non correnti,

ovvero di quelle correntj;
tra le “attivita al fair value attraverso il conto economica” {(FVPL}, nell’ambito delle attivita correnti

in quanto detenute per la negoziazione.

Nel Gruppo & presente sclo una partecipazione classificata nella categoria AFS detenutg__come___

nvestimento duraturo e class:flcata neHe attivita pon corrent:

parteciparioni con coniropatrtita a conto economico.
‘v\..

Perdite di valore su attivitd non finanziarie
A ogni chiusura di bilancio il Gruppo valuta I'eventuale esistenza di indicatori di perdita di valore delle

attivith. In tal caso, o nei casi in cui & richiesta una verifica annuale sulla perdita di valore, it Gruppo
35 E
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effettua una stima del valore. I} valore recuperabile & il maggiore fra il valore equo dell’attivita o unitd
generatrice di flusst finanziari, al netto dei costi di vendita, e il suo valore d'uso. I valore recuperabile
viene determinato per singola attivitd, tranne quando tale attivitd generi flussi finanziari che non sono
amptamente indipendenti da quelli generati da altre attivita o gruppi di attivita. Se il valore contabile
di un’attivits & superiore al suo valore recuperabile, tale attivitd ha subito una perdita di valore ed &
conseguentemente svalutata fino a riportaria al valore recuperabile. Nel determinare il valore d’uso, il
Gruppo sconta al valore attuale i flussi finanziari stimati futuri usando un tasso di attualizzazione ante-
imposte che riflette le valutazioni di mercato sul valore attuale del denaro e i rischi specificl
deil'attivita.

Perdite di valore su attivita in funzionamento sono rilevate a conto economico nelle categorie di costo
coerenti con la destinazione dell’attivitad che ha evidenziato la perdita di valore. Fanno eccezione le
immobilizzazioni precedentemente rivalutate laddove la rivalutazione & stata portata a patrimonio
netto. In tali casi Ia perdita di valore & a sua volta rilevata a patrimonio netto fino a concorrenza della
precedente rivalutazione.

A ogni chiusura di bilancio il Gruppo valuta I'eventuale esistenza di indicazioni del venir meno (o della
riduzione) di perdite di valore precedentemente rilevate e, qualora tali indicazioni esistano, stima il
valore recuperabile. il valore di un’attivitd precedentemente svalutata pud essere ripristinato solo se
vi sono stati cambiamenti nelle stime su cui si basava il calcolo del valore recuperabile determinato
successivi alla rievazione dellultima perdita di valore. La ripresa di valore non puo eccedere il valore
di carico che sarebbe statoc determinato, al netto deghi ammortamenti, nell’ipotesi in cui nessuna
perdita di valore fosse stata rilevata in esercizi precedenti. Tale ripresa é rilevata a conto economico a

trattata come un incremento da rivalutazione.

’ :_:’f'w"

Rimanenze o .
Le rimanenze, costituite dalle produzioni cinematografiche esecutive non ancora completaté,.inclu
3,

tra le attivitd correnti sono valutate al minore tra if costo e il valore netto di realizzo in base al Pr
Contabile 1AS 2, al fine di rilevare eventuali perdite di valore quali componenti negativi del
nelfesercizio in cui le stesse sono prevedibili e non in quello in cui vengona realizzate a seguit;

dell’alienazione.

Cassa e altre disponibilita liquide
Le disponibilita liquide ed i mezzi equivalenti sone iscritte al valore nominale e comprendono i valori

nurerari, ossia guei valori che possiedono | requisiti delia disponibilita a vista o a brevissimo termine,
del buon esito e dell’assenza di spese per la riscossione. Le disponibilita in valuta estera sono convertite

ai cambi di fine esercizio.
Ai fini del rendiconto finanziario consolidato, le disponibilitd liqguide e mezzi equivalenti son
rappresentate dalle disponibilita liquide come definite sopra al netta degli scoperti bancarj_esigi_bil;“

vista. .

Attivita finanziarie P
L'IFRS 9, che sostituisce dal 1° gennaio 2018 lo [AS 39, ha introdotto un nuovo modelio contabile by
e

la classificazione e valutazione degli strumenti finanziari, Fimpairment delle attivitd. finanziari

I'hedge accounting, che tuttavia sara applicato dal 2021.
| principali impatti derivanti dai nuovi requisiti di classificazione e valutazione riguardano:

’ [




i crediti commerciali e i crediti finanziari; classificati nelle categorie prevista dall’lFRS 9 held to
colfect e held to collect and sell. Si tratta di due categorie di attivitd finanziarie che sono
detenute nel quadro di un modello di business H cui obiettivo & rappresentato sia dal possesso
finalizzato alla raccolta dei flussi di cassa finanziari contrattuali sia alla vendita;

gli investimenti in partecipazioni: classificati secondo fo IAS 38 neifla categoria “attivita
finanziare disponibili per la vendita” vengono riclassificate nella nuova categoria prevista
dall'iFRS 9 delle attivita finanziarie valutate a fair value con contabilizzazione delle variazioni
nelle altre componenti del conto economico complessive senza rigiro a conto economico

{opzione scelta dal gruppo per le Bilancio
attivita attualmente in portafoglio in alternativa alla contabilizzazione con contropartita nel

conto economico).

Le Partecipazioni diverse dalle partecipazioni collegate o a controllo congiunto sone iscritte nell’attivo
non corrente nella voce “altre attivita finanziarie” e sono valutate ai sensi deilo IFRS 9 ed iscritte nella
categoria delle attivita finanziarie valutate a foir value con contabilizzazione delle variazioni nelle altre
componenti del conto economica complessivo senza rigiro a conto ecanomico.

li rischio derivante da eventuali perdite eccedenti il patrimonio netto & rilevato In apposito fondo rischi
nella misura in cui la partecipante & impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite nei

confronti dellimpresa partecipata o comunque a coprire le sue perdite.

| dividendi relativi a tali partecipazioni sono iscritti @ conto economico.
| crediti sono rilevati al costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo.

i} Gruppo determina la classificazione delle proprie attivita finanziarie dopa la rilevazione iniziale e, ove
adeguato e consentito, rivede tale classificazione alla chiusura di ciascun esercizio finanziario.

Tutti gli acquisti e vendite standardizzati (regular way) di attivita finanziarie sono rilevati alla data di
negoziazione, ovvero alia data in cui il Gruppo assume {'impegno di acquistare Fattivitd. Per acquistie
vendite standardizzati si intendono tutte le operazioni di compravendits su attivitd finanziarie che
prevedono la consegna delle attivita nel periodo generalmente previsto dalla regolamentazione e dalle

convenzioni del mercato in cui avviene lo scambio.

Le Attivita finanziarie correnti sona rilevate e stornate dal bilancio sulla base della data di negoziazone
e sono inizialmente valutate al costo, inclusive degli oneri direttamente connessi con "acquisizione
Alle successive date di bilancio, le attivita finanziarfe da detenersi sino alla scadenza sono rilevate al
costo ammortizzato secondo il metodo del tasso d'interesse effettivo, al netto di svalutazioni
effettuate per rifletterne le perdite divalore.

Le attivita finanziarie diverse da quelle detenute fino alla scadenza sone valutate al “fair value” ad ogni
periodo con imputazione degli effetti rispettivamente a conto economico nella voce "{Oneri}/Proventi
finanziari” od in apposita riserva del Patrimonio netto, in quest’ultimo caso fintanto che non /suan,

realizzati o abbiano subito una perdita di valare.
!Efa.'r volue di titOii quotatl in un mercato attivo si basa sui prezm dl mercato alla data di b;#'anc:o

pili controparti indipendenti. S
S 3

| Crediti commerciali sono iscritti al loro valore nominale che, salvo i casi di significative dilaziegm
concesse ai clienti, corrisponde al valore determinato applicando if criterio del costo ammortizzato. il

’ /
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loro valore & adeguato a fine periodo al presumibile valore di realizzo e svalutato in caso d’impairment
valutando I'expected fosses considerando un orizzonte temporale di 12 mesi in assenza di evidenze di
un incremento significativo del rischio di credito. | crediti espressi in vaiuta extra UEM sono valutati al

cambio di fine periodo rilevato dalta Banca Centrale Furopea.

Cessione di crediti
Il riconoscimento della cessione crediti & soggetto ai requisiti previsti dall'(FRS 9 per la derecognition

di attivita finanziarie. Di conseguenza tutti i crediti ceduti a societa di factoring con clausola pro-
solvendo o pro-soluto, nel caso in cui questi ultimi includano clausole che implichino il mantenimento
di una significativa esposizione all'andamento dei flussi finanziari derivanti dai crediti ceduti,
rimangono iscritti nel bilancio sebbene siano stati legalmente ceduti con contestuale contabilizzazione
di una passivitd finanziaria di pari importo. Le commissioni di factor sono classificate tra i costi

operativi.

Perdita di valore su attivita finanziarie
H gruppo verifica ad ogni data di bilancio se un’attivita finanziaria o gruppo di attivita finanziarie ha

subito una perdita di valore, L'IFRS 2 introduce il modelio per la valutazione del rischio di credito delle
attivita finanziarie basato sull’expected credit losses (ECL). !l nuovo modelio si applica alle attivita
valutate al costo ammortizzato, a quele valutate a fair value con iscrizione nelle altre componenti del
conte economico complessivo diverse dalle partecipazioni, agli impegni ad erogare finanziamentie alle
garanzie, che prima dell’'entrata in vigore del nuovo principio rientravano nell’ambito di applicazione
delio IAS 37 ed alle attivitd derivanti da contratti con | clienti rientranti nelf’ambito di applicazione

dell'iFRS 15.
it Gruppo ha rivisto i criteri ai fini della determinazione del deterioramento del merito di credito delle

controparti e {a valutazione dell’expected losses utilizzando un orizzonte temporale di 12 mesiin
assenza di evidenze di un incremento significativo del rischio di credito.

Passivita finanziarie
Le passivita finanziarie includono i debiti finanziari, comprensivi dei debiti per antrc:pgzmn: su cess;o ' ¢

di crediti, nonché altre passivita finanziarie, ivi inclusi gli strumenti finanziari denvatl &fe passwlt &
fronte delle attivita iscritte nell’ambito dei contratti di locazione finanziaria. "\

Ai sensi del IFRS 3, esse comprendono anche i debiti commerciali e quelli di natura va?ia\é ~
Le passivita finanziarie, divarse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizialmente i

E Al

value; successivamente vengono valutate al costo ammortizzato.
Le passivita finanziarie coperte da strumenti finanziari derivati volti a fronteggiare il rischi

variazione di valore della passivita (derivati in fair vaiue hedge}, sono valutate al fair value, second

secondo le modalita stahilite dallo IAS 39 per hedge accounting.

) /
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Strumenti finanziari derivati
'operativitd del Gruppo refativamente alla divisione cinematografica € caratterizzata dalla presenza

di costi in valuta estera (principaimente dollarf americanij reiativi agli acquisti di diritti cinematografici
effettuati dalla Capogruppo mentre i ricavi derivanti dalla vendita dei diritti di sfruttamento di tali diritti
e di queili di proprietd sono sostanzialmente riconducibili a vendite in ftalia e guindi in valuta Euro
Cosi come consentito dall'IFRS 9, il Gruppo ha scelto di continuare ad applicare le disposizioni in
materie di contabilizzazione delle operazioni di copertura contenute nello IAS 39 invece delle
disposizioni dell'|FRS 9.

Le politiche di Gruppo prevedono quindi la possibilita di utilizzare anche strumenti finanziari derivati
{imitatamente ad alcun] contratti di copertura dei rischi derivanti dalle fluttuazioni dei cambi. Questi
strumenti finanziari derivati sono iniziaimente rilevati al foir volue aila data in cui song stipulati
successivamente tale foir value viene periodicamente rimisurato. Sono contabilizzati come attivita
quando il valore equo & positivo e come passivita quando & negativo.

Eventuah utilt o perdite risultanti da variazioni del valore equo dei derivati per la parte considerata
inefficace al fini dell’hedge accounting sono imputati direttamente a conto economico nell'esercizio in

cui si rmanifestano.

Benefici ai dipendenti
La passivita relativa ai benefici a breve termine garantiti ai dipendenti, erogati nel corsa det rapporto

di favoro, & iscritta per 'ammontare maturato alla data di chiusura del periodo.

Le passivita relativa ai benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o successivamente alla
cessazione del rapporto di favoro attraverso programmi a benefici definiti, rappresentati dal
Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato, sono iscritte nel periodo di maturazione del
diritto, al netto delle anticipazioni corrisposte, e sone determinate sulla base di ipotesi attuarialt e
rilevate per competenza coerentemente alle prestazioni di lavoro necessarie per I'ottenimento dei

benefici; la valutazione delle passivitd sono effettuate da attuari indipendenti.
La metodologia utilizzata per la valutazione dei piani a benefici definiti & quella del “Projected Unit

Credit Method” (PUCM].
Per quanto riguarda la fattispecie del Trattamento di Fine Rapporto, tale metodologia consiste nel
calcolare il valore attuale medio delle obbligazioni del piano, maturate in base al servizio prestato dal
lavoratore fino all’epoca di valutazione, tenendo conto perd delle contribuzioni future del lavoratore.
La metodologia di calcolo, applicata su base individuale per la popolazione oggetto della valutazione,
pud essere sChematizzata nelle seguenti fasi: 1) proiezione del fondo gia accantonato e delle future
contribuzioni, che verranno maturate fino all’ epoca aleatoria di corresponsione; 2) determinazione dei
pagamenti probabilizzati, che dovranno essere effettuati in caso di uscita del dipendente causa
licenziamento, dimissioni, inabilita, morte, pensionamente, imposte e richiesta di anticipazioni; 3
attualizzazione, alla data di valutazione, di ciascun pagamento probabilizzato; 4) r:proporzmnament )

delle prestazioni probabilizzate ed attualizzate in base aif'anzianita maturata alla data di vaiutazton /o

!-

rispetto a guella complessiva corrispondente alla data aleatoria di liquidazione.
Il Gruppo non ha recepito glt effetti delle modtﬁche introdotte dalia “Legge Fmanziarla 2

dicembre 2006 resta un piano a benefici definiti.
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Fondi rischi e oneri
! fondi rischi ed oneri sono rilevati se e quando si & in presenza di una obbligazione attuale (legale o

implicita) nei confronti di terzi che deriva da un evento passato, qualora sia probabile un esborso di
risorse per soddisfare {'obbligazione e possa essere effettuata una stima attendibile dell'ammontare
dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappresentative della migliore stima dell’ammontare che
Fimpresa pagherebbe per estinguere Fobbligazione ovvero per trasferirfa a terzi alla data di chiusura
del perivdo. Se 'effetto di attualizzazione del valore del denaro é significativo, gli accantonamenti seno
determinati attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto che rifletie la valutazione
corrente del mercato del costo del denaro in relazione al tempo. Quando viene effettuata
Pattualizzazione, l'incremento dell'accantonamento dovuto al trascorrere del tempo & rilevato come

onere finanziario.

Attivitd non correnti destinate a essere cedute/attivits operative cessate
Le attivita non correnti {o gruppi in dismissione} il cui valore contabile sard recuperato principalmente

attraverso la vendita anziché con il loro utilizzo continuativo sono classificate come possedute per fa
vendita e rappresentate separatamente dalle altre attivitd e passivitd della situazione patrimoniale -
finanziaria. Affinché questo si verifichi, I'attivita {o gruppo in dismissione) deve essere disponibile per
fa vendita immediata nella sua condizione attuale, soggetta a condizioni che sono d’uso e consuetudine
per la vendita di tali attivita (o gruppi in dismissione) e la vendita deve essere altamente probabile
entro un anno. Se tali criteri sono soddisfatti dopo la data di chiusura dell’esercizio, Vattivitd non
corrente {o gruppo in dismissione} non viene classificata come posseduta per la vendita. Tuttavia, se
tali condizioni sono soddisfatte successivamente alia data di chiusura deli’esercizio ma prima della
autorizzazione alla pubblicazione del bilancio, opportuna informativa viene fornita nelle note

esplicatwe

rilevate al minare tra il valore contabile e il relativo fair value, al netto dei costl
corrrspondent: valori patrlmomalf dell'esercizio precedente non sono riclassificati, ;

dismessa o classificata come posseduta per la vendita, e:
rappresenta un importante ramo di attivitd o area geografica di attivita;

a
& parte di un piano coordinato di dismissione di un importante ramo di attivita o area geogr

[ ]
di attivita; o
& una societa controilata acquisita esclusivamente aifo scopo di essere rivenduta.

| risultati delle attivita operative - siano esse dismesse oppure classificate come possedute per la
vendita e in corso di dismissione - sono esposti separatamente nel Conto economico, al netto deg if-
effettifiscali. | corrispondenti valori relativi all’esercizio precedente, ove presenti, sono rrclassffacat:

esposti separatamente nel Conto economico, al netto degl effetti fiscali, ai fini comparata\s(
f 1

Riconoscimento dei ricavi

prestazione.
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Si rileva che per tutte le principali tipologie di ricavi le modalita di contabilizzazione, di seguito
riportate, non hanno subito modifiche a seguito dell’applicazione dal 1° gennaio 2018 del principio
contabile internazionale IFRS 15 Revenue from Controcts with Customers. In particolare, per fe
principali tipologie di vendite del Gruppo i ricavi sono riconosciuti secondo i seguenti criteri:

nel caso di cessione dei diritti di sfruttamento dei diritti tefevisivi a tempo determinato {Free TV,
Pay TV) e quelli derivanti dai contratti di vendita Home Video (DVD, Blue-Ray), VoD {(Subscription
Video on Demand), VoD {Video on Demand) e TVoD {Transaction Video on Demand), il controllo
si intende trasferito con la consegna dei supporti fisicl, alla luce delle previsioni contrattuali;

Nel caso di cessione dei diritti attraverso il canale di distribuzione Theotrical {canale sale
cinematografiche} sono rilevati al momento In cui avviene Fincasso (box office} da parte

L4

dell' esercente cinernatografico;
nel caso di cessione dei diritti televisivi Pay Per View vengono rilevati per competenza, suila base

dei proventi comunicati dalle emittenti televisive;
nel caso delle produzioni al raggiungimento di determinati fasi contrattuali che sono
generalmente dipendenti dalla consegna di materiali o dal riconoscimento deilo stato

avanzamento da parte del committente.

| ricavi sono esposti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente
connesse. [ recuperi di costi sono esposti direttamente a deduzione dei costi.

i ricavi per canoni attivi e royalties sono rilevati in base agli accordi contrattuali sottoscritti,

[ ricavi per interessi {cosi come gii oneri per interessi) sono rilevati per competenza sulla base degli
interessi maturati sul valore delle relative attivitd e passivita finanziarie, utilizzando il tasso di interesse
effettivo.

| dividendi ricevuti da societa diverse da quelle controllate, collegate o a controllo congiunto, sono
rilevati quando sorge il diritto degli szionisti a riceverne il pagamento, a seguito della delibera

assembleare di distribuzione dei dividendi delle partecipate.

Contributi pubblici
Sono definibili come contributi statali e da enti pubblici, tutte le forme di assistenza statale prestate

sotto forma di trasferimenti di risorse effetiuate ad una impresa, a condizione che questa abbia
rispettato, o si impegni a rispettare in futuro, determinati requisiti Jegati alla sua attivita operativa.

Sono escluse le sovvenzioni statali che non possono essere quantiicate in modo attendibile, nonché
le transazioni con enti pubblici che non possono essere distinte dalle normali transazioni che Fimpresa

effettua nell’esercizio della sua attivita.
| contributi statali, incluso il valore di mercato dei contributi non monetari, non possono essere iscritti

in bilancio finché non si & ragionevolmente certi che:
1. Vimpresa ha soddisfatto le condizicni previste per la loro assegnazione, come ad esempio ia

chiusura dei lavori per Vottenimento di contributi per la costruzione di un immobile;
i contributi sono stati ricevuti, nel senso che sono state assunte le relative delibere,

!

2

Uiscrizione in bilancio & effettuata solo se le due condizioni sopraccitate sono sodd'{z\;;’e ot j

particolare, la contabilizzazione & fatta al momento dell'incasso del contribute o, se pre c?gk e
; ;

allatto del ricevimento di comunicazione scritta, con la guale I'ente erogante segnala che é\sfatay/f

formalizzata la delibera di pagamento e che tutti gl adempimenti previsti per dare corso all’erogazione

a3 N

sono stati assolti.
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Un contributo erogato a copertura di costi o perdite, sostenuti in esercizi precedenti al fine di fornire
un immediato aiuto finanziario allimpresa e gli altri contributi ricevuti dall’impresa che si riferisconc a
costi o perdite inerenti la gestione ordinaria, sono sempre da iscrivere tra i componenti di reddita che

costituiscono il risultato operativo {"Contributi in conto esercizio”),

Con specifico riferimento al settore cinematografico, il Gruppo usufruisce attualmente di tre tipologie
di contributi pubblici, ovvero:

incentivi consistenti in un'agevotazione fiscale e derivanti dai crediti di imposta concessi alle
imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche
di cui alla 1.244/2007, cost come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori, recante le modalita
applicative. In particolare, la normativa richiamata intende incentivare la produzione italiana di
film attraverso il riconoscimento di un credito di imposta corrispondente ad una determinata

percentuale del costo complessivo dell’opera filmica;
incentivi alla produzione regolati dal D. Lgs. 28/2004 che ha istituito if Fondo Unico dello

Spettacolo e che prevede per i film lungometraggi riconosciuti di interesse culturale un contributo
a valere sul Fondo in misura non superiore al 50% del costo industriale del film, il cui importo
massimo ammissibile al beneficio viene stabilito con decreto ministeriale. A garanzia del
contributo assegnato allimpresa, viene attribuita al Ministero per | beni e le attivita culturali la
titolaritd di una quota dei diritti di sfruttamento dell’'opera cinematografica da realizzare nella
misura risultante dal rapporte tra il contributo concesso e il costo industriale del film. All'impresa

di produzione viene riconosciuto esercizio del diritto di sfruttamento economico della quota B
concessa in garanzia al Ministero, ai fine di corrispondere [2 quota di competenza di quest'uitimo; /
incentivi regolati dalla legge 14 novembre 2016 n 220 (Franceschini) e dal Decreto Mibact n 342 7
det 31 luglio 2017. I nuovi contributi, cosiddetti automatici, riformano il precedente sistema
contributivo, basato unicamente sul rimborso al produttore di parte degli incassi réaiizzati dallo, -
sfruttamento theatrical, premrando la qualita del film prodotto e garantendo :l mstemaf m merlt D -

valore del cespite a cui si riferiscono. Gli effetti economici di detta iscrizione sono indirett;‘aygﬁ
correlati ad una riduzione del valore delia quota di ammortamento del valore residuo del cespitgdae

il contributo si riferisce.
Se il contributo & riconosciuto in un esercizio successivo a quelio in cui il film & eni

ammortamento, tale contributo viene contabilizzato come ricavo deli’esercizio.

imposte sul reddito
Sono iscritte sulla base di una stima realistica degli oneri di imposta da assolvere, in conformita aﬂe

disposizioni in vigore, tenendo conto delle esenzioni applicabili. Il debito refativo al'\RAP ed all'IRES da
versare direttamente all’ Amministrazione Finanziaria & esposto tra le passivitd correnti deilo stato
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patrimoniale nefla voce “Passivita per imposte correnti”, al netto degli acconti versati. L'eventuale
sbilancio positivo & iscritto tra le attiva correnti nefla voce “Attivita per imposte correnti”,

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono caicolate utilizzando it c.d. liobility method sulle
differenze temporanee tra i valori patrimoniali iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti
ai fini fiscali. Sono Inoltre rilevate attivita per imposte anticipate sulle perdite fiscaii riportabili a nuovo

delle societa.

Le imposte differite passive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee tassabili, ad
eccezione:

di quando le imposte differite passive deriving dalla rilevazione iniziale dell'avviamento o di

un’attivita o passivita in una transazione che nen & una aggregazione aziendale e che, al tempo
dela transazione stessa, non comporti effetti né sull'utile dell'esercizio calcolato a fini di bilancio

né sull'utile o sulla perdita calcolati a fini fiscali;
con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,

collegate e joint venture, nel caso in cui il rigiro delle differenze temporanee pud essere

controllate ed & prohabile che esso non si verifichi nel futuro prevedibile.

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili e per le
attivitd e passivita fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sia probabile V'esistenza di adeguati
imponibili fiscati futuri che possano rendere applicabile [‘utiiizzo delle differenze temporanee
deducibili e delle attivita e passivita fiscali portate a nuovo, eccette if caso in cui:
Fimposta differita attiva collegata alle differenze temporanee deducibili derivi dalla rilevazione
iniziale di un'attivita o passivita in una transazione che non & un’aggregazione aziendale a che, al
- tempo della transazione stessa, non influisce né sull’utile delfesercizio calcolato a fini di bilancio

- né sull’utile o sulla perdita calcolati 2 fini fiscali;
con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,

collegate e joint venture, le imposte differite attive sona rilevate solo nelz misura in cui sia
probabile che le differenze temporanee deducibili si riverseranno in futuro e che vi siano adeguati
imponibili fiscali a fronte dei quall le differenze temporanee possano essere utilizzate.

Uiscrizione di attivita per imposte anticipate ¢ effettuata quande il loro recupero & ritenuto probabile,
in base alla stimata disponibilita futura di imponibili fiscali sufficienti al realizzo delle imposte anticipate
stesse. La recuperabilita delle attivitd per imposte anticipate viene riesaminata ad ogni chiusura di
periodo,

Le Imposte differite attive e passive sona misurate in base alle aliquote fiscali che ci si attende vengano
applicate ali'esercizio in cui tali attivitd si realizzano o tall passivitd si estinguono, considerando le,
aliguote in vigore e quelle gia emanate o sostanzialmente emanate alla data di bilancio.
Le imposte sul reddito relative a poste rilevate direttamente a patrimonio netto sono ipf
direttamente a patrimonio netto e non a conto economico. /
Le imposte differite attive e passive vengono compensate, qualora esista un diritt 03
compensare le attivitad per imposte correnti con le passivita per imposte carrenti e le impos eﬁgﬁfergf o

facciano riferimento alla stessa entit fiscale ed alla stessa autorita fiscale.
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A decorrere dal 1 gennaio 2015 la societd Capogruppo, unitamente alla controllata Lotus Production
S.r.L, ha esercitato Voprione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi dell’articolo

117 e seguenti del D.P.R, 817/1986.

Operazioni in feasing / locazione
In base a quanto previsto dall'IFRS 16, la rappresentazione contabile dei contratti di locazione passiva

{che non costituiscono prestazione di servizi), avviene attraverso [iscrizione nella situazione
patrimoniale-finanziaria di una passivita di natura finanziaria, rappresentata dal valore attuale dei
canoni futuri, a fronte deil'iscrizione nell‘attivo del diritto d’uso dell’attivita presa in locazione al fair
value alla data di stipulazione del contratto, oppure, se inferiore, al valore attuale dei pagamenti
mintmi dovuti per il leasing o la locazione. Detta passivita & successivamente rettificata lungo fa durata
del contratto di leasing per riflettere il pagamento degli interessi sul debito ed il rimborso deila quota
capitale; il diritta d'uso dell’attivita presa in locazione & ammortizzato lungo la durata del contratto.

Cenversione delle partite e traduzione def bilanci in valuta estera
lo stato patrimoniale di apertura & redatto in euro, che rappresenta fa valuta funzionale e di

presentazione delia Capogruppo.
| saldi inclusi nei bilenei di ogni impresa del Gruppo sono iscritti nella valuta dell'ambiente economico

primario in cui opera I'entitd {(valuta funzionale). Gli elementi espressi in vaiuta differente da quella
funzionale, sia che siano monetari (disponibilitd liquide, attivitad e passivita che saranno incassate o
pagate con importi di denaro prefissato o determinabile etc.) che non monetari (rimanenze, costi di
produzione cinematografica in corso, anticipi a fornitori di beni efo servizi, attivitd immateriali etc.} v
sono inizialmente rievati al cambio in vigore alla data in cul viene effettuata I'opera’éiane""' -
Successwamente ghi elementl monetari sono convertiti nella valuta funzmnale sulfa base de! cémbl )

"&f".;,?,..

de!l'operaz:one, tranne nel caso di andamento persistente sfavorevole del tasso di camht
riferimento. Le differenze di cambio relative ad elementi non monetari seguono il tratta eﬁf%—;—/
contabile {conto economico o patrimonio netto) previsto per le variazioni di valore di tall eiementl

Le regole per ia traduzione dei bilanci espressi in valuta estera in moneta funzionale sono le segue ti:
le attivita e le passivitd incluse nei bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tradotte al ta

cambio atla data di chiusura deil esercizio;
i costi e i ricavi, gli oner e i proventi, inclusi nei bilanci, anche ai solifinl comparativi, sono tradotti

al tasso di cambio medio del periodo presentato, owero al tasso di cambio alla data
de!!’operazione qua!ora questo differisca in maniera signiﬁcativa dat tasso medio;

dell'esercizio.

Utile per azione
1'utile per azione & calcolate dividendo P'utile netto del periodo attribuibile agli azionisti ordinari della

Socleta per # numero medio ponderato deile azioni ordinarie in circolazione nel periodo di riferimento
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Ai fini del calcolo dell’utile diluito per azione, la media ponderata delie azioni in circolazione e
modificata assumendo la conversione di tutte le potenziali azioni aventi effetto diluitivo. Anche il
risultato netto del Gruppo & rettificato per tener conto degli effetti defla conversione, al netto delte

relative imposte.

3. Valutazioni discrezionali e stime contahili significative
La redazione del bilancio consolidato e delle relative note in applicazione degli IFRS richiede da parte

della Direzione aziendale I'effettuazione di stime e di assunzioni basate anche su giudizi soggettivi,
esperienze passate ed ipotesi considerate ragionevoli e realistiche in relazione alle informazioni note
al momenta della stima. Tali stime hanno effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio e
sullinformativa relativa ad attivita e passivitd potenziali alia data del bilancio nonché sull’ammontare
dei ricavi e dei costi nel periodo di riferimento. | risultati che si consuntiveranno potrebbero differire,
anche significativamente, da tali stime a seguito di possibili mutamenti dei fattori considerati nella

determinazione ditali stime, Le stime sona riviste periodicamente.

el seguito, sono indicate le pil significative stime contabili che comportano un elevato ricorso ad

assunzioni e giudizi soggettivi.

Area di bilancio Stime contabili
La verifica della riduzione di valore dell’avviamento & effettuata mediante

il confronto tra i valore contabile delle unita generatrici di flussi di cassa e
il loro valore recuperabile; quest’ultimo & rappresentate dal maggiore fra
il fair value, dedotti i costi di vendita, ed il valore d’uso della stessa unita.
Tale complesso processo di valutazione implica, tra I'altro, F'utifizzo di
metodi quali il discounted cash flow con le relative assunzioni sulla stima
dei flussi di cassa. Il valore recuperabile dipende sensibilmente dal tasso di
sconto utilizzato nel modello dei flussi di cassa attualizzati cost come dai
flussi di cassa attesi in futuro e dal tasso di crescita utlizzato ai fini
dell'estrapolazione. Le ipotesi chiave utilizzate per determinare il valore

recuperabile per le diverse unitd generatrici di flussi di cassa, inclusa
sono dettagliatamente esposte nella Nota

Avviamento

ur'analisi di sensitivita,
“Avviamento”.

Le valutazioni del rischio e del grado di esigibilita dei crediti derivano
sostanzialmente sia da una analisi specifica delle posizioni creditorie sia da
ur’analisi generica in funzione dell’anzianita dei crediti e di altri parametri

Fondo svalutazione
crediti

rappresentativi e storici. }l valore dei crediti & adeguato a fine periodb' aly--
presumibile valore di realizzo e svalutato in caso d’:mpalrment va!utandoi )
le expected losses considerando un orizzonte temporale ds 12 mesi g\

assenza di evidenze di un incremento significativo del rlschio dl credtto .

L'impairment sui

delliscrizione iniziale e nelle valutazioni successive. Per ciascun segment
di clientela, la stima & effettuata principalmente attraverso I3
determinazione delfinesigibilita attesa, basata su indicatorl storico-

creditt commerciali viene effettuatm attravers
[‘approccio semplificato consentito dall'lFRS 9. Tale approccro prevede g7
stima della perdita attesa lungo tutta la vita del credito al moment i g
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statistici, eventualmente adeguata utilizzando elementi prospettici. Per
alcune categorie di crediti caratterizzate da elementi di rischio peculiari
vengono invece effettuate valutazioni specifiche sulle singole posizioni

creditorie,

Ammortamenti dei
dirfet] di
distribuzione
cinematografici

Gli ammortamenti dei diritti di distribuzione c¢inematografici in

concesslone e di propriatd sono contabilizzati secondo la metodologia
comunemente utilizzata nel settore della distribuzione cinematografica
che prevede che 'ammortamento cumulato alla data di bilancio venga
rideterminato facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi
realizzati nell'anno e il totale dei ricavi previsti In base ai piani di vendita,
incluso I'anno in corso, stabiliti dagli Amministeatori, derivanti dalle diverse

tipologie di sfruttamento del diritti. La variazione di tali piani di vendita pud

quindi  comportare  sensibili  variazioni sulfammontare  degfi

ammortamenti.

Accantonamaenti,
passivita potenziali e
fondi relativi al
personale

Gli accantonamenti connessi a contenziosi giudiziari, arbitrali e fiscaii sono
frutto di un processo di stima complesso che si basa anche sulla probabilita
di soccombenza. Gli accantonamenti connessi al fondi refativi al personale,
ed in particolare al Fondo Trattamento di Fine Rapporto, songo determinati
sulia base di ipotesi attuariali; le varlazioni di tali ipotesi potrebbero avere

effetti significativi su tafi fondi.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito {correnti e differite) sono determinate secondo una
prudente interpretazione delle normative fiscali vigenti, Questo processo
comporta talvolta stime nella determinazione del reddito imponibile e
delle differenze temporanee deducibili ed imponibii tra valori contabiﬁ»‘g___r- i
fiscali. In particolare, ie attivitd per imposte anticipate sono rsconosc;u’te
nefla misura in cui & probabile che sia disponibile un reddito; :mponibi i
future a fronte del quale possano essere recuperate. La vaiutazaone de#la [
recuperabilitd delle attivita per imposte anticipate, rilevate in reiazione sig pahe
alle perdite fiscali utilizzabili in esercizi successivi sia alle dsfferenz -
temporanee deducibili, tiene conto della stima dei redditi imponibili fu;g;:.

e si basa su una prudente pianificazione fiscale.

Strumenti derivati e

strumenti
rappresentativi di

capitale

Il fair value degli strumenti derivati & degli strumenti rappresentativi di
capitale & determinato sia sulla base di valori rilevati su merg::i
regolamentati o quotazioni fornite da controparti finanziarie, sia mediante
modelli di valutazione che tengono anche conto di valutazioni soggettive
quali, ad esempio, le stime dei flussi di cassa, 13 volatilith attesa dei prezﬁ},,,» -~

ecc.
5.
i

operazione,

gli aspetti rilevanti,

la Direzione aziendale definisce, attraverso ponderate valutazioni sogge\e“
metodologie contabili da adottare nelottica di fornire un bilancio che rappresenti fedelm nt
situazione patrimoniale - finanziaria, il risultato economico e i flussi finanziari def Gruppo, che n?le\ta

la sostanza economica delle operazioni, sia neutrale, redatto su basi prudenziali e completo sotto tutti "}
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Principi contabili di recente emissions
Nella predisposizione del presente bilancio sono stati applicati gli stessi principi contabili e criteri di

redazione adottatl neila redazione del bilancio al 31 dicembre 2018, ad eccezione di quanto di seguito
riportato.

A, NUOVI PRINCIPI E INTERPRETAZION! RECEPITI DALLA UE E iN VIGORE A PARTIRE DAL 1° GENNAIO 2019
Ai sensi dello 1AS 8 (Principi Contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori) vengono qui di

seguito indicati e brevemente illustrati gli IFRS in vigore a partire dal 1° gennaio 20189.

¢ |FRS 16 - Leasing
in data 31 ottobre 2017 & stato emesso il Regolamento UE n. 2017/1986 che ha recepito a livello

comunitario I'FRS 16 (Leasing). L'IFRS 16 sostituisce lo 1AS 17 {Leasing} e le relative interpretazioni
(iFRIC 4 - Determinare se un accordo contiene un leasing; SIC 15 - Leasing operativo - Incentivi; SIC 27
- La valutazione della sostanza delle operazioni nella forma legale del ieasing). Cosi come consentito
dal principio contabile, il Gruppo Leone Film Group ha applicato il metodo retrospettivo semplificato,
con la rilevazione della passivita finanziaria per contratti di leasing e del corrispondente valore del

diritto d’'uso misurati sui residui canoni contrattuali alla data di transizione.

in base a quanto previsto dall' IFRS 16, la rappresentazione contabile dei contratti di focazione passiva

(che non costituiscono prestazione di servizi), avviene attraversc liscrizione nella situazione

patrimoniale-finanziaria di una passivitd di natura finanziaria, rappresentata dal valore attuale dei
canoni futuri, a fronte delliserizione nell’attivo del diritto d'uso dell’attivita presa in locazione. Detta
passivitd & successivamente rettificata lungo la durata del contratto di leasing per riflettere it
pagamento degli interessi sul debito ed il rimborso della quota capitaie; il diritto d'uso dell’attivita
presa in locazione & ammortizzato fungo la durata del contratto, Rispetto alla precedente modalita di
contabilizzazione secondo lo JAS 17, che prevedeva l'iscrizione di costi operativi per i leasing non
finanziari, 'adozione dell'iFRS 16 ha determinato minori costi operativi e maggiori ammortamenti ed
enerl finanzian; incltre, differentemente da quanto era richiesto dal precedente principlo, i focatari
non sono pill tenuti ad operare la distinzione tra leasing finanziario e leasing operativo.

Alla data di transizione {1° gennaio 2019), per i leasing precedentemnente classificati secondo lo 1S 17
come. leasing aperativi, il Gruppo ha applicato il metodo retrospettivo semplificato con la rilevazione
della passivita finanziaria per contratti di leasing e del corrispondente valore del diritto d’uso misurati
sui residui canoni contrattuali alla data di transizione. All'interno del Gruppo i contratti rientranti
nell’ambito di applicazione dell’IFRS 16 siriferiscono principalmente a fabbricati per uso ufficio

Con riferimento alle opzioni ed esenzioni previste dall'fFRS 16, sono state effettuate fe seguer;ti scette
I'iFRS 16 non @ stato generalmente applicato alle attivitd immateriali, ai contratti di breva durata

_. R

(avverg inferiori a 12 mesi) e di basso valore unitario;
i diritti d’'uso e le passivitd finanziarie relative ai contratti di leasing sono stati cfaSSiflcan su

specifiche voct nella situazione patrimoniale-finanziaria;
i contratti con caratteristiche simili sono stati valutati utilizzando un unico tasso di attualrzzazione

L'IFRS 16 & stato applicato dal 1° gennaio 2019, avvalendosi della possibilita, consentita dalle
disposizioni transitorie del principio contabile, di rilevare 'effetto connesso alfa rideterminazione
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retroattiva dei valori nel patrimonio netto al 1° gennaio 2019, senza effettuare if restatement dei
periodi precedenti posti a confronto (in applicazione del cd. modified retraspective approach). in
particolare, 'adozione dell'iFRS 16 ha comportato la rilevazione di un’attivitd per Diritti di uso e di una

passivita finanziaria per Euro 1,0 mifiani.
Al riguardo, in sede di prima applicazione, il Gruppe si & avvalso dei seguenti espadienti pratici e/o

opzioni previsti dal principio contabile:

possibilita di non riesaminare ogni contratto gia esistente al 1° gennaic 2019, applicando I'lFRS 16
ai contratti precedentemente identificati come leasing {ex JAS 17 e IFRIC 4) e non applicando I'tFRS

16 ai contratti che non erano classificati come leasing;
possibilitad, con riferimento ai contratti precedentemente classificati come leasing operativi, di

rilevare Iattivita per diritto d’uso al valore contabile, come se FIFRS 16 fosse stato applicato fin
dalla data di decorrenza ma attualizzato utilizzando un tasso di finanziamento marginale alla data
di applicazione inizials;

possibilitd di verificare la recuperabilita delle attivita per diritto d'uso al 1° gennaio 2019 avuto

riguardo alleventuale esistenza, al 31 dicembre 2018, di fondi per contratti onerosi;
possibilitd di nen considerare i costi diretti iniziali nella determinazione delvalore d'iscrizione delle

attivita per diritto d'uso al 1° gennaio 2019.

L'adozione del nuovo principio contabile IFRS 16 ha comportato per il Gruppo maggiori attivita non
correnti per I'iscrizione di “Diritti d’uso su beni in leasing” in contropartita di maggiori passivita di

natura finanziaria.
fn dettaglic, sono nel seguito riepitogati gli impatti in sede di transizione sulie principali voci delia

Situazione patrimoniale e finanziaria consolidata:

{lmporti in Eure/000)
Adozione IFRS | 0170112019

ATTVITA

31/32/2018 | Riclassifiche 16* Riesposto -

Attivitd non correnti

Attivita immateriali 69.978

Attivita materiali 324

Dritti d'uso su beni in leasing )

Creditl  altre attivith non correnti 2.947

Artivith par imposte astidpate 4.521

Totala Attivith non correnti ] 77770 of
Attivitd correnti

Crediti commercialt 41.885

Altre attivitd correnti 4,470

Attivith finanziarie correnti 1.534

Credrti teibutari 19.103

Cassa e aftre disponibiliti liquide %124

Tatale Attivita correnti ] 76.417] of
Totale Attivith I 154,187 o]
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[importi in EurafGO0)
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA f 31/12/2018 / Rickassifene | M00Hone IFRS | 01/01/2015
16* Riespostn
Patrimonio netto
Capitale 213 213
Riserva legale LY 42
Riserva azioni proprie (58} {58}
Altre riserve 21.714 21,714
utili [perdite) a nuove 14.875 14,875
Totale capitale e riserve 36.786 o a 36.786
Utite {perdita) dell’esercizio 6.785 6,785
Utile {perdita} conto economice complessiva 0 2]
Patrimanio nette attribulbile ai Soci deila controliante 43.571 [ a 43,571
Patrimonio hetto attribuibile ai soci di minoranza 0 a 0 0
Totale Patrimonio netto 43.571 0, 0] 43,571
Passivitd non correnti
Passivitd finanziatie non correnti 2603 26.031
Passivita finanziarie non correnti su beni in leasing 809 B0S
Benefici per | dipendenti 527 527
Passivitd per imposte differite 185 185
Totale passivitd non correnti 26.743] of 803 27.552
Passivita correnti
Debiti commerciali 21.729 21739
Passivitd finanzlarie correnti 14352 148 34,500
Passivitd finanziarie correnti su beni in feasing 0
Bebiti trtbutar} 196 196
Altre passivitd correnti 115586 27.586
Totale passivitd correnti BI.EB73 @ 148 B4.021
Totale passivith i 110.626] 0] 957] 111573
Totale patrimonio netto e passivits [ 154,187 ol 957] 155.144

1 La colonna accoglie Fiscrizione dei diritti d’uso su beni in leasing, del relativo debito finanziario e

delle connesse voci conseguenti alf'adozione dell'tFRS 16.

il vaJoFE delle Passivita finanziarie nette iscritte per Leasing all’1.1.20189 & il seguente:

{importi in Euro/000)

Passivitd finanziarie per contratti di locazione passiva, non correnti & correnti esistenti al 31.12.2018

957
857

Ulteriorf passivita finantiarie iscritte per leasing all’1.1.2019

Tatale passivitd finanziarie per contratti di locaziane passive all’1.1.2019

s Modifiche all'IFRS 9 - Elementi di pagamento anticlpato con compensazione negativa

11 22 marzo 2018 & stato emesso il Regolamento UE n. 2018/498 che ha recepito a livello comunitario
alcune limitate modifiche all’tFRS 9 (Strumenti finanziari). Le modifiche in oggetto consentono
afi’entita di valutare e attivita finanziarie “prepagabili con compensazione negativa” {ad es.

fair value rilevato nelle altre componenti di conto economico complessivo anziché al fair vafue

rilevato nell' utile/perdita d’esercizio.
L'adczione di dette modifiche non ha comportato effetti sul bilancio consolidato al 31 du:embre 2019
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» [FRIC 23 — Incertezza suf trattamento delle imposte sul reddito
In data 23 ottobre 2018 & stato emesso il Regolamento UE n. 2018/1595 che ha recepito a liveilo

comunitario PIFRIC 23 (Incertezza sul trattamento defle imposte sul reddite). Tale interpretazione
disciplina come tenere conto dell’'incertezza nelfa contabilizzazione delle imposte sul reddito. A tale
proposito, Io 1AS 12 — Imposte sul reddito specifica come contabilizzare le imposte correnti e e imposte
differite ma non come rappresentare gl effetti delincertezza. Ad esempio, potrebbero esserci dei

dubbi:
su come applicare la normativa fiscale a particolari transazioni o circostanze, o

se le autorita fiscali accetteranno il trattamento scelto/applicato dall’antita. Se I'entita ritiene che
non sia prohabile che il trattamento fiscale applicato sia accettato, allora {'entita deve fare ricorso
a stime (valore pit probabile o valore atteso) per la determinazione del trattamento fiscale (utili
tassabili, base imponibile, perdite fiscali non utilizzate, crediti d’imposta non utilizzati, aliquote
fiscali, ecc.}). La decisione deve essere basata sul metodo che meglio consente di valutare |'esito

dell'incertezza.
L’adozione di detta interpretazione non ha comportato effetti sul bilancio consolidato al 31 dicembre

2019.

* Modifiche alio 1AS 28 (Partecipazioni in sacieta collegate e joint venture): interessenze a fungo

termine nelle partecipazioni in societa collegate e joint venture
In data 8 febbraio 2019 & stato emesso ii Regolamento UE n, 2019/237 che ha recepito a livello Y
comunitario alcune jimitate modifiche allo 1AS 28 (Partecipazioni in societa collegate e joint venture}. ff'
L'tFRS 9 esclude le partecipazioni in societd collegate e joint ventures che sono contabilizzate secondo /
lo IAS 28, Di conseguenza, f’entité appﬁca FIFRS 9 ad altri strumenti finanziari detenuti nei confronti di

y ;fé;:, x /
e Qﬁﬁ//*

« Modifiche allo IAS 19 ~ Benefici per i dipendenti: modifica, riduzione o estinzione dl un 2
in data 13 marzo 2019 é stato emesso il Regolamento UE n. 2019/402 che ha recepstoa I\‘e!fﬁ

comunitaric alcune fimitate modifiche allo 1A5 19 — Benefici per i dipendenti. Tali modifiche si
riferiscono a variazioni, riduzioni a estinzioni di Piani a benefici definiti. Le modifiche richiedono a
un’entita, in caso divariazione del piano, riduzione o estinzione di usare le ipotesi aggiornate di questa
ri-valutazione per determinare il costo relative alle prestazioni di favoro corrente e gli interessi netti

per il restante periodo di reporting dopo la modifica del piano.
L'adozione di dette modifiche non ha comportato effetti sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2019

r/-

« Documento JIASB — “Annual Improvements to {FRS Standards 2015-2017 Cycie” che ha ag_po'?ta

le seguenti modifiche:

aperation, al momento in cui ne ottiene il controllo;
IFRS 11 — “Joint Arrangements” chiarisce che una societd non deve rimisurare !'mteressenza

precedentemente detenuta in una joint operation quando ne acquisisce il controllo congiuntd;™

) {
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- JAS 23 — “Oneri finanziari” chiarisce che una societd considera come parte di finanziamenti
generici i finanziamenti specifici originariamente finalizzati alfo sviluppo dell'asset, qualora gli
stessi finanziamenti restino in essere anche quando {'asset sia disponibile ali’'uso o alla vendita,

Tali emendamenti non sono applicablli al Gruppo.

Infine, la modifica allo t1AS 12 - “lncome Taxes” chiarisce che una societd debba rilevare a conto
economico gli effetti fiscali dei dividendi. Tale interpretazione era gia seguita dal Gruppo.

B. NUOVi PRINCIPI E INTERPRETAZION! EMESS! DALLO 1ASB MA NON ANCORA APPLICABILL / NON APPLICATI IN VIA

ANTICIPATA DALLE SOCIETA DEL GRUPPO
Per tali emendamenti il Gruppo sta ancora valutando l'impatto sulla situazione economica,
patrimoniale e
finanziaria.

s Emendamento al “References to the Conceptual Framework in IFRS Standards” {emesso il 29

marzo 2018).

Lo IASB ha pubblicato [a versione rivista del Conceptual Framework for Financial Reporting, con prima

applicazione prevista per i1 1° gennaio 2020. L'obiettivo dell’'emendamento & aggiornare i riferimenti
esistenti in diversi standard e interpretazioni che risuitano ormai superati. Le principali modifiche

riguardano:
un nuovo capitolo in tema di valutazione;
migliori definiziont e guidance, in particolare con riferimento alla definizione di passivita;

chiarimenti di importanti concetti, come stewardship, prudenza e incertezza nelfe valutazioni
chiarimenti suille definizioni e sui criteri di riconoscimento di attivita e passivita.

s Emendamento “Definition of material allo IAS 1 e IAS 8" {emesso il 31 ottobre 2018}
Lo 1ASB ha pubblicato Vemendamento Definition of material afio 1AS 1 e 1AS 8 che ha I'obiettivo di
chiarire la_definizione di ‘materiale’ a! fine di aiutare le societd a valutare se un’informazione & da
intludere o mano in bilanclo, Un'informazione & ritenuta materiale qualora U'omissione, l'errata -

indicazione o 'oscuramento di essa,
possano influenzare te decisioni dei lettori del bilancio. Le modifiche si applicheranno a partire dal 1°

gennaio 2020. £ tuttavia consentita I'applicazione anticipata.

¢ Emendamentia “IFRS 9, 1AS 35 e IFRS 7 in relazione a Interest Rate Benchmark Reform (emesso

il 26 settembre 2019}
Lo IASB ha emesso degli emendamenti a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7. Tali modifiche prevedono delie cfefl

agevolazioni

€ consentita I'applicazione anticipata.

C. PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI E INTERPRETAZIONI NON ANCORA OMOLOGAT!
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+ Emendamento Definition of a business all'iFRS 3 (emesso il 22 ottobre 2018}
Lo IASB ha pubblicato 'emendamento Definition of a Business all'lFRS 3 con l'obiettivo di aiutare a

determinare se una transazione & un’acquisizione di un business o di un gruppo di attivita che non
soddisfa fa definizione di business in hase al principio [FRS 3 — “Business combinations”. Le modifiche

si applicheranno alle acquisizioni successive al 1° gennaio 2020. 'applicazione anticipata & consentita

It Gruppo non ha optate per Fadozione anticipata di tali modifiche.

e [FRS 17 - “Insurance Contract” {emesso il 18 maggio 2017) con prima applicazione prevista per il

1 gennaio 2021
If principio non risufta applicabile dal Gruppo.

4. Informativa di settore
A fini gestionali, i§ Gruppo & organizzato in due settori operativi di affarf identificati in base alla natura

dei prodotti e servizi forniti, di seguito riportati:
Produzione e co-produzione cinematografica;

»
Distribuzione e commercializzazione di diritti cinematografici non di proprieta;

*

L'attivita di servizi di marketing e comunicazione e Product placement € stata svolta in passatoma e

rimasta inattiva negli ultimi esercizi.
Y
§
/

Produzione e Co-produzione cinematografica
la produzione dei film destinati al mercato italiano & realizzata in via autonoma da parte della

Capogruppo 0 della sua controilata Lotus Pmduction S.r.l. ovvero con la compartecipazione di soggettl

sceneggiatura del film dall'autore della stessa o da terzi. ;

Inizia quindi ia fase di Pre-Produzione che consiste nell'incarico del “regista”, nella definizione del
cast”, delle “location”, nella definizione del preventivo di spesa e nella ricerca delle refative coperture
finanziarie. Successivamente ha avvio la Produzione che rappresenta il momento pilt importante di
tutto il processo produttive di un film. La Socleta presidia attraverso propri incaricati ed in particolare
attraverso il responsahile della produzione ogni momento della produzione esecutiva al fine d'i"f ~~~~~~
assicurare il rispetto dei costi preventivati. A tale fine il responsabile della produzione predl,‘?ﬁone:_\__z', '
prima deil'inizio delle riprese un piano nel quale sono indicati tempi e costi di realizzazione d§fﬁimf'
piang & aggiornato settimanatmente e inoftrato al management della Societa al fine di fom:re una/ji;
rappresentazione aggiornata delf’andamento delle riprese del film e degli eventuali scostam i

economicl rispetto al piano iniziale.

Con la Post-Produzione si avvla la fase conclusiva del ciclo produttivo di un film. Durante questa fase
viene verificato il montaggio, effettuate piccole modifiche, controllata la colonna dei dialoghi e quella |
delle musiche, effettuata la sincronizzazione, il mixaggio ed it montaggio finale. Uitimata tale fase viene
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avviata Vattivitd di Promozione del film. Tale attivita & di estrema importanza per if successo del film
nelle sale cinematografiche ed i suol costi raggiungono in media il 15% dei costi complessivi di

produzione di un film.

Nel caso in cui la produzione sia “esecutiva” la Capogruppo o la controfiata Lotus Production S.r.k.
seguono tutte le fasi descritte sopra (in alcuni casi anche facendosi parte attiva nel proporre 3 terzi
soggetti e/o sceneggiature proprie) per canto di altri produttori che divengono i titolari di tutti i diritti
del film realizzato. In questo caso, a fronte di un totale anticipo dei costi di produzione da parte del
produttore finale titolare dei diritti, le societa del Gruppo ottengono una “producer’s fee”

proporzionata al budget di praduzione del film realizzato.

Distribuzione
Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film che appartengono alla Library della Capogruppo

avviene attraverso la messa in commercio degli stessi attraverso i canali Theatrical, Hame Video, Poy-
per View, Free-Tv, Pay Tv, SVoD e tutti i nuovi canali digitali. La Distribuzione dei film avviene
tipicamente in diverse fasi e tempi. Inizialmente il film viene destinato al Canale Theatrical {Cinema)
dove rimane in media per 3 mesi. Tale fase rappresenta un momento importante dell’intero ciclo di
sfruttamento di un film poiché dal successo riscosso presso le sale cinematografiche dipende, in taluni
casi, anche la remunerazione dello sfruttamento del film attraverso altri canali.

Terminata la proiezione del film nelle sale cinematografiche il fiim viene commercializzato nel Canale
Home entertainment {0 Home Video) (DVD, Blue Ray ecc} direttamente o attraverso la sottoscrizione

di specifici accordi e nei canali Pay per View

A partire da circa 6 mesi dall’'uscita Theatrical il film viene veduto sulla prima finestra Pay TV (satellite
0 SVOD, subscription video on demand) per un periodo di circa 12 mesi cui segue una seconda finestra
Pay TV [normalmente venduta ad un diverso cliente) per un periodo di ufteriori 6 mesi, | contratti Pay-
TV generalmente prevedono — a fronte di un corrispettivo fisso - fa possibilita per la televisione o la
piattaforma internet dj mandare in onda il film un numero illimitato di voite nel periodo previsto da!

contratto. Al termine di questo periodo di Pay TV il film passa al canale delle Free Tv.

La distribuzione del film nel canale delle Free TV generalmente prevede un pericdo di sfruttamento
del film pit ampio rispetto a quelli dei canali precedenti. Durante il periodo di sfruttamento del film
previsto nel contratto la televisione pud mandare in onda il film un numero massimo di volte

predefinito.
1/""-‘

Al termine del primo periodo di distribuzione sui principali canali distributivi il film diviene catalpgo.
delta Librory per successivi sfruttamenti fino al termine del periode di concessione, ?:’

Servizi di marketing e comunicazione e Product placement
Con la societd controllata Pacmedia S.r.l. nei precedenti esercizi il Gruppo & stato attivo, sia m !t\alla .

""-._“7 i S

che all’estero, nelle attivita di Product Placement e Brand Integration.
Nel settore cinematografico, i servizi prestati daila societd controllata prevedevano la creazione di

sinergie tra le attivitd dei produttori e delle imprese che costituivano i potenziali investitori dei film

, [




Principali dati economici per settori operativi

Il management monitora separatamente i risultatl operativi delle tre unitd di business aflo scopo di
valutamne le performance. | prezzi di trasferimento fra settori operativi sono definiti alle stesse

condizioni applicate a transazioni con terze parti.

{tmporti in Euro/000} 3171272019
Produz. e Co- pisteib, M Servitl di markating
Descrizione . Commercializz. . Totale
produz, Cinemat, . e comunicazione
diritti cinemat,
Diritti cinematografici 15,041 8.370 [ 23411
Vendita Dirittl 6.816 2,124 v} 8.940
Diritti televishi 860 9.217 4} 10.077
Piritti Horne video 21 837 0 808
Diritth Pay Tv e PPV 185 3.86% 1] 9,054
Diritti Digitali G 5.245 0 5.245
Altri diritti 688 (149) [ 539
Ricavi delle vendite g delle prestazioni 23,611 34.563 0 58.174
Tax gedit 9.319 a 0 5.319
Altri ricavi e proventi 1,224 1.464 [ 2.688
Totale Ricavl e proventi operativi 34.154 36.027 0 70.181
Acquisti di materie prime, materiali di consumo € merc (1.255] (13} 0 {1.266)
Costi per servizi [13.184) {12.794) {25.978)
Costi det personale {14.832) (1.566} 0 {16.392)
Altri costi operativi 115,094} £1.058) (2 [16.154}
Costi capitalizzati per attivita realizzate Intemamente 18.617 0 0 18.617
Totale Costi operativi [25.744) {15.423) {2} {41,173}
EBITDA B.406 20.604 {2} 29.008
Ammartament] e svalutazioni {7.536) {19.267) g {26.803)...., /..
Risultato operative (E8M) 870 1,337 {2} i

Nella tabella successiva si riportano le principali vodi per il 2018.
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31/12/2018

{importi in Eurc/000}
Produl, e Co- Distrib. e Servizi df marketing
Descrizlone Commerclallzz. . Totale
produz, Cinemtat. s e tomunicatione
dlritti dnemat.

Dirittt cinematografici 54.062 7.171 0 61,233
Vendita Diritti 2.515 2,697 4 10.212
Dirite telavisivi 1.732 7.054 Q 8,785
Diritti Home video B4 1.076 0 1.160
Diritti Pay Tv e PPV 1.404 7.625 o 9.029
Diritti Digitali [ 3176 ¢ 3.176
At diritti 691 143 0 234
Ricavi defle vendite e delle prestazioni B5.488 28.942 1} 94,420
Tax credit 21.083 1] o 21,489
Altri ricavi & proventi 2.332 4223 0 6,555
Totalte Ricavi & proventl operativi £8.90% 13,165 0 122.674
Acgulsti df materie prime, materiali di consumo e merc [8.015} {14} o {8.033)
Costi per servizi 120,720} {13,013} 0 f33.713}
Costi def personate (26,553} {1.333) 0 137.884)
Altri costi operativi {26.526) [1.496} {2} (28.024)
Costi capitalizzati par attivita realizzate internamente 6067 0 i) 6.067
Taotale Costi operativi {75.749) {15.856) (2} (91.607)
EBITDA 13.160 17,309 {2} 30.467
Ammprtamenti e svalutazioni {2.124) {16692} [s] {23.816)
Risultato operative {EBIT} 6.036 617 {2} 5,681

| ricavi e | proventi operativi evidenziano un decremento di 51,9 milioni di Euro, che deriva

principalmente dal decremento
-

Euro); .

o altri ricavi e proventi {- 3,8 milioni di Euro);
*  dei contributi pubblici (- 11,9 milioni di Euro).

5. Aggregazioni aziendali

Nell'anno 2019 non sono state effettuate operazioni ¢i aggregazioni aziendali.

6. Attivitd immateriali

Il saldo della voce & pari ad Euro 79.023 mila e presenta un incremento netto rispetto al precedente
esercizio di Euro 9.004 mila. Di seguito viene presentato il dettaglio delle suddette attivita:
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Mowvi lone atthvith §

{importt in Euvro/P00} o:::;m"mﬂa ¢ cﬁ::::;l-!xvurnfcn:n Avdamento Altre Totale
Esercixio 2017

Costb storiee al 341242017 175.517 12235 5.589 3 194508
Funde ammenamento al 31/12/2017 {123.859) o ! [59) {123.518;
Vafara netto cqntadide at 3102/20L7 51.658 12.235 S84 13 70.580
Exerizio 2008;

Incrementi dell'esercizio 18334 3624 ] & 23548
Dectamenti Seifasersitio {151} {288] 1] a (438}
Riclassifiche del costa staria 5335 {8.935) o 9 0
Ammortamentt ¢ svalutszionl dell'ssertizio [23.7%N 3 1] i5) {23.761)
Decrementl del fondo ammartamento o [ 2 1] o
Costp Heorfco 8131/12/2018 205216 5.686 5.684 3 217558
Fando ammartaments al 31/12/2018 {147.616) ] 0 {64] [147.679)
Valore natlo contablle al 3171272018 57600 £.686 5584 4 83.578
Esgocizip 015

intrementi def'eserazio z1.588 13,73 ¢ 1 3T
Decramenti dell'asercizio ] (831 '] B 83)
Ridassifichs del caslo forizo 1016 {2.016) L] [ [}
Ammoramantl @ svalutatien) dell'esenile (26.175) {406} a (5} f26.587)
Casto stordco at 31112/2019 23.119 18382 5684 b 53290
Fonde smysertamento s] 31/12/2018 {172.722} {406} 0 651 (174.267}
Valare netto tontabite ol 310/12/2013 25,928 17905 5.684 [3 T3.603

t “Dirittt di distribuzione cinematografica” comprendono il valore dei diritti cinematografici di

proprieta e dej diritti cinamatagrafici in concessione.

| “Costi di produzione in corso di lavorazione” si riferiscono alla capitalizzazione dei costi delle
p
produzioni non ultimate alfa data di chiusura deli’esercizio e agli acconti versati per {'acquisizione da

terzi di diritti filmici.

Incrementi delf’esercizio

Lincremento dell'esercizio refativo alla voce “Diritti di distribuzione cinematogmﬂca tenuto cogt
delia riciassifica dei costi che neii’eserc:zlo precedente erano jscritti tra i costi di produzm 8 Jr) co' rs

ultimi si segnala acguisizione dei film: “After”,”Flasky”, “John Wick 3", “Knives out”, ”Bombsh
“The Lost Prince”, “The Gentlemen”, “1917" mentre tra le produzioni cinematografiche si segnala

volta buona” e Gli anni pid belli”.

Ammortamenti deil’esercizio
Tutti i costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilitd protratta in pilt esercizi e sono

ammortizzati secondo una metodologia basata sui ricavi previsti, comunemente utilizzata nel settore

e che prevede che 'ammortamento cumulato alla data di bilancio venga determinato facendo
riferimento al rapporto esistente tra | ricavi realizzati e il totale dei ricavi derivanti dalle diverse
t;poiog;e di sfruttamento dei dlrlttl pre\nstl in base al ptam di vendlta in quanto gli Ammlmgfrato i/

Societa prevede l'utilizzo dei benefici economici connessi con tali diritti. o

Svalutazioni dell’esercizio

ss [
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Alla data del 31 dicembre 2019 gli Amministratori hanno ritenuto procedere alla svalutazione del
valore di alcuni progetti di sviluppo per un importo complessivo di Eure 406 mila in considerazione

delia loro cessata capacita di generare ricavi.

Test di volutaziane della Library dell’esercizio
In conformita allo 1AS 36 gli Amministratori della Capogruppo, qualora vi sia un'indicazione di perdita

di valore delie proprie attivitd, e comungue una volta allanno in sede di redazione del bifancio,

verificano se il valore recuperabile sia almeno pari al valore contabile.

in riferimento al valori dei diritti di distribuzione cinematografica, al fine di verificare fa recuperabilita
dei valori iscritti, gli Amministratori nefl’ esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 hanno sottoposto a test
di impafrment, in conformita a quanto previsto dallo 1AS 36, il valore dei diritti immateriali al fine di
evidenziare eventuali ulteriori perdite di valore. if test & stato condotto confrontando il valore di carico
degli asset sottoposti a test con il valore recuperabile, stimato in termini di valore d’uso. In particolare,
il valore d'uso é stato determinato utilizzando il metodo del Discounted Cash Flows, nella versione

unlevered”. | flussi di cassa utilizzati sono quelii che si prevede saranno generati dalle attivita oggetto
di analisi sulia base delle esperienze passate e dalle attese circa gli sviluppi dei mercati in cui la Societa

opera.

! flussi di cassa cosi determinati sono scontati utilizzande un tasso di attualizzazione {WACC)
determinato applicando il metodo del Capital Asset Pricing Model pari a 4,50%.

Coerentemente con i precedenti esercizi, sulla base delesperienza specifica, il calcalo dei flussi
finanziari & stato esteso su un orizzonte di ventotto anni (2020-2047).

impairment condotto & stato integrato con lo svoigimento di analisi di sensitivitd svolte sui fattori di
rischio individuati e su alcuni parametri utilizzati per lo svolgimento dell'impairment test {variazioni
dei ricavi attesi e incremento dei tassi {(Wacc) nell’arco temporale considerato).

l test condotta non ha evidenziato perdite durevoli di valore dele voci in oggetto. Di conseguenza gli
Amministratori ritengono che il valore dei diritti e delle opere iscritto in bilancio sia pienamente
recuperabile in considerazione della stima dei ricavi prospettici in base alle informazioni disponibili alla

data di redazione del bifancio.
La voce “Altre” comprende i costi relativi alle licenze software.

La voce “Awviamento” di Eurc 5.684 mila, invariata rispetto al precedente esercizio, scaturisce
interamente dall’acquisizione della partecipazione totalitaria nella Lotus Production S.r.1.; fo stesso non. 3/
& assoggettato ad ammortamento ma a test di impairment qualora vi sia un’indicazione di pepd" ta dl_’ JacE

condotto non ha evidenziato perdite di valore.
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7. lmmobili, impianti e macchinari
Ammontano ad Euro 312 mila e presentano la seguente composizione e movimentazione;

Mavimentazdone atthitd matedall
{Importi In Eure) tmplansl e Macchlnarl Attrezature Industrlall Altre Totale
« commerdalt

Esercirio JO17:

Casto storlco al 33/32/20L7 238 £99 171 1.108
Fondo ammonamento af 31/12/2017 {225) {427} {138} {790}
Valore netto contabile al 31/12/2017 13 272 EL] 318
Esgreizla 2028:

incrementl deli'esercitio o 20 24 &3
Decrementi dell'esercitio '} [} {a} {4)
Armmortamenti e svalutazionl deliesercitio {2 {33} {20} {54}
Decrement! fondo amm.te 4] [+3 2 F
Costo storloo 8 33/12/2018 238 718 211 1167
Fonde ammortamenta a) 31/12/2018 [227) {460) {155) {843}
valore netto contzbile al 31/12/2018 11 289 55 324
Eseccizin 2013

Incresenti deli'esartizio 3 19 i3 31
Orcrementi dell'esercizio o] 4] o ]
Arnitnortament ¢ svalutarion deli'esercizio i21 (35) {8) (44}
Decrementl fondo amm.to 0 1} o 1]
Casto storlca al 31/12/2019 238 737 3 1.198
Fonde smmortamento al 31/12/201% {2 {485} {163) (887}
Valore netto contabite al 31/12/2019 9 243 60 312

Le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali si riferiscono alla sostituzione di bent obsoleti
ed alla rilevazione delle quote d’ammortamento di competenza dell'esercizio

8. Diritti d'uso su beni in leasing
A seguito dell’adozione dell'IFRS 16 {Leasing}, le societa del Gruppo hanno scelto di classific,are_i,diritt'

d’uso su beni di terzi in una specifica voce delia situazione patrimoniale-finanziaria:

fimport! in Eure/000)

Descrizions 31/12/2019 31/12/2018
Diritt! d'uso su beni in leasing 786 Q
Diritt] d'uso su beni in leasing 186 B

Diseguito & riportata la movimentazione dei diritti d’uso su beni di terzi nel corso del 2019:

" [




Movimentazione di diritti d'uso su bent in leasing
{Importi in Euro/000} Immobili Totale
Esercizio 2018:
Costo storico al 31/12/2018 0 2
fondo ammortamento al 31/12/2018
Valore netto contabite al 31/12/2018
Esercizio 2019:
Riclassifiche IFRS 16 o 0
Adozione IFRS 16 957 957
Ammortamenti e svafutaziani del periodo (171) {171}
Costo storico al 31/12/2019 957 957
Fondo ammortamento al 31/12/2019 {171} {171}
Valore netto contabile al 31/12/2019 786 786

in tale voce sono compresi tutti i contratti di locazione passiva degli immobili ad uso ufficio delia

Capogruppo e della controilata Lotus Production S.r.d..

investimenti in partecipazioni collegate valutate con il metodo del patrimonio netto

Q.
Gli investimenti in partecipazioni sono cosi dettagliati:
{importi in Euro/DO0}

Descrizione 31/12/2019 31/12/20i8 Variarione
Partecipazioni valutate con il metodo del PN 10 10 0
Fondo svalutazione partecipazioni {10} {10} G
Totale Investimenti in partecipaziond 0 4] o

li valore delle partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto si riferisce alla partecipazione
del 20%: detenuta nella societd collegata Miliennium Homevideo S.r.l.. MNel corso defl'esercizio 2019

non si sono verificate variazioni della voce in esame.

10. Crediti ed altre attivitd non correnti
Complessivamente parj ad Euro 2.947 mila {invariati rispetto al 31 dicembre 2018}, si riferiscono

interamente agli acconti versati nell’esercizio in corso e nef precedente &l regista Paolo Genovese in
esecuzione dell'accordo sottoscritto con il quale quest'ultimo ha concesso alla Capogruppo
un’esclusiva totale sulle proprie prestazioni artistiche di soggettista, di sceneggiatore e di registd "‘i'n ~f

ambito cinematografico e pubblicitario per il periodo 2019 - 2023, ;
/7

11. Attivita per imposte anticipate e Passivita per imposte differite i
ite,

oo
Le attivitd per imposte anticipate, pari ad Euro 4.871 mila, e le passivita per imposte diffé\'r'
Euro 30 mila, sano costituite dalle imposte calcolate suile differenze temporanee tra i va!dﬁ-kgfﬁf
iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. f saldo netto & cosi compdsfe! ™




(Importi in Furo,/000)
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazione

Attivita per imposte anticipate 4,871 4.521 350
Passivitd per imposte differite (30} (185} 155
Totale Netto 4.841 4.336 505

Neile tabelle che seguono vengono fornite le informazioni relative alla composizione e alla

movimentazione delle poste iscritte,

Attivita per imposte anticipate:

{importi in Eurc/000}
Saldo al 31/12/2017 16.025 3.851

Incrementi:
Ammeortamento diritti cinematografici 2577 714
13 3

Altre differenze temporanee

Decrementi;
Ammortamento diritti cinematografici (174}
Ammortamento altre fimmobilizzazioni immateriali (15}
Altre differenze temporanee {12)
Saido al 31/12/2018 i18.814
Incrementi:
Ammortamento diritti cinematografici 3177
12

Altre differenze temporanee

Decrementi:

Ammortamento diritti cinematografici (1.748)
Ammortamento altre immobilizzazioni Immateriali {10}
Altre differenze temparanee {441)
Saldo al 31/12/2019 19.804

Sono state iscritte in precedente esercizio imposte anticipate sulle perdite fiscali pregresse relative alla
Lotus Production S.r.l, sulla base di un piano industriale che attesta il conseguimento, nei prossimi
esercizi, di risultati positivi dai guali deriva la possibility di utilizzare le perdite flscali secondo la

normativa fiscale vigente,

Passivita per imposte differite:
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{importi in Eure/000)
Saldo al 31/12/2017 1.430 407

Incrementt:
Decrementi;

Eliminazione risconti passivi su diritti venduti (773} {222)
Adeguamento aliguota ires 0 0
Saldo al 31/12/2018 667 185

Incrementi:
Decrementi:

Eliminazione risconti passivi su dirittl venduti {157) {38}
Adepuamento aliguota ires {408} (117)
Saldo ai 31/12/2019 103 30

12, Crediti commerciali
| crediti commerciali ammontano ad Euro 50.248 mila con un incremento netto rispetto al precedente

esercizio di Euro 8.362 mila, come indicato nella tabella seguente:

{importl in Eurc/000}

Descrizione 231/12/2019 31/12/2018 Variazione
Crediti verso clienti per fatture emesse 8.737 8.645 32
Crediti verso client] per fatture da emettere 41.845 33575 8.270
Fondo svalutazione crediti verso clienti {334) (334) 0
Totale Crediti commerciall 50.248 41,886 8.362

! crediti verso clienti sono generati dalfa normale attivitd commerciale del gruppo e vengono

regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.

L'incremento della voce in esame é dovuto prevalentemente ai buoni risultati ottenuti dalla attivita di
distribuzione realizzata nelf'esercizio 2019 rispetto al precedente esercizio.

Al 31 dicembre 2019 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali (fatture
emesse) per tenere conto del presumibile valore di realizzo. Il fondo svalutazione crediti & stato
rilevato sulfa base di un attento esame di tutte le posizioni creditorie in essere e rappresenta ia migliore
stima predisposta daghi amministratori, tenuto conto delle informazioni disponibili alla data di

redazione del presente bilancio, de! rischio di inesigibilita dei crediti,

Nelia tabella seguente la composizione geografica dei suddetti crediti:

61




{fmparto in Eurc/000)

Descorizione 31/12/2019 % 3171272018 %
Itatia 36.286 72,2% 31.063 T4, 2%
Europa 9.580 15,1% €.52¢ 15,6%
Altri 4.382 B,7% 4.303 10,3%
Tolate Creditl Commerciali 53,248 100,0% 41.886 100,0%

13. Altre attivita correnti
Le altre attivitd correnti ammontano ad Euro 5.281 mila e si compongono come segue:

{importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Varlazione
Contributi Statali e Regionali 3.583 3.479 104
Anticipi 3 fornitori 966 794 172
Crediti diversi 691 176 515
Assicurazion| 41 21 20
Totale Altre attivita correnti 5.281 A.470 311

I contributi statali e regionatli si riferiscono a: (i} contributi statali sugli incassi e riversamenti ai
produttori di parte della quota spettante alla Siae sui biglietti cinema venduti; {ii} contributi regionafi
a rimborsi, da parte delle Regioni, alle imprese di produzione per le spese sostenute nel territorio, Allo
stato non sussistono rilevanti incertezze suila completa recuperabilitd degli stessi.

Gli anticipi a fornitori siriferiscono per Eurg 966 mila ad acconti su progetti in relazione al corrispattivo

previsto per la regia.

in corso. {!
(1

14, Attivita Finanziarie Correnti

di seguito riepilogato:;

{tmporti in Furo/000)
Bescrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazlone
Crediti verso Istituti Finanziari 0 1.248 {1.248)
Strumenti finanziari derivati 93 586 {433)
Totale Atthvita finanziarle correnti 83 1.834 (1.741}

Le attivita finanziarie correnti fanno riferimento per Euro 93 mila si riferiscono al mark to mark egs{ti\'fﬁ”
alla data di chiusura di bilancio degli strumenti finanziari come di seguito riepilogati: v
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{importi in Eura OO0}
MTM al

. . importo notlonale  tmporta dozionale
Istituto fi f
stituto finanziaria Tipologia Divisa contrattusle data d riferimento Data stipula Data scxdenza 31/12/2018
Deutsche Bank FX Forward EUR 840 1.030 24/06/2019 28/05/2021 23
Lfbi Barica Pafond Fwd Start usp 2,000 600 a6/03/2018 05/03/2020 70
Uhi Banca IRS Pain Vanilla EUR 2,450 323 19/07/2016 29/86/2020 &
Totale 93

15. Crediti tributari
Sono pari ad Euro 22.835 mila, con un incremento rispetto al 2018 pari ad Euro 3.733 mila. | Crediti

tributari seno principalmente relativi al safdo del “Credite d'imposta” (tox credit) rilevato ai sensi della
1. 220/2016 sorto in precedenti esercizi e in quello in corso.

Per quanto riguarda | crediti sorti nell’esercizio 2019 sono quantificati sulla base delle norme della L.
220/2016 e dei relativi Decreti attuativi che disciplinano F'eleggibilita al beneficio delle imprese, delle
opere e dei singoli costi. attribuzione della competenza economica del provento all’esercizio &
determinata in funzione del sostenimento sia economico che finanziario del costo eleggibile. La
manifestazione finanziaria del beneficio, attraverso la sua compensazione con abbligazioni tributarie
o previdenziali, avviene a vaile dellemanazione di specifici Decreti Direttoriali di riconoscimento
emanati dalla Direzione Generale Cinema e Audiovisivo del Ministero per i Beni e le Attivita Culturali

ed il Turismo cosl come previsto dalla normativa.

ta composizione della voce in esame & la seguente:

{lmpart] in Eure/000)
Descriziope 31/12/2018 31/12/2018 Variaziona
Crediti d'imposta ex L.244/2007 16.880 10.180 6.700
Erario ¢fIVA 4.255 7.194 {2.939)
Crediti IRES o IRAP 1.327 1.386 (591
Altri crediti tributari 373 343 30
Totale Creditt Tributart 22.835 19.103 3.732

| Crediti d’'imposta ex L. 244/2007 si sono incrementati per 'aumento delle produzioni nazionali; i
crediti verso V'erario per IVA sono relativi alle posizioni sorte nell'esercizio nelfambito delfiva di
Gruppo e si sono decrementati a seguito dell’incasso del credito sorto nel precedente esercizio.

16. Cassa e altre disponibilita liquide
La voce in esame ammaonta ad Euro 4.787 mila in diminuzione rispetto al 2018 di Euro 4.337 mila e si

COMpone come segue!

{importi In Euro/000)
31/12/2019 31/12/2018 Variazitng. - | - ;

Descrizione

Depasiti bancari e postali liberi 4.736 49163
Denaro e valori in cassa 51 21 !
Totale Cassa e altre disponibilits 4.787 9.124 T
V.
\. *

H saldo delle disponibilita liquide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termine delf'eserizio e

le giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso la sede saciale,
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17. Patrimonio netto
I Patrimonio netto ammanta 2 totali Euro 43.176 mila {Euro 43.571 mila nel precedente esercizio),

interamente di pertinenza dej soci della Capogruppo.

Il capitale sociale delfa Capogruppo, pari ad Eure 213 mila {invariato rispetto al 31 dicembre 2018) &
rappresentato da n. 14,199,199 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,015.

La riserva legale, invariata rispetto al precedente esercizio, & pari ad Euro 42 mila.

A fronte dell’acquisto di azioni proprie da parte della Capogruppo & stata appostata una riserva
negativa di Euro 137 mila {negativa per Eurc 58 mila al 31 dicembre 2018). La Riserva Azioni proprie si
¢ incrementata di Euro 79 mila per acquisto di azioni ordinarie proprie avwenuto nel rispetto della
normativa vigente e secondo i termini € le modalitd della delibera assunta dall’assemblea degli
Azionisti il 22 aprite 2015, prorogata con assemblea degh ationisti il 18 ottobre 2016 ed in data 27

aprile 2018 e terminata in data 23 ottobre 2019,

Le altre riserve, pari complessivamente ad Euro 21.641 mila (Euro 21.714 mils al 31 dicembre 2018}

comprendono:
fa Riserva per Sovrapprezzo azioni, sorta al momento della guotazione delle azioni allAIM

italia/Mercato Alternativo del Capitale ed incrementata nel precedente esercizio per l'effetto
dell’aumento del capitale dedicato al Sig. Genovese come da delibera di assemblea straordinaria
del 26 marzo 2018, ammonta ad Euro 18.538 mila (Euro 18.538 mia al 31 dicembre 2018);

riserva straordinaria per Euro 2.579 mila {sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31/

. .
dicembre 2018); P
riserva da scissione della Sergio Leone Production S.r.l. per Euro 350 mila (sorta m,prgcédent

esercizi ed invariata rlspetto al31 dlcembre 2018)

La riserva utili a nuovo ammonta ad Furo 20.382 mila (Euro 14.875 mila al 31 dicembre 2018} sivé /
incrementata per il riporto a nuovo di parte del risultato dell'esercizio 2018.

riserva negativa per rimisurazione piani a benefici definiti per i dipendenti {Riserva attu
per Euro 204 mila (incrementata di Eure 75 mila rispetio al 31 dicembre 2018).

rispetto al 2018 per Euro 9.013 mila, come da dettaglio seguente:
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{fmporti in Eura/000)
Descrizions 31/12/2019 31/12/2018 Variazione

Debitl verso banche 69.291 60.209 8.992
Strumenti finanziari derivati 46 46 4]
Debiti verso societa finanziarie 59 38 21
Totale Passivitd finanziarie 69.396 60,383 9.013
di cui guota Non Corrente 40,615 26,031 14.584
di cui quota Corrente 28.781 34.352 {5.571)
Totale Passivita finanziarie 69.396 60.383 9.013

Nelfa tabella seguente la composizione delle Passivita Finanziarie suddivise tra quota non corrente e

corrente:

{Imparti in Euro/000)

Quota non corrente
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Conti correnti banca {anticipi e scoperti} 4] 0 o
Finanziamentl| 40.618 26.031 14,584
Totale Passivita finanziarie non correntd 40.615 26.031 14.584
{Imparti in Eure/000)
Quata carrente
Destrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variarione
(onti correnti 354 2.721 {2.127}
Finanziamenti 28,082 31.547 {3.465)
Strumenti finanziari 46 46 G
Carte di debito 59 38 21
Totale Passlvitd finanziarle correnti 28.781 34,352 {5.571}

Nella tabella seguente viene riportata Ia composizione e il dettaglio delia voce conti carrenti passivi

per un importo complessivo di Euro 594 mila, di cui Euro 584 mila quota corrente:

{tmporti in Euro/000}

Descrizione 31/12/2019 31/12/2048 Variazione
Monte dei Paschi di Siena 15 1.033 {1018}
Bance Popolare di Milano 7 0 7
Cassa Lombarda 0 503
Unipol 0 46 AN
Banca Passadore 2 0 Y
Banca Popotare dell'Emilia Romagna 24 0 !"‘;
Banca intesa San Paolo 212 o
Ubi Banca ¥} o Y;I
Cariparma 314 718
Banca Popolare di Sondrie 20 24 =
Totaie Contl torrenti passivi 594 2.721
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Nella tabelfa seguente la composizione e il dettaglio della voce Finanziamenti per un importo
complessivo di Euro 68.697 mila, di cui Eure 28.082 mila quota corrente e Euro 40,615 mila quota non

corrente:
{impartt i £uro/000)
Deserizions 31/12/2018 In i Dacr t 31/12/2019

Banta Popolare di Sondrio 4.510 b.340 5.649 5.201
Mediaeredito italiano 12.820 15.668 16.212 12.276
Baneca Passadore 700 1400 2100 0
Bancit Popolare Commercio e Industria 6375 1,735 £.212 1.B88
Banca Nazionale def Lavoro 1.562 2.000 2.063 1.489
Credem 2.630 3.000 1820 1810
Maonte dei Pasgchi di Siena 4.84] 15451 9.791 10.501
Cariparma 3,203 3.042 3.108 3.109
Unieredit 10.645 33.684 30,638 13.6%1
Deutsche Bank 1667 5.500 2.458 4.763
Unipol 173 918 227 BES
Lraval 24 0 24 v}
Cassa Lombarda 2.546 g 1.687 859
Intesa San Paolo ¢] 0 Q [¢]
Banca popolare di Milano 5,682 11.500 6.893 10.28%
Totale 57.578 100.199 82.08C 68.697

Gli strumenti finanziari, che alla data del 31 dicerbre 2019 presentano un mark to morket negativo

per un importo complessive di Euro 46 mila sono cosi composti:

{Imparti in Eure/000}
: importo nozionate importo noxlanale MTM al

istituto fi !

uto finanziarla Tipotogta Ovtsn conteatvale  dom dirfesbmente D00 SNPWR Dalstden: 0
Cariparma 1R5 LIABILITY EUR 2.000 == 06/11/2019 D&/ 12/2023
Intesa Sanpaole  iRS EUR 5.000 3.500 29/05/2018 29/05/2023
Unicragit IRS payer EUR 4.000 2075 25/10/2037 30/20/2020 L
Totale =

Come indicato in nota alle Attivita Finanziarie Correnti, la Capogruppo sostiene la magfeor
propri investimenti in doliari e, al fine di coprire almeno in parte le possibili oscillazieni-
cambio, stipula regolarmente contratti derivati atti a mitigarne gh effetti. \

@0

seguenti garanzie in favare della cantrolilata Lotus Production S.r.l.:
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{Importi in Euro/000)

Valore Garanzia

Istituto finanziario Garantito

Monte dei Paschi di Siena Lotus Production 1.320
Cariparma Lotus Production 1.240
Credito Emiliano Lotus Production 2.000
Intesa Sanpaole Lotus Production 850
Banca BPER Lotus Production 2.475
Ubi Banca Lotus Production 1.500
Unicredit Lotus Production 14.800
Banco BPM Lotus Production 1.500
Deutsche Bank Lotus Production 4.000

29,685

Totale Garanzie

La Capogruppo ha infine rilasciato una garanzia in favore della controllata Lotus Production S.r.l. per

Vimporto di £urg 180 mila (Banca Popolare Commercio e industria).

I contratto di finanziamento per l'importo complessivo originario di Euro 4 milioni stipulato dalla
Capogruppo con ['Istituto Bancario Deutsche Bank in data 28 febbraio 2017, prevede, tra laltro,
Yadempimento di alcuni obblighi di natura finanziaria. In particolare, la Societa dovra rispettare |
seguenti parametri finanziari:

rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3;

rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2;

La Banca verifichera il regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dei risultati del
bilancio annuale consolidato del Gruppo a partire daila chiusura deil’anno in cui il finanziamento &

erogato.

Ii mancato rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recesso da parte delle Banca
ai sensi dell’art. 1845 c.c. e le permette di esercitare i diritto per il soddisfacimento di ogni ragione di

credito ad essa derivante dal contratto,

19, Passivita finanziarie su beni in leasing
Tra le passivitd finanziarie su beni in leasing sono compresi tutti T debiti a fronte dei contratti di

locazione passiva degli immobili ad uso ufficio della Capogruppo e della controllata Lotus Production

S.rl.
{Imparti in Euro/000}
Descrizione 3171272019 31/1272018
Passivita finanziarie su bent in leasing 809
Totale Passivitd finanziarie su beni In leasing 803
di cui guota Non Corrente &30 ¢
di cui quota Correnta 179 1]
Totale Passivitd finanziarie su beniIn leasing 803 0 g
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Di seguito la movimentazione dell'esercizio;

{Imparti in Eura/000]

Descriziona 33/13/2018 intremeanti Decrement] 3171272019
Passivitd finanzlarie su benl in leastng o 957 148 509
Totale 0 957 148 809

20. Fondi rischi e oneri e passivita potenziali
i fondi per rischi e oneri ammontano a Euro 0 (invariati rispetto al precedente esercizio). Le Societa del

Gruppo non sono coinvolte in contenziosi di natura legale o fiscale, Alla data di chiusura def bilancio
consolidato, non sussistono pertanto passivitd potenziali non iscritte in bilancio.

21. Benefici per i dipendenti
{ Benefici per i dipendenti sono pari ad Euro 768 mila e sono composti dalle seguenti voch:

{importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2018 Variaziong
Trattamento di fine rapporto 768 527 241
Totale Benefici per i dipendenti 768 527 241

Il Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivita relativa ai benefici riconosciuti ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamnente, alla cessazione del rapporto di Javoro. Tale
passivita, rientra nei cosiddetti piani a benefici definitl. Came noto, il Gruppo, in virtt della forza lavoro
utile ai fini del computa, non & stato interessato dalla normativa sul TFR, di cui alla Legge, n. 296/2006,
i Fondo, pari ad Euro 768 mila (Euro 527 mila al 31 dicembre 2018), registra un mcremento per

accantonamenti, al netto degli anticipi versati, di Euro 241 mila.

22. Debiti commerciali _
i Debiti commerciali ammontano ad Eura 24,320 mila, come indicato nelia tabella seguente

{Importi in Eurc/000}
Descriziona 31/12/2019 31/12/2018

Bebiti verso fornitori 24.320 21729

Totale Debiti Commerciali 24.320 21.729 :

il totale dei debiti commerciali rappresenta I'indebitamento del Gruppo nei confronti dei fornitori per o

acquisti di servizi.

Nella tabella che segue la compuosizione geografica dei Debiti Commerciali: ; \
: !
{tmportt in Eura/000) i‘ T .""; J/
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 variatlane,~, Y
italla 20.588 18887 11T
Estera 3.732 2.842
Totale Debiti Commerciali 24,320 21,729 2.591
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23, Debiti tributari
Sono pari ad Euro 550 mila, con un incremento rispetto al 31 dicembre 2018 di Eurc 354 mila. Nella

tabella che segue la composizione dei Debiti tributari:

{importi in Eure/000)

Descritione 31/12/2019 331/12/2018 Variazlone
Debiti per ritenute sperate 318 154 164
Debiti per imposte 232 42 190
Totale Debitl Tributari 550 196 354

| debiti per ritenute sono stati pagati nei primi mesi del 2020, i debiti per imposte saranno pagati alle

scadenze dovute, al netto degli acconti versati.

24, Altre passivitd
Le altre passivitd ammontano compiessivamente ad Euro 32.134 mila, come da dettaglic seguente;

{lmporti in Euro/000)
Dascrizione 31/12/201% 31/12/2018 Variazione

Acconti e anticipl ricevuti su cessione diritti 29.858 24,677 5.181
Deblti verso Assaciati in partecipazione 1.307 1.947 {640)
Bebiti previdenziahi 515 117 398
Altri debiti 208 627 (413}
Debiti verso il personale 246 228 18

32.134 27.596 4.538

Totale Altre passivitd correnti

GH Acconti e gli anticipi ricevuti si riferiscono agli importi ricevuti su cessione di diritti e produzioni
estere la cul competenza doveva ancora maturare al 31 dicembre 2019,

| debiti versa Associati in partecipazione si riferiscono agli importi ricevuti per contratti stipulati con
investitori esterni, non appartenenti al settore cinematografico che con il foro apporto partecipano

insieme al produttore al rischio delliniziativa.

| debiti previdenziali sona stati pagati nei primi mesi del 2620.

25. Ricavi e proventi operativi
[ ricavi e proventi operativi ammontano complessivamente Euro 70.181 mila, con un c;egr%meﬁm:

rispetto al 2018 pari ad Euro 51.893 mila, come illustrato nella seguente tabelia: /
t " *":”3"

ik
|

{iImporti in Euro/000)
Descrizione 31/12/2019 31/12/20i8 %, «&atg
\ :.\ {
Ricavi delle vendite e prastazioni di servizi 58.174 94.430 * :
Altri proventi 2.688 6.555 Er: 7
Contributi pubblic {Tax Credit) 2318 21.089 {11.770)
Totale Ricavi e proventi operativi 70.181 122,674 {51.893}
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La voce ricavi, in termini di composizione geografica, e di seguito indicata:

{lmporto in Eurafao0)

Descritione 31012 2008 % 31/12/2018 %
talia 48.852 69,6% 114,280 93,6%
Europa 20,462 29,2% 371 0,2%
Aleri 867 1.3% 7.523 G,2%
Totale Ricavi e provent] operativi 70.181 100,0% 122,024 100,0%

26. Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi
{ ricavi deile vendite e delle prestazioni comprendonoe prevalentemente i proventi da cessione Diritti

Cinematografici e Televisivi oltre che la vendita di Diritti. In dettaglio:

{importi in Eurc/000}
Dascrizione 31/12/2009 31/12/2018 Variazione

Diritti cingmatografici 23.411 51.234 {37.823}
Vendita Diritti 8.940 10.213 {1.273)
Diritti televisivi 10.077 8.786 1.291
Dititti Pay Tv e PPV 8.774 9.029 {255}
Altri diritti 819 833 {14}
Diritti Home video 508 1.158 {251}
oiritt) Digitali 5.245 3.176 2.069
Totale Ricavi delle vendite £ delle prestazioni 58.174 94.430 (36.256)

27, Altri proventi
Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2019 ad Euro 2.688 mia (Euro 6.555 mila al 31 dicembre 2018), si

riferiscono prevalentemente al recupero di costi sostenuti per conto terzi (produzioni estere} ealle
sopravvenienze attive su apporti di terzi {tax credit esterno) per le guali nelf'esercizio si sang- real:zzate '
le condizioni contrattuali e legali per le quali non & pill previsto il rimborso. e S

28, Contributi pubblici {Tax Credit}
Si riferiscono all'agevolazione fiscale derivante dai crediti di imposta concessi all

percentuale sugli incassi realizzati dai film proiettati nelle sale cinematografiche ed ammo

Eurp 9,319 mlla {2018: Euro 21.089 mila).

della competenza economica del provento all’esercizio & determinata in funzione del sostemrﬂfe :
econamico che finanziario del costo eleggibile. La manifestazione finanziarla del beneficio, attrc'lve
la sua compensazione con obbligazioni tributarie o previdenziali oppure la cessione ad altri s\hgge\
avviene a valle dellemanazione di specifici Decreti Direttoriali di riconoscimento emanati dall e
Direzione Generale Cinema e Audiovisiva del Ministero per i Beni e le Attivitd Culturali ed H Turismo ™"
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29. Acquisiti di materie prime
I costi per acquisti sono pari ad Euro 1.266 mila e sono composti da acquisti di beni di consumo e

materiali fifm.

30. Costi per servizi
I costi per servizi sono pari ad Euro 25.978 mila, con un decremento rispetto al precedente esercizio

pari ad Euro 7.755 mila, come risulta dalla seguente tabella di dettaglio:

(impaorti in Earo/000)
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazione

Costi di edizione e distribuzione cinem.ca 11.738 10,253 1.485
Costi di preduzione cinematografica 6.408 15571 {9.163)
Altrj costi per servizi 4.583 4,764 {181}
Compensi a terzi 1.684 1.811 (127}
Compensi per gli amministratori 1.565 1,334 231
Totale Costi per servizi 25.978 33.733 {7.758)

31. Costi del personale
Complessivamente pari ad Euro 16.392 mila, registrano un decremento di Euro 11.492 mila rispetto

al precedente esercizio:

{lmporti in £urof000)

Descrizione 3171272019 31712/2018 Variazione
Satarl e Stipendi 12.236 21452 (9.216}
Oneri Soclali 3.975 6.294 {2.319)
Trattamanto di fine rapporto 181 138 43
Totale Costi del personale 16,392 27.884 {11.482)

La composizione geografica dei costi per il personale & la seguente:

{importo in Euro/000}

Descritlone 31/12/2018 % 31/12/2018
telia 16.392 100,0% 27.884
Totale Costi del persanale 15392 100,0% 27.884

:
32, Altri costi operativi
Gli altri costi operativi ammontano ad Euro 16.154 mila e si riferiscono a: P
;
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{imparti in Euro/000}
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazione

Nolegai Leasing operativi 8.668 12.999 {4.331)
Viaggi Vitto e Altoggio 4.745 11.285 {6.540}
Carburante e Lubrificante 263 309 {46}
Spese di rappresentanza 589 592 7
Imposte tasse varie sanzioni multe 187 200 {13}
Oneri Bancarl 470 413 57
Spese di assicurazione 419 441 (22}
Erogazioni Liberali 111 27 84
Contributo garante per {'editoria 62 71 {9)
Beni strumentali Inferiore a 516 euro 5 6 ey
Aldtrl 825 1.681 {1.056)
Totale Altri Costi operativi 16.154 28.024 {11.870}

Nelle voci “Viaggi Vitto e Alloggio” e “Noleggi Leasing operativi” sono incluse le spese sostenute per la
realizzazione delle produzioni audiovisive interne ed esecutive sia internazionali che italiane.

33. Costiinterni di produzione cinematografica capitalizzati

I costi capitalizzati per produzioni interne ammontano ad Euro 18.617 mila e si riferiscono
principalmente ai costi di produzione {Soggetto e sceneggiatura, Direzione, Attori principali e

Produzione} dei progetti in corso.

34, Ammortamenti e svalutazioni

Complessivamente pari ad Euro 26.803 mila, registrano un incremento di Euro 2.987 mila rispettoal .

precedente esercizio:

{Importi in Eurn/00Q)
Dascrizione 31/12/2019 31/12/2018

Ammortamenti attivitd immateriali 26.181 21.388
Svalutazioni attivitd Immateriali 406 2373
Ammortament] attivits materiali 44 55
Ammortamenti Diritti d'uso su beni in leasing 11 0
Altri rinori 1 4]
Totale Ammortamenti e svalutaziont 26.803 23.816

Gli ammortamenti relativi alle attivita immateriali, come per lo scorso esercizio, riguardano per la quasi
totalita rettifiche di valore sui film di proprietd e in concessione. Le svalutazioni del valore di attivita
immateriali riguardano alcuni progetti di sviiuppo per un importo complessivo di Euro 406 n}i}g"'{p;_‘__ o

considerazione della loro cessata capacita di generare ricavi.

Per maggiori dettagli si rinvia alle note alie corrispondenti voci della situazione patrimonia!e.: A

35. Proventi e oneri finanziari

| proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2019 ad Euro 839 mila {Euro 2.159 mila nel prececiénte

esercizio), come evidenziato di segulto:
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{Import} in Euro)
Bescrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variaziena
Provent! dz attivita finanziarle 838 2.155 {1.317)
Utife da negoziazione titoli 0 3 {3)
interessi attiv 1 1 0
Totale Proventi finanziari 839 2159 {1.320}

Si riferiscono pressaché interamente al fair value degli strumenti finanziari derivati sottoscritti dafta

Capogruppo a copertura delle variazioni dei tassi di cambio Euro / Dollare.

Gli oneri finanziari ammontano invece ad Euro 2.220 mila come di seguito dettagliato:

{Importi in Euro/000)
Descrizione 31/12/2019 I1/32/2018 Variazione

Attivita e passivitd finanziarie IAS 39 509 803 {294}
Iateressi passivi su finanziamenti 1.349 1101 248
Altri oneri finanziari 181 205 (24}
nteressi passivi su conti correnti 173 156 17
Altri interessi passivi 8 10 (2
Totale Oneri Finanziari 2230 2.275 {55)

Per maggiort dettagli si rinvia alla corrispondente sezione delle attivitd e passivita finanziarie della

prasente nota.

35, Imposte sul reddito

Compilessivamente pari ad Euro 211 mila, registrano una variazione di Euro 39 mila rispetto al

precedente esercizio:

{Importi in Eura/000)
Descrizione 31/12/201¢ 31/12/2m8 Variazione

lrap eorrente dellesercizio 295 6542 (347}
Imposte carrenti 245 642 (347)
Imposte anticipate {351} {670} 319
Imposte differite {155} (221

Imposte anticpate/differite {508} {882}

Totale Imposte sul reddito {211} {250}

nel prospetto di conto economico complessive.

Nella seguente tabella viene fornita la riconciliazione dell'imposta teorica:
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{importi in Euro/C00}
Descrizione importo

Utile ante imposte 824
Imposte teoriche 198
Imposte su differenze permanenti nette (197}
IRES effettiva (A) 1
IRAP ¢ altre imposte (B) (218)
Imposte reali sul reddito deii'esercizio (A+B) (217)
Saldo imposte differite 506
Saldo imposte anni precedenti {77}

1.035

Risuitato d'esercizio

Nella tabella seguente si riporta la composizione delle imposte differite attive e passive:

[Importi in Eyre/000) 31/12/2019 31/12/2018
Descritione Impoalbile impesta fmponlbile Imposta
Ammortamento diritti cinematografici 3177 875 2.977 715
Altre variaionl temporanee 12 3 13 3
Totale incrementd imposte anticipate 3.18% 874 2.990 718
Armmortamento diritti cinematografici {1.748] [420) 174} {41}
Ammortamento spese di ristrytturazione {10) {2 3) 63
Altre varigtioni temporanee {441) {105} [25} {6)
Totale decrementi imposte anticipate {2.159) {527) {202) {AH}
Totule Imposte anticipate 990 351 2.788 670
Eliminazione risconti passivi su diricti venduti 408 117 773 22
Utili su cambi non realizzati 157 38 0 e T
Totale Imposte differite 565 185 FIZ T

506 L

Effetto netto

37, Utile per azione LA
Lutile base per azione & calcolato dividendo P'utile netto dell'anno attribuibile agli azipnis! ¥
S Ty

[ ﬁ T

della capogruppo per it numero medio ponderata deile azioni ordinarle in circolazione dufa; te
L'utile per azione diluito non evidenzia differenze rispetto all’ utile base per azione in gquanto norT'
0

e A BT o
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Note 2019 2018

{Importi in Eurc/000}

Utile netto attribuibife agl azionisti {Eure/000) {a) 1.035 6.785
Numaero di azioni ardinarie alt'inizio dell*esercizio 14.186 13.985
Numero azioni acquistate {17} {a1}
Numero azioni vendute 0 176
Numerg azioni di nuova emissione 0 106
Numero di azloni ordinarie alla fine deli’esercizio (B) 14.170 14.186
Utile base e diluito per azione {C)=(A)/(B) 0,07 0,48

38. Contributi da amministrazioni pubbliche
Nel corso dell’esercizio, {a Societd controllata Lotus Production S.r.l. ha ricevuto sovvenzioni,

contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di cui alla L. 124/2017, art.1, comma 25,
pari a Euro 104 mila quali contributi regicnali, pari ad Euro 242 mila in forma di contributi governativi

maturati sugli incassi e per Euro 8.973 mila in forma di tax credit sulle produzioni.

39. Altre informazioni
Il seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consighio di Amministrazione, Collegio sindacale

e societa di revisione per le attivitd di controllo legale per 'anno 2019;

{importi in Eurn/000)
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018
Consiglio d'Amministrazione 1.565 1.315
Collegio sindacale 39 47
108 103

Societd di revisione

40. ‘Rapporti con parti correlate
Non si rilevano operaziont significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni

infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualitd e/o atipicita.

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto defla sede di Via
Birmania stipulato con fa famiglia Leone di cui sono membri gl amministratori e azionisti Andrea e
Raffaella Leone. |l canone & stato determinato in base alle tariffe dell’osservatorio del Mercato

immohbiliare.

fra le diverse societa del Gruppo teone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato _Le
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2019, benché elise nell'ambito dei bllancm

consolidato, sono di seguito descritte:




Rapporti con Lotus Production S.r.l.
Al 31 dicembre 2019 sono iscritti crediti verso la controllata a fronte dei finanziamenti (fruttiferi di

interessi calcolati al tasso del 2,60%) erogati nell’esercizio in corso per un importo complessivo di Euro
10.69% mila {di cul circa Furo 9.702 mila per finanziamenti e circa Euro 937 mila per crediti da
consclidato e interessi) a fronte di un importo complessivo al 31 dicembre 2018 di Furo 10.832 mila
{di cui circa Euro 10.352 mila per finanziamenti e circa Euro 480 mila per interessi); inoltre, aila fine
dell’esercizio sono iscritti altri crediti verso la controllata per un importo complessivo di Euro 2.116
mila a fronte di addebiti di costi del precedente esercizio e di quelio in corso {al 31 dicembre 2018 Euro
1.397 mila); infine, sono iscritti crediti verso [a controllata per adesione al consolidato fiscale di Gruppo

per Euro 8 mila {invariati tra i due esercizi).

Al fine di semplificare i rapporti di credito e debito tra fa Capogruppo e la controllata, nel corso
dell'esercizio sono state effettuate compensazioni infragruppo per Euro 10.832 mila relative a posizioni
creditorie della Capogruppo sorte in virtd delie anticipazioni finanziarie erogate nei precedenti esercizi
e dividendi deliberati dalla controllata e debiti della Capogruppo in relazione alfadesione all'istituto

delf'tva di Gruppo e Consolidato Fiscale.

Siricorda a tal proposito che la Capogruppo e la controfiata:
hanno esercitate Vopzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi

deil’articolo 117 e seguenti del D.P.R. 917/1986 nonché I'opzione per I'lva di Gruppo ai sensi del
D.P.R. n. 633/1972;

hanno sottoscritto in precedente esercizio un contratto di finanziamento oneroso. Nel corso del
dell'esercizio 2019 le due societd hanno sottoscritto un nuovo contratto che rispecchia le

condizioni del precedente assimilabili a quelle di mercato.

Alla data def 31 dicembre 2019 song inoltre iscritti debiti verso la cantroliata per circa Edro 5, 016
{Euro 11.451 mlia nel precedente esen:lzro) riconducibifi al!’ades:one al reg;me di corfsohdato f:;;:a :

esercmo}

Nel corso dell’esercizio 'assemblea dei soci della controllata ha deliberato ia distribuzione di dividendi
al socio unico Leone Film Group per un importo di Euro 6.102 mila relativamente al risultato

dell'esercizio 2018.

Sempre nel corso dell'esercizio, la Capogruppo ha addebitato interessi sul finanziamento in essere per

un importo di Euro 129 mila.

Rapporti con Pacmedia S.r.l,
Nell’esercizio non sono state effettuate operazioni con la controllata Pacmedia S.r.i. (rlsulta;n

crediti per Euro 6 mila ed Euro 7 mila nel precedente esercizio) e tra questa e Lotus Productlon S L. E

41, impegni e garanzie . }
i

Garanzie
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Alta data di chiusura del bilancio d’esercizio, la Societd non ha prestato garanzie nei confronti di

soggetti terzi.

Fidejussieni di terzi in nostro favore

Alla data di chiusura del bilancio d'esercizio, non sussistono fidejussioni di terzi né di azionisti in nostro

favore.

42, Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari
Il presente bilancio d’esercizio & redatto nel rispetto delle disposizioni di cui all'IFRS 7, che richiede

informazioni integrative riguardanti la rilevanza degli strumenti finanziari in merito alle performance,
alia esposizione finanziaria, a! livello di esposizione al rischio derivante dallutilizze di strumenti
finanziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dal

management al fine di gestire tali rischi.

i principali rischi di mercato a cui risulta esposta la Sacieta nell' ordinarie svolgimento delle attivita

operative sono di seguito riportati.

Rischi finanziari
i successo economico di un prodotto cinematografico & sostanziaimente determinato, oitre che dalla

sug capacitd di attrazione del pubblico, dall'efficacia dell’attivitd promozionale prima del fancio (il
cosiddetto P&A), dalla scelta delia data di uscita e dalla competizione posta daghi aitri film che escono
nefle sale in quel periodo, dalla situszione metereclogica riscontrata nelle prime settimane di
proiezione, dail'eventuale presenza di festivita o ponti che permettono di incrementare i possibili
spettatori. In base al proprio business model, nell’attivita di produzione e distribuzione, la societa
sostiene sia i costi di acquisizione/produzione dei contenuti che i costi delle attivita correlate al PRA,

La Socletd sostiene tali costi con [a liquidita proveniente da diverse operazioni, tra cui: (i} proventi

derivanti_dallo sfruttamento dei film stessi atiraverso i vari canali; (i} proventi derivanti dallo

sfruttamenta dei film in fibrary sui vari canali distributivi; {iii) finanziamenti bancari e partecipazioni di

co-produttort. . .
Al fine di.monitorare i rischi finanziari attraverso un sistema di reparting integrato e consentire una /

pianificazione analitica delle attivitd future, fa Societa ha implementato un sistema di controllo

automatizzato di gestione dell’operativita aziendale.

Rischio di cambio
) dati ﬁnanziari deila Societé S0N0 predisposti in Euro e, in refazione al proprio business muodel, sostiene

b
i

base di autonome vaiutazioni sufle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi. o
Lol /RN T )
o génerat Y

L'attivita di copertura posta in essere dalfa Societa & volta a mitigare esclusivamente il risch‘ €
\ ", i e _;"'

da ascillazioni nej tassi di cambio tra 'Euro e il Dollaro americano. RN LS A
U'attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia F'intera esposizione in vaiutaed. el .-

volta & mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazionl nei tassi di cambio tra FEuro e il
Doliare americano stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppure contratti atti a definire
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anticipatamente il tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente non

superiore ai 12 mesi,
Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebbero avere

ripercussioni negative suila situazione economica, finanziaria & patrimontiale defia Societa.

Rischio di credito
Per I'attivita di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delie opere filmiche prodotte,

la Societa conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione dei

film in ftalia,
| tempi di pagamento da parte degli acquirenti in rapporto alle specificita dell’attivita di business del

settore in cui fa Societa & attiva determina la necessita per la stessa di finanziare il capitale circolante
principalmente attraverso la cessione di crediti pro-seivendo o pro sofuto e attraverso {'indebitamento
bancario. In particolare, la necessitd di finanziare l'acquisizione/produzione di nuovi contenuti
audiovisivi e il capitale circolante comporta per fa Societad differenti tipologie di oneri, quali
principaimente: (i) oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti; {ii] interessi passivi per
finanziamenti. Tuftavia, la Societd potrebbe trovarsi nefla condizione di ricorrere a strumenti di
finanziamento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti
e cid potrebbe avere un impatto negativo sulfa propria situazione economica, finanziaria e
patrimoniale,

Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti operatori e la Societad non & mai stata parte

né attiva né passiva di contenziosi reiativamente a tali pagamenti. /

Rischio di liguidita

It rischio di liquidité rappresenta it rischio che le risorse finanziarie disponibi[i possano,essere .

mezzi finanziari da Istituti di credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessrta{ £
liquidita sono monitorati costantemente, con I'obiettivo di garantire un’efficace ed eff\cr ﬁi&gé;s i

delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui i flussi dl‘cass"ﬁsgeuer
dal’ordinaria gestmne non si rendessero sufficienti, ovvero in caso di una dlscrama tem}ora‘fe tr 'gl;

ngoﬁo
acquus}a

sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa. - }f .

Rischio di tasso di interesse
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La Societa utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto

a2l rischio di variazione dei tassi d’interesse.

43. Le imprese del gruppo teone Film Group
Di seguito vengono riepilogate tuite le imprese controllate e collegate della Societd al 31 dicembre

2019:

Capitale sodola % d! possesso % di possesso )
Deserizione Sede Sadate tprese partedpant]
{Ecen/O0G) diretta complessiva i
Capogruppo
leane Film Group 5.p.A. Roma {ialis] 213 -
imprese coatzallate consolldate con ff metado integrale
Paemedia 5.r.f, Foma {Italia} 15 100% 100% Leane Film Group 5.p.A
Lotus Production S.r.l. Rama {italia) 30 blriei e W teone Film Group 5.p.A.
tmprese tofegate valutate con il metode del patrimonio nelio
Miltennfum Homevides 5.r.1. Koma (Halia} 51 20% 2% Leone Film Group $.p.A.

44, Eventi successivi af 31 dicembre 2019
Con riferimento ai fatti di rifievo intervenuti dopo [a chiusura dell’'esercizio 2019, si rimanda a quanto

illustrato nelia Relazione degli Amministratori sulla Gestione.

SR
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Prospetti contabili e Note esplicative

al bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2019




SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

ATTIVITA Note 31/12/2018 31/12/2018
{importi in Eura)

Attivita non correnti

Attivita immateriali

Diritti di distribuzions cinematografica 6 45.483.048 48.708.680
Casti di produzione cinemtatografica [ 3.222.588 2.354.648
Altre Attivita immateriali [} 3.744 8,749
Attivith materiali

Immobill, impianti @ macchinarl 7 253.352 271.632
Dirltti duso su beni in teasing g 526,643 0
Altre Attivitd non correntl

Investimenti in partecipazioni controllate e collegate 9 6.015.000 6.015.000
Craditi finanziarl verso societd controliate e collegate 10 10.705.590 10.838.165
Crediti & altre attivitd non carrenti 11 2.246.875 2.945.875%
Attivitd per imposte anticipate 12 4.093.205 3.585.905
Totale Attivith non correnti 73.246.995 74.739.655
Attivita correnti

Crediti commerciaki 13 359.558.80% 30.291.615
Altre attivita correnti 14 1.354,577 1.179.962
Crediti verso societd controllate 10 2.123.522 1.405.035
Attivitd finanziarie correnti 15 93.230 1.833.536
Crediti tributari 16 4,874,150 7.871.700
Cassa e altre disponibllith liquide 17 1.564.656 2.989.080
Tatale Attivitd correnti 49,608,944 45.570.528
Tatale Attivita 122.855.539 120.310.583
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SITUAZIONE PATRIMONIALE £ FINANZIARIA

PATRIVMONIO NETTO € PASSIVITA Note 31/12/2019 31/12/2018
(importi in Eura}
Patrimanio netto
Capitale i8 212,985 212.988
Riserva legale 1B 42.280 42,280
Riserva da transiztone IFRS 18 4] 4]
Altre riserve 18 21.731.246 21.777.114
Riserva azioni proprie 18 {137.032} {58.308}
Utili {perdite) a nuove 18 14.433.291 9,455,206
Totale capitale e riserve 36.282.773 31.430,280
Utile {pardita} dell’asercizio 18 6.283.522 6.245.368
UtHe {perdita) conto aconomico complessiva
Totale Patrimanio netto 42,566,295 37.676.648
Passivitd non correnti
Passivitd finanziade non correnti 19 35.001.889 24.776.404
Passivita finanzlarie non carrenti su beni in feasing 20 441,231 0
Fondi rischi e anerl 21 43.021 40.598
8enefici per i dipendenti 22 424.259 313.875
Passivitd par imposte differite 12 29.645 184.749
Totale passivit: non correntl 35.840.045 25.315.630 .
Passivita correnti
Debiti commerciali 23 19.573.737
Debiti verso societa cantroilate 10 5.016.255
Passlvita finanziarie correnti 19 1B.726.912
Passivitd finanzisrie correnti su beni in leasing w0 102.443 .
Debiti tributari 2 327.950 -

25 602293

Altre passivita

Totale passivitd correnti

43.349:509
£0.289.644

Totale passivita
Totale patrienonio netto & passivitd

B2




CONTO ECONDMICO SEPARATO Nate 31/12/2019 31/12/2018
{importi in Eura)

Ricavl delle vendite @ prestazioni di servizl 27 34.562.895 28.842.236
Altri proventi 23 1.849.85% 4.259.837
Totale ricavi e proventi opaerativi 35412.754 33202173
Acguisti di materie prime 29 {10.889) {14.479}
Costi par servizi 30 {12,794,458} (13.012.824)
Costi del personate 31 {1.559.954) {1.333.202}
Aftri costi operativi 32 (1.121.537) {1.496.370)
Costi di produzione cinematografici capitalizzati 33 0 g
R‘infit:at? operativo ante amlma.rtamenta-, pluwaienzel(fmnusvalenze} e 20.925.916 17.345.308
ripristini di valore/(svalutazioni} di attivith non correnti (EBITDA)

Ammortamenti @ svatutazioni 34 {19.267.435} (16,691.705)
Ripristini di valare/{Svalutazioni} di attivita non correnti 35 {2.423) {16.004)
Risuftato operativo [EBIT} 1.656.058 637,598
Altri proventi (oneri) da partecipazion| 36 6.102.187 5.576.222
Proventl finanziari 37 939,255 2.292.133
Qneri finanziari 37 {1.760.603) {1.755.870}
Utile {perdita} ante imposte 6.936.887 6,750,083
imposte suf reddito 38 {653.375) (503.715)
Utite {perdita} delt'esercizio 6.283.522 6,246,368
Litile base e diluito per azione 39 0.44 0,449
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVD fote 31/12/29 31/12/2018
{lmportt in Eura)

Utile {peéditai deli'esercizio £.283.522 6.246.368
Altre componenti del conto economico complessivo af netto dell'effetto fiscale:

Rimisuraziane piani per i dipendenti e benefici definiti {1AS 19) {39,245} {8.645)
Totale altre componenti del conto economito complessivo {39246} 18,645]
Litile {pardita) cormplessive dell’esercizio 6.244.276 6.237.723
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RENDICONTO FINANZIARIO

{impaort] in Euro) Note 31/12/2018 31/12/2018
Flusso monetarlo da attlvit operative:

Utite {perdita) derivante dalle attivitd in funzionamente 6.283,522 §,246.368
Rettifiche per:

Ammaortamenti 19.267.435 16.691.706
Variazione netta delle attivitd per Imposte anticipate (497.259) {439.320)
Variazione netta delle passivith per imposte differite {155.104) {222.702)
Variazione crediti commergiali (9307124 {5.817.365}
Varlazione dabitt cammerciali 1,140.316 %.186.683
Variazione henefict at dipendenti 110.380 73.020
Variaziore crediti tributari 2.997.550 {4.982.336)
Variazione dei debiti tributari 183,450 (230,743}
Variazione fanda rischi 2.423 16.004
Variazione detle altre attivitd/passivita correntifnon carrenti {7.529.925} 5.148.229
Altre variazioni {39.246} (8.645)
Flusso monetario generato {assorblto} da attivita operative {a} 12.456.348 18.581.053
Fiusso monetario da attivitz di investimento:

Incrementi di attivitd immateriali e materiali {16.790.898} (16.786.747}
Decrementi di attivity immateriall e materiaif 0 150.654
Varaziane delle attivity finanziarie corrent! @ non correnti 1.872.931 (7.285.290}
Flusso monetario generato {assorbito da attivith ¢ Investimento} {b) {14.917.967) {23.921.383)
flusso monetario da attivith di finanziamento:

Variazione delle passivitd finanziarle correnti @ non cosrenti {937.447) {208.301)
Accensione di passivitd finanziarie non correnti {Inclusa guota corrente) 57.995.901 60.6%9.229
Rimboest di passivitd finanzlarie non correntl {incluss quota corrente} {54.591.611) {56.229.516)
i?imbarsi di passivitd finanziarie non correnti per leasing su beni di terzi {75.529) o
(inclusa quota corrente)

Varizzione del fair value dei derivatl passivl 510 {1.522.494}
Aurnento capitate sociale a 505.493
Acguisto azianl proptie {76.701) (293.861)
Cesstone azioni proprie 3] 848.115
Dividendi pagatl "~ {1.277.928) ]
Flussp-monetario generato {assorbito da attivitd di finanziamento) {c} 1,037,185 3,763,671
F!uss‘q ngp.r}e‘tarp generato {assorbito)dalle attivita cessate/attivit2 non (d) o 0
corrent] destinate ad essere cedute

Flusso monetario complessivo {e)j={ath+c+d} {1.424.424} {1.576.613}
Cassa e alire disponibllith liquide nette altinizio dell’eserchzio {f} 2.989.080 4.565.693
Cassa & altre disponibilita liquide nette 2lla fine dell’esercizio {h)={e+f} 1.564.656 2.989.080
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NOTE AL BILANCIO D'ESERCIZIO

1. Forma, Contenuto e altre informazionti di carattere generale
La Leone Film Group 5.p.A. & stata costituita nel 1989 e ha la sede legale in Roma in Via Birmania 74/76.

La durata delfa societd & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050.

La Societd opera nel settore della produzione e co-produzione e neilo sfruttamento {compravendita e
distribuzione) di diritti su: opere cinematografiche, attraverso differenti canall di distribuzione (cinema
Free-TV, Pay-TV, VoD, 5VoD, Home Video, New Media) e gestisce una Library di oltre 500 titoli, in

prevalenza fitm ed in minima parte serie televisive e documentari.

Basi di presentazione ed espressione di conformita agli IFRS
i} Bilancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto gli Amministratori

hanno verificatoe 'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che
potessero segnalare criticita circa la capacita della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni nel
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancic. La
descrizione delle modalita attraverso le quali la Societa gestisce i rischi finanziarl, tra i quali guello di
liquidita e di capitale, & contenuta nella Nota “informativa suila gestione dei rischi e deglhi strumenti

finanziari”,

il presente bilancio d'esercizio & stato predisposto in conformita agli international Financial Reporting
Standards emanati dallInternational Accounting Standards Board {"IASB”) e adottati dalf'Unigne
Europea. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti {"IAS”} e tutfe le
interpretazioni dellinternational Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC"), incluse

quelle precedentemente emesse dallo Standing Interpretations Committee {“SIC"}. ~
f -

applicati | nuovi principi contabili IFRS 9 Strumenti finanziari e |FRS 15 Ricavi da con(rdtt‘
nonché talune maodifiche ai principi contabili internazionali. Le variazioni principali sof i

successivo paragrafo “Principi contabili di recente emissione”, ;
Il principio generale adottato nella predisposizione del presente bilancio & quello deff costo, ad

eccezione degli strumenti derivati e di alcune attivitd finanziarie, per le quali il principio [FRS 9 obbliga
o, limitatamente alle attivity finanziarie, consente la valutazione secondo il metodo del fair value

La Societd, in ragione delle misure connesse all’emergenza epidemiologica da Covid-19, ha usufruito

di Amministrazione del 28 aprile 2020 che ne ha autorizzato la d:ffusaone in pari data ed ha on
I'Assembliea degli Azionisti per la relativa approvazione in data 29 maggio 2020 (convocazi, Q\ﬁ
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Il presente bilancio, sottoposto a revisione legale det conti da parte delia societd BDO Italia S.p.A. ai
sensidel D, Lgs. 39/2010, & espresso In Euro in quanto vailuta funzionale di riferimento nella quale sono

realizzate la maggior parte delle operaziani da parte della Societa.

Le principali attivitd della Societd sono descritte nella relazione illustrativa sulla gestione

Schemi di bilancio
Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con quelli previsti dailo 1AS 1; in particolare

+ la Shuazione patrimoniale e finanziaria & stata predisposta classificando le attivita e le passivita

secondo if criterio “corrente/non correnta”;
il Conto economico separato & stato predisposto classificando | costi operativi per natura, in

guanto tale forma di esposizione & ritenuta pil idonea a rappresentare lo specifico business della

societd ed & in linea con la prassi del settore industriaie di riferimento.
Il Conto economico separato include, in aggiunta all'EBIT (Risultato Operativo), l'indicatore

alternativo di performance denominato EBITDA (Risultato Operative Ante Ammortamenti,
Plusvalenze/(Minusvalenze} e Ripristini di valore/{Svalutazioni) di Attivita non correnti).

L'EBIT e I'EBITDA sono determinati come segue:

Utu!e {perdsta} prtma deHe lmposte derivante daile attiv:té ln funzronamento

+ Onen finanziari
- Provenn fmanuar;

"'-r-/ Aftr: onera/{Provent:) da partecapaznom
+/- Quota dei risultati delle partecnpazlom in amprese co!legate e a controllo congzunto

va lutate con il metodo del patrimonio netto

EBIT- Risultato Operatwo e
+/- Sva!utazrom/(Rlpnstw di valore} di attwrta non corren’c: _

"+/ M|nusvafenze/(PIusva!enze) da reahzzo d| attrwta non correntl

Y Ammon:arnentt
EBITDA-Risultato Operat:vo Ante Ammortamentl, P!usvaIenze/(Mmusvalenze} e Rlprlst:m

" di valore/{Svalutazioni} di Attivitd non correnti

il Conto economico complessivo comprende, oitre allutile (perdita) delt'esercizio, come da Conto
Economico separato, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonio Netto diverse da quelle con
ghi Azionisti;

il Rendiconto finanziario & stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti dalle attivita
operative secondo il “metodo indiretto”, come consentito dallo IAS 7 {Rendiconto finanziario). Gli
eventi € le operazioni non ricorrenti sanc identificati prevalentemente in base alla natura.delfe‘
operazioni. in particolare tra gli oneri/proventi non ricorrenti vengono incluse le fattlspeé chg

per loro natura non si verificano continuativamente nella normale aftivita operatrva {ad esemp 13
proventi/onerl derivanti dalla acquisizione/cessione di immobili, di rami d’azlenda ol

partecipazioni incluse fra le attivitd non correnti; onerifproventi derivanti da P
riorganizzazione aziendale; onerifproventi derivanti da sanzioni comminate dagli Entl rego atoy

impairment losses sull'avviamento).
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Gli schemi del Conta Economico, dello Stato Patrimoniale, del Prospetto delle variazioni del patrimonio
netto e del rendiconto finanziario, seno vguali a quelli utilizzati per il bilancio d’esercizio al 31 dicembre
2018. Per unz pit chiara esposizione, i dati relativi all'esercizio precedente di alcune voci del
Patrimonio netto sono stati riclassificati al fine di permetterne una migliore comparabilita,

2. Principi contabili adottati
} principi contabili adottati sono gli stessi adottati per la redazione del bilancio consolidate, cui sirinvia,

fatta eccezione per la rilevazione e valutazione delle partecipazioni in societa controllate, coilegate e
a controilo congiunto valutate al costo rettificato per le riduzioni di valore. In presenza di ohiettive
evidenze di perdita di valore, la recuperabilita & verificata confrontando il valore di iscrizione della
partecipazione con il relativo valore recuperabile rappresentato dal maggiore tra it foir value, al netto

degli oneri di dismissione, e il valore d’uso.

Inoitre, a decorrere dal primo gennaio 2019 sono inoltre state applicate talune modifiche ai principi
contabili internazionali. Le variazioni principali sono indicate nel paragrafo “Principi contabili di recente

emissione” della nota integrativa al bilancio consolidate di Gruppo.
L'adoziene del nuovo principio contabile IFRS 16 ha comportato per Leone Film Group 5.p.A. maggiori

attivitd non correnti per Viscrizione di "Diritti d'uso su beni in leasing” in contropartita di maggiori

passivita di natura finanziaria.
In dettaglio, sonc nel seguito rlepiogati gli impatti in sede di transizione sulle principall voci della

Situazione patrimoniale e finanziaria:

{Importi in Euro)
Adozl ¥F
ATTHVITA 31/12/2018 | Wiclassifiche | "7 :’E"f RS
4’/[.
Attlvitd non correntt I
{r/
{7
Attivita immateriali 51.072.077 (
Attivitd materiabi 221632 | 4
Diritti d'uso su beni in leasing 0 619.203, Y
'\.)
Investimenti in partecipazioni controliate e coliegate 6.015.000
Crediti verso societd controliate 10,838.165
Craditi & altre attivith non correatl 2246.875
Attivita perimposte anticlpate 3,595,906
Totale Attivith non torrant| 74.739.655] 0 619.203]  75.358.858

Attivitd correnti
Crediti commerciali 10.291.615 30.291.615
Altre attivita correntt 1.179.962 1.175.962
Crediti versa societd controfiate 1.405.035
Attlvita finanziarie correnti 1.833.536
Credit tributari 7871700 © A
Cassa ¢ altre disponibifitd fquide 2.989.080 ! '-"_l/ 2’5989;*
Tatsle Attlvits corrent] [ assros] of 8-/ assroleng .
Totale Attivith I 120310583 o] 629,203]

X
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{Imparti in Eura}

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 31/12/2018 | Riclassifiche Ad“”;’;e IFRS 0;{; 2:‘;2 ::’9
Patrimonio netto

Capitale 212.988 32,988
Riserva legate 42,280 42.280
Riserva da transizione IFRS 0 0
Altre riserve 21.7771.114 21.777.134
Riserva azioni proprie (58.308) {58.308)
Utili {perdite} a nuovo 9.456.206 9.456,208
Totale capitaie e riserve 31.430.280 0 1] 31.430.280
Utile [perdits) deli‘esarcizio 6.246.368 5.246.368
Litle {perdita} conto economice complessive 0 o]
Patrimonio netto attribaibile af 3ocl della controtiante 1L.676.644 [ 0 37.675.648
Patrimonto netto attribyibile ai sod di minoranza 4] Q Y o]
Totals Patrimonioc netto i 37.675.648 g of  sr676.6a8
Passivitd non correnti

Passivita finanzlarie non corrent 24.776.904 24.776.404
Passivitd finanziarie non correnti su bent in leasing 543.673 543.673
Fondi rischi ¢ aneri 40,538 40,598
Benefid per i dipendenti 313879 313.878
Passivita per imposte differite 184,749 184,749
Totala passivits non corrant] | 25315830 g} 543.673]  25.859.303
Passivitd correnti

Debiti commerdall 18.433.421 18.433.421
Debiti verso societd controllate 11.451.107 11.451.107
Passivitd finanstarie correnti 26.485.044 26.485.044
Passivits finanziarie carrentt su benl in leasing 75.53¢ 75.530
Debitt tributari 144,468 144.469
Altre passivitd B804.264 804.264
Totale passivity correntl 57,318.305 [ 75.530 57.393.835
Totale passivits | sre33.995 o 619.203]  g3.253.138
Totale patzimanio nette e passivitd | 120310583] o] 619.203]  120.829.786

™ {a colonna accoglie 'iscrizione del diritti d’'uso su beni in leasing, del relativo dehito finanziario e

delle connesse voci conseguenti ali'adozione dellIFRS 16.

i vaifijpe:_ delie Passivita finanziarie nette iscritte per Leasing ail'1.1.2019 @ il seguente:

{lmporti iﬁ Eura}
Eassivitd finanziarie per contratti di locazione passiva, non cerrenti e correnti esistentl al 31,12.2018 .
§19.203

619203

Ulteriori passivitd finanziarie iscritte per Jeasing ali’1.1.2019
Totale passivitd finanziarie per contratti dl locazione passive 2li'1.1,201%
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3. Principi contabili di recente emissione
Con riferimente ai principi contabili di recente emanazione si rinvia a quanto indicato nel bilancio

consolidato.
4, Valutazioni discrezionali e stime contabili significative
Con riferimento alle valutazioni discrezionali e all utilizzo di stime contabili si rinvia a quanto indicato

nel bilancio consolidato.

5. Aggregazioni aziendali
Nell’esercizio 2019 non sono state effettuate operazioni di aggregazioni aziendali.

6. Attivita immateriali
il saldo della voce & pari ad Furo 48,709.380 al 31 dicembre 2019 ed evidenzia un decremento netto di

Euro 2.362.697. Di seguito viene presentato il dettaglio delle suddette attivita:

Movimentalone attivith Immatesiali
Diritdl distribuzione  Costl di produzione in Are Totale

(Importi i &uro) Cinematografica corsa di tsvoradfone
Espreizio 2012

Costo storico i 31/12/2017 152.343240 4.873.265 674716 157.283.830
Forto ammortamenta a 33/12/2017 {106.024.976} a {54.076) (106,149.653)
Valgre netto contabile at 31/12/2017 46.248.263 4.873.265 13.300 51.134.828
eserglzi i

tncremnenti dall'esercizio 15.038.577 1.696.541 F+] 16,735,118
Decrementi delbesernizic {150.654) 1] Q {150.654)
Rictassifiche el tosto storico 4.215.157 {4.215.157) n o
Ammartament 2 svalutazioni dell'esersizio (16,642,664} <] {4.55%} {16.647.21%)
tecrement] del feada ammartamento [ o 4} ]
Costo stosico al 31/12/2018 171L.446.320 2.354.64% 67376 1573.558-344
Fonde smmenamento al 21/12/2016 {122.737.540) o {58.627) -7 (122.756.268)
Valore netto contabile al 33/12/2018 42.708.679 2.354.643 8748 . - 81012077 -

1114} Q13 ;’

Incrementi deli'asercizio 14.623.232 2.352.710 T

Decremant: delfesercitio o 0 -9

Riclassifiche del costo storico 1,284.77% {1.2B4.770} " 9 |

Ammoertamentl e svatutagionl delf'esercizio §15.133.614}) ] iS.DU.?} ¢ h‘

Costo storico al 31/12/201% 187.354.302 3.222.569 7. 31é\ \ 35

Fondo ammartamento al 31/13/2019 {141.871.254) [ {53.632) \ R“u‘u-
Valore netio contabile al 31/12/2015 45.483.047 3222589 3748

| “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono il valore dei diritti film di proprieta

diritti dei film in concessione.

Walking”,”355", Kilters of the flower moon}.

Incrementi dell’esercizio
Uincremento dell’esercizio relative alla voce “Diritti di distribuzione cinemotografica®, tenuto conto =

della riclassifica dei costi che nell'esercizio precedente eranc iscritti tra i costi di produzione in corso
di lavorazione per un importo di Euro 14.623 mila, si riferisce agli investimenti per Facguisizione di
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diritti da terzi. Tra questi si segnala Facquisizione dei fifm: “After”,”Flasky”, “John Wick 3", “Knives out”,

“Bombshell”, “The Lost Prince”, “The Gentlemen”, "1917".

Ammortamenti delf'esercizio
Tutti | costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilitd protratta in pil esercizi e sono

ammortizzati secondo una metodologia basata sui ricavi previsti, comunemente utilizzata nel settore
e che prevede che lammortamento cumuiato alla data di bilancio venga determinato facendo
riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati nell'esercizio e il totale dei ricavi, incluso 'anno
in corso, derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani di vendita,
in guanto gt Amministratori ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pil appropriata
corretta la velocita con cutla Societa prevede I'utilizzo dei benefici economici connessi con tali diritti

Test di valutazione della Library dell’esercizio
In conformita alfo 1AS 36 gli Amministratori della Societa, gualora vi sia un'indicazione di perdita di

valore delle proprie attivita, e comunque una volta all'anno in sede di redazione del bilancio, verificano

se il valore recuperabile sia afmeno pari al valore contahile.

In riferimento ai valori dei diritti di distribuzione cinematografica, al fine di verificare la recuperabiiita
dei valori iscritti, ghi Amministratori nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 hanno sottoposto a test
di impairment, in conformita a quanto previsto dallo IAS 36, il valore dei diritti immateriali al fine di
evidenziare eventuali ulteriori perdite di valore. Il test e stato condotto confrontando il valore di carico
degli asset sottoposti a test con il valore recuperabile, stimato in termini di valore d’uso. In particolare
il valore d'uso & stato determinato utilizzando il metodo del Discounted Cash Flows, nella versione
“unfevered”, 1 flussi di cassa utilizzati sono quelli che si prevede saranno generati dalle attivita oggetto
di analisi sulla base delle esperienze passate e dalle attese circa gh sviluppi dei mercati in cui la Societa

opera.

| flussi di- cassa cost determinati sono scontati utilizzando un tasso di attualizzazione (WACC)
determinato applicando il metodo del Capital Asset Pricing Model pari a 4,50%.

Coerentemente con i precedenti esercizi, sulla base deil’esperienza specifica, il calcolo dei flussi

finanziari & stato esteso su un orizzonte di ventotto anni (2020-2047).

Limpairment condotto & stato integrato con lo svolgimento di analisi di sensitivita svolte sui fattori di
rischio individuati e su alcuni parametri utilizzati per o svolgimento dell'impairment test {variazioni

dei ricavi attesi e incremento dei tassi (Wacc) nell’arco temporale considerato).

Amministratori ritengono che if valore dei diritti e delle opere iscritto in bllancm sia pifeﬁa'
recuperabile in considerazione delfa stima dei ricavi prospettici in base alle informazioni dfspomblh al! iN
Pl .

data di redazione del bilancio. |

La voce “Altre” comprende i costi relativi alie licenze software. R S




7. immobili, impianti e macchinari
Ammontano ad Eurg 250,352 e presentano la seguente composizione e variazione:

Movimentazlone attivitd matedalt
{tmpart] in Euroj Implants ¢ Macehfnge A TTeziature industriall Atre Totate
e commerefall

Esgrcizio 2017;

Coste starkco 2l 31/12/2017 214.012 585.002 91710 210.724
Fondo ammortamente al 31/12/3017 {214,542} {347.474) (8a.214} {646.230)
Valore netso contablle al 317122017 ©.470 291528 13.496 264.4%3
Esercitio 2018

Iincrementi dell'esercizie Q 17.153 34476 51629
Decremnenti dell'esercizio o 0 a G
Ammortamenti e svalutaziont deif'eserazio {1.250) {39126} {13.115} {44.5491)
Costo starico al 3171272018 224.01% 606.155 132,186 61353
Fonde smmortaments 2 31/12/2018 |215.742] {377.600} {97319} {B50.723)
Valore netto contabile al 31712/2018 £.220 218.555 34,857 171.632
Siergizia 2013;

incramenti dell'=sercizie [} 14975 [} 14976
Decramenti dall'esercizio o [+] 4] o]
Ammortament| & svalwtarion! dell’esercito 1434) {31.859) {3.974} [36.256}
Costo storico al 31/12/2019 224.012 621131 132.186 972328
Fondo ammaortamento al 31/12/2019% {216.215) {209.459) {102.303] [{726.977)
Valere netto contabife al 31/12/2019 7.797 Z11.672 30.883 25(.352

Le variaziont intervenute nelfe immobilizzazioni materiali si riferiscono alla sostituzione di beni obsoleti
ed alla rilevazione delle quote d'ammaortamento di competenza dell’esercizio.

8. Diritti d’uso benj in leasing

A seguito dell’adozione dell)FRS 16 {Leasing}, le societa del Gruppo hanno scelto di cIaSSIficare i dlrettl

d’uso su beni di terzi in una specifica voce della situazione patrimoniale-finanziaria:

{importi in Eure}
Descrizione 31/12/201% 31/12/20i8

Dirlttt d'uso immobili 526.643

Diritti d'uso su beni in leasing 526.643

Di seguito & riportata la movimentazione dei diritti d’uso su beni di terzi nel corso del 2015:
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Movimentaziona di diritti d'uso su beni in leasing
{importi in Euro) Immobili Totale
Esercizio 2018:
Costo storice al 31/12/2018 0 0
Fondo ammortamento al 31/12/2018
Valore netto contabile al 31/12/2018
Esercizio 2019:
Riclassifiche IFRS 16 0 g
Adozione IFRS 16 £619.203 619.203
Ammortamenti e svalutazioni del periodo {92.560) (92.560)
Costo storico al 31/32/2019 619.203 619.203
fondo ammortamento af 31/12/2019 {92.560) {92.560)
Valore nette contabilte al 31/12/201% 526.643 526,643

In tale voce sono compresi tutti i contratti di locazione passiva degli immobili ad uso ufficio della

Societa.

8. investimentiin partecipazioni controllate e collegate
Gli investimenti in partecipazioni, pari ad Euro 6.015.000 ed invariati rispetto al precedente esercizio,

sona cost dettagliati:

Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Partecipazioni in societd controtiate £.015.000 6.015.000 o]
Partecipazioni in societd collegate 10.329 10.329 0
Fondo svalutazione partecipazioni in societa collegate {10.329) {10.329} 0
Totale Investimmenti in partesipaziont 6.015.000 6.G15.000 1§
Di seguito la movimentazione deil’esercizio:
{Impaiti in Euro]
Descririone * Passessa 33/12/2018 Ingramenti Becementt 31/12/201%
Pacmedia S: 100% 15,0 0 0 15006 E
Lotus Praduction Srf 100% £6.000.000 [1] 1] 6.000.006 1"
Millenium Homevideo Srf 20% Q [ ] 0 H
Totale Investiment! in partecipaziont 6.015.000 0 2 5.015.002 |
4
o ._5"’-:_ . o

-~

nci

-f' -
La controliata Pacmedia S.r.1. ha chiuso Vesercizio 2019 {al fini civilistici la controllata redige i Qiié
secondo i principi contabili italiani) con una perdita netta di Euro 2.423 e un patrimonio netp‘b’n?gg&"tiv i
di Euro 28.021, perdita gid “assorbita” nel bilancio della capogruppo. P //

3 Lo
La controllata Lotus Production S.r.k ha chiuso l'esercizio con un utile netto di Euro 853.557; Si
rammenta che I'acquisizione del 100% della societa Lotus Production S.r.i. & stata perfezionata indata
18 novembre 2014 attraverso la vendita da parte di Marco Belardi del 40% delle proprie quote della &f
Lotus Production S.r.1. alla Leone Film Group S.p.A. per un corrispettivo pari ad Euro 2.400.000 e con il ‘
conferimento del restante 60% defle quote neila Leone Film Group 5.p.A. contro if corrispettivo di n.
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734.694 azioni di nuova emissione delia conferitaria (pari a circa il 5,2% del capitale post-aumento)
riservato al solo Marco Belardi per un valore compiessivo di Eure 3.600.000.

Alla data del 31 dicembre 2019 gli Amministratori della Societd hanno sottoposto a test di impairment,
in conformita a quanto previsto dallo 1AS 36, it valore della partecipazione in Lotus Production S.r.1. al
fine di evidenziare eventuali perdite di valore. |l test & stato condotto confrontando il valore di carico

della partecipazione con il valore recuperabile, stimato in termini di valore duso.

Il test di impairment effettuato non ha evidenziato perdite divalore,

It valore di carico della partecipazione in Millennium Homevideo S.r.l, pari a Euro 10.329, & stato

interamente svalutato in precedenti esercizi.

10. Crediti e debiti verso societad controllate
i crediti verso societa controllate ammontano complessivamente ad Euro 12.829.062 mentre | debiti

ammontano ad Euro 5.016.255.

Di seguito il dettaglio dei crediti verso le societa controllate:

{importi in Euro)

Pescrizione 2019 2018 Variazione
Pacmedia Sri 6,495 6.525 (30}
totus Production Srf 10.699.045 10.831.640 {132.595)
Creditt finranziarl verso societd controflate 10.705.540 10.828.165 ~1132.6285} -

Lotus Production Sri 2.123.522 1405035 7
Altri crediti verse socfeta controllate 2.123.522 1405038 [/ '/
1

Totale Credit! varso societd controllate 12.825.062 12.243.200

I finanziamenti erogati afla societd controllata Lotus Production S.r.l sono fruttiferi
calcolati su base annua al tasso rispettivamente del 2,6%; ghi altri crediti derivano da riaddebiti di

| debiti verso societd controllate sono tutti riconducibill a Lotus Production S.r.l in relazione
all'adesione all'lva di Gruppo e al consolidato fiscale, come di seguito riepilogato:

{lmporti in Eure)
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018
!
Debiti per iva di Gruppo 3.588.751 7.607.755;
Debiti per adesione al cansolidato fiscale 3.231.443 3.453.9041
Altri debiti 196.061 382.448 '\"
Totale Debiti verso societa controllate 5.016.255 11451107 g

Per maggiori dettagli e informazioni si rimanda a gquante indicato in relazione ai rapporti con parti

correlate,

94 g




11. Crediti e altre attivitd non correnti
Complessivamente pari ad Euro 2,946.875, sono invariati rispetto al precedente esercizio:

{Importi in Euro}
Deserizlone 31/12/2019 31/12/2018 Variaziane

Crediti e aftre attivitd non correnti 2.946.875 2.946,875 0

Totale Cred(ti e altre attivitd nen corrent! 2,946,875 2.946.875 0

Tali crediti e altre attivitd non correnti si riferiscono interamente agli acconti versati al regista Paolo
Genovese in esecuzionz dell'accordo sottoscritte con il quale quest’ultimo ha concesso alla
Capogruppeo un’esclusiva totale sulle proprie prestazioni artistiche di soggettista, di sceneggiatore e di

regista in ambito cinematografico e pubblicitario per il periodo 2019 - 2023,

12. Attivita per imposte anticipate e Passivita per imposte differite
Le attivita per imposte anticipate, pari ad Euro 4.093.205, e le passivitd per imposte differite, pari ad

Euro 29.645, sono costituite dalle imposte calcolate sulle differenze temporanee tra i valori contabili

iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali.

Le attivitd per imposte anticipate sono iscritte in bilancio nei limiti in cui # loro recupero sia
ragionevolmente probabile; in particolare I'iscrizione delle imposte anticipate riflette le valutazioni del
Consiglio di Amministrazione in merito alla presenza di un imponibile fiscale generato dall’attivita della

Societa nel prossimo futuro tale da permetterne il recupero.

li safdo netto & cosi composto:

{Importi in Euro)

- Descrizione 31/12/201% 31/12/2018 Variatione
Attivita per impaste anticipate 4.083.205 3.595.906 497.299
Passivitd per imposte differite {29.645) {184.749) 155,104
Valore netto 4.063.560 3.411.157 6552403

Nelle tabelle che seguono vengono fornite le informazioni relative alla composizione e alla

movimentazione delle poste iscritte.

Attivita per imposte anticipate:
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{Importi in Euro)
Saldo al 31/12/2017 13.152.44, 3.156.586

Incrementi:

Ammortamento diritti cinematografici 2.018.595 434.463

{Utili] perdite attuariali 972 233
12.133 2.912

Altre differenze temporanee

Decrementi:
Ammortamente diritti cinematografici (173.671} {41.681)
Ammortamento altre immobitizzazioni immateriali (15.398} {3.695)
Altre differenze temporanee {12.133) {2.912)
Saldo al 31/12/2018 14.982.939 3.595.906
Incrementi:
Ammortamento diritti cinematografici 2.752.923 773.386
Altre differanze temporanee 12,132 2.912
Decrementkh:
Ammortamento diritti cinematografic {790.371} {185.711})
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali {9.842) {2.362}
Altre differenze temporanee (362.194} {86.926)
16.585.589 4,093,205

Saldo al 31/12/2019

Passivitd per imposte differite;

{importi in Euro)
Saldo al 31/12/2017 1.440.012

Incrementi:
Decrementi:

Eliminazione risconti passivi su diritti venduti {772.735)
Saldo al 31/12/2018 667.277
Incrementi:

Decrementi:

Storno differite su adeguamento cambi (156.856)
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti {407.562)
Saldo al 31/12/2019 102859

13. Crediti commerciali :

| crediti commerciali ammontano ad Euro 39.588.809. Nel corso dellesercizio & mafi.;r'ato;un'
incremento netto dei crediti per Euro 9.307.194, come indicato nelfa tabefla seguente:
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{importi in Euro)
31/12/2019 31/12/2018 Variazione

Descrizione
Crediti verso clienti per fatture emesse 4,063,067 £.922.432 {1.859.365)
Crediti verso clienti per fatture da emettare 35,657.982 24,481,423 11.166.559
Fondo svalutazione crediti verso clienti {122.240) (122.240) o
Totale Crediti commerciaii 39.598.809 30.291.615 9.307.1%4

Al 31 dicembre 2019 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali {fatture
emesse) per Euro 122.240. Il fondo svalutazione crediti & stato rilevato sulla base di un attento esame
di tutte le posizioni creditorie in essere e rappresenta la migliore stima predisposta dagli
Amministratori, tenuto conto delle informazioni disponibili alla data di redazione del presente bilancio

del rischio di inesigibilita dei crediti.

Nelia tabella seguente {a compasizione geografica del suddetti crediti:

{Importi in Eura/000}

Descririone 31/13/2049 % 3171272018 % variatione
talia 28.4TY L9 22110 73,0 6.352
Eurapa 2526 24,1 5510 2.5 3016
Alri 1.60% 4,0 1.632 5,5 {74}
Totate Crediti commmarciali 39.59% 000 36,292 1000 2.307

| crediti verso clienti sono generati dalla normale attivitd commerciale della Societd e vengono

regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.

14. Altre attivita correnti
Le altre attivitd correnti ammontano ad Euro 1.354.577 e si compongono come segue:

{importi in Euro)

Descrizione 33/12/201% 31/12/2018 Variazione ,)
Contributi Statali e Regionali 836.581 1.078.208 {241.628)
Crediti divarsi 25.121 60.580 {35.459)
Anticipi a fornitor] 468.708 22.400 446.308 )
Assicurazioni 24.167 18,773 5394
Totale Altre attivith correnti 1.354,577 1.179.962 174.615

| contributi statali e regionali si riferiscono a: (i} contributi statali sugli incassi e riversamenti gi
produttori di parte della guota spettante alla Siae sui biglietti cinema venduti; {ii) contributi region !n !

a rimborsi, da parte delie Regioni, alle imprese di produzione per le spese sostenute nel territorio. [F\’ { -,
Allo stato attuale non sussistono rilevanti incertezze sulla completa recuperabilitad deghistessi. P 1

15. Attivita finanziarie correnti
Le attivita finanzlarie correnti sono pari ad Eura 93.230 {risultavano essere pari ad Euz’o L 833 536

31 dicembre 2018), come di seguito riepilogato:
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{importi in Euro}

Descrizione 31/12/2019 33/12/2018 Variazione
Attivita fimanziarie correnti 93,230 1.833.536 {1.740.306}
Totale Attivita finanziarie correnti 93.230 1.833.536 {1.740.306}

Le attivita finanziarie correnti fanno riferimento per Euro 93.230 al mark to market positivo alla data

di bifancio degli strumenti finanziari come di seguito riepifogato:

{tmporti in Eurg}

_ Importo noxionale Importo notlonale MTM al
Isthtute finantlario Fipotagla Divisa cantrattuale dsta di iHesimenta Dats stipula Data scadenza 31/13/2018
PEVUTSCHE BANK FX Forward EUR BI9.580 1.000.000 24/06/2019 28/06/2021 33.237
Bt BANCA Plafond Fued Start usp 2000060 BOA.Ca0 05/03/2018 05/03/2020 70,294
UB) BANCA IRS Plain Vanilla EUR 2.449.855 324,500 19/07/2016 29/06/2020 £301)
Totale 93,230

Leone Film Group S.p.A. sostiene la maggior parte dei propri investimenti in dollari e, al fine di coprire
almeno in parte le possibili oscilfazioni del tasso di cambio, stipula regolarmente contratti derivati atti

a mitigarne gli effetti.

16. Crediti tributari
Sono pari ad Euro 4.874.150, con un decremento rispetto al 2018 pari ad Euro 2.997.550. ta

composizione della voce in esame & la seguente:

{importi in Eure}
Descrizione 3171272019 31/12/2018 Variazione
Erario o/ IVA 4,237,276 7.175.984 © (2.938.708)
Crediti IRES e [RAP 586.013 586,013 LT I
Altri crediti tributarl 50.861 42326 7
Acconto per imposte 0 6?.377}"’, :
Tatale Crediti Tributari 4.874.150 7871700 -
i\f! :
\

17. Cassa e altre d:spomb:l:té liquide

Euro 1.424.424 e si compone come segue:

{lmporti in Euro}
Descritions 31/12/2019 31/12/2018
Depositi bancari e postali liberi 1.562.407 2.986.715
Denaro e valori in cassa 2249 2.365
Totale Cassa e altre disponibilita 1,564,656 2.989.080

H saido delle disponibilita liguide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termine delf'esercazaqg

le giacenze di denaro, assegni e valori esistentl presso la sede sociale.

18. Patrimonio netto
H Patrimonio netto ammaonta a totali Euro 42,566.295.
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it capitale sociale della Societd pari ad Euro 212.988, invariato rispetto al 31 dicembre 2018, &
rappresentato da n. 14.199.199 azioni prdinarie del valore nominale di Euro 0,015.

La riserva legale, invariata rispetto al precedente esercizio, & pari ad Euro 42.280.

Afronte delf’acquisto di azioni proprie & stata appostata una riserva negativa di Euro 137.032 {negativa
per 58.308 al 31 dicembre 2018}, La Riserva Azioni proprie si & incrementata di Euro 78.724 per
acquisto di azjoni ordinarie proprie avvenuto nel rispetto deila normativa vigente e secondo i termini
e le modalita della delibera assunta dali’assemblea degli Azionisti it 22 aprile 2015, prorogata con
assemblea degli azionisti Il 18 ottobre 2016 ed in data 27 aprile 2018 e terminata in data 23 ottobre

2019.

Le altre riserve, pari complessivamente ad Euro 21.731.246, si decrementa di Euro 45.868 rispetto al
precedente esercizio, sono cosi composte;

la Riserva per Sovrapprezzo azioni, sorta al momento della quotazione delle azioni alf AIM
ltalia/Mercato Alternativo del Capitale ed incrementata nel precedente esercizio per l'effetto
defl'aumento del capitale dedicato al Sig. Genovese come da delibera di assemblea straordinaria
del 26 marzo 2018, ammonta ad Euro 18.539.192 (invariata rispetto al 31 dicembre 2018);
riserva straordinaria per Euro 2,.579.772 (sorta in precedent! esercizi ed invariata rispetto al 31

dicembre 2018);
riserva da scissione della Sergio Leone Production S.r.l. per Euro 349.723 (sorta in precedenti

esercizi ed invariata rispetto al 31 dicembre 2018);
riserva di rivalutazione per Eure 11,756 {sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31

dicembre 2018);
aitre riserve per Euro 328.868 (incrementata di Euro 2.023 rispetto al precedente esercizio);

riserva negativa per rimisurazione piani a benefici definiti per i dipendenti {Riserva attuariale TFR)
" per Euro 78.065 (incrementata di Euro 39.246 rispetto al 31 dicembre 2018),

Gli utili @ nuovo ammontano ad Euro 14,433,291 si sono incrementati per H riporto & nuovo di parte

del risiltato dell’esercizio 2018.

Nel corso dell’esercizio, la societa ha deliberato la distribuzione di dividendi per un importo
complessivo di Euro 1.277.928, come da delibera dell’assemblea degli azionisti del 29 aprile 2019,

18, Passivitd finanziarie R A
Le passivita finanziarie ammontano complessivamente a Eure 53,728.801 e sona aum{énta‘_te_ risplett

al 2018 per Euro 2.467.353, come da dettaglio seguente; .

N
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{fmporti in Euro)
Dascriziona 31/12/2019 31/12/2018 Variazlene

Debitl verso banche 53.674.678 51.186.451 2.488.228
Strumenti finanziari derivati 45.537 46.047 {510}
Debiti verso societd finanziarie 8.585 28,950 {20.365)
Totale Passivitd finanziarie 53.728.801 51.261.448 2.467.353
di cui quata Non Corrente 35.001.889 24,776,404 1(,225.485
di cut quota Corrente 18.726.912 26.485.044 {7.758.132)
Totale Passivita finanziarie 53.728.801 51.261.448 2.467,353

Nelia tabella seguente la composizione delle Passivita Finanziarie suddivise tra quota non corrente e

corrente:;

{Importi in Euro)

Quota Non Carrente

Pascrizione 31/12/2018 31/12/2018 Variazione
Conti correnti 4] 0 ]
Finanziamenti 35.001.889 24.776.404 10.225.485
Totale 3A5.001.889 24.776.404 10.225.485
(iroposti In Euro}

Quota Corrente

Descrizione 31/12/2019 31/12/218 Variazione
Conti correnti 2.051 918.121 (916070}
Finanziamenti 18.670.739 25.491.926 (6.;2;1_5;_7_1
Strumenti finanziari derivati 45.537 46.047 //'*‘_.,---'" .{3_1'_[__3]
Debiti verso societ fnanziarie 8.585 28950 7 (#0365)
Totale 18.726,912 26.485.044 758

T

Nella tabella seguente viene riportata la compasizione e il dettaglio della voce conti cotre
per un importo complessivo di Euro 2.051, di cui Euro 0 quota non corrente e Euro‘:‘z‘:{?? g

corrente:

{tmrporti in Euro}
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazighe
Monte dei Paschi di Siena g 9.515
Cassa Lombarda 0 899.506
intesa San Paolo 21 o
Banca Passadore 2.030 0
Banca Popolare di Sondrio 0 9.100 3
Totale 2.051 918121 \ )/l

Nella tabella seguente la composizione e il dettaglio della voce Finanziamenti per ub-ifpportd.”
complessivo di Euro 53.672.627, di cui Euro 35.001.889 quota non corrente e Euro 18.670.739 quota

corrente:
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{importi in Euro)
31/12/2018 Incrementi Decrementi 31/12/2018

dMediocradito itatlana 12.320.500 15.668.204 15.713. 100 12.275.704
Monze Paschi di Siana 4,835,048 13.447.513 8.787.451 9.500.600
Banca popolare di Mifanc 5.681.761 10.000.000 6.893.150 B.78B.611
Unicredit 6.177.770 4.089.252 3,912.636 6.354.386
Banca Popolare di Sendrio 4.510.507 6.340.000 5.648.930 5.205.574
Carigarma 2.816.732 3.012.235 2.980.870 2.948,104
Credem 1.753.763 1.000.088 1.322.338 2430925
Deutsche Bank 1.686.667 2.500.000 1.958.333 2.208.334
Banca Popolare Commercio e industria 5.757.573 1.725.178 5877189 1.605.562
Banca Nazionale del tavoro 1.000.000 2.000.000 1,500,000 L.504.000
Cassa Lombarda 1.546,579 0 1687.153 859.42%
Ganca Passadore 700.0060 1.400.000 2.100.000 s}
Unipgt 172,745 o 172,745 ]
€reval 224.178 0 224,178 3]
Totale 50.268.330 62.182.382 5778083 53.672.628

Gli strumenti finanziari, che alla data del 31 dicembre 2019 presentano un mark te market negativo

per un importo complessivo di Eure 45.537 sono cosi composti:

{fmporti in Eura)

N Impore aclonale  Imparto nerlonale MTM 2t
tstituto finanziasio Tipolagla Divisa centratruale data disiforiovents Data stipula Datz scadenza 31/12/2019
CARIFARMA IRS LIABILITY EUR 2,000,000 == 061172018 06/11/2023 (13,209}
INTESA RS EUR §.000.003 3,500,000 28/95/2018 25/05/1023 {25.1%0)
UNICREDIT IRS peyer EUR 4,090.000 2.024,322 2E/10/2017 30/10/2010 {3.138)
Torate {43.532)

Come indicato in nota alle Attivitd Finanziarie Correnti, la Societa sostiene fa maggior parte dei propri
investimenti in dollari e, al fine di coprire almena in parte le possibili osciliazioni del tasso di cambio,

stipula regolarmente contratti derivati atti & mitigarne gli effetti.

| debiti verso societa finanziarie si riferiscono al debito per carte di credito e servizi interbancari.

“Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre 2019

Con rferimento ai finanziamenti accest dalte controllate, Ia Societa ha rilascliato fe seguenti garanzie in

favore della controllata Lotus Production S.r.l.;

i1

RSB ¥



(Importi in Eurg}

Valore Garanzia

Istituto finanziario

Garantito

Monte dei Paschi di Siena
Cariparma

Credito Emiliano

Intesa Sanpaoilo

Banca BPER

Ubi Banca

Unicredit

Banco BPM

Deutsche Bank

Lotus Praduction
Lotus Production
Lotus Production
Lotus Production
Lotus Production
Lotus Production
Lotus Production
Lotus Production
Lotus Production

1.320.000
1.240.000
2.000.000
850.000
2.475.000
1.566.000
14.800.000
1.500.000
4.000.000
29.685.000

Totale Garanzie

La Societd ha infine rilasciato una garanzia in favore della controilata Lotus Production 5.l per

{importo di Euro 180.000 {Banca Popolare Commercio e Industria).

Il contratto di finanziamento per Yimporto complessivo originario di Euro 4 miiioni stipulato dafla
Societa con Vlstituto Bancario Deutsche Bank in data 28 febbraio 2017, prevede, tra l'altro,
Fadempimento di afcuni obblighi di natura finanziaria. in particolare, la Societa dovra rispettare i

seguenti parametri finanziari:

La Banca verifichera i regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dei risultati de!
bilancio annuale consolidato del Gruppo a partire dalia chiusura dell’anno in cui il finanziamento &

erogato.

credito ad essa derivante dal contratto.

rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3;
rapporto posizione finanzigria netta / patrimonio netto non superiore a 2;

20. Passivita finanziarie su beni in leasing

Tra le passivitad finanziarie su beni in leasing sono compresi tutti i debit a fronte dei contr tiMdij/

focazione passiva degli immobili ad uso ufficio della Societa:

{Importi in Euro} A { }
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variasione s 3

Passivitd finanzlarie su benti in leasing 543.674 0

Totale Passivitd finanziarie su beni in leasing 543.674 0

di eui quota Non Corrente 441,731 4]

di cul quota Corrente 102.443

Totale Passivita finanziarie su beni in leasing 543.674 0 543.674

Di seguito la movimentazione dell’ esercizio:
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{lnporti ire Euro]

Deseritione 31/12/2018 Incrementi Decrementl 31/12/2019
Passlvitd finanziarie su beni in leasing 0 619.203 75.529 543.674
Totale 0 613.203 75.528 543.674
21, Fondi rischi e anerl e passivita potenziali
| fondi per rischi e oneri ammontano a Euro 43.021 sono aumentati di Eure 2.423:
{importi in Euro)

Deserizione 31/12/2015 31/12/2018 Varlazlone

Fondi rischi @ oneri 43.021 40,598 2.423
Totale Fandi rischi e oner] 43.021 40,593 2.423

Si riferiscono interamente all'accantonamento del deficit di bilancio della controilata Pacmedia S.r.l..
La Societd non & coinvolta in contenziosi di natura fegale o fiscale. Alla data di chiusura del bilancio

d’esercizio, non sussistono pertanto passivita potenziali non iscritte in bilancio.

22. Benefici peri dipendenti
| Benefici per | dipendenti sono pari ad Euro 424.259 came indicato di seguito:

{trporti in Euro)

Pescrizione 31/12/2019 31/12/2018 Varlazione
Trattamento di fine rapporto 424,259 313.87% 110,380
Totale Beneflci per | dipendenti 424.259 313.879 110.380

I} Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivita relativa ai benefici riconosciuti ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporto di lavoro. Tale

passivita, rientra nei cosiddetti piani a benefici definiti. Come noto, la Socleta, in virtis della forza lavoro
utile ai fini del computo, non & stata interessata dalla normativa sul TFR, di cui alla Legge, n. 296/2006.
if Fondo, pari ad Euro 424.259 {Euro 313.879 al 31 dicembre 2018), registra un incremento netto di
Euro 110.380 nell esercizio per Paccantonamento di competenza operato e delle prestazioni erogate.

23, Debiti commerciali
1 Debiti commerciali ammontano ad Euro 19.573.737 come indicato nella tabella seguente:

{lmparti in Euro} e
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Varlazioha
f T
Debiti verso fornitori 19.573.737 18433421 | ¢
Tatalt Debiti Commerciali 19,573.737 18433421
N5

Il totale dei debiti commerciali rappresenta I'indebitamento della Societa nei confronti dei fo?n‘i;§]i!pg;—

acquisti di diritti fifm, beni e servizi.
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Nella tabella la composizione geografica dei debiti commerciaki:

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazione
talia 15.963.996 15.704.747 259,249
Estero 3.609.741 2.728.674 881.067
Totali Debiti Commerciali 19.573.737 18.433.421 1.140.316

24, Debiti tributari
Sono pari ad Euro 327.960 e registrano un incremento rispetto al 31 dicembre 2018 pari ad Euro

183.491.
{lmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2018 Variazione
Deblti per ritenute operate 98.054 105.224 {7.170)
imposte dell'esercizio 229.505 39.245 190.660
Totale Debitl Tributari 327959 144,469 183.490

i debiti per ritenute sono stati pagat! nei primi mesi del 2019; i debiti per imposte saranno pagati alte

scadenze dovute, al netto degli accanti versati.

25, Altre passivité

dettaglio seguente:

{tporti in Euro}
Descrizione 31/12/2018 31/12/2018
Acconti e anticipi ricevuti su cessigne diritti 244.057 62.722
Debiti verso il personale 148414 143.833
Debiti previdenziabi 59.253 68,298
Debiti verso Associati in partecipazione 3.308 1.524
Altri debitl 147.261 526.887
Totale Altri debiti £602.283 B04.264 {201.971})

Gli Acconti e gii anticipi ricevuti su cessione di diritti si riferiscono agli importi ricevuti la cui competenza

doveva anicora maturare al 31 dicembre 2019,

I debiti previdenziali sono stati pagati nei primi masi def 2020.

26. Ricavie proventl operattw

rispetto al 2018 pari ad Eure 3,210.581, come iliustrato nella seguente tabe!fa.

104




{importi in Euro)
31/12/2019 31/12/2018 Variazione

Descrizione
Ricavi delte vendite e prestazioni di servizi 34.562.895 28.942.236 5.620.659
Altri proventi 1.849.859 4,259,937 {2.410.078}
Contributi pubblici (Tax Credit} Iy G 0
Totale Ricavi e proventi operativi 36.412.754 33.202.173 3.210.581

27. Ricavi delie vendite e prestazioni di servizi
| ricavi delle vendite e delle prestazioni comprendono prevalentemente i proventi da cessione Diritti

Pay Tv e PPV, televisivi e cinematografici. In dettaglio:

{fmporti in Euro)
Descrizione 31/12/2019 33/12/2018 Variazione

Diritti Pay Tv e PPV 8.589.467 7.624.524 954.873
Diritti cinematografici 8.369.979 7.171.410 1,198.568
Diritti televisivi 9.216.662 7.054.201 2,162,461
Diritti Digitali 5.144,631 3.176.269 2068362
Vendita Diritti 2.124.168 2.697.400 {573.232)
Diritti Home video 886.834 1.075.875 {189.041}
Altri dlrittl 131.154 142.487 (11.333)
Totale Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi 34.562.895 28.942.236 5.620.65%

La voce ricavi, in termini di composizione geografica, € di seguito indicata:

{Imperti in Eura)
Beserizione 31/12/2019 % 31/12/2018 L3 Varlazione
wplia © - Z8.233 BL7 24.235 839 3,948
Eutapa 5.670 164 16 o1 5554
Altri 650 1.9 4.641 16,0 {3.981)
Totale Ricavi delle vendite e prestazloni di servizi 34.563 20,0 28.542 1000 5621

28. Altri proventi
Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2019 ad Euro 1.849.859 (Eurc 4.259.937 al 31 dicembre 2018} si

riferiscono per Euro 859.514 relativi a spese per P&A sostenute per conto del distributore e da

riaddebitare allo stesso.

{importt In Euro}
Deserizione 31/12/201% 3171272018 Variarione »

Altri proventi 1.849.859 4.259.937 (2410.078)"

Totale Altri proventi 1.849.859 4,259,937 /{2.410.078) " ¥

e t—

29, Acquisiti di materie prime
I costi per acguisti sono pari ad Euro 10.889 e sono composti da acquisti di beni di consumo evmateri

fitm.

AR
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30. Costi per servizi

I costi per servizi sono pari ad Eure 12.794.458, con un decremento rispetto al precedente esercizio

pari ad Furo 218.356, come risulta dalla seguente tabelia di dettaglio:

{irnporti in Euro)
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Costi di edizione e distribuzione cinematografica 10.045.443 10.303.374 {257.931)
Compensi a terzi 1.441.232 1.567.676 {126.444)
Compensi per gl amministratori 1.110.400 959,298 151.102
Altri 197.383 182.466 14,917
Yotale Costi per servizi 12,794.458 13.012.814 {218.356)

31, Costi del personale

Complessivamente parl ad Euro 1.559.954, registrano un incremento di Furo 226.752 rispetto al

precedente esercizio:

{Impurti in Eurgs)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2018 Varlatione
Salari e Stipendi 1.098.691 987.159 111,532
Oneri Sociali 378.685 264,312 114.383
Trattamento di fine rapporto 82,568 81.731 837
Totale Costi def personale 1.559.954 1.333.202

La composizione geografica dei costi per il personale @ la seguente:

jtmgartl in £uro) ¢
Descririone 31/12/2013 % 31/12/2018 % :
i
5
Itakia 1.559.954 1000 1.333.202 wee N
Totale Costi del personale 1.559.554 1000 1333.202 1000 N
32. Altri costi operativi
Gli altri costi operativi ammontano ad Euro 1.121.537 ¢ st riferisconc a:
(frmporti in Eura}
Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazions
Viaggi vitto e alloggio 311.250 528.350
Oneri Bancari 365.194 338494
Spese di rappresentanza 115.587 223379
Noleggt Leasing operativi 72,789 127.205 :
Contributo garante per F'editoria 43,498 50.755 1257,
Imposte tasse varie sanzioni multe 27715 38.652 . . .
Spese di assicurazione 14.551 22516 77(7','955}
Carburante e Lubrificante 6.882 11173 . (a.291)
Erogazioni Liberali 18.600 5.000 13600,
8ent strumentali inferiorl a 516 Euro 2,670 2.646 T 24
Altri 142.401 148.160 {5.75%}
Totale Altri Costi operativi 1.3121.537 1.496.370 {374.833)
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33. Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati
f costi capitalizzati al 31 dicembre 2012 ammontano ad Euro 0, come nel precedente esercizio.

34, Ammortamenti e svalutazioni
Complessivamente pari ad Euro 19.267.435 registrano un incremento di Euro 2.575.729 rispetto al

precedente esercizio:

{importi in Eurg)

Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Varlarione
Ammaortamenti attivitd immateriali 19.138.61% 14.309.377 4.829.247
Svalutazioni attivitd immateriafi 0 2.337.828 {2.337.838}
Ammaortamentl attivita materlaki 36.256 44.491 {B.235)
Ammortamenti diritti d'uso 92,560 0 92.560
Totale Ammaortamenti e svalutazion} 19.267.435 16.691.706 2.575.729

Gliammortamenti relativi alle attivitd immateriali, come per lo scorso esercizio, riguardano per fa quasi

totalita rettifiche di valore sui film di proprieta e in concessione.

Per maggiort dettagli si rinvia alle note alle corrispondenti voci deila situazione patrimoniale.

35. Ripristini di vafore/{Svalutazioni) di attivita non corrent}
Ammontano ad Furo 2.423 al 31 dicembre 2019 (Euro 16.004 nel precedente eserclzio).

36, Altri proventi {oneri) da partecipazioni
el corso del 2019 la societd ha incassato dividendi distribuiti dalla controllata Lotus Production S.r.l.

per Euro 6.102.187 {Euro 5.576.222 nel precedente esercizio).

37. Proventi e oneri finanziari
i proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2019 ad Euro 935.255 {Eurc 2.292.133 ne! precedente

esercizio}.
{tmportl in Euro}

Descrizione 31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Proventi da attivita fsanziarie o 2.154.598 (2.154.598}
interessi attivi finanziamento contraliate 120,235 134,458 (5.224) ;’
Utile da negeziazione titoli 809.838 2.883 806555 ... V.f'l
interessi a1tivi 182 193 '1'" . 111'}_ '\“! e

939.255 2.292.133 11.352.878).

Totale Proventi finanziari

come di seguito dettagliato:
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{Importi in Eurg}
Descrizlone 31/12/2019 31/12/2018 Variarione

Interessi passivi su finanziamenti 1.209.644 811422 298.220
Interessi passivi su conti correnti 14,551 85.342 {70.791}
Altri interessi passivi 4.338 3.560 778
Attivita e passivita finanziarie 1AS 39 508.66% 82.645 426.024
Altri oneri finanziar 123.401 772.859 {649.498}
Totale Oneri finanziari 1.760.603 1.755.870 4.733

Per maggiori dettagli si rinvia alla corrispondente sezione delie attivitd e passivita finanziarie della

presente nota.

38. Imposte sul reddito

Complessivamente pari ad Euro 653.375, registrano una variazione di Euro 149.660 rispetto al

precedente esercizio:

{imparti in Euro)
Bescrizione 31/12/201% 31/12/2018 Variazione

Ires corrente dell'esercizio 1001425 1.040.328 (38.903)
Irap carrente delf'esercizio 304,253 125.408 178.944
tmposte correntl 1,305.778 1.165.737 140.041
imposte anticipate {497.299) {439.320) {57.979)
Impaste differite {155.104} {222.702} 67.598
Totale Impaoste sul reddito 653.375 503.715 145.660

L'importo delle impaste correnti & comprensivo degli effetti fiscali relativi ai proventi e oneri esposti

nel prospetto di conto economico complessivo,

Nella seguente tabella viene fornita la riconciliazione dell'imposta teorica:

{impaorti in Euro}

Descrizione

importo

Utile ante imposte

Imposte teoriche

Imposte su differenze permanenti nette
IRES effettiva (A}

IRAP & altre imposte (B}

frmposte reali sul reddito dell’asercizio (A+B}

Imposte su differenze permananti temporanee
Saldo imposte anni precedenti

6.936.856

(1.664.855)

925.418

(739.437)

(150.660)

(930.097)

652.403
(375.681}

Risultato d'esercizio

6.283.522
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Nella tabella seguente si riporta ia composizione deile imposte differite attive e passive:

[Importi in Euro} 31/12/201% 31/12/2018
Descrizions frmpoanibile Imposta impenibile Imposta
Ammortamento diritti cinematografici 2.752.923 773.386 2.018.595 484,463
Altre variazioni temporanee 12.133 2.912 13,105 3.145
Totale increment] imposte anticipate 2.765.056 776.298 2.031.700 487.608
Ammortamento diritti cinematografici (790.371) {189.711) (173.673} (41,681}
Ammortamento spase 4 ristrutturazione {9.842} 12.362) {15.398} {3.696}
Altre variazion| temporanee {362.194) {86.926} {12133} {2.912)
Totale decrement? Imposte antlipate {1.162.407} {278.999) (201.202) {48.2588}
Totale imposte anticlpate 1.602650 497.299 1.530.498 439.320
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti 407.562 117,459 (772.735) [222.702)
Utiti su cambi non realizzati 156.856 37.645 3] 3}
Adeguamento aliquota tres Q 1] 0 4]
Totale imposte differite 564,418 155104 {¥72,735} {222.702}
652.403 £562.022

Effetto netto

39. Utile per azione
L'utile base per azione & calcolato dividendo V'utile netto dell’anno attribuibile agli azionisti ordinari

della capogruppo per il numero medio ponderato delie azioni ordinarie in circolazione durante Vanno
L'utile per azione diluito non evidanzia differenze rispetto all’utite base per azione in guanto non seno
presenti obbligazioni convertibili o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi. DI seguito sono esposti
il reddito e le informatzioni sufle azioni utilizzati ai fini del calcolo dell’ utile per azione base:

Note 2018 2018

Utile netto attribuibile agli azionisti {Euro) {a) 6.283.522 6.246.368

14.186.299 13.965.029

Numere di azioni ordinarie all’inizio dell’esercizio
Numero azioni acquistate {16.500) (60.600} J
Numearo azioni vendute 176.165 f
Numerg azioni di nuova emissione 105.705 /
{B} 14.169.799 14.186.299 4

Numero di azioni ordinarie alla fine dell’esercizio
0,44

{Cl=(a)/(8) 0,44

Utile base e diluito per azione

40. Contributi da amministrazioni pubbliche
Nel corso dell’esercizio, la Societa non ha ricevuto sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti. e+

comungue vantaggi economici di cui alla L. 124/2017, art. 1, comma 25.

41. Altre informazioni
il seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consiglio di Amministrazione, C'oltegro smdacale

e societd di revisione per le attivita di controffo legale: S . ¥
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{importiin Euro)
31/12/2019 31/12/2018

Descrizione
Consiglio d'Amministrazione 1.110.400 958.298
Collegio sindacale 23.400 36.400
48,000 43,600

Societd di revisione

42. Rapporti con parti correlate
Non si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni

infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/o atipicita.

Per quanto riguarda e operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Via
Birmania stipulato con la famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaella Leone. Il canone & stato determinato in base alle tariffe dell’osservatorio del Mercato

Immobiliare.

Nel corso dell'esercizic non sono state complute operazioni significative con alire parti correlate

Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societd del Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento defla Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute
fra le diverse sociata del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2019, benché efise neil’amblto del brfanc:o /o

consolidate, sono di seguito descritte:

Rapporti con Lotus Production S.r.l.
Al 31 dicembre 2019 sono iscritti crediti verso la controliata a fronte dei fmanzuamé@tt

interessi calcolati al tasso del 2,60%) erogati nel corsa dell’esercizio per un importo CQ\nipIe ;
Euro 10.699.045 (di cui circa Euro 9.702.187 per finanziamenti e circa Euro 996.858 pe\tﬁqif{ga_gé—'
consolidato e interessi} a fronte di un importo complessivo al 31 dicembre 2018 di Euro 10.831.

cui circa Euro 10.352.107 mila per finanziamenti e Eurp 479.533 per interessi); inoltre, alfg fme
deli'esercizio sona iscritti altri crediti verso [a controllata per un importo complessivo di Euro 2.1 5.860
a fraonte di addebiti di costi del precedente esercizio e di quelle In corso (al 31 dicembre 201 3 Euro
1.397.374}; infine, sono iscritti crediti verso la controllata per adesione al consolidato fiscale di Gruppo

per Eura 7.662 (invariati tra i due esercizi}.

Al fine di semphﬂcare i rapporti di credito e debtto tra la Capogruppo e la controlfata nel cqrs%

dell'tva di Gruppo e Consolidato Fiscale.

Siricorda a tal proposito che la Capogruppo e la controllata:
hanno esercitato l'opzione per il regime di tassazione del consolidato naz:onale @l sen

dell’articolo 117 e seguenti del D.P.R. 917/1986 nonché "opzione per Fiva di Gruppo ai sensi d

[

D.P.R. n. 633/1972;
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hanno sottoscritto in precedente esercizio un contratto di finanziamento oneroso. Nel corso def

[
delfesercizio 2019 le due societd hanno sottoscritto un nuovo contratto che rispecchia le

condizioni def precedente assimilabili a quelle di mercato.

Alla data del 31 dicembre 2019 sono inoltre iscritti debiti verso la contrellata per circa Euro 5.016.255
{Euro 11.451.107 nel precedente esercizio) ricanducibili all’adesione al regime di consolidato fiscale
per Euro 1.231.443 (Furo 3.453.904 nel precedente esercizio}, ad Iva di Gruppe per Euro 3.588.751
(Euro 7.607.755 nel precedente esercizio) e altri debiti per Euro 196.061 {Furo 389.449 nel precedente

esercizio).

Nel corso deil’esercizio 'assemblea dei soci della controllata ha deliberato la distribuzione di dividendi
al socio unico Leone Film Graup per un importo di Euro 6.102.187 relativamente al risultato

dell'esercizio 2018.
Sempre nel corso dell esercizio, la Capogruppo ha addebitato interessi sul finanziamento in essere per
un importo di Euro 129,235,

Rapporti con Pacmedia S.r.l.
Nell'esercizio non sono state effettuate operazioni con la controllata Pacmedia S.r.l. (risultano iscritti

crediti per Euro 6.495 ad Euro 6.525 nel precedente esercizio) e tra questa e Lotus Production S.r.h.

43. Impegni e garanzie

Garanzie
Alla data di chiusura del bilancio d’esercizio, la Societd non ha prestato garanzie nei confronti di

soggetti terzi.

Fidejussioni di terziin nostro favore

Alta data di chiusura del bifancio d'esercizio, non sussistono fidejussioni di terzi né di azionisti in nostro

favore,

44, Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari
Il presente bilancio d’esercizio & redatto nel rispetto delle disposizioni di cui all'lFRS 7, che richiede

informazioni integrative riguardanti |a rilevanza degli strumenti finanziari in merito alle performance,
alla esposizione finanziaria, al livello di esposizione al rischio derivante dall'utilizzo di strumenti
finanziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche & delle procedure poste in atto-dal-L/

management al fine di gestire tali rischi.

| principali rischi di mercato a cui risulta esposta la Societa nell’ordinario svoigimento "d'eile Attl
operative sone di seguito riportati.

Rischi finanziari e i
Il successo ecenomico di un prodotto cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che daila™

sua capacita di attrazione def pubblico, dall'efficacia dell’attivita promozionale prima del lancio (il
cosiddetto P&A), dalla scelta delia data di uscita e dailfa competizione posta daghi altri film che escono?
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nelle sale in quel periodo, dalla situazione metereologica riscontrata nelle prime settimane di
proiezione, dalleventuale presenza di festivita o ponti che permettona di incrementare i possibili
spettatori. in base & proprio business model, nell’attivita di produzione e distribuzione, la societd
sostiene sia i costi di acquisizione/produzione dei contenuti che i costi delle attivita correlate al P&A
La Societa sostiene tali costi con la liquidita proveniente da diverse operazioni, tra cul: {/) proventi
derivanti dallo sfruttamento dei film stessi attraverso i vari canali; (i) proventi derivanti dalio
sfruttamento dei fitm in /ibrory sui vari canali distributivi; (jif} finanziamenti bancari e partecipazioni di
co-preduttori,

Al fine di monitorare i rischi finanziarl attraverso un sistema di reporting integrato e consentire una
pianificazione analitica delle attivitd future, fa Societa ha implementato un sistema di controlio

automatizzato di gestione dell’operativita aziendale.

Rischio di cambia
I dati finanziari della Societ sono predisposti in Euro e, in relazione al proprio business model, sostiene

una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principalmente costi relativi all’acquisizione
di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi sono espressi prevalentemente in Euro. Tale circostanza
espone la Societa ai rischio di svalutazione dell’Euro nei confronti del Doflaro americano.

La Societa pone in essere attivita di copertura dei tassi di cambio in relazione alle proprie attivita suila

base di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.
L'attivita di copertura posta in essere dalla Societa & volta a mitigare esclusivamente Il rischio generato

da oscillazioni nei tassi di cambio tra ¥'Euro e il Dollare americano.

L'attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia I'intera esposizione in valuta ed &
volta a mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazioni nei tassi di cambio tra I'Euro e il
Dollare americano stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppure contratti atti a deﬁmre
anticipatamente if tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generaimente non Y,

superiore aj 12 mesi.

Rischio di credito .
Per I'attivita di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delle opere filmiche prodotte; 7

la Societa conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione dei

film in Jtalia.

bancario. In particolare, la necessitd di finanziare F'acquisizione/produzione di nuow c
audiovisivi e il capitale circolante comporta per la Societd differenti tipologie dnon'
prmc:palmente {f] oneri connessi ad operazionl df cessione di Credfti (u) mteresst pas__

patrimoniale.
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Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti operatori e la Societd non & mai stata parte

né attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

Rischio di liguidita

I rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire le obbligazioni & scadenza. La Societa gestisce if rischio di liquidita cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso
a mezzi finanziari da Istituti di credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie e la
liquidita sono monitorati costantemente, con "obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione
delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie abbligazioni, nel caso in cui i flussi di cassa generati
dall'ordinaria gestione non si rendessero sufficienti, ovvero in caso di una discrasia temporale tra gli
stessi, la Societa ha la possibilita di porre in essere operazioni voite al reperimento di risorse finanziarie,
tramite, ad esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratii e aperture di credito in conto
corrente revocabili a richiesta dei singoli istituti finanziatori, o tramite linee di finanziamento piu
strutturate. Sulla base del business model! implementato dalla Societa, tali finanziamenti vengono
utilizzati per coprire gli shilanci di cassa legati allo sfasamento temporale che intercorre tra "acquisto
o fa produzione di un film e gli Incassi legati alla sua commercializzazione ovvera agli accordi di

distribuzione di volta in volta stipulati.

Nonostante Iz Societa monitori attentamente 'evoluzione dell'esposizione verso il sistema bancario,
eventuali mancati rinnovi o revoche delle linee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi

sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa,

Rischio di tasso di interesse
La Societa utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto

al rischio di variazione dei tassi d’interesse.

45, Le imprese del gruppo Leone Film Group
Di seguito vengano riepilogate tutte le imprese controliate e collegate della Societd al 31 dicembre

20189:
Capitals saoiale %dlp %dlp
Dewrizia Sade Sedale lmprasa pantespanti
ne {Euro/000} diretta complessiva prese p i
Capegruppe
Leane Film Group 5.4, Homa {ltalia) 213 . - {
Impi cantrollate lidste ean il metatia Integrale A ]
Fagmedia .l Koma (italia} 15 100% 100% Leone Film Grriizp, 7 W
Latus Production S.r.k Roma {irafia) 0 100% 0% Leons Fitgn({foup‘ R
imprase coflegwie valutate con U metodo dui patimanio nette
Milfenrium Homevideo 5.r.1, fRoma {ialia) 51 0% 20%

46, Eventi successivi al 31 dicembre 2019

Con riferimento ai fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio 2019, si nmanda a quas o

illustrato nella Relazione degli Amministratori sulia Gestione,
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CONCLUSION! E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti,

sulla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio d’esercizio e la Relazione sulla
gestione cosi come Vi sono stati sottoposti ed a voler deliberare sulla destinazione deli'utile d'esercizio

delta Capogruppo Leone Film Group S.p.A., pari ad Euro 6.283.522 a Utili a nuovo.
Roma, 28 aprile 2020
Per il Consiglio di Amministrazione
!l Presidente
f.to Andrea
Il legale rappresentante deila Societa dichiara che il presente documento & conforme alloriginale

secondo il DPR 445 del 2000.
Per il Consiglio di Amministrazione

il Presidente

f.to An tagne
Fir f ¢
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Allegato k) -
alRogito M. V(5 U @)Q:

Relazione del Collegio sindacale all’assemblea dei Soci ai sensi dell'art. 2429 del Codice Civile
Bilancio d’esercizio al 31.12.2019

Signori Azionisti della LEONE FILM GROUP 5.p.A,,

Attivita di vigilanza ai sensi del’art. 2403 e ss., c.c.

Conoscenza della societd, valutazione det rischi e rapporto sugli incarichi affidati
Dato atto dell’ormai consolidata conoscenza che il collegio sindacale dichiara di avere in merito alla societd

& per quanto concerne:

i) latipologia dell’attivity svolta;

i) la sua struttura organizzativa, amministrativa e contabile;

tenendo anche conto delle dimensioni e delle caratteristiche dell’azienda, viene ribadito che la fase di
ianificazione” dell’attivita di vigilanza - nella quale occorre valutare i dschi intrinseci e le criticita rispetto

ai due parametri sopra citati - & stata attuata mediante il riscontro positivo rispetto a guanto gid conosciuto in

base alle informazioni acquisite nel tempo.

E stato, quindi, possibile confermare che:
attivita tipica svolta dalla societd non & mutata nel corso dell’esercizio in esame ed & coerente con

quanto previsto all'oggetio sociale;
Passetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti sostanzialmente invariati.

c.c. ¢ pilt precisamente: L,
- sui risultati dell’esercizio sociale; Y
sull’attivita svolta neli’adempimento dei doveri previsti dalla norma,
sulle osservazioni e Ie proposte i ordine al bilancio, con particolare riferimento aII‘eventuala utili

parte delf’organo di amministrazione della deroga di cui all’art. 2423, comma 4, ¢.c.;
- sull’eventuale ricevimento di denunce da parte dei soci di cui all’art, 2408 c.c.
Le attivitd svolte dal collegio hanno rignardato, sotto I’aspetto temporale, Pintero esercizio ¢ nel corso
deil’esercizio stesso sono state regolarmente svolte e riunioni di cui all’art. 2404 c.c. e di tali riunioni sono

stati redatti appositi verbali debitamente sottoscritti per approvazione unanime,

Artivita svolta




Il collegio ha quindi periodicamente valutato ['adeguatezza della struttura organizzativa e funzionale
del’impresa e delle sue eventuali mutazioni rispetto alle esigenze minime postulate dall’andamento della
gestione,

I rapporti con le persone operanti nella citata struttura - amministratori, dipendenti e consulenti esterni - si
sono ispirati alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruohi a ciascuno affidati, avendo chiarito quelli del

collegio sindacale.
In conclusione, per quanto & stato possibile riscontrare durente I’attivitd svolta nell’esercizio, il collegio

sindacale pud affermare che:
Ie decisioni assunte dai soci e dall’organo di amministrazione sono state conformi alla legge e allo statuto
sociale ¢ non sono state palesemente imprudenti o tali da compromettere definitivamente 1'integrita de]

patrimonio sociale;
sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della gestione e sulla sua

prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni ¢ caratteristiche,
effettuate dalla societa;

le operazioni poste in essere sono state anch'esse conformi alla legge e allo statuto sociale e non in
potenziale contrasto con le delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere I'integritd
del patrimonio sociale;

pon si pongono specifiche osservazioni in merito all’adeguatezza dell’assetto organizzativo della societs,
né in merito all’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile, nonché sull’affidabilitd di

quest’ultimo nel rappresentare correttamente i fatti di gestione;
nel corso dell’attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti significativi tali

da richiederne la segnalazione nella presente relazione;

non si & dovuto intervenire per omissioni deli’organo di amministrazione i sensi dell’art. 2406 c.c.
non sono state ricevute denunce ai sensi deil’art, 2408 c.c,;

non sono state fatte denmumce ai sensi dell’art. 2409, co. 7, c.c.;

nel corso dell’esercizio il collegio non ha rilasciate pareri previsti dalla legge.

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio
La Societd di Revisione legale BDO ITALIA S.p.A. ha rilasciato la relazione ai sensi dell"art. 14 e 16 del D.Igs. f/

n. 359/2010, in cui attesta che il bilancio d’'esercizio al 31/12/201% & conforme ai Principi contabi

patrimoma!e € finanzama il risultato economico ed i flussi di cassa della Leone Fll?n Gm p __. :
Pesercizio chiuso al 31.12.2019. i

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratord, nella redazione del bilancio, non hanno deragaio aIIe:nbrme

di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 5, c.c. 4
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11 Collegio sindacale ha accertato, tramite verifiche dirette ¢ informazioni assunte presso la Societa di revisione
legale, I’0sservanza delle norme di legge inerenti la formazione e I'impostazione del bilancio d’esercizio della
Societa e della Relazione sulla gestione, redatta in forma congiunta al bilancio consolidato, a corredo dello
stesso. In particolare, & stata verificata la completezza delle informazioni riportate in Nota Integrativa e nella
Relazione al Bilancio da parte dell’Organo Amministrativo. Inoltre, il Collegio sindacale ha esaminato i criteri
di valntazione adottati nella formazione del bilancio cosl presentato, per accertarne la rispondenza alle

prescrizioni di legge e alle condizioni economico-aziendali. Tale aspetto & stato accertate anche dalla Societa

di Revisione BDO Italia S.p.a. nella propria Relazione,

In relazione al presupposto della continuiti aziendale si riporta quanto indicato in Nota integrativa dagli
amminisiratori: */! Bilancio & stato redatto nel presupposto della continuitd aziendale, in quanto gli
Amministratori hanno verificato !'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro

genere che potessero segnalare criticitd circa la capacita della Societé di far fronte alle proprie obbligazioni

nel prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio”.

Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio
Considerando le risultanze dell’attivitd da noi svolta il collegio propone all*assemblea di approvare il bilancio
d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, cosl come redatio dagli aroministratori, né ha obiezioni da formulare
in merito alla proposta di deliberazione presemtata dall’Organo Amministrativo di destinare il risultato

dell’esercizio della Capogruppo Leone Film Group S.p.A., pari ad Euro 6.283.522, a Utili portati nuovo,

Roma, 14 maggio 2020 (\g o
P CQ\:

Presidente Collegio sindacale Dott. Maurizio ij;é:{ =

Dott, Francesco Rossi

Sindaco effettivo

Sindaco effettivo Dott. Reginaldo Mamma

sottoscritta esclusivamente dal Presidente del Collegio Sindacale,
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Relazione del Collegio Sindacale al Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2019

Signori Azionisti,
il Bilancio Consolidato della Leone Film Group 8.p.A. dell’esercizio 2019 ci & stato trasmesso nei temini di

legge, unitamente alla Relazione sulla Gestione, e risulta conforme ai Principi contabili internazionali
(International Financial Reporting Standards - IFRS) promulgati dall’International Accounting Standard

Board (IASB) ed adottati dalla Unione Furopea.

La nostra attivita & stata rivolta, in ossequio alle vigenti norme in materia, alla verifica della correttezza e
dell'adeguatezza delle informazioni contenute nei documenti relativi al Bilancio Consolidato ed alla Relazione
sulla Gestione dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, in quanto I'attivita di controllo legale dei conti &

stata affidata alla Societd di Revisione BDO Italia S.p.A.

La nostra attivita di vigilanza ¢ stata svolta in osservanza dei principi di comportaraento del Collegio sindacale
emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti contabili ¢ ha riguardato in
particolare: i) la verifica dellesistenza e dell’adeguatezza nell’ambito della struttura organizzativa di Leong
Film Group S.p.A. di una funzione responsabile dei rapporti con le societh controllate; ii) I’esame della
composizione del Gruppo e i rapporti di partecipazione, al fine di valutare la determinazione dell’area di
consolidamento. Rientrano nell’area di consolidamento, oltre alla capogruppo Leone Film Group_S.p
seguenti societd (fonte: Nota al Bilancio Consolidato 31.12.2019 Leone Film Group SpA - Imples
controllate consolidate con il metodo integrale » Pacmedia S.r.l. (sede Roma); « Lotus Product&f)
Roma); Imprese collegate valutate con il metodo del patrimonio netto » Millenium Homevfdeé "

Roma); ii1) I'ottenimento delle informazioni sull’attivita svolta dalle imprese controllate ¢ sulle Op? 2 ton

maggior rilievo economico-finanziario e patrimoniale nell’ambito dei rapporti di Gruppo, tr

; mf‘"‘

informazioni ricevute dagli Amministratori di Leone Film Group 5.p.A. ¢ dalla Societa Revisione,

In conformita a tali principi, abbiamo fatto riferimento alle norme di legge che disciplinano la formazione del
bilancio consolidato. 11 Collegio ha accertato: i} la correttezza delle modalitd seguite nell’individuazione
dell’area di consolidamento e ’adozione di principi di copsolidamento delle partecipate conformi a quanto
previsto dagli IFRS; i) il rispetto delle norme di legge inerenti 1a formazione, I’impostazione deI brlanma : o
della Relazione sulla gestione; iii) I'adeguatezza dell’organizzazione presso la Capogruppo/ p“ ‘ T
riguarda ’afflusso delle informazioni nelle procedure di consolidamento; iv) il rispetto dex pnnmp:
consolidamento relativamente all’elisione dei proventi e degh oneri, cosi come dei crediti e dei debm, reczpmcz;

fornire un’ampia informativa sull’andamento economico-finanziario del Gruppo e sui rischi cui lo stcs ¢
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soggetto, nonché sui fatti di rilievo avvenuti successivamente alla data di chiusura dell’esercizio che non hanno

avuto impatti sul Bilancio 2019.

E stata considerata I’area di consolidamento, sono stati esaminati i principi di consolidamento ed & stata
verificata la congruiti dei criteri di valutazione applicati. La documentazione esaminata e le informazioni
assunte non evidenziano scostamenti dalle norme di legge che disciplinano la redazione del Bilancio

copsolidato.

In relazione al presupposto della continuitd aziendale si riporta quanto indicato in Nota integrativa dagli
amministratori: “I/ Bilancio é stato redutto nel presupposto della continuite aziendale, in gquanto gli
Amministratori hanno verificato l'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro

genere che potessero segnalare criticita circa la capacitd della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni

nel prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio”.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato nel suo complesso esprime in modo corretto la situazione
patrimoniale ¢ finanziaria ed il risultato economico del Gruppo per esercizio chiuso al 31.12.2019, Abbiamo
interloquito con la Secieta di Revisione in ordine ai controlli eseguiti ai fini della predisposizione delia
Relazione di propria competenza. Al riguardo, la societd di Revisione ha rilasciato la relazione ai sensi degli
artt. 14 del D.Lgs. 39/2010 dalla quale risulta che il Bilancio Consolidato di esercizio al 31 dicembre 2019 &

conforme agli IFRS ed & redatto con chiarezza ¢ rappresenta in modo veritiero ¢ cometio la situazione
patrimoniale ¢ finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Lecne Film per 'esercizio

chiuso al 31.12.2019,
In considerazione di quanto sopra esposto, il Collegio Sindacale invita I'Assemblea a voler assumere le

opportune deliberazioni in ordine al risultato conseguito.

Roma, 14 maggio 2020

Dott. Maurizio Bernardo

<

Presidente Collegio sindacale
Dott. Francesco Rossi

Dott. Reginaldo Mamma

Sindaco effettivo

Sindaco effettivo

sotoscritta esclusivamente dal Presidente del Collegio Sindacale

T




Leone Film Group S.p.A.

Relazione della societa di revisione
indipendente ai sensi dell’art. 14 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2019

Protocollo RC047342019BD1814




Via Ludovist, 16

Tel; +19 056976301
00187 Roma

www, bdo.it

Relazione della societa di revisicne indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Leone Film Group S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Leone Film Group 5.p.A. {la Societa),
costituito dalla situazione patrimoniale e finanziaria al 31 dicembre 2019, dal conto economico separato,
dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dat rendiconto
finanziario per esercizio chiuso a tale data e dalle note esplicative al bilancio che includono anche la

sintesi det pit significativi principi contabili applicati.
A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della

situazione patrimoniale e finanziaria della societa al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei
flussi dfi cassa per l'esercizio chiusa a tale data in conformita agli International Financial Reporting

Standards adottati dall'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali {154 ftalia}. Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societd di revisione per la revisione contabile det bilancio d’esercizio della presente relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza appticabili nell’ordinamento itatianc alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver

acquisito e[en‘ienti probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio

]
[ 1

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per it bilancio d'esercizio
Gli ammmrstratora sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentaz:one veritiera e corretta in conformita agli internationat Financial Reporting Standards

adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno

dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sonc responsabili per la valutazione della capacita della societa di continuarg ad.

gperare come un’entita in funzionamento g, nella redazione del bitancio d'esercizio, per l’appropna ezza .
dell’utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata tnformatwa in.m gﬁa o
Gh ammimstratorl utthzzano il presupposto della contmu;ta azlendale nella redazrone del b;ianmo / T

predisposizione dell’informativa finanziaria della societa.

Bari, Bergamno, Bologna, Bresela, Cagliar, Firenze, Genvva, Mitano, Hapoli, Padova, Patermo, Pescara, Roma, Torino, Treviso, Trieste, Verona, Vicenza
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Responsabilita della societa di revisione per {a revisione contabile del bilancio d'esercizio

| nostri obiettivi sono {"acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
['emissione di una retazione di revisione che includa il nostro giudizia. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la paranzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali {ISA italia) individui sempre un errore significativo,
quatora esistente, Gli errorf possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni econemiche degli utilizzatori prese sulla base del

bilancio d’esercizio.
Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (I5A Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professipnale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la

durata della revisione contabile. Inoltre:
abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizia. Il rischio di non individuare un errore significative dovuto a frodi e
pitt elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comnportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare {"esistenza di collusioni
falsificazioni, ornissioni intenzionali, rappresentaziont fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai finl della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per

esprimere un giudizio sull’efficacia det controllo interno della societa;

abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

*  siamo giunti ad una conclusione sullappropriatezza detl'utilizzo da parte degli amministrat
presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquas:/toxqﬂj.e_u

esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che poss
dubbi significativi sulla capaclta de{la societa dl contmuare ad operare come Eﬂf'

nella relazione dl revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, gual Pa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro gi
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino atla data della fedknti
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la societa ce\S»SI dt o
\\ o

un'entita in funzionamento;
dl su

= abbiamo valutato (a presentazione, la struttura e il contenuto det bitancio d ’eserc121o R
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancie d'esercizio rappresenti le operazioni e gli g&enti

sottostanti in modo da fornfre una corretta rappresentazione,
Abbiamo comunicato ai responsabiti delle attivita di governance, identificati ad un livello appro r)atq:j Py
{Evm ‘\\\\\
LS ‘ i
}

come richiesto dagli 15A Italia, tra gli attri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per ta
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel contrf[lcylﬁée a

identificate nel corso della revisione contabile. !

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi deil'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gl amrainistratori della Leone Film Group 5.p.A. sono responsabili per la predisposizione dellzp rei\i\%‘
sulla gestione della Leone Film Group S.p.A. al 31 dicembre 2019, incluse (a sua coerenza coh il relativo

bilancio d'esercizio e la sua conformita alle norme di tegge.

Leone Film Greup S.p.A. ) Retazlone detla societs di revisiona indipendante ai sensi dell'art. 14 del D.Lgs 27 genhaio 2010, . 39
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Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia} n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza delia relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Leone Film Group
S.p.A. al 31 dicembre 2019 e sulla conformitéd della stessa alle norme di legge, nenché di ritasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sufla gestione é coerente con il bilancio d’esercizio della Leone Film Group
S.p.A. al 31 dicembre 2019 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art, 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiama nulla da riportare.

Roma, 14 maggio 2020

e

Vittorio Leone
Socio

o r

L PR ——

Leone Film Group 5.p.A. | Retazione della societd df revisione indipendente ai sensi dell’art, 14 del D.Lgs. 27 gennaio 3010, n. 19
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Leone Film Group S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidate

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppoe Leone Film Group (it Gruppo),
costituito dalla situazione patrimoniale e finanziaria consolidata al 31 dicembre 2019, dal conte
economico separato consolidato, dal conto economico complessivo consolidato, dal prospetto delle
variazioni del patrimonio netto consolidate, dal rendiconto finanziario consolidato per 'esercizio chiuso a
tale data e dalle note esplicative al bilancio che includono anche la sintesi dei pit significativi principi

contabili applicati.
A nostro giudizio, il bitancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi

di cassa per Uesercizio chiuso a tale data in conformitd agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea.

Efementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principf di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla capogruppo Leone Film Group 5.p.A. in conformita alle norme e ai principi
in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bitancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro

giudizio

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consofidato

Gli arnministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidate che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottatt dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo inter
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori P
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. /

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare a/ci operare
come un’entitad in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per appropriatezza
dell’utilizzo del presuppesto delta continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in Mmateria,

Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuitd aziendale nella redazione del bilafigha o4 » 773
consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione dellz

scelte.
il cotlegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, su

predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppa.
8ari, Bergming, Bologna, Brescia. Caghard, Fircaze, Genava, Milano, Napoli, Padava, Paletme, Pescara, Rama, Terinu, Trevize, Trieste, Verona, Vicenza \3
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Responsabilita della societa di revisione per [a revisione contabile del bitancio consolidato

! nostri obiettivi sono I’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errari significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
U'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
uri iivello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce {a garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali {ISA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da fradi o da comportamenti o eventi non intenzicnali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel toro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utitizzatori sulla base del

bilancio consolidato.
Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformitd ai principi di revisione internazionali {15A italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la

durata della revisiope contabile. nottre:
abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi
0 a comportamenti 0 eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il postro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi é pili elevato
rispette al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare "esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per

esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Gruppo;

abbiamo valutato 'apprapriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa; e

siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dellutilizzo da parte degli ammlmstratori del.
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sult eventual
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono faa.sog
dubbi significativi sutla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un'entité. '
funzionamento. n presenza di ur'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare [attenzro ;
nella retazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informath
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostr
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente re[az
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che it Gruppo cessi di operare

L4

un'entita in funzionamento;

abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel Suo
complesso, inclusa linformativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli even

sottostanti in rnodo da fornire una corretta rappresentazione;

abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie
imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere

RS-

come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per{}
contabile e { risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel costTo}

identificate nel corso delia revisione contabile.
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Relazaone su a[tre dlspostzwni di !egge e regoiamentan

G:udzz:o ai sensi deil art 14 comma 2 lettera e) del D.Lgs. 39/10

Gti amministratori deita Leone Film Group $.p.A, sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione del Gruppe Leone Film Group al 31 dicembre 2019, incluse la sua coerenza con il relativo

bitancio consolidato e la sua conformita alle norme di legge.

Abbtamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione {SA Mtalia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza delia relazione sutla gestione con it bitancio consolidato del Gruppe Leone Film
Group al 31 dicembre 2019 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nanché di rilasciare una

dichiarazione su eventuati errori significativi.
A nostro giudizio, la relazione sulla gestione sopra richiamata é coerente con il bilancio consolidato del
Gruppa Leone Film Group al 31 dicembre 2019 ed € redatta in conformita atle norme di legge.

Con riferimenta alla dichfarazione di cui alt’art. 14, co, 2, lettera e}, det D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del retativo contesto acquisite nel corso

dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare,

Roma, 14 maggio 2020

V!ttono Leone
Socio

Leone Film Group 5.p.A. § Relazione della societa di revisione indipgrdente af sensi deib’art. 14 del D.Lgs. 27 genaalo 2048, n, 39

e



Allegato C

L E N E al Rogito N. { 6(48)6

FILM GROUP

LEONE FILM GROUP Sp.A.
Sede in Roma Via Birmania,74/76

Capitale Sociale: Euro 211.402
Codice Fiscale ¢ Registro Imprese di Roma: 03570191001
R.E.A. di Roma 678101

ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI CONVOCATA IN UNICA
CONVOCAZIONE PER IL 29 MAGGIO 2020

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINITRAZIONE
SULLE PROPOSTE ALL’ORDINE DEL GIORNO

1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e presentazione del Bilancio Consolidato al 31
dicembre 2019 corredato dalla relazione del Consiglio di Amministrazione; Relazione del

Collegio Sindacale; deliberazioni inerenti ¢ conseguenti;

2. Destinazione degli utili 2019, deliberazioni inerenti e conseguenti;

Punto 1 all’ordine del giorno: Approvazione del Bilancio di Esercizio e presentazione de

Bilancio Consolidato al 31 dicembure 2019

Signon Azionisti,

Consiglio di Amministrazione in data 28 aprile 2020.

Andamento defla gestione

Il Fatturato consolidato al 31 dicembre 2019 ammonta ad Euro 70,2 milioni, in decresi:'

-

42,5% rispetto agli Euro 122,1 milioni del 2018. La forte riduzione di fatturato & dg-ff 243
£

TR R 7

Leone Film Group S.p.A.
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FILM GROUP

interamente al minor numero di produzioni esecutive intemazionali, circostanza che perd non ha

comportato una riduzione del margine stante appunto la bassa marginalita di questa attivita.

1 fatturato consolidato & superiore a quanto previsto nel Piano Strategico 2019 — 2021 (Euro 65,3
milioni) per effetto del miglior risultato ottenuto da entrambe le business unit. I totale dei ricavi
conseguiti da LFG al 31 dicembre 2019 ammontano a Euro 36,4 milioni (31 dicembre 2018: 33,2
milioni) mentre quelli della controllata Lotus ammontano a Euro 34,2 milioni (31 dicembre 2018
88,9 milioni). L attivitd di distribuzione ha conseguito ricavi superiori a quanto previsto nel Piano
Strategico 2019-2021 (Euro 33,9 milioni) a causa del buon risultato generato dalle uscite
cinematografiche del secondo semestre 2019. L attivita di Produzione ha conseguito ricavi superiori

a quanto previsto nel Piano Strategico 2019-2021 (Euro 31,4 milioni) grazie ai migliori nisultati

ottenuti dai film prodotti e distribuiti.

[ ricavi dell’attivita di distribuzione sono relativi sia all’attivitd di sfruttamento delia library, che
alP’attivita di acquisizione e distribuzione di film direct-to-video, oltre che ai 16 nuovi film stranieri
acquisiti e distribuiti nelle sale (16 nel 2018 ¢ 16 previsti per il 2019 nel Piano Strategico 2019-
2021) nel corso dell’anno. I nuovi film distribuiti in sala hapno totalizzato un incasso complessivo
al box office di circa Euro 36,6! milioni (Euro 35,97 milioni nel 2018). Tra i principali si citano:
“GREEN BOOQOK?”, uscito nelle sale il 31 gennaio 2019, ha incassato Euro 10,1 milioni al
botteéhino; “AFTER", uscito nelle sale il 11 aprile 2019, ha incassato Euro 6,4 milioni al
botteghino; “MIA AND THE WHITE LION”, uscito nelle sale il 17 gennaio 2019, ha incassato

Euro 5,7 milioni al botteghino; “KNIVES OUT", uscito nelle sale il 5 dicembre 2019, ha incassat:/

Euro 5,1 milioni al botteghino; “JOHN WICK 3", uscito nelle sale il 16 maggio 2019, ha incassa

sono statl pari ad Euro 8,4 milioni, quelli refativi alla vendita di diritti di compartecip

ricavi originati dai vari canali di distribuzione sono stati pari ad Euro 2,1 milioni, quelh

! Tutti § dati sugli incassi sono traeti da Cinetel e aggiomati al 15 aprile 2020, 1 dato include I'intero incasso del film Knives Qut 7 €en
che, essendo uscito nelle sale i1 3 dicombre 2019, ha realizzato parte dellincasso nel 2019 ¢ parte nel 2020 g ;

* Tuwi § dati saglt incassi sono tratti da Cinetel ¢ aggiorati al 23 marza 2019. Il dato include V'intero incassa del film Wouder ch
nelle sale il 21 dicembre 2017, ha realizzato parte detlincasso nel 2017 ¢ parte nel 2018, R

Leone Film Group S.p.A.
Seds Legale ed Amministrativa; Via Birmania, 74/76 - 001144 Roma - Tel. 065924548 Fax 065915367
PUIVA E COD. FISC.: 03570191001 - C.C.LAA.878101/89 TRIB. ROMA 4221/89




FILM GROUP

Free TV sono stati parf a Eure 9,2 miliont, quelli dei diritti Pay TV sono stati pari ad Euro 8,6

milioni, quelli dei diritti digitali sono stati pari a Euro 5,2 milioni, quelli del canale Home Video
sono stati pari a Euro 1,0 milioni, gli ‘altri ricavi’ sono stati pari a Euro 1,9 milioni (principalmente
relativi al riaddebito a terzi di alcuni costi di lancio dei film distribuiti).

I ricavi relativi ail’attivita di produzione nel 2019 sono stati pari ad Euro 34,2 milioni (Euro 88,9
milioni nel 2018 e Euro 31,4 milioni previsti nel Piano Strategico 2019-2021). Nel 2019 sono stati
distribuiti 2 contenuti prodotti da Lotus Production S.r.l. (7 nel 2018 e 3 previsti per il 2019 nel
Piano Strategico 2019-2021). [ film sono: “Vivere” (per la regia di Francesca Archibugi) e “Appena
un minuto” (per la regia di Francesco Mandelli). Con riferimento alle produzioni esecutive
internazionali, Lotus Production S.r.l. ha effettuato il service a una produzione internazionale ad
alto budget. I ricavi relativi alla distribuzione attraverso il canale Theatrical sono stati pari ad Euro
0,6 milioni, quelli relativi alla vendita di diritti di compartecipazione ai ricavi originati dai vari
canali di distribuzione sono stati pari ad Euro 6,8 milioni, quelli dei diritti Free TV sono stati pari a

Euro 0,9 milioni, quelli relativi alla Pay TV, Home Video e altri Diritti sono stati pari a Euro 0,9

milioni, quelli relativi alle produzioni esecutive internazionali sono stati pari ad Euro 14,4 milio

quelli relativi a contributi governativi sono stati pari ad Euro 9,3 milioni e gli ‘Altri Rica
S

stati pari a Euro 1,3 milioni.

49% rispetto al piano industriale 2019-2021. Gli ammortamenti ¢ svalutazioni

dell’esercizio sono stati pari ad Euro 26,8 milioni, in aumento di Euro 3,0 milioni rispettnagli fium
0il9, 3

23,8 milioni del 2018 e superiore a quanto previsto nel Piano Stlategico 2019-2021 Eur

f.-’\

Leone Film Group S.p.A.
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FILM GROUP

ricavi del 2019 rispetto al totale dei ricavi previsti futuri e pertanto una maggiore incidenza degli

anunortamenti nel 2019,

1! risultato netto consolidato ammonta ad Euro 1,0 milione, in diminuzione del 85,3% (Ewo 6,8
milioni nel 2018). L'Utile Netto & inferiore a quanto previsto nel Piano Strategico 2019-2021 a

causa dei maggiori ammortamenti, compensati solo parzialmente dai buoni risultati ottenuti dei film

prodotti e distribuiti.

L’indebitamento finanziario netto consolidato al 31 dicembre 2019 ¢ pari ad Euro 65,3 milioni,
(Euro 49,5 milioni al 31 dicembre 2018). Tale variazione & principalmente legata alla rilevante
attivitd di produzione generatasi nel 2019 e ai conseguenti crediti fiscali. Nell’indebitamento
finanziario sono inclusi Euro 18,0 milioni che il Gruppe ha anticipato su film o progetti che
manifesteranno i propri risultati economici e finanziari nei prossimi esercizi, nonché Euro 54
milioni di tax credit per produzione cinematografica. La differenza rispetto a quanto previsto nel

Piano Strategico 2019-2021 (Eure 57,6 milieni) & principalmente legata all’assorbimento di cassa

legata alle ;ﬁr_oduzieni cinematografiche di cui sopra.
i patrimonio_ netto consolidato al 31 dicembre 2019 ¢ pari ad Euro 43,2 milioni, in diminuzione

di Euro 0,4 milioni rispetto al 2018 (Euro 43,6 milioni). La variazione & principalmente legata

all’utile di esercizio, piti che compensato dalla distribuzione di dividendi avvenuta nef 2019.

Per maggiori informazioni e commenti di dettaglio si rinvia alla relazione sulla gestione, messy a

I

disposizione del pubblico entro i termini di legge, insieme con il bilancio di esercizio, la relazione |
;
ernet/

del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione, presso la Sede legale, nonché sul sito i

della Societd www.lconefilmegroup.com (Sezione Investors).

Alla luce di quanto sopra esposto, in_relazione al
Consiglio di Amministrazione sottopone pertanto alla Vostra approvazione la seguente:
"L 'Assemblea ordinaria di Leone Film Group Sp.A.,

udita l'esposizione del Presidente;

Leone Film Group S.p.A.
Sede Legale ed Amminisirativa: Via Birmania, 74/76 - 00144 Roma - Tel. 065924548 Fax 065915367
PUVAE COD, FISC.: 03570181001 - C.CLAA, 878101/89 TRIB. ROMA 4221/89
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FILM GROUP

esaminati il progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2019 ¢ la relazione sulla

gestione,
preso atto delle relazioni del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione;

preso atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione;

delibera
di approvare il bilancio di esercizio ol 31 dicembre 2019 composto dallo stato patrimoniale,

dal conto economico, dalla nota integrativa e dal rendiconto finanziario e corredato dalla

relazione sulla gestione, prendendo atto delle relazioni del Collegio Sindacale ¢ della

Societa di Revisione.

Punto 2 all’ordine del giorno: Destinazione degti utili 2019

Signori Azionisti,
in relazione al secondo argomento all’ordine del giomo, siete stati convecati in Assemblea per

deliberare sulla destinazione degli utili di esercizio 2019.

solamente rignardo alle uscite dei mesi di gennaio e febbraio 2020).
La situazione legata all’emergenza sanitaria ha inoltre comportato, per quanto riguarda la

controllata Lotus Production Srl, una sospensione delle attivitd di produzione cinematografida _

sospendendo il processo di realizzazione dei progetti e conseguentemente dello sfruttamento /
;."

economico degli stesst.
P
Ci auguriamo che nei prossimi mesi il rallentamento della pandemia possa consentire la ripyesa gh/
s
tutte le attivita legate al settore dell’audiovisivo, compresa la riapertura deile sale cinematog'aﬁche
/

a dal

Pertanto il Consigtio di Amministrazione, stante la citata situazione di incertezza gen%

Coronavirus e con la finalita di ottenere un rafforzamento patrimoniale della Socie

destinare {’utile di esercizio a riserve disponibili,
fa

Leone Film Group S.p.A. B
Ly i
Sede Legale ed Amministrativa: Via S8irmania, 74/76 - 00144 Roma - Tel. 065824548 Fax 08‘591‘53.7 }

{
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FILM GROUP

Alla Iuce di quanto sopra esposto, in relazione al presente argomento all’ordine del giorno, il

Consiglio di Amministrazione sottopone pertanto alla Vostra approvazione {a seguente:

"L 'dssemblea ordinaria di Leone Film Group Sp.A.,

-~ udita lesposizione del Presidente;

delibera

di destinare I'utile di esercizio 2019 a riserve disponibill,

Roma, 05 maggio 2020

Lecone Film Group S.p.A.
Sede Legale ed Amministrativa: Via Birmania, 74/76 - 00144 Roma - Tel. 065924548 Fax 065915367
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Leone Film Group S.p.A. 29 maggio 2020 17.14.16

Assemblea Ordinaria del 29 maggio 2020

W b ._.,._“_,___l.,,__..__
aRogiol. ' QUG

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Sono presenti numero 4 azionisti, rappresentati per delega, portatori di

8.099.321 azioni ordinarie, pari al 57,040689% sul capitale sociale.

Pagina |

Azionisti in delega; 4
Teste: § Azionist, :4







Leone Film Group S.p.A. 29 maggio 2020 17.21.08

Assemblea Ordinatia de] 29 maggio 2020

Allegato <
aRogioN. \ LS G

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Approvazione del Bilancio di Esercizio ¢ presentazione del Bilancio Consolidato al 31
dicembre 2019 corredato dalla relazione del Consiglio di Amministrazione, Relazione del Collegio

Sindacale, deliberazieni inerenti e conseguenti

Presenti ailla votazione
n°® 4 azionisti per delega,
portatori di n° 8.099.321 azioni ordinarie, pari al 57,040689% del

capitale ordinario.

v

"

Esito della votazione \

% su Azioni

Ordinarie
Favorevoli 8.097.821 23,981480
Contrari 1.500 0,018520
Astenuti 0 0, 000000
Non Votanti o 0, 000000
Totale B.099.321 100,000000

Pag. 1

Azionisti in delega: 4
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Leone Film Group S.p.A. 29 maggio 2020 17.25.59

Assemblea Ordinaria del 29 maggio 2020

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Destinazione deghi utili 2019, deliberazioni inerenti ¢ conseguenti

Presenti alla votazione

n° 4 azionisti per delega,

portatori di n® 8.099.321 azioni ordinarie, pari al 57,040689% del

capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favorevoli 8.09%9.321 100, 060C000
Contrari 0 G, 000000
Astenuti o Q,000000
Non Votanti 0 G, 0006000
Totale €.089.321 190, 000000
3
A 7
Pag. 1

Azionisti in delega: 4
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Badye Titotare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente

I D
Z D
3 D
4 D
Legenda:

Computershare SpA in persona di ALESSI VALERIA Rappr Designato in

Assemblea Ordinaria

qualifa di delegato/subdelegato 135-novies TUF

29/05/2020 16:52:15

Leone Film Group S.p.A.
Elenco Intervenuti {Tutti ordinati crono!ogicamep\tei e L
alRogioN. | Ul s

PAGLIARDINI ALBERTQ .
ACADIAN NON US MICROCAP EQUITY FUND LLC J'
LEONE RAFFAELLA |
di cui 2,000,000 azioni in garanzia a 25 BANCA; !
LEONE ANDREA ! 4.072.010 |
di cui 2.000.000 azioni in garanzia a 28 BANCA; i“»_n R f _
Totale aziuni;" 8.099.321 !
; 57,040689% f
E Totale azioni in proprio lf 0 {!
| Totale azioui in delega : 8.099.321 ¢
STatale azioni in rappresentanza legale jl ¢ i
TOTALE Azromj' 8.099.321 |
j j 57,040689% |
 Totale azionisti in proprio g il
. Totale azionisti in delega i 4 r!
;! Totale arionisti in rappresentanza fegale , 0 j
j TOTALE AZIONISTI i! 4 ji
| f (!

TOTALE PERSONE INTERVENUTE !

D: Delegante R: Rappresentato legalmente







Leene F'ilm Group S.p.A. Asscmblea Ordinaria

Elenco soci titotan di azioni ordinacie, istervenuri alfassemblea teputast il 26705/2020 in unica canvocazione.

R ritascio delle defeghe & avvenuo nel rispette della norna di eus slfarticolo 2372 def cadice civite,

; S e — E—_— ; e
| PRESENT! IN/PER ! AZIONL ...,
1 i | t
[ Propric __ Detegs | | _Inproprio  _ Perdeiopa i
f 0 4 { Computershare SpA in persona di ALESS] VALERIA Rappr Designato in qualith di delegato/subdelogato 0 8.699.321 f
7 47 [Apertura Assemblca 0 Bgve 3T
| A |
; { TOYALE COMPLESSIVO: { 8.059,321
{ I ;
! ' ] !
| f | f
: i Intervenuti/aflontanatisi successivamente: e }
! Y 4 IApprovazione def Bilancio ¢i Esercizio ¢ presentazione del Bilancio Consoliato al 31 dicembre 2019 i ¢ 8.099.321;
i }corrcdmo dalla relazione del Consiglio di Amministrazione, Relazione det Collegio Sindacale, deliberazioni | I
J linerenti ¢ conseguenti ] i
I | i ;
1 i ! i
{ TOTALE COMPLESSIVO: E 8.099.321 |
i f i
! ; ] {
| | 5 j
! { Intervenuti/sllontanatisi successivamente: N - o e - ;
| o & |Destinazione deghi tili 2019, deliherazioni inerenti ¢ conseguentl ! 0 8.099.321]
| ! i T !
H i i
| JI TOTALE COMPLESSIVO: | 8.099.321 :
! i : |
| ! E
: H } !
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IO SOTTOSCRITTO NOTAIO CERTIFICO CHE QUESTA COPIA -
COMPOSTA DI OTTANTUNO FOGLI - E CONFORME ALL'ORI-
GINALE FIRMATO A NORMA DI LEGGE.

ROMA, 18 GIUGNO 2020




