Taodt, LAVOA ABSATO
WIOTAICY I PRSua,
Vig Fo, 26/ - Tel 088440521

REPERTORIO N.58500 ROGITO N.16995
Yerbale di Assemblea Qrdinaria ¢ Straordinaria della
"Leone Film Group S.p.A."
Repubblica Italiana
Fanno duemilaventuno, il giorno ventisette del mese di maggio, in Roma,
Via Birmania nn.74/76, presso gli uffici della "Leone Film Group S.p.A.", al-

le ore diciassette & minut due Recisrato s ROMA &
27 maggio 2021 - ore 17,02 ‘[ZQISOFB o]
davanti a me it 31/05/2021
: n. 7028 Serie 1T

Dott. Luca AMATO, Notaio in Roma, con Studio in Via Po n.25/A, iscritto
nel Ruolo del Distretto Notarile di Roma,
& presente:
- Andrea LEONE, nato a Roma il 9 marzo 1968, domiciliato per la carica a
Roma ove appresso, che interviene nella sua qualita di Presidente def Consi-
glio di Amministrazione e legale rappresentante della societh di nazionalith
italiana denominata ""Leone Fili Group S.p.A.", con sede legale in Roma
(RM), Via Birmania nn,74/76, Codice Fiscale e numero di iscrizione presso ;
il Registro delle Imprese di Roma 03570191001, R.E.A. n.RM-678101, capi-

tale sociale di € 212.985,00 (euro duecentododicimilanovecentoottantotio e i
Zero centesimi) interamente sottoscritto e versato, diviso in n.14.199.199
(quattordicimilionicentonovantanovemilacentonovantanove) azioni ordinarie

prive di valore nominale espresso, indirizzo PEC: leonefilmgroupspa®@le-
galmail.it (di seguito la "Societd™ o "LFG™),

Io Notaio sono certo dell'identitd personale del comparente, che, ai sensi
dell'Articolo 13 dello Statuto sociale, nella suindicata qualith, assume la Pre-
sidenza della presente assemblea degli Azionisti della Societa (di seguito an-
che " Assemblea™) e

affida
a me Notaio I'incarico di redigere il verbale dell'Assemblea, rinunciando alla
facolta di richiedere l'assistenza di un segretatio, J T
da atto y / A
- che la presente Assemblea & stata indetta in questa sede alle ore 17,00 di Iiff
oggl, giovedi 27 maggio 2021, in unica convocazione, come da avviso pub- i / h
blicato sul sito internet della Societd e sul quotidiano "Il Tempo" di Roma / :
del 3 maggio 2021, ai sensi deil'Articolo 12 dello Statuto sociale; _;-J /
- che, al fine di ridumre al minimo i rischi connessi all'emergenza sanitaria /7 /
COVID-19 in corso, la Societa ha deciso di avvalersi della facoltd stabilita / / f /
dal Decreto Legge 17 marzo 2020 n.]8 (¢ successive proroghe ¢ integmzioni‘}' I /
recante "Misure di potenziamento del Servizio sanitario nazionale e di soster 7
gno economico per le famiglie, lavoratori e imprese connesse all'emergenzi’
epidemiologica da COVID-19" nel quale & previsto, all'Articolo (06 com
4, che l'intervento dei Soci in Assemblea si svolga esclusivamente tramite &l
Rappresentante designato ai sensi dell'Articolo 135-undecies del D.Lgs’
n.58/98 (di seguito anche il "TUF"), senza partecipazione fisica da parte d&t\r'“ &
Soci; N
- che, pertanto, ai sensi di quanto previsto dal citato Decreto Lt:gg,jg"l
n.18/2020 e dell'avviso di convocazione, coloro ai quali spetta il diritto di
vota potranno esercitarto esclusivamente conferendo delega e istruzioni di
voto alta "Computershare S.p.A." con Unico Socio, con sede legale in Mila-
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no e uffici in Roma, Via Monte Giberto n.33, Codice Fiscale 06722790018
(di seguito il "Rappresentante designato');
- che il Rappresentante designato & qui rappresentato dalla Signora Eleonora
De Prata:
- che nell'avviso di convocazione sono state riportate le informazioni refative
alla delega e alle istruzioni di voto per il Rappresentante designato;
~ che le azioni per le quali & stata conferita delega, anche parziale, sono com-
putate ai fini della regotare costituzione dell’ Assemblea;
- che, come previsto nell'avviso di convocazione, ai titolart det diritto di voto
& stato consentito porre domande sulle materie all'Ordine del Giorno anche
prima dell'Assemblea, mediante invio delie stesse all'indirizzo di posta elet-
tronica; investomrelations@leonefilmgroup.com. Le domande dovevano per-
venire alla Societd in termine utife per poter essere trattate in Assemblea e, in
ogni caso, entro ¢ non oltre le ore 9:00 del 25 maggio 2021, Le visposte alle
domande pervenute nei termim verranno allegate al verbale dell’Assemblea,
con facoltd per la Societd di fornire una risposta unitaria alle domande aventi
lo stesso contenuto, La Societd non prenderd in considerazione le domande
che non siano relative alle materie all'ordine del giorno dell’Assemblea;
- gh Amministratori, 1 Sindaci, i} segretario della riunione, 1l rappresentante
della Societa di revisione nonché il Rappresentante Designato al sensi del-
Varticolo 135-undecies del TUF, potranno intervenire in Assemblea mediante
I'utilizzo di sistemi di collegamento a distanza che consentano l'identifica-
zione, nel rispetto delle disposizioni vigenti e applicabili;
constata

- che del Consiglio di Amministrazione sono presenti lui stesso comparen-
te, quale Presidente, nonché I"Amministratore Delegato Raffaella Leone ¢ il
Consigliere Fabrizio Marra de Sciciolo {entrambi collegati per video confe-
renza), mentre sono assenti giustificati gli altri componenti;
- che del Collegio Sindacale sono presenti tuth i componenti, nelle persone
del Presidente Dott. Maurizio Bernardo, nonché degli altri Sindaci effettivi
Dott. Reginaldo Mamma e Dott, Francesco Rossi (tutts collegati per video
conferenza);
- che le persone collegate all'Assemblea mediante collegamento per video
conferenza sono state adeguatamente identificate da lui stesso Presidente e
che & loro consentita partecipare alla discussione, assistere alle votazioni, ri-
cavere, frasmettere o visionare documenti, nonché intervenire oralmente e in
tepipo reale su tutti gli argomenti all’Qrdine del Giorno.

Il Presidente informa i presenti che, a1 fini dello svolgimento di guesta
Assemblea:
- ha costituito un Utficio di presidenza, nella persona della signora Antonel-
la Abbate;
- ha nominato altresi uno scrutatore, nella persona della suindicata societd
"Computershare S.p.A.", che cura altresi {a registrazione del partecipantt e
che assisterd 1'Ufficio di presidenza.

I componenti 'Ufficio di presidenza e lo scrutatore vengono invitati a far-
s1 riconoscere.

H Presidente fa presente

- che non & pervenuta alla Societi alcuna richiesta di integrazione dell'Ordine
del Giorno, ai sensi delle applicabili disposizioni in materia;
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informa
- che, ai sensi del Decreto Legislativo 30 giugno 2003 n.196 recante il Cadi-
ce in materia di protezione dei dati personali, i dati dei partecipanti afl'As-
semblea vengono raccolti e trattati dalla Societd esclusivamente ai fini dell'e-
secuzione degli adempimenti assembleari e societari obbligatori:

da atto
- che 1l capitale sociale della Societd arnmonta attualmente a € 212.988,00 in-
teramente versato ed e suddiviso in n.14.199.199 azioni ordinarie prive di
valore nominale espresso, con diritto di intervento e di voto nella presente
Assemblea;
- che per le azioni proprie detenute dalla stessa Societ - pari, alla data odier-
na, a comnplessive n.29.400 azioni - ai sensi dell'Articolo 2357-ter, comma
secondo, del Codice Civile, 11 diritto di voto & sospeso, ma le azioni stesse
sono computate nel capitale ai fini del calcolo detle maggioranze richieste
per fa costituzione e per le deliberazioni dell'odiema Assemblea;

chiede
- all'Ufficio di presidenza di fornirgli 'indicazione numerica dei presenti ai
fini dell'accertamento della regolare costituzione della presente Assemblea:

dichiara quindi
- che sono regolarmente rappresentati in Assemblea - tramite i} Rappresen-
tante designato che ha ricevuto istruzioni di voto su entrambi gli argomenti
all'Ordine del Giorno, giusta deleghe ritirate per essere conservate agli atti
sociali - 0.7 Azionisti, portatori di n,9.977.456 azioni ordinarie, rappresen-
tanti complessivamente il 70,267738% del capitale sociale, tutle aventi di-
ritto di voto,
da atto al riguardo

- che € stata verificata dall'Ufficio di presidenza, con l'ausilio di "Computer-
share 5.p.A.", I'dentitd personale degli intervenuti, la regolarita delle comu-
nicazioni pervenute - attestanti Ia titolaritd delle azioni alla cosiddetia "re-
cord date” del 18 maggio 2021 ai fini dell'intervento in Assemblea - nonché
delle deleghe presentate; documenti che dichiara acquisiti aghi atti della So- f,/
cietd; f

ricorda /
- che, in base alle norme di legge ¢ di Statuto, (i) I'Assemblea Ordinaria, in / /
unica convocazione, & regolarmente costituita qguando & rappresentata almeno /if /
la meté del capitale sociale e delibera a maggioranza assoluta del capitale so- / }f
ciale in essa rappresentato; (i) I'Assemblea Straordinaria, in unica C()nvc.:—ff ;
cazione, & regolarmente costituita quando & rappresentata almeno la meta de]‘
capitale sociale e delibera con il voto favorevole di almeno i due terzi del car
pitale sociale in essa rappresentato; ‘

dichiara quindi

la presente Assemblea regolarmente costituita e atta a deliberare sul seguey
Ordine del Giorno: { ;

PARTE ORDINARIA: 'ga% L ““f
1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e presentazione del Ihlan m !

Consolidato al 31 dicembre 2020 corredato dalla relazione del (‘()nsugho -
di Amministrazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni ine- ™

renti e cunseguentl;
2. Destinazione del risultato di esercizio; deliberazioni inerenti ¢ conse-
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fuenti;
3. Approvazione del piano di acquisto di azioni proprie (buy-back); deli-
berazioni inerenti ¢ conseguenti;
4. Approvazione del piano di stock option a favore del CFQ Dr. Arman-
do T'arquini; deliberazioni inerenti e conseguenti.
PARTE STRAORDINARIA:
5. Modifica dello Statuto Societarie per conformita alla normativa dei
mercati.
N Presidente di inoltre atto che

- la documentazione relativa a quanto posto all'Ordine del Gtorno, compren-
siva del tascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2020, la
Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio e il Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2020, le relative Relazioni del Collegio Sindacale e della societd
di Revisione, la Relazione illustrativa del Consigiio di Amministrazione sul-
le proposte all'Ordine del Giorno in Parte Straordinaria, nonché lo Statuto so-
ciale ¢ il Regolamento assembleare vigente approvato dall’Assemblea del 9
dicembre 2013, sono stati messi a disposizione del pubblico presso la sede
sociale e sul sito internet della Societh www. leonehilmgroup.com (sezione
Investors), ai senst e nei termini di cui alla normativa applicabile;
- in base alle risultanze del Libro Soci ¢ tenuto conto degli aggiornamenti re-
lativi all'odierna Assemblea, detle comunicazioni pervenute e delle altre in-
formazioni a disposizione, risultano partecipare, direttamente o indirettamen-
te, in misura superiore al 5% al capitale della Societa esclusivamente gli
Azionisti:

) Andrea Leone, in possesso di n.4.149.410 azioni, pari al 29,226% circa
del capitale sociale;

2) Raffaella Leone, in possesso di n4.131.411 azioni, pari al 29,10% cir-

ca del capitale sociale;

3 "MAGARI 5.r.1." (Maite Bulgari}, in possesso di n,1.500.000 azioni,
pari al 10,56% circa del capitale sociale;

4y "SOFIA HOLDING S.r.L." (Prof. Francesco Brioschi), in possesso i

1n.710.000 azioni, pari al 5,00% circa del capitale sociale;
- non si ha conoscenza dell'esistenza di patti parasociali che abbiano ad og-
getto azioni della Societd, fatto salvo il patto parasociale tra i signori Andrea
Leone, Raffaclla Leone ¢ Maria Teresa Carpio (nota anche come Maite Bul-
gari) riportato nel comunicato stampa del 26 settembre 20{6.

Il Presidente richicde formalmente ai partecipanti all'Asseinblea di dichia-
rare l'eventuale carenza di legittimazione al voto ai sensi delle vigenti di-
sposizioni di legge e di Statuto.

Il Presidente da atto che nessuno rende la dichiarazione richiesta,

Prima di passare alla trattazione di quanto posto all'Ordine del Giorng, il

. Presidente - preso atto che il Rappresentante designato, ai sensi dell’Articolo

135-undecies TUF, dichara (i) di aver garantito la riservatezza sulle istruzio-
ni di voto ricevute sino all'inizio dello scrutinio in Assemblea con riferimen-
to a ciascuna adottanda deliberazione e (ii) di non avere interessi per conto
proprio o di terzi rispetto alle odierne proposte dei deliberazioni - illustra le
maodalith operative di svolgimento det lavori assembleari:

- le operazioni di registrazione delle presenze e di rilevazione dei risultati
defle votazioni sono gestite con Yausilio di apparecchiature tecniche e di una
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procedura informatica;
- 1 Vol espressi verranno registrati e riportati analiticamente in un documento
che sard allegato al verbale della presente Assemblea.

Il Presidente richiama altres le disposizioni del vigente Regolamento as-
sembledare e della sopra menzionata normativa emergenziale.

Passando quindt alla trattazione del primo argomento all'Ordine del
Giorno delfa presente Assemblea in Parte Qrdinaria;

PARTE ORDINARIA
1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e presentazione del Bilancio
Consolidato al 31 dicembre 2020 corredato dalla relazione del Consiglio
di Amministrazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni ine-
renti e conseguenti;
il Presidente

s astiene
con l'accordo degli intervenuti, dal dare lettura integrale della Relazione sulla
Gestione predisposta dal Consiglio di Amministrazione, delle Relazioni del
Collegio Sindacale e della Societa di revisione sul Bilancio di esercizio e sul
Bilancio Consolidato, per le quali rinvia a quanto gid messo a disposizione
degli Azionisti ai sensi di legge:

evidenzia
- che 11 Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2020, sottoposto all'odierna ap-
provazione, si chiude con una perdita di esercizio pari a € 298.831,00 (euro
duecentonovantottomilaottocentotrentunc e zero centesimi) e che il Consi-
gho di Amministrazione della Societd ha proposto di approvare il Bilancio di
Esercizio e di voler deliberare sulla copertura della predetta perdita d'eserci-
zio tramite utilizzo della Riserva Utili a nuove.

Il Presidente constata che, con riferimento a tale punto all'Ordine del
Giorno, non sono state presentate domande da parte degli Azionisti.

It Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul primo argomento
posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea in Parte Ordinaria e
passa alla relativa votazione,

conferma
preliminarmente che la sitvazione dei presenti & rimasta invariata rispetto al-
{'ultima rilevazione,
invita

- - . . . f Ty
il Rappresentante designato a comunicare se, in relazione alla proposta di de- /|
liberazione relativa al primo punto all'Ordine del Giorno in Parte Ordinaria, i

quale appresso specificata, & in possesso di istruzioni di voto per tutte le;

P

4

5
azioni per le quali & stata conferita la delega, ricevendone rigposta affer mati-; 4!/

xottoponc qumdn /{ -

da lc,ttma I

"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A.,

- udita l'esposizione del Presidente; / -
- esamindti il progetto di bilancio di esercigio al 31 dicembre 2020 ¢ la Rela-

zione sullu Gestione;
- preso atto delle Relazioni del Collegio Sindacale ¢ della Societd di Revisio-

ne;

/?

;
;
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delibera
- di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 composto dallo
state patrimoniale, dal conto economico, dalla nota integrativa e dal rendi-
conto finanzgiario e carredato dalla Relazione sulla Gestione, prendendo atto
delle Relazioni del Collegio Sindacale e della Sociera i Revisione.”

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al primo argomento all'Ordine del Giorno
della presente Assemblea in Parte Ordinaria.

Segue la votazione,

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e invita I'Ufficio di presidenza a
fornirgli 'esito di tale votazione.

I} Presidente, preso atto della dichiarazione del Rappresentante designato
che non ha espresso voto difforme da quello indicato nelle istruzioni di voto
ricevute, comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presidenza in
merito alla votazione relativa al primo argomento all'Ordine del Giorno in
Parte Ordinana come segue:

- votanti n.7 Azionisti portatori di n.9.977.456 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 70,267738% del capitale sociale;

- favorevoli n1.9.878.021 azioni, pari al 99,003403% de1 votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari atlo zero % dei votanti;

- contrari n.99.435 azioni, parni allo 0,996597% dei votanti;

- non votanti n, zero azioni, pari allo zero % det votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, & dichiarata approvata.

Passando quindi alla trattazione del secondo argomento all'Ordine de)
Giomno della presente Assemblea in Parte Ordinaria:

2. Destinazione del risultato di esercizio; deliberazioni inerenti e conse-
guenti;

il Presidente

rammenta

che il Consiglio di Amministrazione ha proposto all'Assemblea di coprire la
predeita perdita d'esercizio part a € 298.831,00 (euro duecentonovantotio-
milaottocentotrentuno e zero centesimi) tramite utilizzo della Riserva Utili a
nUovo.

Il Presidente precisa al riguardo che tali perdite non integrano fe fattispe-
cie di cui agli Articoli 2446 e 2447 del Codice Civile.

Il Presidente constata che, con riferimento a tale punto ail'Ordine del
Giorno, non sono state presentate domande da parte deglt Azionisti.

11 Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul secondo argomen-
to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea in Parte Ordinaria e
passa alla relativa votazione,
o conferma
-preliminarmente che la situazione dei presenti & rimasta invariata rispetto al-
J'ultima rifevazione,

‘ invita
il Rappresentante designato a comunicare se, in relazione alla proposta di de-
liberazione relativa al secondo punto all'Ordine del Giorno in Parte Ordina-
ria, quale appresso specificata, & in possesso di 1struzioni di voto per tutte le
azioni per le quali & stata conferita ta delega, ricevendone risposta affermati-
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va,

sottopone guindi
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione, gia ri-
portata nella citata Relazione illustrativa, di cui da lettura:
"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A.,
- udita V'esposizione del Presidente;

delibera

- di eoprire la perdita d'esercizio pari a € 298.831,00 (euro duecentonovan-
tottomilaottocentorrentuno e zero centesimi) tramite utilizzo di un corri-
spondente importo della Riserva Unili a nuovo",

11 Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al secondo argomento all'Ordine del Gior-
no in Parte Ordinaria della presente Assemblea.

Segue la votazione.

H Presidente dichiara chiusa la votazione e invita I'Ufficio di presidenza a
fornirgh 'esito di tale votazione.

Il Presidente, preso atto della dichiarazione del Rappresentante designato
che non ha espresso voto difforme da quello indicato nelle istruzioni di voto
ricevute, comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presidenza in
merito alla votazione relativa al secondo argomento all'Ordine del Giorno in
Parte Ordinaria come segue:

- votantt n.7 Azionisti portatori di n.9.977.456 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pan al 70,267738% del capitale sociale;
- favorevoli n.9.878.021 azioni, pari al 99,003403% dei votanti; {
- astenuti h. zero azioni, pari allo zero % dei votanti,

- contrari .99.435 azioni, pari allo 0,996597 % dei votanti;

- non volanti n. zero azioni, pari allo zero % dei volanti.

La proposta, avendo raggiunto Ja maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, & dichiarata approvata. y ’

Passando quindi alla trattazione del terzo argomento all'Ordine del Gior- ff
no della presente Assembiea in Parte Ordinaria; ¢
3. Approvazione del piano di acquisto di azioni proprie (buy-back); deli- /

e

beraziont inerenti ¢ conseguenti;
il Presidente ey
evidenzia I/
- che il Consiglio di Amministrazione propone ali'Assemblea di procedere, | / /
nel rispetto e in conformith aglt Articoli 2357 e ss. del Codice Civile, nonché |
all’Articolo 25-biy del Regolamento Emittentt AIM emanato da Borsa ltalia- ’/,fﬂ
na, a un'operazione di acquisto e vendita di azioni proprie;
- che, in particolare, come gia effcttuato in passato, si rende opportuna ung’ | .
delibera di acquisto e/o vendita di azioni proprie al fine di consentire alta $6<. 1.+
cieth di disporre di un efficace e flessibile strumento gestionale e strategic : ‘
finalizzato ad accrescere il valore per I'Azionista, anche intervenendo, nél ri "ﬂéfﬁ,%mf%e m\ii
spetto delle disposizioni vigenti, tramite intermediari, a fronte di eventualily i’ g & imi|
oscillazioni dei corsi del titolo LFG, quale strumento per sostenere sul mer ;
cato, per un periodo di tempo stabilito, Ia liquidita delle azioni cosi da favori- -
re il regolare svolgimento detle negoziazioni ed evitare movimenti dei prezzi -
non in linea con l'andamento del mercato, Inoltre, tale delibera consentira di
costituire un ¢.d. "magazzino titoli" finalizzato a possibili programmi di agse- >,




gnazione di azioni o opzioni su azioni o altri programni di assegnazione di
azioni a favore di dipendenti o amministratort dell'emittente o di una societa
controllata, incluso il piano di sreck aption & cul al quarto punto all'Ordine
del Giorno in Parte Ordinaria, nonché disporre di un portafoglio titoli da uti-
lizzarsi in eventuali operazioni straordinarie.

Prosegue il Presidente precisando che il numero massimo delle aziont che
si propone di acquistare e successivamente vivendere, in una o pit volte e ¢o-
munguie entro il termine di legge, & complessivamente non superiore a
300.000 (trecentomila) azioni ordinarie di LFG, senza valore nominale,

L'ammontare massimo delle azioni alle quali si riferisce lautorizzazione
in discussione & pari al 2,11% circa delle n, 14.199.199 azioni ordinarie costi-
tuenti 1} capitale sociale e, pertanto, risulta nell'osservanza di quanto disposto
dal dell'Articolo 2357, comma terzo, del Codice Civile. Si precisa che alla
data odierna LFG, in forza della precedente operazione di buy back terminata
in data 23 ottobre 2019, possiede direttamente n.29.400 azioni proprie pari
allo 0,207% circa deli'attuale capitale sociale, Le somme occorrenti saranno
prelevate dalla riserva straordinaria. 1l Buy Back comporterd una riduzione
del patrimonio netto di eguale importo, tramite l'iscrizione nel passivo del bi-
lancio di una specifica voce, con segno negativo, nel rispetto della disposi-
zione di cui afl'Articolo 2337-ter, comma terzo, del Codice Civile. L'acquisto
di azioni proprie dovra comungue avvenire entro i limiti degli utili distri-
buibili ¢ delle riserve disponibili risultanti dall'vltimo bilancio approvato al
momento dell'effettuazione dell'operazione e, in occasione dell'acquisto e
della alienazione delle azioni proprie, saranno effettuate le necessarie appo-
stazioni contabili in osservanza delle disposizioni di legge e dei principi con-
tabili apphicabili. L'autorizzazione per procedere all'acquisto delle aziont pro-
prie ¢ richiesta entro e non oltre 18 (diciotto) mesi dalla data della delibera
assembleare in merito alla presente proposta. In questo lasso di tempo si po-
rd procedere alle operazioni qui previste sulle azioni proprie in una o pill
volte. L'autorizzazione alla disposizione defle azioni proprie comunque in
portafoglio di LFEG viene richiesta senza limin temporali.

Gl acquisti verranno effettuati ad un prezzo per azione non inferiore al
10% e non superiore del 10% rispetto al prezzo di riferimento che il titolo
avrd registrato nella seduta del giorno precedente a ogni singola operazione
di acquisto, e cosi per un cootrovalore compiessivo massimo di €
1.500.000,00 (euro unmilionecinquecentomila e zero centesimi). Le modaliti
dell'operazione, come sopra descritte, sono tali da consentire il rispetto della
dispostzione di cui all'Articolo 2357, comima terzo, del Codice Civile, Al
sensi dell'Articolo 25-bis del Regolamento Emittenti AIM Ralia (e relative
Linee Guida), gli acquisti verramo effettuati sul mercato secondo modalitd
che consentano il rispetto deila parith di trattamento degli azionisti e il valore
nominale delle azioni acquistate non eccedera la quinta parte del capitale so-

- ciale, tenendosi conto a tal fine anche delle arzioni possedute da societd con-

trollate. Nel rispetto di quanto previsio dall'Articolo 144-bis del Regolamen-
to Emittenti, 1'acquisto di azioni proprie dovra avvenire secondo modality
operative stabilite ncl Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Bors:
ltaliana S.p.A., che non consentano 'abbinamento diretto detle proposte di
negoziazione in acquisto con predeterminate proposte di negoziazione in
vendita.
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1l Consiglio di Amministrazione propone altresi di poter disporre di tutte
le azioni proprie in portafoglio, anche prima di aver completato gli acquisti:
la cessione potrd avvenire in una o pilt volte; le azioni potranno essere cedu-
te, inter alio, mediante vendita (anche con offerta al pubblico, agli azionist,
ai dipendentt, sul mercato o fuori mercato), permuta per acquisizione di par-
tecipazioni, messa al servizio di obbligazioni convertibili efo con warrant ov-
vero messa al servizio di programmi di assegnazione di azioni o opzioni su
azioni a favore di dipendenti o amministratori di LFG o di una societa con-
troltata, incluso il piano di stock option di cui al quarto punto all'Ordine del
Giorno in Parte Ordinaria.

Le operazioni d'acquisto saranno effettuate sul mercato, in applicazione
della disciplina di legge vigente ed osservanza della normativa applicabile al-
le operazioni di compravendita di azioni proprie ed in particolare del Regola-
mento (UE) n.596/2014 (di seguito il "MAR") e del Regolamento Delegato
(UE) n.1052/2016 (di seguito il 'Regolamento Delegato”), nonché delle
prassi di mercato ammesse ai sensi dell'Articolo 13 del MAR. Ai sensi del-
I'Articolo 3 del Regolamento Delegato il numero massimo di azioni propric
acquistabili giornalmente non potra essere superiore al 25% della media gior-
naliera di azioni scambiate sul mercato AIM Italia nei 20 (venti) giorni di ne-
goziazione precedenti la data di acquisto, salve i casi eccezionali previsti dal-
le normative e dai regolamenti vigenti. Le operazioni di disposizioni delle
azioni proprie in portafoglio, attualmente non conosciute, verranno in ogni
caso effettuate nel rispetto defla normativa legislativa e regolamentare appli-
cabile in tema di esecuzione delle transazioni su titoli quotati sull’ AIM ovve-
ro su mercato di quotazione nel momento di effettuazione dell'operazione.
Nel caso in cui tali azioni siano oggetto di permuta, conferimento, assegna-
zione o altri atti di disposizione non in denaro, i termini economici dell'ope-
razione di disposizione saranno determinati, nel rispetto della normativa vi-
gente, in ragione della natura e delle caratteristiche dell’'operazione.

It Presidente constala che, con riferimento a tale punto all'Ordine del
Giomno, non sono state presentate domande da parte degli Azionisti,

II Presidente dichiara pertanto chitsa la discussione sul secondo argomen-
to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea in Parte Ordinaria e
passa alla relativa votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti & rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione,
invita

il Rappresentante designato 2 comunicare se, in relazione alla proposta di de- /

liberazione relativa al terzo punto all'Ordine del Giorno in Parte Ordinaria,

quale appresso specificata, & in possesse di istruzioni di volo per tutte Ie, 4

azioni per le quali € stata conferita la delega, ricevendone risposta dffc,mmh,

v, ;‘ f ,

sottopone quindi
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione, di cui

da lettura:
"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., vista la
proposta del Consiglio di Amministrazione,

delibera
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1. di amtorizzare, ai sensi e per gli effetti degli Articoli 2357 € ss. del Codice
Civile, l'aequisto e la successiva rivendita, in una o pin volte e comunque en-
tra il rermine di legge, & complessivamente non superiore a n.300.000 (tre-
centamila) azioni ordinarie di LFG, senza valore nominale, af termini e alle
condizion! sopra meglio indicati ¢ che devono intendersi gui per infegral-
mente riportati ¢ trascritti;

2, di dare mandato of Consiglio Jdi Amministrazione della Societd, e per esso
al suo Presidente e all' Amministratore Delegato, con facoltd di agire anche
disgiuntamente tra loro e con facolta di delega a terzi, ogni pitt ampio polere
occorrente per effettuare gli acquisti ¢ le alienazioni di agioni proprie, anche
mediante operazioni successive fra loro, e comunque per dare piena ed inte-
grale attuazione alle suindicate deliberazioni, ottemperando a guanto richie-
ste dalla normativa applicabile e dalle Awtorita competenti, senza alcuna li-
mitazione e/o preclusione, nonché per procedere ad ogni formalitd richiesta
affinché le deliberazioni medesime siano integralmente eseguite, con facolrd
di introdurvi ognt modifica, precisazione o aggiunta di nature formale, ma
non sostanziale, che fosse eventualmente richiesta in sede di perfezionamen-

"

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazioneg sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al terzo argomento ali'Ordine del Giomo in
Parte Ordinaria della presente Assemblea.

Segue fa votazione,

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e invita 'Ufficio di presidenza a
fornirgli I'esito di tale votazione.

Il Presidente, preso atto della dichiarazione del Rappresentante designato
che non ha espresso voto difforme da quello indicato nelle istruzioni di voto
ricevute, comunica l'esito della votazione fornite dalt'Ufficio di presidenza in
merito alla votazione relativa al terzo argomento all'Ordine del Giorno in
Parte Ordinaria come segue:

-~ votanti n.7 Azionisti portatori di n.9.977.456 azioni ordinarie e am-
messe al voto, pari al 70,267738% del capitale sociale;

- favorevoli n.9.878.021 azioni, pari al 99,003403% dei votanti,

- astenuti n. zere azioni, pari allo zero % dei votanu;

- contrari 1, 99.435 aziont, pari allo 0,996597% det votanti;

- non votanti n, zeco aziond, pari allo zero% dei votantt.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.

Passando quindi alla trattazione del quarte argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea in Parte Ordinaria:

4. Approvazione del piano di stock eption a favore del CFO Dr. Arman-
do Tarquini; deliberazioni inerenti e conseguenti.

il Presidente

e,

espone
atl'Assemblea le ragioni per cui si rende opportuno procedere all'approva-
zione di un piano di stock oprion che preveda Passegnazione gratuita al Dott.
Armando Tarquini (di seguito il "'Beneficiario™”) di opzioni atiributive del
diritto di acquistare complessivamente n.141.992 azioni ordinarie, rappresen-
tative dell'l % cirea del capitale sociale della Societd, at termini e condiziont
di seguito illustrate.
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Il piano di stock option & parte integrante del sistema retributivo ricono-
sciuto al Beneficiario costituisce uno strumento uno strumento valto a favori-
re la fidelizzazione e supportare la rerenrion del Beneficiario, rendendolo
partecipe dei risultato e del processo di creazione di valore della Societa,
nonché ad allineare ghi interessi detlo stesso, che possono risultare strategici
per la Societd, agli interessi dei Soci, orientando il Beneficiario verso strate-
gie volte al perseguimento di risultat di medio-lungo periodo.
11 Presidente procede, quindi, a illustrare all'Assemblea i principali termi-
ni e condizioni del piano di stock option, come contenuti nel relativo regola-
mento (di seguito it "' Regolamento"):
{(a) Aziont del piano di srock oprion: a servizio del piano di stock option
sara destinato un numero complessivo di azioni ordinarie fino ad un massimo
di 141.992, rappresentative dell'1% circa del capitale sociale della Societa
odietna, rinvenienti dall'attuazione del piano di buy back di cui al terzo punto
all'Ordine del Giorno in Parte Ordinaria.
(b} Assegnazione delle opzioni; vervanno assegnate al Beneficiario 4
(guattro) opzioni, ciascuna delle quali attribuirid al Beneficiario il diritto di
acquistare fino ad un massimo di n.35.498 Azioni ordinarie, pari al 25% del
numero complessivo di azioni ordinarie indicato al punta (2) che precede.
(e) Natura e caratteristiche delle opzioni: le opzioni saranno attribuite al
Beneficiario a titolo personale, non potranno essere trasferite per atto tra vivi
O mortiy causa A nessun Litolo, non possono egsere costituiti su di esse vinco-
li, pesi ovvero diritti di terzi, né sono pignorabili a fronte di debiti del Bene-
ficiario.
(d} Maturazione: ciascuna opzione matureri alla rispettiva data di matura-
zione, come meglio indicato nel Regolamento. Al ricorrere delfa data di ma-
turazione, il Beneficiario potri acquistare le azioni fino al numero massimo
indicato al punto (b} che precede.
La maturazione delle opzioni avverrd a condizione che:
- il Beneficiario non abbia violato gli abblighi di intrasferibilita delle opzioni /
che gli sono assegnate e delle azioni che abbia acquistato in conseguenza /
deil'esercizio dell’'opzione, ai sensi di quanto previsto al punto (h) che segue, /
- il Beneficiario non abbia invialo alla Societd una comunicazione di recesso
dal rapporto di lavoro ovvero il rapporto di lavoro non sia cessato su iniziati-  / .
va del Beneficiario, i
- il Benefictario non violi T'obbligo di fedeitd assunto nei confronti della So-  / A
cieth;
- 1a Societ? abbia a disposizione un numero di azioni sufficienti a consentire /'
al Beneficiario Facquisto delle stesse in conseguenza dell'esercizio del diriut
di opzione; in alternativa, € prevista Ia facoltd per la Societd, a propria disefe-
zionale e insindacabile scelta, di acquistare sul mercato le azioni proprie, ovef |
possibile, ovvero di procedere ad un aumento del capitale sociale dedicato af
piano di stock option, fermo restando che la Societh non avra alcun obbligo
di procedere ad alcun aumento di capitale. .
(e) Prezzo di esercizio: il prezzo di acquisto delle azioni & determinato in
base al prezzo ufficiale di chivsura det titolo al termine delle contrattazioni
del giorno di approvazione del piano di steck oprion da parte dell'Assemblea
dei Soci,
(f} Periodo di esercizio: il diritto di acquistare le azioni della Societh potra
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gssere esercitato entro un periodo di 3 (tre) anni a decorrere da ciascupa data
di maturazione.

(g) Durata del piano di srock option: il piano di srock option avrd una du-
rata pari a 4 (quatiro) anni piit 3 (e) anni di periodo di esercizio, fatte salve
eventuali proroghe dovute alla necessith di reperire un numero di azioni sut-
ficienti a consentire al Beneficiario l'acquisto delle stesse In conseguenza
dell'esercizio del diritto di opzione, mediante acquisto di azioni proprie sul
mercato ovvera mediante aumento del capitale sociale dedicato al piano di
stock option.

(h) Limiti alla circolazione detle azioni acquistate dal Beneficiario: le
azioni acquistate dal Beneficiario saranno nominative € non potranno essere
trasferite per atto tra vivi (falla salva dungue la trasferibilith mortis causa) e
non possono essere costituiti su di esse vincoli, pesi ovvero diritti di terzi, né
sono pignorabilt a fronte di debiti del Beneficianrio per un periodo pari a 6
(se1) mesi decorrenti dal perfexionamento del trasferimento delle azioni al
Beneficiario.

Nel periodo compreso (ra il sesto mese e il dodicesimo mese dal perfezio-
namento del trasferimento delle azioni al Beneficiario, quest'ultimo potrd li-
beramente trasferire il 50% delle aziont che abbia acquistato esercitando le
Opzioni, previa comunicazione scritta alla Societa.

A partire dal dodicesimo mese dal perfezionamento del trasferimento del-
le azioni al Beneficiario, quest'ulttimo potrd liberamente trasferire tutte le
azioni che abbia acquistato esercitando le opzioni, previa comunicazione
scritta alia Societd.

in caso di trasferimento delle azioni, la Societd avra 1] diritto, ma non 'ob-
bligo, di acguistare le azioni al prezzo ufficiale di chivsura del titolo al termi-
ne delle contrattazioni del giorno in cui la Societd abbia ricevuto la comuni-
cazione dal Beneficiario.

I Presidente constata che, con riferimento a tale punto all'Ordine del
Giorno, non sono state presentate domande da parte degli Azionisti.

Il Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul secondo argomen-
to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea in Parte Ordinaria e
passa alla relativa votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presentt & rimasta invariata rispetto al-
I'ultimna rilevazione,

invita
il Rappreseniante designato a comunicare se, in relazione alia proposta di de-
liberazione relativa al quario punto all'Ordine del Giorne in Parte Ordinaria,
quale appresso specificata, € in possesso di istruziont di volo per tatte le
azioni per ke quali & stata conferita 1a delega, ricevendone risposta affermati-
va,
sottopone quindi

all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione, di cui
da lettura:
"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A.,
- wdita Uesposizione del Presidente;

delibera
1. di approvare il piano di stock option che preveda l'assegnazione gratuita




al Dott. Armando Tarquini di opzioni attributive del diritto di acquistare
complessivamente n.141.992 Azioni ordinarie, rappresentative dell'l % circa
del capitale sociale della Societd, af termini e alle condizioni sopra meglio
indicati e quali risultanti nel dettaglio dal relativo Regolamento che viene
contestualmente approvato,

2. di dare mandato al Consiglio di Amministrazione della Societd, e per esso
al suo Presidente ¢ all'Amministratore Delegato, con facolii di agire anche
disgiuntamente tra lore e con facoltar di delega a terzi, ogni piiy ampio potere
per dare piena e integrale attuazione alla suindicata deliberazione, ottempe-
randoe a guanto richiesto dalla normativa applicabile e dalle Autorite com-
petentl, senza alcuna limitazione e/o preclusione, nonché per procedere o
ogni formalita rickiesta offinché la deliberazione medesima sia integral-
mente eseguita, con facoltd di introdurvi ogni modifica, precisazione o ag-
giunta di natura formale, ma non sostanziale, che fosse evemualmente ri-
chiesta in sede di perfezionamento.”

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al quarto argomento all'Ordine del Giorno
in Parte Ordinaria della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e invita 'Ufficio di presidenza a
fornirghi I'esito di tale votazione.

Il Presidente, preso atto della dichiarazione del Rappresentante designato
che non ha espresso voto difforme da quello indicato nelle istruzioni di voto
rcevute, comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presidenza in
merito alla votazione relativa al quarto argomento all'Ordine del Giorno in
Parte Ordinaria come segue:

- volanti n.7 Azionisti portatori di n.9.977.456 azioni ordinarie tutte am- o
messe al voto, pari al 70,267738% del capitale sociale; y g

- favorevoli n.9.878.021 azioni, pari al 99,003403% dei votanti;

- astenuti n. Zero azionid, pari alio zero % dei voranti; ;
- conirari . 99.435 azioni, pari alto 0,996597% dei votanti;
- fon votant n. zero azioni, pari allo zero% dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, & dichiarata approvata,

Passando quindi alla trattazione del quinto argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea, che costituisce il primo e unico argomento
in Parte Straordinaria; g
PARTE STRAORDINARIA Ve
3. Maodifica delio Statuto Societario per conformita alla nm'mmiwj/déi
mercati. .
tl Presidente Hs

conferma f o
preliminarmente che la situazione dei presenti & rimasta invariata rispetto al<,
l'ultima rilevazione, s

ithustra quindi
all'Assemblea alcune modifiche dello statuto della Societd (di seguito lo
"Statute'). Dette modifiche, come risultante dalla Relazione iltustrativa
predisposta dal Consiglio di Amministrazione della Societh su tale argomen-
to, si rendono necessarie al fine di adeguare il contenuto dello Statuto agli
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emendamenti e agli aggiornamenti apportati al Regolamento Emittenti AIM
Italia, introdotti da Borsa Italiana con avviso n. 17857 del 6 luglio 2020, e ai
guali la Societd & tenuta a conformarsi.

In particolare, s1 propone di effettuare le modifiche di seguito illustrate:
Articolo | 1:
Le modifiche proposte consentono di coordinare la previsione delle maggio-
ranze previste ai fini della regolare costituzione dell'assemblea e della validi-
th delle relative deliberazioni con 'Articoio 30 dello Statuto, di nuovo inseri-
mento, relativo alle maggioranze previste in caso di revoca dall'ammissione
delle negoziazioni.
Articolo 12:
Viene inserita la possibilith che i soci rappresentanti il 10% del capitale so-
ciale propongano all'assemblea di trattare materie ulteriori a quelle previste
nell'avviso di convocazione.
Articolo 13:
Dal momento che la Societd & un emittente che fa ricorso al mercato del ca-
pitale di rischio in quanto le sue azioni sono diffuse tra il pubblico in misura
rilevante, si propone di prevedere, ai sensi dell'Articolo 2369, comma primo,
Cadice Civile, 1a possibilitd di una seconda convocazione n caso di assem-
blea ordinaria e di una terza in caso di assemblea straordinaria.
Articolo 13-bis:
Viene inserito 'Articolo 13-bis, che riprende parte del contenuto defla prece-
dente formulazione dell'Articolo 13 dello Statuto, relativa alla rappresen-
tanza degli Azionisti in assemblea. Inoltre, viene prevista |a possibilita che |a
Societd possa avvalersi, ai fini della rappresentanza degh Azionisti in assem-
blea, di un rappresentante designato, applicando in via volontaria I'Articolo
135-undecies del TUF e le disposiziont di cui al Regolamento approvato con
Delibera Consoby n, 11971 del 14 maggio 1999.
Articoli 14 e 15:
Gli Articoli 14 e 15 dello Statuto vengono adeguati a quanto richiesto dal
Regolamento Emittenti AIM Italia al fine di prevedere anche statutariamente
il possesso in capo ai componenti del Consiglio di Amministrazione dei re-
quisiti onorabilitd di cui all'Atticolo 147-quinguies del TUF; viene inolire
previsto che almeno un amministratore dovrd essere in possesso dei requisita
di indipendenza di cui ali'Articolo 148, comma terzo, del TUF. Gli ammini-
stratori indipendenti devono essere preventivamente individuati o valutati
positivamente dal Nominated Adviser della Societa.
Articolo 18:
Ai fini della regolare costituzione delle sedute del Consiglio di Amninistra-

. zione della Societd e delle relative deliberazioni, pur in assenza di regolare

convocazione, viene espunto il riferimento alla presenza del revisore.
Articolo 19:

Viene inserito un richiamo all'Articolo 30 dello Statuto, relativo alle maggio-
ranze previste in caso di revoca dall'ammissione delle negoziazioni.

Articolo 22:

Viene specificata ta durata del mandato del Coltegio Sindacale (3 esercizi) e
vengono previste le modalith di nomina det Sindaci. Inoltre, viene precisato
che essi devono essere in possesso del requisiti di onorabilith ¢ professionali-
té previsti dall’Articolo 148, comma quarto, del TUF, nonché dei requisiti di
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indipendenza di cui all'Articolo 148, comma terzo, del TUF. Viene inoitre
chiminata la possibilita che 1a revisione legale dei conti sia esercitata dal Col-
legio Sindacale qualora la Societd non faccia ricorso al mercato del capitale
di rischio.

Articoli 28 ¢ 28-bis:

La disposizione relativa alla disciplina delPOPA endosocietaria viene inte-
grata con la nuova formulazione, relativa al richiamo volontario dela disci-
plina in materia di offerta pubblica di acquisto prevista dat TUF, di cui Sche-
da Sei del Regolamento Emittenti AIM Italia.

Articolo 29:

In tema di partecipazioni significative, viene precisato che il raggiungimento
o il superamento delle soglie stabilite dal Regolamento Emittenti con riguar-
do alle aziomt con diritto di voto deve essere comunicato alla Societd entro
quattro giorni di negoziazione. Viene inoltre previsto che, in caso di viola-
zione di tale obbligo, le azioni che non stano stare oggetto di comunicazione
sono computate ai fini del guorwm costitutivo ma non anche del guorum deli-

berativo.
Articolo 30:
Viene inserito V'Articolo 30, refativo alla revoca dali’ammissione delle nego-
ziazioni, nella esatta formulazione di cui alla Scheda Sei del Regolamento
Emittenti AIM lItalia.
Articolo 31:

Viene inserito I'Articolo 31, relativo alla disciplina delle operazioni con parti
correlate. Viene pertanto richiamata la procedura parti correlate adottata dalia
Societa.

Le modifiche che i] Presidente propone di apportare allo Statuto sono sta-
te gid preventivamente illustrate nella tavola sinottica allegata alla Relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione relativa a tale punto all'Ordine
del Giorno. y

Il Presidents constata che, con riferimento a tale punto ali'Ordine del
Giorne, non sono state presentate domande da parie degli Azionisti. {

It Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sull'unico argomento
posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea in Parte Straordinaria e
passa alla relativa votazione, "

conferma
ulteriormente che la situazione dei presenti & rimasta invariata rispetto alf'ul-
tirna rilevazione,

invita
il Rappresentante designato a comunicare se, in relazione alla proposta di de- ST

liberazione relativa all'vnico punto all'Ordine del Giomno in Parte Straordingz .7 .

ria, quale appresso specificata, & in possesso di istruzioni di voto per tutte le ;.

azioni per le quali & stata conferita la delega, ricevendone risposta affermati-. SN

v, g
sottopone guindt

all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione, gil ri-

portata nella citata Relazione illustrativa, di cui da lettura;

"I Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A.,

- uditet l'esposizione del Presidente;

- preso atio della Relazione illusirariva del Consiglio di Amministrazione




delibera

1. di modificare lo Statuto della Societd, come risultante dal testo allegaro
alla predetta Relazione illustrativa, ol fine di adeguare lo stesso alle nuove
disposiziont di cui al Regolamento Emittenti AIM Iralia;

2. di conferire al Presidente Andrea Leone ¢ all’ Amministratore Delegato
Raffaella Leone, disginntamente tra loro, ogai pitt ampio potere per dare ai-
fuazione ¢ esecuzione o quanto precede al fine di eseguire la predetia deli-
berazione, di effertuare tutte le dichiarazioni e comunicazioni, anche di pub-
blicita legale e di informazione al pubblico, previste dal Codice Civile, dalle
leggi e regolamenti tempo per tempo vigenti, nonché di fare quant'altro ne-
cessario od opportuno per la completa esecuzione della inedesima.”

Il Presidente dichiava quindi aperta la procedura di votazione sullindicata
proposta di deliberazione relativa all'unico argomento all'Ordine del Giorno
in Parte Straordinaria della presente Assemblea,

Segue la votazione,

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e invita 1'Ufficio di presidenza a
fornirgli P'esito di tale votazione.

Il Presidente, preso atto della dichiarazione del Rappresentante designato
che non ha espresso voto difforme da quello indicato nelle istruzioni di voto
ricevute, comunica l'esito deltla votazione fornito dali'Utficio di presidenza in
merito alla votazione relativa all'unico argomento all'Ordine del Giomo in
Parte Straordinaria come segue:

- votanti n.7 Azionisti portatori di n.9.977.456 azieni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 70,267738% del capitale sociale;

- favorevoli n.9.878.021 aziont, pari al 99,003403% dei votanti;

- astenuti n. zero aziond, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n. 99,435 azioni, pari allo 0,996597% dei votanti;

- non volanti n. zero azioni, part allo zero% dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, & dichiarata approvata,

Il Presidente, constatato che si & conclusa la trattazione di tutti gli argo-
menti posti all'Ordine del Giomo e che non si & mai interrotto il coliega-
mento mediante video conferenza con alcuno dei partecipanti, pili nessuno
avendo chiesto la parola, rivolge un vivo ringraziamento a tutti gli intervenu-
ti che hanno collaborato per lo svolgimento dell'odierna riunione e dichiara
chiusa 1a presente Assemblea essendo le ore diciotio & minuti venti (ore
18,2().

Le spese del presente atto e dipendenti sono a carico della Societi.

Il Presidente mi consegna, chiedendo che ne venga fatta allegazione al
presente verbale dell'Assemblea, | seguenti documenti:

- unico fascicolo contenente it Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2019, Ia
Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio e 11 Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2019,

- unico fascicolo contenente le relative Relazioni del Collegio Sindacale ¢
della societd di Revisione;

- Regolamento del Piano di Stock Oprion;

- Relaztone illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle proposte refa-
tive alia Parte Straordinaria dell'Ordine del Giorno;

- situazione delle presenze alla costituzione dell'Assemblea, sia in Parte Or-




dinaria che in Parte Straordinaria;

- unico fascicolo contenente gli esiti delle quattro votazioni relative agli ar-
gomentt all'Ordine det Giorno in Parte Ordinaria e dell'unica votazione relati-
v all'argomento in Parte Straordinaria, con indicazione analitica dei votanti;
- glornale completo delle presenze in Assemblea;

- Statuto sociale aggiormnalo,

e 0 Notaio li allego al presente verbale rispettivamente sotto le lettere da
"A™ a "H", omessane la lettura per dispensa ricevutane dal suindicato com-
parente.

Atto scritto da persona di mia fiducia su trentatré pagine di nove fogli e
da me Notaio letto, in Assemblea, al comparente che, su mia richiesta, o ha
approvato, Viene sottoscritto alle ore diciotto e minuti venti,

F.to: Andrea LEONE
Fto: Luca AMATO - Notaio
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CORPORATE GOVERNANCE

La Capogruppo ¢ le societa centroflate hanno adottato il cosiddetto “sistema tradizionale” di gestione

& controllo,
U'Assemblea degli Azionisti della Capogruppo Leone Fiim Group $.p.A. in data 29 aprile 2019 ha

deliberato, per il triennio 201%-2021, ia nomina:
del Consiglio di Amministrazione che ha esciusiva responsabifitd della gestione dell'impress;

]
del Collegio Sindacale con il compito di vigilare sull’osservazione delta Legge, delio Statuto e sul

L J
rispetto del principi di corretta amministrazions;
della societd di revisione a cui & demandato | controtlo contabife ex art. 13 del D, Lgs. n.39 de

27/01/2010.

Inoltre, la Capogruppo ha provvedute alla nomina del'arganismo di vigilanza in farma monocratica.

Consiglio di Amministrazione
Andrea Leone - Presidente def CDA e Amministratore Delegato

Raffaeila Leone - Consigliere @ Amministratore Delegato

Maite Bulgar! - Vicepresidente

Marco Belardi - Consigliere

Francesca Polimanti - Consigliere

Fabrizio Marra de Scisciolo - Consigliere Indipendente

Collegio Sindacale
Maurizio Bernardo - Presidente del Collegio Sindacale

Francesco Ressi - Sindaco effettivo
Reginalde Mamma - Sindaco effettivo

Maria Carola Viglioeca - Sindaco supplente
Marta Cristina Pietropacli - Sindaco supplente

Societs di revisione
BDYO [talia 5.p A,

Organismo df Vigilanza
Avv.ta Prof. Niccold Bertolini Clerici
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REEAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

if bilancio d'esarcizio ed il bilancio consolidato delfa Leone Film Group $.p.A. ("Gruppa” o "Gruppo
Leone Film") al 31 dicemhre 2020 che sottoponiamo al Vostro esame ed approvazione, sono stati
redatti secondo I principi contabili internazionali (IFRS).

La presente relazione & stata redatta in conformitd a quanto previsto dall’art, 2428 del codice civile;
essa fornisce le informazioni pil significative sulla situazione economica, patrimoniale, finanziaria e

sulla gestione della Lesne Fllm Group 5.p.A. & del Gruppo, come di seguito definita,
Al fini dells redazione del bilancio di esercizic e cansolidato, la Leane Film Group 5.p.A. si & avwalsa

della facoltd concessa dalla vigente normativa in materia di biland, di presentare una unica relazions
sulla gestione a corredo sia del bilancio di esercizio individuale della Capogruppe, che di quello

consolidato, dando maggier rilievo, ove non diversamente Indicato, ai fenomen] a livello di Gruppo.

Si rammenta che if titolo Leone Film Group delia Capogruppoe & quotato su AlM italla - Mercato

Alternativo del Capitale,

In base alle informazioni perventte alla Societd, alla data def 31 dicembre 2020 e di formazione del
presente bilancio, il capitale sociale, composto da 14.199.189 azieni ordinarie, risulta casi suddiviso:

»  Andrea Leone: 29,23%
+ Raffaclla leone: 29,10%
b m,..m\m‘ggari Srl:10,56%
e SofiaHolding S.r.l: 5,00%
", % Antanio Belardi: 4,06% : ’»‘
K> Paoio Ganovese: 2,98% P
 Mercato: 18,86% :
*  Azioni proprie detenute da LFG: 0,21% §

Per quanto rigﬂarda I'andamento del corse azionario, nell’'esercizio 2020 il titolo ha fatto registrara un

decremento arrivando a toccare un valore minimo attorna ai 2 Eura nel mese di ottobre soprattutto ‘E'
per effetto dell’'emeargenza Coranavirus; successivamentae si & assistito ad una ripresa dei corsi azionari. ,
Alla chiusura di Borsa del 30 dicernbre 2020 1] prezzo dell'azione & state pari a 2,35 Euro per azione,
equivaiente ad una capitalizzazione di mercato di circa 33,5 rllioni di Euro mentre alla chiusura di
Borsa del 26 é'prile 2021 1l prezzo dell'azione & stato pari a 2,56 Eurp per azione, equivalante ad una

capitalizzazione di mercato oi cirea 36,3 milioni di Euro.

"Dl seguito Fandamento del corso azianario dal 2 gennaio 2020 al 26 aprile 2021:

LT TRy
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It bifanclo consolidato evidenzia una perdita netta di Euro 1,206 mila {nel 2019 un utile netto di Euro
1.035 mila), dopo avere effettuato ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni per Euro

27.084 mila (nel 2019; Euro 26.803 mila).

It bilanclo di esercizio di Leone Film Group S.p.A. evidenzia una perdita netta di Euro 299 mila (re! 2019
un utile netto di Euro 6.284 mila), dopo avere effettuato ammortamenti e svalutazioni delle

immobilizzazioni per Euro 15.213mila {nel 2019: Eura 19,267 mila).

ed un patrimanio nettoe di Eurp 1, 053 rmila.

La controllata Pacmedia S.r.l. ha chiuso 'esercizio 2020 con una perdita di Eura 2 mila ed urﬁ p :

netto negativa oi Euro 30 mila,

LO SCENARIO DEL SETTORE CINEMATOGRAEICO IN ITALIA

T T T Lt bt b 1 s e -

{nel 2019: Euro 635.5 milioni; variazione: -71.30%) per un totale di 28.1 miiioni di biglietti VEP I

2018: 97.6 milioni; variazione: -71.2%), Secendo la medesima fonte, il prezzo del bigliett'c;/anfp ‘
stato pari & Euro 6,48 (el 2019: Euro 6,51; variazione: -0,37%), /.: Ji:{};’:::ﬂ
| (’ qEES

130), 117 italiana {nel 2019: 193}, 26 francese (nel 2019: 54}e 0 mg!ese {nel 2019: 31}, H’H?h
hanno quindi rappresentato il 48% deile uscite {nal 2019: 39%), quelli statunitenst # 22% (nel’

26%}, quelii francesi il 11% (nel 2019: 10%) e quelli inglesi il 4% (nel 2019: 6%).

La stagionalita {in termini di presenza di spettatori) presenta guest’anno un andamento vincolato alla
chiusura dei cinemna. Nel primo trimestre dell’anno si sono registrate '81% delle presenze (nel 2019;
28%}, nelf secondo I 0% (nel 2019: 22%), nel terzo Il 13% (ne! 201%: 19%) e nel quarto il 6% (ne! 2019:

32%).
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tprimi 10 titoli del 2020 hanno totalizzato 15.6 milioni di presenze, cantro i 28.6 milioni degh omaloghi
?;Jel 2015, In generale, anche in un anng cosi particolare, le performance del settore continuano ad
ssere dipendenti da up numero refativamente ristretto di film: nel corso del 2020, i primi dieci film

Ly 1”'%“*“"« ey
’ h-éﬁﬁpé"ﬁ:@éé}trata Il 55% delle presenze totall {nel 2019: 29%) ed | primi trenta '82% delie presenze

2019: 54%).
v.”.*" o oo
Con riferimento alle presenze settimanali, if week-end (incluso il venerdi} continua a rappresentare if
momento di maggior presenza nelie sale cinematografiche con il 60% def totale settimanale (nel 2019:

58%].
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PRESENZE GIORNALIERE IN %

DOMERICA

LUNEDI MARTELH MERCOLED! GIOVED VENERDI SABATO

® PRESENZE 2020 m PRESENZE 2019

I tax eredit {credite d'imposta) cantinua a rappresentare una grande oppaortunita per la produzione
cinematografica in ftalia. Questo tipe di incentive fiscale, pur essendo presente in diversi paesi, & alla
base sia dell’attivity di produzione di film italiani che al ritorno d'immagine, in termini economic &
turistico di cui, preprio grazie ai film cost prodotti, H nostro paese beneficia, A causa della pandemia da
Covid 19 & stata introdotta uns nuova aliguota che pud coprire fino al 40% dei costi eleggibili. La  QUOTE ™",

normativa ha consentito di stimolare i produttori nazionali e di attrarre | produttori esteri che. ﬁengﬁnJ s
a girare In Italia avvantaggiandosi sia delle bellezze artistiche e paasaggistiche che della vastité“ﬂ {rg'rg
dei panorami che Ultalia offre. Pertanto, a partire dall'estate del 2020 con fa riapertura dei set le"é‘ﬁ?\!l 1,

di praduzione i Halls sono npartite con grande fermento.

IMPLICAZION DELLA PANDEMIA DA COVID-19 5UL BILANCIO AL 3t DICEMERE 2020

I'interruzione delle produziont cinematografiche a fs sospensione delle attivith delle sale clner
fock down & stato successivamente saspeso consentendo |a ripresa delle attivita di produzione |
uschte cinematografiche peraltro con stringenti limitazioni. Purtroppeg, le sale sono state nuy

controllo e contenimento delta pandemis.

in particolare, sono state adottate tutte le misure necessarie a contrastare il virus e a tutelare la salute
dei propri dipendenti e collaboratori tramite la sanificazione dei locali, 'acquisto di dispositivi di
protezione individuale, la misurazione della temperatura, lz diffustone di regole di igiene ¢

distanziamento sociale & Festensione dello smart working,
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Per gquanto riguarda gli aspett! finanziari, accogliendo 'approcelo prudenziale proposto dal Consiglio
di Amministrazione, I'Assemblea degli Azionisti dells Capogruppo del 22 maggio 2020 ha deliberato di
non distribuire dividendi sugii utili 2018, La scelta & stata fatta al fine oi sostenere i3 solidita

patrirmonfale del Gruppo e contenere | futur] impatti economico-finanziari,

er affrontare questo difficlle periodo di mercato, la struttura finanziaria del Gruppo & stata

ufteriormente rafforzata, con nuovi contratti di finanzamenta a medio/lungo termine riconosciuti sia

alla Capogruppo che alla controliata Lotus Production S.ri.. Inoltre, sia la Capogruppo che la

contrallata Lotus Production 5.r.l. hanno beneficiato, a partire dal mese di marzo 2020, delle moratorie
sui finanziamenti in essere con la maggior parte degli lstiruti Finanziar.

Per cantenere il casto del personale non attivo, sona stati attivati gli ammortizzatori soclall ed altre
forme di supporto pubblico a tutels del favoratori presenti in ogni paese, prevedendo tuttavia
Vintegrazione salariale da parte del aziends, al fine di non gravare i collaboratori con una riduzione di
stipendio. Sono stati inoltre avviati piani di contenimento dei costi con particolare riferimento a costi

per trasferte ed eventi promozionall, nanché riduzione del compenso del Presidente Andrea Leone e
delf Amminisiratore Delegato Raffaeila Lepne.

In sede di redazione del Bilancio d'esercizio e consclidato sono statl analizzatt i principali rischi
finanziari ed operativi a cul & esposto il Gruppo, al fine di valutare eventuali effetti negativi derivanti '
dalla pandemia da Covid-19. |

Per quanto riguarda specificatamente il rischio di credito, si evidenzia che le principali controparti delle
"Sotietd del Gruppa hanne sostanzizlmente rispettato Je scadenze commerciali previste.

oy

"'Non:si rilevano inoltre problematiche di fornitura, né particolari tensioni finanziarie dei fornitori

.stratégici per il Gruppa,

In generale, dall’anzlisi condotta non sono emerse criticit tali da poter avere impatti duraturi sulla :

situazione econamica-patrimaniale del Gruppo.

Tuttavia, stante ['assenza di certezze sulle date di effettiva piena riapertura delle sale cinernatografiche
B, del reale ritorno del pubblico in sala ad oggi non & possibile fare previsioni affidabili sull'impatto
dell'emerganza Coronavirus sul piang Industriale 2020-2021. Tale informativa sard data non appens
t; li incognite saranno chiarite. In ogni caso la socletd pud mitigare I'effette negativeo derivante dal P
Thancato riavvio reale delle sale cinematografiche con Peventuale uscita diretta sulle piattaforme OTT. \
ibadisce comungue che tale sceita non & quella preferita dalla societd, che intende sempre

privilegiare if canale del cinema.

L'ATTVITA SVOLTA

It Gruppo sviluppa (2 propria attivitd attraverse due differenti linee operative (e Business Unit)
guesto gli consente di accedere con maggiore facilita alle differenti opportunitd di mercato, Il Gruppo
& attivo nell'intera filiera di sfruttamenta dei film, a partire dalla produzione sino afla distribuzione ” :




attraverse | diversi canali (Theatrical, Home Video, Pay-per View, Free-Tu, Pay Tv, 5Val) e tutti i nuovi

canali digitali}.

Le due Business Unit svalgono attivith di:

*  DISTRIBUZIONE
Lo sfruttamento del diritti di distribuzione dei film acquisitl, unitamente a quelli gid di proprieta e

costituenti la Library, & realizzata dalia Copogruppe attraverso Ia meassa in commercio degii stessi

attraverso tutti i canali di distribuzione,

*  PRODUZIONE CINEMATOGRAFICA
La produzione dei filr destinati af mercato italiano e fa distribuzione degli stessi & realizzata sis

dalla Capogruppo che dalla controllata Lotus Production S.r.l,

*  PRODUZIONE ESECUTIVA
La produzione esecutiva di film sia italiani che stranieri & principalmente realizzats dalla controllata

Latus Production 5.¢.0,

*  SVILUPPO Df NUOVE PROGETT) FILMICE £ SERIE TV
Lo sviluppa di nuovi peogett! @ svolto da entrambe le societd del gruppo. Lotus Production $.rl. &

normalmente pit impegnats sul progetti nazionali mentre Leone Filrn Group 5.p.A. & normalmente

pHEimpegnata sui progetti internazionali.

Placement & Brand Integration normalmente affidate alla controllata Pacmedia 5.r.l.,

Con riferimento sila Business Unit Produzione Cinematografica, la Capogruppo ha continuage ,:7/
esplorare opportunith o crescita sta attraverso e proprie risorse che mediante la propria cont' éta
Lotus Production 5.r.1, Nel 2020 sano stati distribuiti 2 film prodotti da Latus Production S.r.d.; Anm
piis Belli” {per la regia di Gabriele Muccino) @ “La Volta Buona” (per la regia di Vincenzo Mar a

state invece completate fe riprese di una serie cinematografica (“Tutta colpa ol Freud”)/é I, fi
{"Mio frotelio e mia sorelfa™ e “Per tutta la vita”), nonché avviata la realizzazione deffitm 4n
inglese “Time js Up”, con protagonista ta famosa attrice americana Bella Thorne, Con riferidf
produzioni esecutive internazionall, Lotus Productian S.r.l. ha realizzato i service per una phog
ad alto budget, consolidande ulteriormente la propria quota di mercato in questo settore dlﬁ i

il canale della distribuzione Theotrical & gastita da un numero ridotto di operatort (i primi 5 quest
rappresentano I 79% delle presenze) e in particolare le quattro Majors (o Studios] giocano un ruolo
preponderante {32% delle presenze). Nel corso del 2020 abbiamo avuto nuovamente un sorpasso da
parte di tre delle principali socleta italiane, che vanno a posizionarst in prima, terza e guinta posizione
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raggiungendo risultati da Majors. Pill in generale, le prime 4 societa italiane hanno cubato It 56% di

presenze (Fonte Cinetef),

WARNER BROS ITALIAE . A ‘ 33.532‘0,00 | I 6.154.652 21,9% 21,8%
WALT DISNEY 5.M.P, ITALIA 10.444.002,00 1628208 5.7% 5.8%
UNIVERSAL S.R.L. 4.956.611,00 BOLO25 2,7% 9%
20TH CENTURY FOX ITALIA 5.P.A. 2.895.362,00 481.425 1,6% 1,7%
Yotale 53.228,238,00 9,046.328,00 31,9% 32,1%
MEDUSA FiLM 5, P.A 56 498 815 i i £.275.099 31,0% 29,4%
01 DISTRIBUTION 31.632.230,00 4.986.358 17,3% 1475
VISION BISTRIBUTION £.588.182,00 1.330.924 4,8% 4,7%

LUCKY RED DISTRIB. £.456.793,00 1.090.157 3.5% 1,9%

ACADEMY TWO DISTR, 5.R.L, 454202500 730.813 2,5% 2,6%

NEXQ DIGITAL 5.P.A. 3.168.655,00 338.734 1,7% 1.4%

EAGLE FICTURES 5.P.A, 2.611.413,00 A44.114 1.4% 1,6%
Altri 10.680.861,00 1.898.155,00 549% 6.7%
Totate 124.280.978,00 15.094.364,00 68,15% 67,94
Totale Cumulativo 1B2.50%,208,00 28.140.682 100% 100%

Fonte: Clnetef

=

"ifc’}‘i'; riferimenm alla distribuzione cinematografica, la Capogruppo ha distribuito nefle sale un totale di
4 nuuvi ﬂ!m nel 2020 (15 del 2019). {1 totale degli incassi al botteghine dei film distribuitl o prodotti dal
" gruppo, co -gistribuiti con 01 Distribution & stato pari a circa 18,92 milioni di Euro. I Gruppo distribuisce
' i propri film attraverso partner esterni. Se ta distribuzione fosse avvenuta direttamente, Leone Fitm
Group S.p.A. sarebbe stata nel 2020 il secondo operatore italiano sia in termini di presenze che in
termini di incassi al botteghing ed i terzeo a livello assofuto dopo Medusa e Warner Bros Italia.

31,0% 29,45

1 MEDUSAFMSEA. 5649881500 " .275.009
39.932.260,00 §.134.652

| WARNER BROS ITAUA S.P.A,

70%

646,208

12.786.355.00

IWALT DISNEY 5.M.p. ITALA 10.442.002,00 1628226 5,7% 5.8%

" VISION DISTRIBUTION 8.638,182,00 1.530,824 4,5% a,7%
7 LUCKY RED DISTRIA, §.456, 743,00 1.090.157 3,5% 3,9%
UNIVERSAL 5.R.L. 4.956.611,00 BO2.025 2,7% 2,9%

8 ACADEMY TWG DISTR, 5..L. 4.542.025,00 730.813 2.5% 2,6%

11 totale di incassi & spettitor] pud essers diverso da quants ¢iportato i altre partt del documento per fa quota dei e.d. "filen fitti:”, ovvers
per |3 possibilita dell’eserconte di una sala cinematografics d! programmare un film che non & trava nell'anageafica Clnstel, immaettendo
pertanto incass! & presente su un titolo fittizlg (ad esempio, rassegna, tineforum, etc). Questi inserfmeanti non entrana nefle classifiche

dettaghio Cinatel ma rlentranc rel computa di Incassi 8 prasente totail rilevate,
TTutid | datl sughi incassi sono tratti da Clnetet e sgpiornati ai 4 Gennaio 2021,

o
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10 NEXO DIGITALS.PA, 3.160.665,00 338.734 1,7% 1,2%

Ajtrl 16,187.6346,00 4,71%.190,00 9% 15,0%
Totale 182.502.209,00 28.140.682,00 100,0% 100,0%
Totale Cumulativo 182,509,200,00 28.140.682 100% 100%

FILM GROU
3 01DISTRIBUTION 12,766.355,00 2.037.608 7,0% 7,2%
4 VISION DISTRIBUTION £.688,182,00 1.430.924 4,8% 4,7%
5 LUCKY RED DISTRIB. 6.456,793,00 1.090.157 3,5% 3,9%
6§ ACADEMY TWO DISTR. 5.8.L. 4.542.025,00 750,813 2,5% 2,6%
7 NEXO DIGITALS.P.A 3.160.665,00 338,734 1,714 1,2%
8 FAGLE PICTURES 5.P.A. 2.621.413,00 444.114 4% 1,6%
Altri 10,680 861,00 1.898.155,00 5,9% 6,7%
Totals 124.180.974,00 19.094. 554,00 €5,1% §7,0%
Totale Comutativn 182.505.209,00 78,140,682 100% 100%

Fonte: Cinetel

Mediaset.

n ./‘ ¥
In grande evoluzione sono i canali distributivi relativi allz Pay TV ed alle varie ﬁnestzé.’g@ﬁé, '

guali si & notato negh witimi anni, oltre all’ingresso di Netflix e Amazen sul mercato '.‘alia’ﬁ )
progressivo emergere di altel operatori quall, solo per eitarne alcuni, Applety, Google Mav;gfﬁ 3

Chili, Nowtv, Infinfty e altre,
LE OPERAZION! RILEVANTI DEL PERIQDD

L'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 & stato caratterizzato dal seguenti event! (per quan
gl effetti del Covid-19 e del successivo lock down si rinvia al precedente paragrafo impl' azi}n{{;"'
pandemia da Covid-19 sul bilancio al 31 dicembre 2020): T e

it 23 gennalo 2020 & uscito nelle sale italiane il film “1917"

ncassi al botteghino;
il 13 fabbraio 2020 & uscito nelle sale itatiane il film “Gli anni pil bell” che ha totalizzatp 5y

che ha totalizzato Euro 6,’4 I

e e

milioni di incassi al botteghing;
it @ febbraio 2020 i film distribuiti in ltalia dalla Capogruppe hanno vinte un totale di 4 Osi il
titolo "12177 tre Oscar per migliore fotografia, miglior senoro e migliori effetti speciali ed I}

“Bombshell” 'Oscar per migliore trucco e acconciatura;
in data 29 maggio 2020 l'assemblea ordinaria della Capogruppo Leone Film Group S.p.A.

approvato i bilancio 2018, rimandando a riserva V'utile dell’anno;
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in data 30 fuglio 2020, il Consiglic d’Amministrazione della controflata Lotus Production 5., ha
delibersto 'emissione di un prestito obbligazionario di up ammontare complessivo di Eurs 5,5
milioni alle seopo di dotars! di uno strumento complementare al tradizienale finanziamento
bancario, idoneo e strumentale 2 supportare H plang di investimenti deila Societa. Il prestito
obbligazionario, della durata di sei anni, sara interamente sottoscritto da UniCredit Sp A ed &
assistito dalla garanzia concessa dal fondo di Garanzia;

per guanto riguarda le attivitd distribuzione, dal mese di agosto sono ricominciate Je uscite
tinematografiche, in particolare can | titoli “After 2%, “If giorno sbaghiate” e “Mister Link” con
risultati positivi, | restanti titoll che sarebbere dovuti uscire normalmente nei cinera sono stati
rimandati o ceduti a piattaforme OTT (in particolare Amazon Prime Video);

per quanto riguarda le attivith di produzione, queste sono state riavviate nel migse di agosto 2020
e nonestante le maggiori difficolta dovute al Covid, la controllata Lotus Production ha, fra le altre
cose, completata le rlprese della serie “Tutte Colpa of Freud” e dei film “Mia Fratello Mia Sorella”
e “Per Tutta la Vita”, nonché avviata la realizzazione de! film in lingua inglese “Time is Up”, con
protagonista (a famosa attrice americana Bella Thorne.

il 29 settembre 2020 H Consiglic di Amministrazione di Leone Film Group 5.p.A. ha approvato la
relazione finanziaria semestrale consofidata al 30 giugno 2020 e ha esaminate e approvato
'aggiornamento del piano industriale per il periode 2020 - 2021. A livello consolidato, i principali

Indicatori finanziarl del Plang Industrlale sono | seguenti:

{importi in Eurg/mifiani) 2020 2021E
Ricavi 62,0 100,2
EBITDA 276 50,4
- EBIT 1,2 6,5

-ANAUST DEI RISULTATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI
R S

: Dus\egulto viéne illustrato Fandamento sia del Gruppo che della Societa Capogruppo.

1. Risuitati Reddituali Consalidati ;
Si riporta di seguito il conto economico consolidato sintetico al 31 dicembre 2020, confrontato con é {

guello dall’esercizio precedente.

T

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO SINTETICO

{tmport! in euro/000) 31/12/2020 31/12/2018
) Ricavﬂ e proventi operativi 72,509 70.181

Mqijgine Operativo Lordo (EBITDA) 28.002 25.008

Risultato operativo {EBIT) 917 2.205

Risultato ante imposte {770) 824

Risultato Netto {1.204) 1.035 a

| ricavi e proventi operativi consolidatt ammentane ad Euro 72,5 milioni, in aumento rispetto agli Euro X

70,2 milioni delt’esercizio 2019, suddivisi nel seguente modo:
Ricavi dalle vandite & prestazion di servizi: 60,8 milioni di Euro (2019: 58,2 milioni di Euro);
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Altrl proventi: 1,4 milloni di Euro (2019; 2,7 milioni di Euro);

-
Contributi Pubblici (Tax Credit): 10,2 milioni di Euro {2019: 9,3 milloni di Euro).

*

b oricavi e | proventi operativi evidenziano un incremento di 2,6 milioni di Euro, che deriva
principalmente dall'incremento def ricavi realizzatl con le preduzioni nazionali,

i risultato operativo si decremaenta of 1,3 milioni di Euro.

Il risuftate netto consolidato (perdita) & di Euro 1,2 milioni di Euro {Utife 2019: 1 milione di Euro).

Considerando le Business Unit nelle quali & suddivisa I"attivitd del Gruppo, sono statj attenuti i seguenti

risultati;

CONTD ECONOMICO AL 31/1772020 SINTETICG PER BUSINESS DNIT
ftrsportt fre eurn/O00) Praduziont Distribruzione  Product Placemont Tosale Cansolldato
Ricovl e provent! operativi 48,385 21,124 o 72505

Anche nellesercizio 2020, Vattivitd di produzione & principaimente riconducibile alla controlata Lotus
Production S.r.l. mentre Pattivitd di distribuzione e stata esercitata esclusivamente dalla Capogruppo.

2. Situazione Patrimoniale Consoiidata

Si riporta di seguito lo stato patrimoniale consolidate sintetico al 31 dicembre 2020, confrontato com-=<-~.. |

guelio deli'esercizio precedente.

STATQ PATRIMONIALE CONSCGLIDATO SINTETICO

{fmporti in euro/000} 31/13/2020
Attivitd non correntt

Attivita immateriali 80.874
Attivita material) 354
Diritti d'uso su beni in leasing 1.50%
Altre attivitd non correnti 3.017
Totale attivith non correnti a0.750
Attivitd correnti B8.817
Totale attivith 179,567
Patrimonio netto 42.062
Passivitd non correnti 59.868
Passivith corrent| 17.637
Totale passivitd 137.505
Totale patrimeonio netto e passivitd 178.567

La atrivitd immateriali si sono jncrementate di circa Euro 2,0 milioni rispetto al precedente eserciz
in particotare si registrano Investimenti netti per ¢irca Eura 28,6 milloni e ammortamentie sualutaziaL

dell’esarcizio per 26,7 mbliont di Eura.
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Le attivitd materiall non fanno reglstrare variazioni significative mentre lincremente dei Dirittl d'usa
su beni in leasing & conseguente alla stipula di un nuove contratto di locazione, tenuto conto degii
ammaortarnanti dell'esercizio.

Le altre attlvitd non correnti non fanng registrare variazioni significative tra i due esercizi mentre
incremento delle attivitd correnti & conseguente a qualle delle disponibiiita liquide, a fronte della
diminuzione dei creditt cammerciali e delfle attivitd finanziarie correnti (sostanzialmente invariati i

crediti tributari).

La variazione del patrimonio netto & imputabile al negativo risultato dell esercizio

Lincremento dalle passivits non correnti & conseguente a quelio delle passivita finanziarie mentre Je
passivita correnti fanno registrare un decremento conseguente a guello delle Altre passivita correnti e

defle passivitd finanziarie a fronte di un incremento dei deblti commerciali,

3. Situazione Finanziaria Consalidata
{a posizione finanziaria netta di Gruppo presenta, alla data di chiusura dell’esercizio 2020, un saldo

negativo di Euro 65.911 mila con un incremento di Euro 586 mila rispetto al 31 dicembre 2018 e un
decrementa rispetto a quanto previsto dal piano industriale di circa Euro 7 milioni. Tale variazione &
principalmente legata all'attivita di produzione generatasi nel 2020, che & stata sostanzialmente In
linea con quanto realizzato nel 2019 e alla buona gestione del capitale chreolante.

Qui di seguito una tabella riassuntiva defla Posizione Finanziaria Netta;

o SITUAZIONE FINANZIARIA CONSOLIDATA

.. {tmportiin euro/000) 31/12/2020 31/12/2019
..,Ca‘,séar g'altre disponibilita fiquide 18.337 4,787
Attivlfé Finanziarie cortent} o o3
Passivitd finanziarie correnti {24.866) (28.781)
Passivitd finanziarle correnti su bent in leasing {351} {179}
Passivita finanziarie non corrantl (57.860) {40.615)
Passivitd finanziarie nan correnti su beni in leasing (1.171) {630}
Posizione finanzlaria netta {65.911) {65.325)

"8, f\’nalisi degli indicatori economici e finanziari del Gruppo

I hf‘incfpali indici sono rappresentativi defla situazione reddituale:

INDICATORI ECONOMICI DEL GRUPPO

3171272020 31/1271019
ROE Netto -2, 86% 2.40%
ROE Lordo -1,83% 1,91%
RO -0,43% 0,48%
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ROE Netto (Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra i risultato netto ed il patrimonio netto
{comprensive dellutile o della perdita dell’esercizio) del Gruppo. Esprime in misura sintetica la

redditivitd e [a remunerazione del capitale proprio.

ROE Lorde (Return On Equity) - Esso descrive it rapporto tra il risultato prima delle imposte ed i

patrimonio netto,

ROI {Return On Investment) - Esso descrive il rapporto tra il risultato ante imposte e I Totale defle
Attlvita, esprimendone la redditivita caratteristica.

Tutti gli indici sopra riportati evidenziano un decremento della redditivitd rispetto al precedente
gsercizio conseguente alta pardita subita nell’asercizic 2020 a frante di un utile netto riportata nel

precedente esercizio,

5. Risultati Reddituali defla Capogruppe
Si riporta di seguito H conto economice sintetico defla Capogruppo al 31 dicembre 2020, confrontato

con queila dellesercizio precedente.

CONTO ECONOMICO SINTETICO DELLA CAPOGRURPO

{importi In euro/000) 31/12/2020 3171272010

Ricavi e proventi operativi 24.556 36, am‘" 'TF“,"}; , :
Margine Operative Lordo (EBITDA} 15,100

Risultato operativo (EBIT) 886

Risultato ante imposte {177}

Risultato Netto {299}

Altri proventt: 1,3 milioni di Eura (2019: 1,8 mklmnl o Euro);
Contributi pubblici; 0,2 milieni di Euro {2019: 0,0 milioni di Euro).

*

von quello dell’esercizio precedente.

15

e

RIS e

T



STATO PATRIMONIALE SINTETICO DELLA CAPOGRUPPQ

fimporti in euro/000) 31/12/2020 31/32/2019
Attivitd non correnti

Attivita Imrmateriali 45,150 48,709
Attivitd materiall 232 250
Diritti d'uso su beni in leasing Bag 527
Altre attivith non correnti 24,526 23,761
Totale attivith non correnti 70.756 73,247
Attlvita correnti 53.633 49.600
Totale attivith 124.395 112,856
Patrimonio netto 42.315 42.566
Passivitd non correnti 37416 35.940
Passivits correntt 44,664 44.350
Totale passivitd B2.080 80,290
Totale patrimonio netto e passivith 124,395 122,856

Le attivith imimateriali presentano un decremento netto di Euro 3,6 milioni rispetto al precedente
esercizio; si registrano investimenti percirca Euro 11,4 miliond & fronte di ammaortamenti e svalutazioni

deli‘esercizio per circa 15,0 miliont di Euro,

Le attivita materiall nan fanno reglstrare variazioni significative mentre Fincremento dei Diritti d'use
su bent in leasing & conseguente alla stipula di un nuovae contratto di locazione, tenuto conto degli
ammortamenti dell'esercizio.

Le altre attivitd non correnti non fanno registrare variazioni significative tra | due esercizi mentre

incrarmento delle attivita correnti & conseguente a quello delle disponibilita liquide e dei crediti
tributari a fronta di una riduzione dei erediti comimarciali e delie altre attivitd correnti,

tf decremento di patrimonio netto & imputabile prevalentemente al risultato delf’esercizlo.

" le passivitd non correnti registrano un incremento conseguente a quello delle passivitd finanziarle
' destinate al finanziamento dei rilevantl investimentt in library effettuati nell’esercizio mentre risultanc

” ‘sostanzialmente invariate le passivitd correnti {seppur con na diversa composizione detle voci).

R 5 _ityazicma Finanziaria della Capogruppo
aipd;i.siiione finanziaria netta della Capogruppo presenta alla data di chiusura dell’esercizio 2020 un

Séldn riega_tiyo di ¢irca Euro 43.960 mila evidenziando un sensibile miglioramento di Euro 8.654 mila

rispetto ail’esercizio precedente.

Qi di segulto una tabella riazsuntiva della Posizione Finanziariz Netta:
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SITUAZIONE FINANZIARIA DELLA CAPOQGRUPPC

fimporti in eura/000) 31/12/2020 31/12/2019
Cassa e gltre disponibilitd Hguide 5.906 1.565
Attivita Finanziarie 0 93
Passlvita finanziarie correnti (16.710) {18.727)
Passivita finanziarie correnti su beni in teasing (231} (102}
Passivita finanziarie non correnti {36.303) {35.002)
Passivita finanziarie non coerenti su beni in leasing {(623) {441}
Posizione finanziarla netta (43.950) {52.615)

8. Analisi degli indicator! econamici e finanziari della Capogruppo
I principali indici sono rappresentativi della situazione reddituale:

ROE Netto (Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il risuitato netto ed il patrironio netto
{comprensivo dell’'utile o della perdita dell’esercizio) delia Capogruppo. Esprime {n misura sintetiea la
redditivita e la remunerazione def capitale proprio.

ROE Lordo {Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il risultato prima dele imposte ed i
patrimonio netto.

Attivita, esprimendone la reddltwité caratteristica.

INDICATORI ECONOMICI DELLA CAPOGRUPPO

ey Tt P e e

3171272020

ROE Netto -0,71%
ROE Lordo -0,42%
RO -0,14%
Tutti gh indici sopra riportati evidenziano un decremento della redditivitd rispetto al pregt
esercizio conseguente alla perdita subita nell’esercizio 2020 a fronte di un utile netto ripért?‘ a
precadente esercizio. o
INVESTIMENT ; }
Gli investiment! effettuati nel corso dell’esercizio, prevalentemente In nuove operg Q\ 5 s lsie Z}-f 5

sfruttamento cinematografico e televisivo, sia prodotte dal Gruppo che acquistateé b
ammontano & Eurc 28,6 milioni. Nello stesso periodo si sono registrati ammortamentie s

per Euro 26,7 milioni.
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RICERCA E SVILUPPO

Stante la natura ed il settore in cui aperano la Socletd ed it Gruppo, non sono state effettuate attivita

di ricerea e sviluppo.
INFORMAZIONI SUI PRINCIPALL RISCHI ED INCERTEZZE

Per una migliore valutazione della situaziong patrimoniale, finanziaria e del risuitato econamica s
espongono le informazion in merito ai rischi ed incertezze nello svolgimenta dell' attivitd aziendale.

1. Rischi finanziari
Il successo econamico di un pradotto cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che dalla

sua capacith di attrazione del pubblico, dall'efficacia dell’attivita promozionale prima del lancio il
cosiddetto P&A), dalla scelta deila data di uscita e dalla competizione posta daghi altri film che escona
nalle sate in gquel periado, dalla situarione metergologica riscontrata neile prime settimane di
proiezione, dall'eventuale presenza di festivitd o pontt che permetiono di incrementare i possibili
spettatorl, In base al proprio business model, neil’attivith di produzione e distribuzione, le societd del
Gruppo sostengono sia | costi df acquisizione e produzione dei contenuti che guelii delle attivity
correlate al PRA con la liquidita proveniente da diverse operazioni, tra cui I proventi derivanti dallo
sfruttamento dei film attraverse i canali Theatrical e non-Theatrical, finanziamenti bancad e

partacipaziont di investitori.
Al fine di monitorare i rischi finanziari il Gruppo utilizza un sisterna di controlfo di gestione con un

- “"repotfiné"integrato che permette una planificazions analitica delle attivitd future.

Bemay

o

W R!sghib di cambio

‘4 Il Gruppo predispone | propri dati finanziari in Eure e, in relaziong al proprio business model, sostiene
. una parte significativa dei prapri costl in Dollari americani {principalmente costi relativi alt' acquisizione

di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi conseguiti dal Gruppo sone espressi in Euro. Tale circostanza
espang il Gruppo al rschio di variazioni nel cambio Euro - Dotlaro americano.

Il Gruppo pone in essere attivitd di copertura in relazione alle proprig attivith sulla base di autonome
valutazioni sulle condizieni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

L'attivitd di copertura posta in essere dal Gruppo & volta a mitigare esclusivamenta il rischio generatp
da oscillazioni nel tassi di cambio tra 'Euro e il Dollaro americano stipulando contratt! di vendita a
termine di valuta oppure contratti atti a definire anticipatamente il tasso di conversione a date future
con un arizzonte temporale generalmente di 12 mesi, Tuttavia, eventuali repentine fluttuazion! del
tassi "di_,f':ambin potrebbero avere ripercussion negative sulfa situazione economica, finanziarla e
pat'rim}gimale dei Gruppo.

3, Rischio di Credito

Per Pattivith dl produzione e distribuzione il Gruppo ha in essere accord] quadro coi quali si impegna
ad acquistare contenuti da alcuni produttori estari {cosi detti “Qutput Deals”) e conclude - in qualith di
licenziante - accordi con un ristretto numero di primari operatort in qualitad di licenziatari attivi nella
distribuzione dei film in italia. Sia gli Qutput Deals che | tempi di pagamento dei distributari Hcenziatari
determinano la necessita di finanziare gli investimenti e il capitale circolante sia attraverso la cessione
di crediti che attraverso Vindebitamento bancario che & prevalentemente a breve termine. In
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particolare, la necessit di finanziare gl investimenti e if circolante comporta per le Societd del Gruppo
differanti tipologie di oneri, guali, ad esempio: (i} oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti;
{ii} interessi passivi par finanziamenti; (1} il rispetto della scadenza delle rate di rimborso. I Gruppo
potrebbe quindi trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di finanziamento maggiormente
onerosi ovvero frontegglare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti ovwvero avere difficoltd a
rifinanziare le rate di debito & breve in scadenza, e cié potrebbe avere un impatto negativo sulla propria
situazione economica, finanziaria e patrimoniale.

Sino alta data della presente relazione, non si sone registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di guanto previsto.negll sccordi sattoscritti con i distributori e il Gruppo non & mai stato parte né attiva

né passiva di contenziost relativamente a tali pagamenti.

4, Rischio di Ltiguidita
il rischio di liquiditd rappresenta il rischio che fe risorse finanziarie disponibili possano essere

insufficienti a coprire le obbligazioni & scadenza. Il Gruppo gestisce il rischio di liquidita cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fontl finarziarie, derivantl dalla gestione corrente, e dal ricorso a
mezzi finanziari da Istitut! di Credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, te necessitd finanziarie e la
liquiditd sono monitorati, con 'obiettivo di garantire un'efficace ed efficiente gestione delle risorse, Al
fina di far fronte alle proprie cbbligazioni il Gruppo pone In essere operazioni volte al reperimento di
risorse finanziarie, tramite, ad esempio, anticipazioni bancarie su crediti e contratti, oltre a

finanziamenti bancari. .
s

5. Rischio ditasso di interesse . P \

I Gruppo utilizza fonti di finanziamante 8 medio-lunge periodo e potrebbe pertanto essere e&p@ysw 4 A . «,@

rischio di varlazione dei tassi di interesse,
L

6. Contenziosi
Le Societd del Gruppeo non sono coinvolte in rilevanti contenziosi di natura legale o fiscale.

i
PERSONALE £ AMBIENTE L/ 3

Nel corso dell’esercizio non si sone verificati infortuni gravi sul lavoro del personale isil"/li:/a/f libro

matricela delle Societa del Gruppe. Nel corso dell’esercizio non si sono inoltre registrat

ordine a malattie professionali su dipendenti o ex-dipendent e cause di mobbing, :d,f;/fl ¢
f‘ ;f;i‘\.’ﬁ %"

Slriporta di seguito la tabella riassuntiva sul personale del Gruppo nagli esercizi chmsi a?’%?‘e ;

2020 e 2019, \ ‘3 b o
LRy

PERSONALE DIPENDENTE DEL GRUPPO R e
31/12/2020 21/12/2014 \

Dirigenti 3 4

Quadri &

implegati 25 28

Apprendisti 0 3

Operal 1 5

Totale 39 a4 1
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Alla dats del 31 dicembre 2020, ie risorse sono concentrate tutte nell’area di Roma. [n particolare,
fanno cape alta Copogruppo: 1 Dirigente, 3 Quads, 15 Impiegati, 1 Operaio, mentre 2 Dirigenti, 3
Quadri, 14 impiegati fanno cape alla controilata Lotus Production S.r.l. (tale numers acn include il

personale assunto a tempo determinato nefle produzioni).

Si riporta di seguito la tabellz riassuntiva sul personale della Capogruppo negli esercizi chiusi al 31
dicernbre 2020 e 2019,

PERSONALE DIPENDENTE DELLA CAPOGRUPPO

31/12/2020 31/12/2019
Dirigenti 3 1
Guadr| 3 2
Impiegati 15 14
Apprengisti
Cperai 1
Totale 20 21 »

Came d’uso nel settare, per far fronte a picchi di attivitd nei differenti ambiti in culf opera, i Gruppo fa
generalmente ricorso a forme di collaborazione esterne, anche sotte forma di contrattt di lavoro
dipendente a tampo determinato. Il nrumero di collaboratori che a vario titolo vengono implegati pud
vartare quindi a seconda delle esigenze (2.g. produzione esecutlva di film, organizzazione di premiere

ci ri.ematograﬂche}.

in termini di Unita Lavorative Apno (ULA} medle mensili, tenendo quindi conto della durata
temporale effettiva del rapporto di lavoro dipendente, il Gruppo ha utilizzato nel corso
dell'esercizio concluso al 31 dicemnbre 2020 in media 207,41 ULA (160,12 nel 2018} come di

seguito riepilogato:

UNITA LAVORATIVE ANNUE

2020 2019

 leone Fllm Group S.p.A, 16,41 16,78
: o Lotus Production $.r.l. 191,00 143,34
207,41 iga,1z2

- T{;\tala

N cursu dell’esarcizio non si sono verificati danni causati afl’ambiente per cui fa societd & statg
dmhlarata colpevole in via definitiva e non sono state inflitte sanzioni o pene definltive per reatf o danni

ambientzli,

RAPPORTI CON SOCIETA’ CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E PARTI CORRELATE

Non si ritevano operazioni significative effettuate con partl correlate, ivi incluse le operazioni
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualith e/o atipicita.
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Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitta dells sede di Via
Birmania stipulato can la famigha Leone di cui sono membr! gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaella Leone. Il canone & stato determinato in base alle tariffe dellosservatorio def Mercato

immuobhiliare.

Nef corso dell’gsercizio non sono state compiute operazionl significative con altre parti corralate,

Per guanto riguarda invece | rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societd del Gruppao e
fra queste uitime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute
fra le diverse societad del Gruppo Leane Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le
principali operazioni che hanno avuto effetti nel carso delf 2020, beniché elise neli'ambito del bilancio

consolidato, sono di seguito descritte.

Rapporti con Lotus Production S.r.J,
Al 31 dicembre 2020 sono lseritti crediti versa la controllata a fronte dei finanziamenti {fruttiferi di

interessi caleolati al tasso del 2,60%}) erogati per un importo complessivo di Euro 10.163 mila {di cui
circa Eura 9.777 mila per finanziament! e circa Furc 386 mila per interessi) a fronte di un importo
complessive al 31 dicembre 2015 di Euro 10.699 mita (di cui cirea Furo 8.702 mila per finanziamenti e
circa Euro 357 mila per crediti da consolidato e interessi); inoltre, alla fine dell’'esercizio sono iscritti "
altri crediti verso fa controllata per un importo complassive di Euro 2.516 mils a fronte di addebiti di 7~ S

costi del precedente esercizio & di quello in corso {al 31 dicembre 2019 Euro 2.116 mila}; infine, sang/ :
iscritti crediti verso la controllata per adesione al consolidate fiscale di Gruppo per Euro 8 rila {Eur@f :

mia nel precedente esercizio).

Alla data del 31 dicembre 2020 sona infine Iscritti debitl verso la controllata per circa Eurb 4‘,
{Eurc 5.016 mila nel precedente esercizio) riconducibili ad lva di Gruppo per Euro 4, zm el
3.589 mila nel precedente esercizic) e altrl debiti per Euro 263 mila {Euro 196 mila nal f}fe\&

esercizio). Inoltre, nel precedente esercizio erano Iscrittt debit! verse la cantrollata per adé‘ : bn _

i RAL TR
I
i

consolidato fiscale per un impaorto di Euro 1.231 mila {non presenti nell’esercizio 2020}, il

~

formalmente rinunciate alla restituzione di un importe di Euro 1,000 mila al fine di raffprzang

patrimoniaimente fa controllata.

AT

biricorda a tal proposito che la Capogruppo e [a contraliata:
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hanno esercitato Vopzione per il regime dl tassazione del consolidate nazionzle ai sensi
dellarticolo 117 e seguenti del D.P.R, 917/1986 nanché I'opzione per 'lva di Gruppo ai sensi del

D.P.R. n, 633/1972;
hanno sottoscritto nel precedente asercizio un contratto di finanziamento oneroso.

Rapporti con Pacmedia 5.r.l.
Nell'esercizio non sono state effettuate operazioni con la controllata Pacmedia 5.r.l. (risultano iscritti

crediti par Euro 6 mila non movimentato rispetto al precedente esercizio) e tra questa e Lotus

Production 5.r.l..

AZIONI PROPRIE

Alla data del 31 dicembre 2020, la socleta Capogruppo Leone Film Group 5.p.A. detiene a n. 29.400
szioni proprie, pari alle 0,207% circa del capitale sociale, mentre le sacietd da essa controllate non

detengono azioni della controllante Leone Film Group 5.p.A

ALTRE INFORMAZIONI

1. D.lgs231/2001
In data 29 setternbre 2004 la Capogruppo ha approvato il Codice Etico & I modello di Organizzazione

di Gestione e Controflo ed ha altresi nomlnato organisme di vigilanza. In data 28 marzo 2019 la
_ Capogruppo ha aggiornate il Codice Etico e il modelio di Organizzazione di Gestione e Controilo; alla
.. data della presente reiazione gli stessi sono In fase di ulterfore aggfornamento.

"'2 "Regolamento UE 678/2016 in materia di Privacy
in ottemperanza al Regolarmento EU 679/2016 si da atta che la Capogruppe, ha adottate idonee misurg

_ {i sicurézza per  trattamento e la protezione dei dati personali.

La societd, titolare del trattamento dei dati personali, nella figura del Jegale rappresentante, ha
adattato un Modela privacy che consente di gavernare | processi di protezione dei datl personali, sia :
gestiti da personale interno che da personale esterno, come fornitorl, terze parti ed outsourcer,
prowvedendo alla nomina formale di figure “responsablli del trattamento” per garantire Fattuazione !
operativa delle disposizioni imposte dal citato Regolamento, il monitoraggio di eventuali nuovi rischi 3
relativi al trattamento dei dati personali e la valutazione delle misure di sicurezza pib idonee per

- nitigarli.
ltitolare del trattamento ha altres) provvedute ad individuare il personale che, nello svolgimento deils

proprie mansioni, effettus operazioni di trattamento di dati personali, provvedendo a nominarle
formalmente “Incaricato al trattamento”, autorizzandolo puntualmente ad effettuare specifiche

operazioni ed impartendo precise disposizionl inerenti le modalita di trattamento a garanzia dei
principi applicabili al trattamento di dati personali. E

3. Strumenti finanziari derivati
Nell'esercizio 2020, fa Capogruppo e le imprase controllate inserite nell’area di consolidamento, nop

hanno sottoscritto strumentt finanziari derivati oltre a quanto indicato nelle Aftivita e Passivits ‘ o
Finanziarie Correnti. N
§ o
I

?ea
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PROSPETTO DI RICONCILIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO CON 1 DATI DELLA
CAPOGRUPPO

Nella tabella che segue viene sinteticamente esposta {a riconciliazione fra if risultato di periodo ed il
patrimonio netto della Capogruppo al 31 dicembre 2020 e quello del Gruppo alla medesima data:

{Importi in Eura/000) Conto Economicn  Patrimanie Netto

Bilancla separate Leone Film Group 5.p.4. {253} 42,315
Dati individuall delle cantroilate {907} 1.033
Elisicni vafore di carico delle partecipazion! nette 2 {1.286)
Eltminazioni dividengi 0 0
Attribuziane a terzl PN controllste . 0 4]
Bilancio consolidato {1.204) 42,082

TERMINI APPROVAZIONE BILANCIO

La Capogrupps, in ragione delle misure connesse all’‘emergenza epidemiclogica da Covid-19, ha
usufruito dei maggiori termini di legge per 'approvazione del bilancio, come previste dallo statuto e

dalie disposizioni civilistiche. )

FATTI Di RILIEVO SUCCESSIVE ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

situazione patrimoniale-finanzlaria sostanzialmente diversa da quella risultante dall ,‘
patrimoniale a tale data o da richiedere rettifiche, )

modificato i flussi di cassa attesi.
f,

Sirilevano i seguenti fatti di rilievo;
in data 18 gennaio 2021 & stata annunciata fa firma del rinnovo deﬂ‘at:c:crrdompnﬁfrrfercnale

plurienaale con Amazon Frime Video che prevede che tutti i nuovi film distribuiti da LFan e sale

einematografiche nei successivi tre anni siano trasmessi nella prima finestra pay in esclusiva sy
Prime Video in Italia. L'accorde prevede altres! che per fo stesso periodo una parte congistenté
della Library Leone sia anche trasmessa su prime video;

L 3

*  nel mese di Marzo 2021 sono state completate le riprese del fllm “Time is up” di E?g / M
dal nuove film di Paolo Genovese “Prime Giorne della Mia Vita” e sono state a:? e :‘\
delta prima serle tefevisiva di Gabriele Muccino "A Casa Tutti Bene”, tratta dall'onjomig AR

i e
il
v

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE S

pubblico in safa. il Gruppo Leone & &l fianco degli esercenti delle sale cinematografiche e auspica un
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massicele ritorne nelle sale, luogo di elezione per Ia fruizione del cinema italisno e internazionale, ma
risulta evidente che nelle uscite cinematografiche sf scontera comungue 'sffoilaments dei titoli che
saranno presentati in sala, Pertanto, il Gruppo osserverd una una particolare atienzione alla
programmazione delle uscite al cinema.

Per quanto riguarda la produzione di comtenuti audiovisivi il recente Decreto-Legge 70 del 4 febbraio
2021 ha definito i quadro normativa del tax credit con particolare riferimento al valore massimo in
termini percentuale e in valore assoluto del credito fiscale sulle produzioni. Questo ha poriato
maggiore certezza al settore, anch’esso evidentemente impatiato dalla pandemia € per i magglori costi
e per [a maggiore difficoltd di programmazione, causata da eventuall contagi durante le riprese. 5
conferma inoltre il grande interesse a contenuti di qualitd, anche in virtd della presenza sempre
maggiore di nuovi attori Importanti nelle OTT (Disney +, Apple tv, etc.).

La combinazione di questi fattori fanno st ehe Pevoluzione prevedibile dell’attivitd di produzione sia
per una crescita, in particolare sui contenuti di maggiore fruibilitd internazionale, maggiormente
apprezzat] dafle QTT,

Allaluce di quanto sopra indicate, il Gruppo ritiene raggiungibili ghi oblettivi fissati nel plano industriale
cosl come prasentatl dal Consiglio d’Amministrazione del 29 settembre 2020.

24

L

R e ey e e P U

sypsas

s
E&J ELrs



CONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signari Azionisti,

sufia base di quante esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio d’esercizio e {a Relazione sulla
gestione cosl come Vi sono stati sottoposti ed a volar deliberare sulla copertura delfa perdita

d'esereizio della Capogruppo Leone Filmn Group S.p.A. pari ad Eurp 298,831 tramite urilizzo della

Riserva Utili 2 nuovao,
Rarna, 26 aprile 2021

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
f.to Andrea Leone

Firmat, W
it fegale rappresentante della Socleth dichiara che Il presente documento & conforme alforiginale

secondo il DPR 445 del 2000,

Per il Consiglio di Amministrazione

H Presidente
f.to Andrea Leone

ey
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Pragpetti contabili e Note esplicative
al bilanclo cansolidato al 31 dicembre 2020
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STUAZIONE PATRIMONIALE £ FINANZIARIA CONSOLIDATA

ATTIVITA Note M.’{_I/ 1272020 3171272018
{importi In Eurafoo0)
Attivita nop corrent}
Attivitd Immatedlali
DlrtLti 2 distriburione tinematografice 6 47.931 55,428
Costi di produzione clnematografica in corso di lavorazlane ] 27.255 17,965
Avviamanto & 5.684 5,689
Altre Attivitd immaterigll 6 k] 6
Agtlultd materiall
tmmebill, implanti e macehinari 7 354 312
Diritti d'L%0 su beni In leasing B 1.508 785
Altre Attivitd non corromnti
investimentl In partecipazlonl collegate valutate con il matoda del patrimanio 8 g o
hetlo ¢ altre partecipaziond
Creditl e altre atoivicd son correnti 10 3382 2.947
Attivit per imposte anticipate 13 4.635 4.871
Tetale Attivith non correntt %0.750 87,935
Attivith correnti
Creditl eamrerclali 12 44.083
Altee attivith coreenti 13 3.443
Attivita finanzlarle corrent] 19 0
Croditl tributari 15 22984

18 18.337

Cassz & pltre disponibilits iguide

B5.817

Totale Attivitd comrent]

119.567

Tetale Attivitd
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SITIFAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA CONSOLIDATA

PATRIMONIO METTO £ PASSIVITA Note FL/12/2020 31/12/2018
{importi in Euro/000}
Patrimania nattoe
Copitaie 17 413 213
Riserva legale 1? 42 42
Riserva ationt praprie 17 {137} {137
Riserva d# transizione IFRS 7 v} 0
Altre riserve 7 21,731 2ledl
Ll (perdite) a nugve 1 ¥ 21417 206382
Totale capitate e risarve A3.2G68 4r141
Utile (perdita} dell‘esercizio 17 {3,204} 1.035
Utile {perdita} conta econemico complessive 1] Q
Patrimonto pette attrthuiblie 3l Sogl della sonteoliants 42061 A43.176
Patrimanlo netto attribulbile al soct di minoranze a i
Totale Pattiimania nette 42,062 43,176
Passlvity nen corrent!
Passivila finanziarle non correnti 18 57.860 40,615
Passivitd Raanziarle nen correntl su bens in Jaasing 19 111 6341
Fondi rischi e onarl 20 o 1]
Benaficl per | dipendenti 21 824 768
Paasivith per imposte differite 11 13 30
Totale passivitd non correnti 519.868 A2.043
Pazsivitd correnti
Dabit! commerciall 2 31.043 24.34)
-~ Passjvith Fpanziaric correnti 18 24.866 287 ; :
- Passivitd finanziarie corcenti sit beni in feasing 13 35 79 .
. Debiti wributarl # 425 550 o
foy " Altre pass(y;t‘é ‘.carrenrl 2 20952 32134
. Substetale passivita carrenti 77637 Bh.964
" passhoth direttamante correlate ad Attivity cossate/Attivith non eorrantl
distinate ad essare tedute H
Totale passhvith tarrant! 71637 85984
Totale passivith 137.505 128,007 <
Totple patrimonlo petto e passivicd 179.567 171,183 f
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CONTO ECONCMICO SEPARATO CONSOLIDATO MNote 3if12/2020 a1/12/20%8
{tmpocti in Euro/000)
Ricavi dalte vendite o prestazient df servizt 6 60.784 58.174
Altri provent: b 1,386 2.688
Contributi pubbligi 28 10,339 9319
Totale ricavi & provent] aparativi 72.50% 10,183
Acqulsti dl materfe prime, materiali di eeniums e mecs 4 {1.596} {1.268)
Costi per servizi E 1] {18.356) {15.978)
Costt del personale 31 {71.313) {16292}
Allri costi operativi It {19.826} (16,154}
{+) Costi internl di produzione cingmytografica capitalizzati 33 16,564 18.617
Risultato operativo ante ammortamenti, plusvalenze/{minusvalente) o 28,002 29,008
ripsistint di valore/{svalutazioni) di attivitd non correnti (EBITDA) . ’
Ammariamenti o svalutazioni 4 (27.085) {26.803)
Ripristini gt valore/{Svalutationi} di attlvith aon correntl 0 Q
Risultate operativo (EBIT) 917 2205
Provanti fingneiar 15 25 LEL]
Gneri flnanziar! 35 {1.712) {2.220)
Utlte [perdita) ante Imposte derlvante dalle arivta in funzanamento {710} a4
Imposte sul reddito £l {434} 211
Utite {perdita)} deli orarcizio {1.204} 1.035
Attribulbile a:

“ Sod defla Controlipnte {1.204)

. Sodi di minaranza o

Utlle fperdita) per pzlone (base o diluita) a7 0,08}

i

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSQLIDATO Note 31/12/2020 AE/1

{fmporti In Eura/H00} L\ AN

Utie {perdita) dell'asercizio {1.204)

Aftre comporent! del conto economicg complessive of nette dell'effetto fiscale ;

Rimisurazione plan! per | dipendenti a benelic definitl {A% 19} 20

Totale sltre componenti del conto sconomice complestivo tonsalidata 93

Utfle {perdita) romplassiva defl'eserdzio f1.114}

Attribuiblle a:

- Sacl della Contrallante {1.224}

G

- Sool di minaranzs
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RENDICONTO FANANZIARIC CONSOLIDATD

[Importl in Eprp/000) Mote 31/1%/2000 31/12/2019

Flusso monetarlo da attivith operative:

Utile {perdits) derivante daile sttivitd In funtionamenta {1.204} 1.035

fetttfiche por;

Ammartament 27,085 26,803

Varigzione netta delle atlivity per imposte anticipete 236 {350

Varlatione netta delle pasalvitd per imposte differite {17 {155}

Varidgzione rimanenze i) 0

variazlene creditl commerctal 6.195 {8.362)

Varlazlone debitl commarciall 6,713 2.541

Varlatiane benefic ol dipendent) 56 240

Variatiene crediti tributari (148) {3.733)

Variazlane del debiti tributar! (125} 384

Varlazione delle aitre attivitd/passivitd correntl/nan corranti 8,74 3.727

Altre varisziont a0 (78)

Flusse monetario penarato (assorblio} da atUvith operative {a} 25.112 22,074

Elusse menclario da attivitsd df investimento:

Acquisti di attlvith immateriali e materiali (28.709) {35.745)

Dismissianl gi ateivith Imemateriali e materiall 27 a2

Vardtlone delle attivitd finanziarie corrent! e non cacrent a3 1.240

Flusse monetario genorato {assorbito da sttivity oi Investimenta (b} (28589 {33,923)

Flusso monetarlo da attivitd di finanzlamento:

Varidtione delle passivith flearrzlarie correnti e non corrant 264 1.763

Accenslone di passivita finanzlarie non corranti {inclusa quots corranta) 40.269 §5.41%

fdeborst gt passivitd finanziarie non corrgnti (Ineluss quota corrente) (26.767) {5H.188}

Rimpors! of passivity finanzlarie non carrentl per feasing su kenl di terzi [203) (148}

{Inelusa yuota correnta)

Varlarione del falr valuae dei derivati passivl {436}

Aumento capitale soclale 1]

Acyuiste azioni proprie 0

Cesstona azignl proprie 0

Dividendi pagatl 0

Flusso monetario genarato {assorhitn da ateivitd di finanziamento}) {g} 13.027

Flusso monetarle generita (assorhita)dalle attivith cessate/attivith non ) a

torrentt destinate ad eszere eodute

Flusse monatarlo comptessive {el=lnsbeesd) 13.550

Caxsa € attre disponibilita iguide nette aflinitio deil'asercizio {f 4,787 :
/i

Cassa e altre disponibilitd Hyuide nette alla fine deif'esercizio {ir)={u+) 18.337 e ﬁl.fm? .
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NOTE AL BILANCIO CONSOUIDATO

1. Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale

Infermazioni societaria
il Gruppo & formate dalla capogruppo Lecne Filrn Group 5.p.A. e dalle societd sottoposte al suo

controllo diretto e/o Indiretto. La Capogruppo & stata costituita nel 1982 ¢ ha sede legale in Roma in
Via Birmania 74/76. Lz durata della societd & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2060,

Il Gruppo Leone Film opera nel settore della produzione e co-produzione e nelio sfruttamento
(compravendits e distribuzione) di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali i
distribuzione {Cinema, Free-TV, Pay-TV, VoD, 5VoD, Home Video, New Media} e gestisce una Library di
guasi 800 titoli, in prevalenza film lungometragglo ed in minima parte serie telavisive e documentari,
Le suddette attivita vengono svolte dalla Capogruppo e dalla contrellata Lotus Production S.r.d., societa

acquisita il 18 novembre 2014,

H Gruppo ha Inoltre svolto in passato anche attivitd conaesse al settore dell’offerta di servizi di
marketing e comunicazione par il mercato degli eventi attraverso il c.d. product placernent tramite ia

societh Pacmedia S, {"Pacmedia”) controllata al 100%.

La Capogruppo, in ragione delle misure connesse allemergenza epidemiologica da Covid-18, ha
usufruito dei maggiori termini di legge per Vapprovazione del bilancio, come pravista dalle statuto e
dalle disposizioni civilistiche,

W, " FERMRY
I bilaricio cohsolidato al 31 dicembre 2020 della Leane Film Group $.p.A. & stato approvato dal

‘Cbnsig}tc di Amministrazione del 26 aprile 2021 che ne ha autarizzato la diffusiones in pari data ed ha

- CONYOCAtO I'Assemblea degll Azionisti per la relativa approvazione in data 27 maggio 2021

“teonvocazione unica).
Il presente bilancio, sottopaste a revisione legale dei conti da parte della socletd BDO ftalia 5.p.A, &
espeessa in Eure in quanto valuta funzicnale di riferimento nella quale sono realizzate fa maggior parte

delle operazioni da parte del Gruppo.
Gl importi sono esposti in Euro migliaia {salvo diversa indicazione).

Le prinéipali attivitd defla Capogruppo e delle sue controllate sono descritte nella refazione Hiustrativa

sulia gestione,

Basi di presentazione ed aspressione di conformitd agli IFRS
il Bilancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in guante gli Amministrator

hanno verificato {finsussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che
potessero segnalare criticitd circa fa capacitd della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni nel
prevedibile futuro e in particolars nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio. La
descrizione delle modality attraverso le quall Iz Socletd gestisce i rischi finanzlari, tra i quali quello di
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liquidita e di capitale, & contenuta nella Nota 42 “Informativa sulla gestiane dei rischi e degli strumenti
finanzigri”.

It presente bitancio consolidata & stato predisposta In conformita agli International Financial Reporting
Standards emanati dall'International Accounting Standards Board ("AS87) e adottati dall'Unione
Eurapea. Per IFRS si intendono anche tulti | principi contabili internazionali rivisti (“1A5”) e tutte le
interpretazion! dellInternational Financial Reporting Intarpretations Committee [“IFRIC*), incluse
guelle precedentemente emesse dalla Standing Interpretations Cammittee (751C%).

| principt ed i criteri contabili applicati al presente bilancio sone omogenei a quelli utilizzati in sede di

redazione del bilancio # 31 dicembre 2019,
Il principic generale adotteto nella predisposizione de! presente hilancio & quelio del costo, ad
eccezione degli strumenti derivati e di alcune attivita finanziarie, per le quali il principio IFRS 9 obbliga

o, limitatamente alle attivita finanziarie, consente la valutazione secondo Il metodo del fair value.

Schemi di bilancio
Gli schemi di bilancio adottati seno coerenti con quelli previsti dallo 1AS 1; in particolare:

la shtuazione patrimoniale e finanziaria consolidata & stata predisposta classificando le attivitd e

le prassivitd secondo il criterio “carrente/non carrente”; 1
it Conto economico complessivo consolidata & stato predisposto classificando i costi operativi per / ™y ;

Netto diverse da quelle con gli Azionisti;

- ¥
natura, in guanto tale forma di esposizione @ ritenuta pils idonea a rappresentare lo specifica
business del Gruppo ed & in linea con |a prassi del settore industriale di riferimento. ey
Il Conto economico separato consolidato include, in aggiunta all'ERIT {Risultato Dﬁér;atﬂ_‘i : .
Findicatore alternativo di performance denominato EBITDA (Risultato Operﬁ’tw_i N '
Ammeortamenti, Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini di valore/{Svalutazionl) di t;tii f‘, “
correnti). \ PN
LEBIT e I'EBITDA sano determinati come segue: : ;

bk

~Provant: finanziari m/ f | P
+/' Altri onezr:j(Proventi) da partedpazionl
'+/ Quota dej risultati delie partecipazmm n ampreese coiiagate e a controflo cong
valutate con il metodo del patr:momo netto -
:EHIT- Risultato Dperatiuo : : \‘\

+ Ammortamenti ; /
EBITDA-Risultato Operativo Ante Ammnrtamenti Pluwa!enza/(Minusvalenm) e Ripﬂsti‘h Ay

d: valure/(Svalutazmm] dl Attlwta non carrenﬂ Al

s il Conto economico complessivo consolidato comprende, oltre all’utile (perdita) delfesercize B
come da Conto economica separato consofidato, le altre variazioni dei movimenti di Patrimoni i 3

TR
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o ln}pi'ék}a’.a'qmmﬂnm eoncolldate con B motpde inlegrate

* il Rendiconto finanziario consolidato @ stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivant
dalle attivitd operative secondo il “metodo indiretto”, come consentito dallo 1AS 7 (Rendiconto
finanziario}. Gl eventi e le eperazioni non ricorrent] sond identificati prevalentemente in base aila
natura delle operazioni. In particolare tra gh onerl/proventi non ricorrenti vengone incluse le
fattispecie che par lore natura non si verificano continuativaments nella normale attivita
operativa (ad esempio: proventifoneri derivanti dalla acquisizione/cessione di immabill, di rami
d'azierda e dl partecipazioni incluse tra le attivita non correntl; onerifproventi derivanti da
pracessi di riorganizzazione aziendale; oneri/proventi derivanti da sanzieni comminate dagll £nti

regolator; impairment tosses sull’avviamento).

La Socigta ha deciso di fornire in via volontaria I'informativa di settore previsto dall'lFRS 8; per maggiori
dettagli si rimanda alla Nota 4 del presente documento.

Gli schemi del Conto Economico, deflo Stato Patrimoniale, del Prospetto delle variazioni del patrimonio
netto e del rendiconto finanziaria, sono uguall a quellf utilizzati per il bilancio consolidato &l 31

dicembre 2019,

Area di censalidameanto
Le societd comprese nelf’area di consolidamento al 31 dicembre 2020, sono le seguenti:

Capltate sodale 8l patresta % of prossesia
im rtedpant
tesoizione Jade Sodole {Eurofaet) dltotts complessh prese partedpan
Capepruppa
Rana [ialia) 213

w Filthy Group 5.p.A,
B

- Pacmedia gr)&l. . Rama {ltalia) 15 100% 1a0% keoae Fim Graup 5.p.4,
+ dogul Prodetion S.rl, foma (halia) 30 100% Rk Lrone Flim Group $.p.A,
£y e 8 . .
+ witmpres#iplisgane valutate con il metodo dei potrimonfo nette
Mibannittih Hositevidded 567, Roma {ialia) 5 w % Leane Fifr Gooud £9.0

Durante ['esercizio 2020 I'area di consolidamento non ha subito variazioni.
2. Principi contabili adottati

Criteri di consolidamento
I hilancio consolidato del Gruppo Leene Fitm Group comprende la situazione patrimoniale, economica

e finanziaria della Capogruppe, Leone Film Group 5.p.A., e delle imprese Rtallane di cut Leane Film
Groupll $.p.A. detiene direttamente o indirettamente il controflo. Per il consolidamento sono stati
utilizzai:j i bilanct at 31 dicembre 2020 approvati dagli organi social delfe entitd Incluse nell’area di
mhsajidérﬁenm. ! bilanei inclusi nel processo di consalidamento sono redatti adettande per ciascuna
entity i medesiml principi cantabill della Capogruppo ed effettuando le eventuali rettifiche di
consolidamento apportate al fine di rendere omogenee i voci che sono Influenzate dalfapplicazione
di priﬁclpf contabili differenti; saldi, operazion), ricavi e costi infragruppo sono stati integratmente
eliminati. Le interessenze ¢i terzi sono rappresentate, neflo stato patrimoniale consolidato, nel
patrimenio netto e separatamente dal patrimonio netto di pertinenza del gruppo; anche la quota di
pertinenza dej saci di minoranza del risultato consolidato & rappresentata separatamente.
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Tutte le attivitd e le passivitd di imprese estere in moneta diversa dall’Euro che rientrano nell'area di
consolidamento sono convertite utilizzando | tassi di cambio in essere alla data di riferimento dal
bilancio {metodo dei cambi correnti), mentre i refativi ricavl & costi sono convertiti i tassi di cambio
medi dell'esercizio. Le differenze cambio di conversione risuitanti dall’applicazione di questo metodo
sono ciassificate come voce di patrimonio netie fino alla cessione della partecipazione.

Le partecipazioni in imprese collegate, in cui la Leone Film Group S.p.A. detiene direttamente o
indirettamente un’influenza significativa e comungue almeno una percentuale di possesso compresa
tra il 20% e il 50%, sono valutate secondo 1l metodo del patrimonio nette come previsto
rispettivamente dallo 1AS 28 e dalio IFRS 11, rilevando nel conto economico fa quota parte dagli utili o
perdite maturate nell'esercizio. Il rischio derivante da eventuall perdite eccedenti Il valore di carico
delia partecipaziane & rilevato in un apposito fondo del passive nella misura in cui la partecipants &
impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite nel confrontl dell'impress partecipata o
comungue a coprire le sue perdite, Al sensi dellIFRS 10, [e variazioni nell'interessenza partecipativa
della controllante Irt una controllata che non comportano, in caso di cessione, |a perdita de! controllo
sano contabilizzate come aperazioni sul patrimonio netto, in tafi crcostanze, i valori contabill delle
partecipazioni di maggioranza e di minaranza sono rettificati per riflettere le variazioni nelle loro
relative interessenze nella controllata.

Qualsiasi differanza tra il vaiore di cui vengono rettificate Je partecipazioni di minoranza e il fair value

del carrispettivo pagato o ricevuto & rilevata direttamente nel patrimonia netto ed attribuita ai soci/ T

della controlfante.
L e partecipazioni in altre imprese sono valutate al costo o al fair value. Tale valore & rettificato nei qas? .

In eui sia accertata l'esistenza di perdite di valore. Qualora vengana meno i motivi deite svalgxéz[p "
effettuate, i valori delle partecipazioni sono ripristinati nei limitl delle svalutazioni effet}ua}é Jriinhe T

Fimputazione del relative effetto a conto economico.

riferiscono, salvo diversa indicazione, all'esercizio precedente.

Attivita immateriali
Le attivitd Immateriali acquisite separatamenta sono rilevate inizialmente nelattiva i!/@nﬁ

acquists, comprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta imputazione, nonché degli bl:l_EfJ...n_,_ ‘
flnanz;art sostenuti nel penud::- di realizzazmne del beni. Le attivita immaterfah acquls:te at’p’é’ e

Odi

tale valore corrente pud essere determinato in moda attendibile,

Le attivita immateriall prodotte internamente, ad eccezione dei costi interni di produzione '!ﬁ‘;%’té
cinematografiche, non sono capltalizzate e si rilevano nel conta economico delf'esercizio in e ﬁpﬂ_._

state sostenute,

Nell'ambito della voce “Diritti di distribuzione cinematografica” si distinguono le seguentl tipologte [d
costi relative ai diritti acquisiti sulle opere cinematografiche:
costi sostenut] per film di produzione o acguisiti In perpetue inclusivi deghl oneri aceessory;

[ 3
costi per diritti acquisiti con durata temporale limitata quall le concessioniflicenze acquisite

.
prezzo flsso o con minimo garantito.
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| contratti di concessiane/licenza per I'acquisizione dei diritti di sfruttamento su film sono iscritti tra le
Attivitd immateriali al momento della stipula del contratto e alla consegna del master da parte de
fornitore. Gli importi eventualmente corrispasti prima della consegna dei master sono jscritti tra le
altre attivitd come anticipi 8 fornitori. Tali diritti sono ammortizzati seconde una metodologia basata
sui ricavi previsti, comunamente utilizzata nel settore & che prevede che ammortamento cumulato
afla data di bifancio venga determinato facendo riferimento al rapporto esistente tra | ricavi realizzati
e il totale del ricavi derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento del diritti, previsti in base ai piani
di vendita, in quanto gli Amministratori ritengone che tale metodologia riffetta In maniera pid
appropriata e corretta la velocitd con cui la Societd prevede 'utilizzo dei benefici economici connessi

con tali diritti,

Nella vace “Costi per produzioni cinematografiche in corso di esecuzione” vengono capitalizzati tutti i
costi relativi alle produzioni e/o co-produzioni df film e sostenut! nelle diverse fasi di pre-produzione,
produzione e post-produzione dei film, nonché guanto sosteruto dafla Capogruppo a titele di acconto

per 'acquisizione dei diritti di sfruttamento di noovi film.

A ciascuna data di riferimento del bitancio, le attivitd immateriali con vita utite definita sono analizzate
al fine di identificare Vesistenza di eventuali indicatori, desumibili sia da fonti esterne che interne al
Gruppo, dl riduzione di valore delle stesse. Nelle circostanze in cui sia identificata la presenza ditali
indicateri, si procede alla stima del valore recuperabile defte suddatte attivitd, imputando l'eventuale
svalutazione a conto aconomics, I valore recuperabile di un’attivitd & i) maggiore tra il suo valore eguo
ridotto del costi di vendita e il suo valore d'uso, laddove quest’ultimo & fa somma dei ricavi futuri

' '.:‘.ﬁ'timati per tale attivita,

b diritti cinematagrafici di proprieta detenutl in perpetuo sona assoggettati ad ammortamento.

Avviamento
L'avviamento iscritta tra Je attivitd immateriall & cannesso ad operazioni di aggregazione di imprese e

tappresenta fa differenza fra il costo sostenuto per Pacquisizione di una azienda o di un ramao di azienda
e la somma zlgebrica dai fair value assegnati alla data di acquisizione, alle singole attivith e passivita

cemponenti it capitale di guelis azienda o ramao di azienda.

' mento & verificato per perdite ¢i valore almeno una volta l'anno (al 31 dicembre} e, pid

L'awvvia

frequentemente, quando le circostanze fanno ritenere che il valore di iscrizione potrebbe essere
soggetto a perdite di valore,

la perdita di valore sull’avviamento & determinata valutando il valore recuperabile dell'unita
generatrice di flussi finanziari (o gruppe di unitd generatrice di flussi finanzlari) a cui "avviamento &
riconducibile. Laddove Il valore recuperabile dell'unitd generatrice di flussi finanzlari & minore del

valore contabile dell'unitd generatrice di flussi finanziarl a cul avviaments & stato allocato, viene
rilevata una perdita di valore. L'abbattimento del valore dell’avviamento non pud essere ripristingto

in asarcizi futuri,
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Nel bilancio consolidate chiuso al 31 dicembre 2020 & iscritto ['avviamento emerso a sgguito
deli’acquisizione da parte della Capogruppe della partecipazione totalitaria nella Lotus Production

sri.

Immohili, impianti e macchinari
Le attivith materiali sono rilevate al costo storico, comprensive degli eventuali oneri accessori di diretta

Imputazione, nenché degh oneri finanziari sosteruti nel perlodo di realizzazione del benl,

I costo, come sopra determinato, dei cesplti Ja cut utilizzazione € limitata nel tempo &
sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio a quote costanti sulla base della stimata vita
economico-tecnica, attraverso utilizzo di aliquote d’ammeortamento atte a rappresentare |a stimata
vita utile dei beni. Qualora parti significative di tali attivitd materiali abbiano differenti vite utili, tali
componenti sono contabilizzate separatamente. La vita utile stimata dal Gruppo per le varie classi di

caspiti & compresa tra:

Categoria Anni

Impianti 5
““Macchine etﬁttruniche e dr ufﬂclm 5
MUbI” 2 afl‘Edl T A
AUtDVEttUI'E.‘ o . o

Partecipazion! in altre imprese
lLe altre partecipaziani {divc«:rse da guelle mntro“ate collegate e a cantrollo congiunto) [Tatys] inciuse .

superiorg & 12 masl.
Al mamento dell’acquisto esse vangono classificate neile seguenti categorie;
tra le “attivitd finanziarie disponibili per la vendita” (AFS), nell’ambite delle attivitd non corr:

.

owero di quelle carrenti;
tra le “attivita al fair value attraverso i conto economica” (FVPL), neli’ambito delle attivigac

in quanto detenute per la negoziszione,

partecipazioni con contropartita a conto economico.

Perdite di valore su attivitd non finanziarie
A ogni chiusura di bilancio il Gruppo valuta Veventuale esistenza di indicatori di perdita di valore del

attivita. In tal case, o nei casi in cui & richiesta una verifica annuale sulla perdita di valore, H Grupps
effettua una stima del valore. i} valore recuperabile & il maggiore fra il valore equo dell’attivitd o unitd
generatrice di flussi finanziart, af netto dei costl di vendita, e il suo valore d'uso. if valore recuperabile
viene determinato per singola attivitd, franne guando tale attivita generl flussi finanziari che non sone
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amplamente Indipendenti da quelli generat! da altre attivith o gruppi di attivita. Se if valore contabile
di unattivitd & superiore al suo valare recuperabile, tole attivita ha subito una perdita di valore ed &
conseguantemente svalutata fino a riportaria al valore recuperabile, Nel determinare il valore d'uso, il
Gruppo scanta al valore attuale | flussi finanziari stimati futuri usando un tasso di attualizzazione ante-
imposte che riflette le valutazioni di mercato sul valore attuale del denarc e i rischi specifici
dell’attivita,

Perdite di valore su attivitd in funzionamento sono ritevate a conto economico nelle categorie di costo
caerenti con la destinazione deil'attivitd che ha evidenziato la perdita di valore. Fanno eccezione le
immobilizzazion] precedenternente rivatutate laddove la rivalutazione & stata portata a patrimonio
netto. In tali casi la perdita di valore & a sua volta rifevata a patrimonio netto fino a concorrenza della
precedente rivalutazione.

A ogni chiusura di bilancio il Gruppo valuta Feventuale esistenza di indicazioni del venir meno {o della
riduzione) di perdite di valore precedentemente rilevate e, gualora tali indicazion] esistano, stima i
valore recuperabile. I valore di un'attivitd precedentemente svalutata pud essere ripristinato solo se
vi sono stati cambiamenti neile stime su cui 1 basava il calcolo del valore recuperabile determinato
successivi alla rilevazione deli’uftima perdita di valore. La ripresa di valore non pud eccedere il valore
di carico che sarebbe stato determinato, al netto degli ammortamenti, nell'ipotesi in ¢ul nessuna
perdits di valore fosse stata rilevata in esercizi precedentt. Tale ripresa € rilevata a conto economico a
meno che Fimmaobilizzazione non sia contabilizzata a valore rivalutato, nel qual caso i ripresa &

trattata come un incremento da rivalutazione.

. Rimanenze
Le rimarienze, costituite dalle produzioni cinematografiche esecutive non ancora completate, incluse

tra le Attivitd correnti sono valutate al minore tra il costo e il valore netto di realizzo in base al Principio
Contabtie IAS 2, 3l fine di rilevare eventualt perdite di valore quaii componenti negativi del reddito
nell’esarcizio in cui le stesse sono prevedibili @ non in quelle in cui vengona realizzate a seguito

- dall'alienazione.

Cassa e altre disponibilita liquide
Le disponibilitd liguide ed i maezzi eguivalenti sono iscritte al valora nominale & comprendonao 1 valori

numerari, ossia quei valori che possiedone i requisiti della disponibilita a vista o a brevissimo termine,
del bugn esito e del’assenza di spese per la riscosstane. Le disporthilitd in valuta estera sono convertite
ai"c'amtlj‘:‘li"di fine esercizio.

Ai fini “d'el rendiconte finanziario consolidato, ie disponibilith Nguide e mezzi equivalenti sono
rappresentate dalle disponibilita liquide come definite sopra al netto degli scoperti bancari esigibili

vista.

Attivita finanziarle
L'IERS 9, che sostituisce dal 1° gennaio 2018 lo 1AS 39, ha Introdotto un nuove modello contabile per

fa classificazione & valutazione degli strumenti finanziari, Vimpalrment delle attivitd finanziarie e

I'hedge accounting, che tuttavia sard applicato daf 2021.
F principall impatti derivanti dai nuovi requisiti di classificazione e valutazione riguardano:

i crediti commerciali e | crediti finanziari: classificatl nelle categorie prevista dalVIFRS 9 held to
collect & hetd to collect gnd sell. 5i tratta di due categorie di attivita finanziarie che sono detenute
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nel quadro di un modelo di business i cui obiettivo & rappresentato sia dal possesso finalizzato
#lla raccolta dei flussi di cassa finanziari centrattuali sia alla vendita;

gli investimenti in partecipaziond; classificat! secondo lo 1AS 39 nella categoria “attivita finanziare
dispenibili per la vendita” vengono riclassificate nella nuova categoria prevista dall'tFRS 9 delle
attivitd finanziarie valutate a fair value con contabilizzazione delle variazioni nelle aitre
componenti del conto econemico complessivo senza rigire a conta econemico {opzione scelta dal
gruppo per le attivitd attualmente in portafoglio in alternativa alla contabilizzazione con

contropartita nel conto economico),

Le Partecipazioni diverse dalle partecipazioni collegate o a controlio congiunto sana iscritte nell’attivo
non corrente nella voce “altre attivitd finanziarie” e sono valutate ai sensi dello IFRS @ ed iscritte nefla

categoria delle attivitd finanziarie valutate a foir value con contabilizzazions delle variazioni nelle altre
camponenti del conto economico complessivo senza rigiro a conto economico,

it rischio derivante da eventuali perdite eccedenti H patrimonio netto & rilevato in apposito fonde rischi
nella misura In i la partecipante & Impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite ned
confronti dell'impresa partecipata ¢ comungue a coprire le sue perdite,

| dividendi relativi 3 tali partecipazioni sono iscritti a conto econarmico.
I crediti sono ritevati al costo ammaortizzato, utilizzando i metodo del tasso di interesse effettivo,

Hl Gruppo deterrnina la classificazione delle proprie attivitd finanziarie dopo fa rifevazione iniziale e, ove /

adeguato e consentito, rivede tale classificazione alla chiusura di clascun esercizia finanziario, ‘
Tutti gl acquisti e vendite standardizzati (ragular way) di attivita finanziarie sono rilevat! alla dﬂta dlf”‘ ’m%:v“\

negoziazione, ovvero alla data in cul il Gruppo assume l'impegno di acquistare V'attivitk, Per acqyislgﬁe- i"% "
vendite standardizzati si intendono tutte le operazioni di compravendita su attivita fmani:art@ d@\ M i w@;
4l

prevedono la consegna delle attivitd nel perfodo generalmente pravisto dalla regnlamentazinne e

convenzioni del mercato in cui avviene lo scambio.

e sono inlzialmente valutate al costo, inclusive degli oneri direttamente connessi con I’ acqmsizmga.
Alle successive date di hilancin, ie attivitd finanziarie da detenersi sino alla scadenza sono nleva,fe i
costo ammortizzate secondo il metodo del tasso dinteresse effettivo, al netto i sv .
effettuate per rifletterne le perdite di valore.
Le attivita finanziarie diverse da quelle detenute fino alla scadenza sono valutate al “fair valurz”
periodo con imputazione deglt effetti rispettivamente a conto economice nelfa vace "(Onerl),z[’rr

finanziar” od in apposita riserva del Patrimonic netto, In quest’ultimo case fintanto c;he: b1t ‘4
. ‘-‘Lm ;

realizzati o abbiano subito una perdita di valore,
W fair vatue di titoll guotati in un mercato attivo si basa sui prezzi di mercato alla data di bl[ant_‘lu‘ﬁ w T

Il fair value di titoli non quotati in un mercato attive & di derivatl di negoviazione @ detarmm&m g
utifizzande | madelli e le teeniche valutative prevalenti sul mercata o utilizzando il prezzo fornita d

pié1 contraparti indipendenti.

I Crediti commerciali sona iseritti al lore valore nominale che, salve i casi di significative dilazioni
concesse ai cliepti, corrisponde al valore determinato applicanda il criterio def costo ammeortizzato. Il
{oro valore & adeguato a fine periodo al presumibile valore di realizzo e svalutato in caso d'impairment
valutando I'expected Josses considerando un orizzonte temiporale di 12 mesi in assenza di evidenze di
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un incremento significativo del rischic di credite. | crediti esprassi in valuta extra UEM sono valutati 2|
cambio di fine perioda rliievato dalla Banca Centrale Europea.

Cessione di crediti
il riconoscimento della cessione crediti & sogretto ai requisitl previsti dall'JFRS 9 per la derecognition

di attivithy finanziarie. Di conseguenza tuttl i crediti ceduti a societa di factoring con clausola pro-
salvende o pro-solute, net caso In cul guesti ultimi includane dausole che impliching il mantenimento
di una significativa esposizione all’andamento dei flussi finanziari derivantt dai creditl ceduti,
rimangone iscritti nel bilancio sebbene siano stati legalmente ceduti con contestuale contabilizzaziong
di una passivitd finanziaria di pari importo. Le commissioni ¢i factor sono classificate tra i costi

gperativi,

Perdita di valore su attivitd finanziarle
Il gruppo verifica ad ogni data di bilancio se un’attivita finanziaria o gruppo di attivita finanziarie ha

subito una perdita di valore. L'IFRS @ introduce il modelle per 1a valutazione del rischio di credito delle
attivitd finanziarie basato sull’expected credit josses (ECL). H nuovo modello si applica alle attivith
valutate al costo ammortizzato, a quelle valutate a fair value con lserizione nelle altre componenti del
conto ecanomico complessivo diverse dalle partecipazioni, agli impegni ad erogare finanziamenti e alle
garanzie, che prima dell’entrata in vigore del nuovo principlo rientravano nell’ambito di applicazione
dello 1AS 37 ed alle attivits derivant! da contratti con i clienti rientranti neli’ambito di applicazione

dell'IFRS 15,

il Gruppo ha rivisto | criteri ai finl della determinazione del deterioramento del merito di credito delie
" controparti e ia valutazione dell’'expected losses utilizzando un orizzonte temporale di 12 mesi in

assenza di evidenize di un incremento significative del rischio di credito.

Passivita finanziatie

te p'a‘s:sivité finanziarie includono i debiti finanzlari, comprensivi dei debiti per anticipazioni su cessions
di crediti, nonché altre passivita finanziarie, ivi inclusi gii strument! finanziari derivati e le passivita a
fronte delle attivitd fscritte nell'ambito dei contratti di locazione finanziaria.

Ai sensi del IFRS 9, esse comprendono anche | debiti commerciali e quelli di natura varia.

Le passivité finanziarie, diverse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizialmente iscritte al foir
volue) succassivamente vengono valutate al costo ammortizzato.

Le passivity finanziarie coperte da strumenti finanziari derivati volti a fronteggiare il rischic di
variazione dl valore della passivitd (derivati Jr fair value hedge), sono valutate al fair value, secondo le
modalitd stabilite dallo 1AS 39 per Phedge accounting: ghi utili e le perdite derivant! dal successivi
adeguament! al foir value, limitatamente alla componente coperta, sono rilevat! a3 conto economice
separato consalidato e sono controbilanciati dalla porzione efficace delfa perdita o dell’utile derivante
dalle carrispondenti valutazioni al fair value delio strumento di copertura,

Le passivitd finanziarie coperte da strumenti finanziari derivati volti a fronteggiare Il rischio di
variazione dei flussi finanziari {derivati in cash flow hadge) rimangono valutate al costo ammortizzato,

sacondo te modalita stabilite dalia 1AS 39 per I'hedge accounting.

Strument! finanziari derivati
{’operativitd del Gruppo relativamente aliz divisione cinematografica & caratterizzata dalla presenza

di ¢casti in valuta estera (principalmente dollari americani) relativi agll acquisti di diritti cinematografici

a0

e L ML e LT 2 oAt s )

omay

L V.

S et T LTS

2is

Fas



effettuati dalla Capogruppe mentre i ricavi derivanti dalla vendita dei diritti di sfruttamento di tali diritti
& ol quelil di proprieta sono sostanzialmente riconducibili a vendite in ftalia e quindi in valuta Furo,
Cosi come consentito dall'lFRS 9, il Gruppo ha scelto di continuare ad applicare le disposizioni in
materia di contabilizzazione delle operazioni di copertura contenute nello 1AS 39 invece delle
disposizioni dell'}FRS 9,

Le politiche di Gruppo prevedono quindi la possibilita di utilizzare anche strumentl finanziari derivati
limitatamente ad aleuni contratti di copertura del rischi derivanti dalle fluttuazioni dei cambi, Quest]
strumenti finanzlari derivati sore inizialmente rilevati al fair volue alla data in cui sono stipulati;
successivamente tale folr volue viene periodicamente rimisurata. Sono contabilizzati come attivita
quando i valore equo & positivo e coma passivitd quando & negativo.

Eventuali utili o perdite risultanti da variazioni de) valore egquo dei derivati per I3 parte considerata
inefficace ai fini dell'hedge sccounting sono imputati direttamente a conto economico nell’esercizio in

cui si manifestano.

Beneficl al dipendenti
La passivita retativa ai benefici a breve termine garantiti ai dipendenti, erogati nel corso del rapporte

di lavoro, & Iscritta per 'ammaontare maturato aifa data di chiusura del periodo.
Le passivitd relativa al benefici garantiti ai dipendenti erogati In coincidenza o successivamente alla

cessazione del rapporto di lsvero attraverso programmi a benefici definiti, rappresentati dal
Trattamento di Fine Rapporto di lavore subordinate, sono iscritte nel periedo di maturazions del
dirltto, al netto delle anticipazion corrisposte, e sono determinate sulla base di ipotesi attuariali &
rllevate per competenza coerentemente alle prestazioni di lavore necessarle per I‘attenimenm (,tsum
benefici; la valutazione delle passivitd sono effettuate da attuari indipendenti. s -
La metndologia utilizzata per fa valutazione dei plani a benefict definit] & quella del ”Prc:;ec}:e hinjt
Credit Method” (PUCM). Loy A
Per quanto riguarda la fattispecie del Trattamento di Fine Rapporto, tale matodologia ccﬁnsﬁi&tgﬂ
caleolare il valore attuale medio delle obbligazioni del piano, maturate in base al servizio prést‘atd ?}
tavoratore fine all'epoca di valutazione, tenendo conto perd delle contribuzion future del Iauoramr.
La metodologia di calcolo, applicata su base individuale per Ja popolaziene oggetto della valutaziof
pmfs essere schematuzzata nelte seguentl fasi; 1} prolezione dal fondo gién accantonato e dallaﬁf

licenziamento, dimissioni, inabilitd, morte, pensionamento, imposte e richiesta di antigp
attualizzazlone, alla data di valutazione, di clascun pagamento probabilizzato; 4) riproporfidna

delle prestazioni probabilizzate ed attualizzate in base aif’anzianitad maturata alla data di va
Hispetto a quella comp!essfva corrrs;pondente alla data aleatoria di liguidazione.

del TFR, applicabill solo per lg aziends con un numere medio di dipendenti superiore alie 50 unith
corso dell'anng 2006. Ne consegue che anche dopo il 31 dicembre 2006 # TFR maturato fino ai

dicernbre 2006 resta un piano a beneficl definiti.

Fondi rischi e oneri
I fondi rischi ed oneri sono rilevati se e quando si & in presenza di una abbligazione attuale {legale o

implicita) nei confronti di terzi che deriva da un evento passato, qualora sia probabile un esborso di
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risorse per soddisfare M'obbligazione & possa essere effattuats una stima attendibile dell'ammontare
dell'obbligazione.

Gli accantonament! sone iscrittt al valore rappresentative dells migliore stima dell'ammontare che
Fimpresa pagherebbe per estinguere l'obbligazione ovvero per trasferirla a terni atla data di chivsura
del periodo. Se Peffetto di attualizzazione del valore del denara é significativo, gli sccantonamenti sono
determinati attualizzardo i flussi finanziari futuri attesi ad un tasso di sconta che riflette la valutazione
corrente del mercato del costo del denaro in relazione al tempo. Quando viene effettuata
{'attualizzazione, l'incremento deli’accantonamento dovuto al trascorrere del tempo & rilevate come

onete finanziario.

Attivitd non correnti destinate a essere cedute/attivita operative cessate
Le attivitd non correnti (0 gruppi in dismissione) il cui valore contabile sara recuperato principalmente
attraverso la vendita anziché con il loro utlfizzo continuative sono classificate come possedute per la
vendita ¢ rappreseniate separatamenie dalle altre attivitd e passivitd della situazione patrimoniale -
finanziaria, Affinché quests si verifichi, I'attivitd (o gruppo in dismissione} deve essere disponibile per .
la vendita immediata nella sua condizione attuale, sopgetta a condizioni che sono d'uso e consuetudine :
per ta vendita di tali attivith {o gruppi in dismissione) e 1a vendita deve essere altamente probahile
entro un anno. Se tali criter] sono soddisfatt] dopo ta data di chiusura dell’esercizio, 'attivita non
corrente {0 gruppo in dismissione} non viene classificata come posseduta per la vendita. Tuttavia, se \
tali condizioni sono soddisfatte successivamente alla data di chiusura dell’esercizio ma prima della " J
autorizzazione alla pubblicazione del bilancio, opportuna informativa viene fornita nelle note
o esphcative ‘G
g Le attiwté non correnti (o gruppl in dismissione) classificate come possedute per la vendita, sono
;rllevate al minore tra i valore contabile e il relative foir value, al netto dei costi di vendita; i
’ﬁﬁm corrispondenti valari patrimeniali dell’esercizio precedente nan sona riclassificati,
"y Un'attivita operativa cessata {“discontinued operation”) rappresenta una parte dell’entits che & stata ;
dismessa o classificata come posseduta per a vendita, e: i
rappresenta un importants ramo di attivita o area geografica di sttivits;
& parte di un piano coordinato di dismissione di un importante ramo di attivita o area geografica

‘ di attivita; o
. & una societd controllata acquisita esclusivamente ailo scopo di essere rivenduta.

‘ isultati celie attivity operative - siano esse dismesse oppure classificate come possedute per la
/éhidita e in corso di dismissione - sono esposti separatamente nel Conto economico, al netto degli
effetti fiscali. | corrispondenti valori relativi ali‘esercizio precedente, ove presenti, sono riclassificati ed
esposti separatamente nel Conto ecanomico, al netto degli effett] fiscall, ai finl comparativi.

Riconoscimento dei ricavi
| ricavi delle’ vendite e delle prestazioni di servizi sono rilevati quando si verifica I'effettivo

trasferimento del contrallo derivante dalla cessione della proprietd o dal compimento della

contabile internazionale IFAS 15 Revenue from Controcts with Custorners. In particolare, per le
principali tipologie di vendite del Gruppo i ricavi sono riconosciuti secondo i seguenti criteri:

) A

prastaziona.

Si rileva che per tutte le principait tipologie di ricavi te modalita di contabllizzazione, di seguito ;

riportate, non hanno subito modifiche a seguito dell’applicazione dal 1* gennaio 2018 del principio 3;; %\“
4
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nel caso di cessione dei diritti ¢i sfrutiamento dei diritti televisivi a tempo determinato (Free TV,
Pay TV) e quelli derivanti dal contrattl di vendita Fome Video (OVD, Blue-Ray}, VoD (Subscription
Video on Demand), VoD {Video on Demand) e TVaD (Transgction Video on Demand), il controllo
si intende trasferito con ia consegna dei supporti fisici, alla luce delle previsioni contrattuali;

nel caso di cessione dei diritti attraverso il canale di distribuzione Theatrical {canale sale
cinematografiche} sono rilevati al momento in cui awiena Fincasso (box office) da parte
deil'esercente tinernatografico;

nel caso di cessione dei diritti televisivi Pay Per View vengono rilevati per competenza, sulla base
dei provent! comunicati dalle emittenti televisive;

nel caso delle preduzioni al raggiungimento di determinati fasi contrattuali che sono
generalmente dipendenti dalla consegna di materiali o dal riconoscimento dello stato

avanzarnento da parte def committente,

} ricavi sono esposti al netto di resi, scanti, abbuoni e premi, nanché delle imposte direttamente

tonnesse. [ recuper! di costi sone esposti direttamente a deduzione dei costi,
I ricavi per canoni attivi @ royalties sone rilevat] in base agli accardl contrattuali sottoscritti,
| ricavl per interessi (cost come gli oneri per interessi) sono rilevati per competenza sulla base degli ;

interessi maturati sul valore delle relative attivitd e passivitd finanziarle, utifizzando il tasso di interesse :

affettivo.
| dividendi ricevut! da societa diverse da guelle controllate, collegate o a controfio congiunta, sono /
rilevati quando sorge il diritto degli azionisti a riceverne il pagamento, a seguito della del:bera

assembleare di distribuzione dei dividendi delle partecipate. -

\

Contributi pubbfici ﬁ?,;;:
5ong definibili come contributi statall e da enti pubblici, tutte le forma di assistenza statale prestag
R

sotto forma di trasferlmenti di risorse effettuate ad una lmpresa, & condizione che questa ath
rispettato, o si impegni a rispettare in futuro, determinatl requisiti legati alla sua attivita nperatrva |
Sono escluse le sovvenzioni statali che non possono essere guantificate in rmodo attendibile, noncf\é
ie transazioni con enti pubblici che non possona assere distinte dalle normali transazioni che I’ amp\re’sa

|

.
T T
ﬁ_ﬁ"'a‘-a;-?-\_‘_?_p"
e

effettua nell’esercizio della sua attivita.
| contributi statall, incluso il valore di mearcato dei contribut! non manetari, non possono essere i

In bilancio finché non sj & ragionavaimente certi che;
1. Vimpresa ha soddisfatto le condizioni previste per ta loro assegnations, come ad
chiusura dei lavori per Vottenimenta di contributi per la costruzione di un immobile;

2. icontributi sono stati ricevuti, nef senso che sono state assunte le relative delibere.

formalizzata la delibera di pagamento e che tutti gli adempirnenti previst] per dare corso ali’erogazions

sono stati assolti.

s

T
=

Un contributo erogato o copertura di costl o perdite, sastenwti in esercizl precedenti al fine di fornire
un immediato aiuta finanzlario alt'impresa e gli altrf contributi ricevuti dali'impresa che si riferiscono a
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costi o perdite inerenti la gestiane ordinaria, sono sempre da iscrivere tra | componenti di reddito che
castituiscono H risultato operative {"Contributi in conto esercizin”),

Con specifico riferimento al settore cinematografico, il Gruppo wsufrulsce attualimente di tre tipologie
di eontributl pubblici, ovvero:

incentlvi consistenti in un'agevelazione fiscale & derivanti dal crediti di imposta concessi alle
imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche
di cui alla L.220/2016, cost came regolata dal decreto “Tax Credit” Produttor, recante le modalith
applicative. In particolare, la normativa richlfamata intende incentivare la produzione italiana di
film attraverso il riconoscimento di un credito di impesta corrispondente ad una determinata

[ ]

percentuale def costo complessive dell’'opera fllmica;
incentivi alla produzione regolati dal D. Lgs. 28/2004 che ha istituito il Fondo Unico dello

Spettacolo e che prevede per | film lungometraggl riconosciut! di interesse culturale contributi
selettivi per la scrittura, lo sviluppo, la produzione e la distribuzione nazionale e internazionale
di opere cinematografiche e audiovisive 1 contributi di cui al comma 1 sono destinatl, fatto
salvo quanto previste dal carma 3, prioritariamente  alle  opere cinematografiche ¢ in
particalare alle opere prime e secande ovvero alie opere realizzate da giovani autori ovvero al
filrm diffictll realizzati con madeste risorse finanziarie ovverc alie opere di particalare qualith
artistica;
Incentivi regolat] dalls legge 14 novembre 2016 n 220 (Franceschini) e dal Decreto Mibact n. 342
del 31 luglio 2017, | nuovi contributi, cosiddetti automatici, riformane il precedente sisterna
. “rontributive, basate unicamente sul rimborso al produttore di parte degli incassi realizzati dallo
;fé - sfristtamento theatrical, premiando tz qualits del film prodotto e garantendo il sistema in merito
fﬂ o al reinvestimentc totale del contributo erogato al produttore. Due fattori variabili, che rendono
o indeterminabile” I'importo spettante fine alla sua assegnazione, sono le domande di erogazione
"‘ dei contributi (ogni produttore di film di nazionalita italiana e di interesse culturale ne chlederd
Pattribuzione) & Fimporte annuale, stabilito dal Ministera, delfammontare complessive da
ripartirsi tra gli aventi diritto. Due fattori entrambi variabili di anno in anno. Ulteriore ed ultimo
efemento discriminante ¢ il riscentro dell’effettivo reinvestimento in una nuova produzione,

- Tali incentivi sono iscrittf per il loro valore complessivo nell‘attivo del bilancio, a diretta riduzione det
valore del cespite a cui si riferiscono. Gli effetti economici di detta iscrizione sono indirettamente
‘m_’rfgiati ad una riduzione de! valore defla quota di ammortamento del valore residuo del cespite a cui

ihcontributo si riferisce.
I contributo & riconosciuto in un esercizio successivo a quello in cui i film & entrato in

mmortamento, tale cantribute viene contahilizzato come ricavo dell’esercizio.

 Imposte sul reddito
Sono Iscritte sulla base di una stima realistica degli onerl di impasta da assolvere, in conformita alle

disposizion in vigore, tenendo conto delle esenziont applicabili. Il debito refativo all'IRAP ed all'IRES da
versare direttamente all’ Amministrazione Finanziaria & esposto tra le passivitd correnti dello stato

patrimoniale nella voce “Passiviti per imposte correnti”, al netto degli acconti versati. L'eventuale

shilancio positivo & Iscritto tra Je attiva correnti nella voce "Attivitd per imposte correnti”. ) h ﬁfy’)
Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate utilizzando il c.d. ligbility method sulle 5: f%:"}f
differenze temporanee tra i valori patrimoniali Iscritti nel bilancio e | corrispondenti valori riconosciuti %J%

) !
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al fini fiscali. Sona inoltre rilevate attivita per imposte anticipate sulle perdite fiscali riportabili 3 nuovo

delle spcietd,

Le tmposte differite passive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee tassahili, ad
eccezione:

di quando te imposte diffarite passive derivino dalla rilevazione iniziale dellawiamento o di
ur’attivita o passivita in una transazione che non & una aggregazione aziendale e che, af tempo
della transazione stessa, non comporti effetti né sull'utile dell'esercizio calcofato a fini di bilancio
ng suil’utile o sulla pardita calcolati a fini fiscali;

con riferimento a differenze tempaoranee tassabili associate a partecipazionl in controllate,
collegate e joint venture, nel caso in cui il rigiro delle differenze temporanee pud essere

controflato ed & probabile che esso non si verifichi nel future prevedibile.

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili e per le

attivitd e passivitd fiscali portate a nuovo, nelfa misura in cui sla probabile l'esistenza di adeguati
imponibili fiscali futuri che possano rendere applicabile Putilizzo delle diffarenze temporanea
deducibili e delle attivitd @ passivitd fiscall portate a nuove, eccetto H caso in cui:

Iimposta differita attiva collegata alle differenze temporanee deducibili derivi dalla rilevazione

inizisle di un'attivita o passivita in una transazione che non & un’aggregazione aziendale e che, al ‘
tempa della transazione stessa, non influisce né suli'utile dell’esercizio calcolato a fini di bilancio /

o

né sull'utile o sulla perdita calcolati a fini fiscali;
con riferimento a differenze temporanee tassabiff associate a partecipazioni in contf@!@tﬁ;:mﬁi;:: 1
collegate e joint venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nefla misurfu-"tgf'éﬁ'.,sié‘-";"%%};fg,;f"'ﬂ
probabile che le differenze temporanee deducibill s riverseranno In futuro @ che vi sia‘noféqu%m;,ﬁzw o »X
imponibili fiscali & fronte del quali le differenze temporanee possano essere utilizzate‘l\ ‘ '“mé%m;;:ﬁ

-, K

‘\‘: A \ ”_,,ﬂ
Uiscrizione di attivitd per imposte anticipate & effettuata quando if loro recupero @ ritenuto prdbablle,

in base afla stimata disponibilita futura di imponibili fiscall sufficienti af realizzo delle imposte antié?‘iﬁ‘}atfgw
stesse. La recuperabilita delie attivitd per imposte anticlpate viene riesaminata ad ogni chiu:yél fi ‘
i

periode,
e S

Le imposte differite attive e passive sono misurate in base alle aliquote fiscali che i si atten . T3]

applicate all'esercizio in cul tali attivitd si realizzano o tali passivita si estinguona, copfsicé @

aliquote in vigore e quelle gid emanate o sostanzialmente emanate alla data di bilancigl “ff
te Imposte sul reddito relative a poste rilevate direttamente a patrimonio netto SonBiAMm

¥

direttamente a patrimonio netta & non a conto ecanomics,

Le imposte differite attive e passive vengono compensate, qualora esista un difkto "‘_‘@'ﬁ..‘ i
compensare le attivita per imposte corrent] con le passivitd per imposte correnti e le imposte-differitd-~"
facciano riferimento alla stessa entitd fiscale ed alla stessa autoritd fiscale,

A decorrere dal 1° gennaio 2015 ia socletd Capogruppo, unitamente alla controllata Lotus Producti )
S.r.l., ha esercitato 'opzione per il regime di tassazione del consalidato nazionale al sensi deil’articofo

117 e seguenti del 0.P.R. 917/1986,
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Operazioni in leasing / locazione
In base a quanto previsto dall'(FRS 16, fa rappresentazione contabile def contratti di iocazione passiva

(che non costituiscono prestazione di servizi), avviene attraverso Viscrizione nella situazione
patrimoniale-finanziaria di una passivity di natura finanziaria, rappresentata dal valore attuale dei
canoni futuri, a fronte defl'iscrizione nell’attivo del diritto d’uso dell’attivita presa in locazione al fair
value alla data di stipulazione del contratto, oppure, se inferiore, ai valore attusle dei pagamenti
miniml dovuti per il leasing o la locazione. Detta passivita e successivamente rettificata fungo la durata
del contratto di leasing per riflettere il pagamento degli interess! sul debito ed it rimborso della quota
capitale; il diritto d'uso dell'attivitd presa in locazione & ammortizzato lurigo [a durata del contratto.

Conversione delle partite e traduzione del bilanci in valuta estera
Lo stato patrimoniale di apertura & redatto in eure, che rappresenta la valuta funzionale e di

presentazione della Capogruppo.
I saldi inclusi nei hilanci di ogni impresa del Gruppo sono iscritti nelia valuta dell ambiente economico
primario in ¢cui opera Pentita (valuta funzichale). Gli elementi espressi In valutz differente da quells
funzionale, sia che stano monetart {disponibility liquide, attivitd e passivitd che saranno incassate o
pagate con importi di denaro prefissato o determinabile etc.) che non monetari (rimanenze, costi di :
produzione cinematografica in corso, anticipi a fornitor] di beni g/o servizi, attivitd immateriali etc.) 5
sonp inizialmente rilevati al cambio in vigore alla data in cui viene effettusta I'operazione. ;
Successivarnents gli elementi monegtari sono convertiti nella valuta funzionale sulla base del cambio ;
alla data di chiusura def bilancio e le differanze derivanti dalla convarsione sono imputate al conto
. economico, Gli elementl non monetari sono mantenutl al cambio di conversione alla data
dell'operazione, tranne nel caso di andamento persistente sfavorevole del tasso di cambio di
_ r_if‘érlm‘er;td. Lé differenze di cambio relative ad elementi non monetari seguono il trattamento
cﬁqntavbijle {tonto economico o pattimonio netto) previsto per le variazioni di valore di tali elementi. 5

N . . i ) . . .
Le regole per fa traduzione dei bilanci espressi in valuta estera in moneta funzionale sano le seguenti; o

v le attivits e le passivita incluse nei bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tradotte al tasso di :
l

cambio alla data di chivsura dell’esercizio;
i costi e i ricavi, gli oneri e i provent, inclusi nel bifanci, anche ai soli finf comparativi, sone tradottf

a} tassc di camblo medio del periopdo presentato, ovvero al tasso di cambio alla data
"dell'operazione qualora questo differisca in maniera significativa dal tasso medio;
e i:@i_mponenti dei patrimonio netto, ad estlusione delf'utile del periodo, sono convertite al cambi

.+ storict di formazione;
‘fa “riserva di conversione” accoglie sia le differenze di cambio generate datla conversione delle
grandezze economiche ad un tasso differente da guelio di chiusura, che quelle generate dalla
traduzione det patrimoni netti di apertura ad un tasso di cambio differente da quelio di chiusura

o | o

dell’esercizio.

Utile per azione
V'utile per azione & calcolato dividendo utile netta del periode attribuibile agli azionisti ordinari dells .

Societa per it numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione nel periodo di riferimento.
Al fini del caleolo dellutie diluito per azione, la media ponderata delle azloni in circolazione ¢ .
modificata assurnendo la conversione di tutte le potenziali azioni aventi effetto difuitivo. Anche il

Tt
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risuftato netto del Gruppo @ rettificato per tener canta degii effetti della conversione, al netto delle

relative imposte,

3. Valutazioni discrezionali e stime contabili significative
La redazione del hilancio consolidato e delle relative note in applicazione degli IFRS richiede da parte

della Direzione aziendale effettuazione di stime e di assunzion! basate anche su giudizi soggettivi,
esperienze passate ed ipotesi considerate ragionevoli e realistiche in relazione alle informazioni note
al momente delia stima. Tali stime hannao effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio
sull'informativa relativa ad attivits e passivitd potenziali alia data del bilancio nonché sull'amemontare
dei ricavi e del costi nel perlodo di riferimento, | risultati che si consuntiveranno potrebbaro differire,
anche significativamente, da tall stime a seguito di possibili mutamenti del fattort considerat] nella

determinazione di tali stime. Le stime sono riviste peripdicamente.

Nel seguito, sono indicate le pi significative stime contabili che comportano un elevato ricorso ad

assunzioni e gludizi soggettivi.

Area di bilancio Stime contabili
La verifica della riduzione di valore dell’avviamento & effettuata mediante

il confronto tra il valore contahile delte unitd genaratrici di flussi di cassa e

it lere valore recuperabile; quest'ultimo & rappresentato dal maggiore fra y

it fair value, dedotti i costi di vendita, ed if valore d'uso della stessa unita, /

Tale complesso processo dl valutazione implica, tra I'altro, l’ut\i!i_;:zo-c;ll_ﬁ.__h ><
4,

Avviamantio

dei flussi di cassa. [f valore recuperabile dipende sensibifmenfdﬁﬂ‘ :
scanto utilizzato nel modello det flussi di cassa attuaifzzatl cos Gom er«.
flussi di cassa attesi in futuro e dal tasse di crescita ut:hzzat'd;ﬁal

delVestrapolazione. Le ipotesi chiave utilizzate per determinaré iy Q% i)
recuperabile per le diverse unitd generatrici di flussi di cassa, iné Tus ‘:
un'anallsi di sensitivits, sono dettagliatamente esposte nella Nutaﬁ,;

"Avviamento®.

Valare recuperabile
delle attivita non

corrent
nel precedente paragrafo per Favviamento, il Gruppo effettua o

del flussi di cassa attes dall'utilizzo o dalla vendita dei beni
analisi. Qualara venga rilevata una perdita durevale di valore,

valore contabile ed il valore recuperabile del bene Tale svaiutazmne viene ‘1-
ripristinata solo nel caso in cui siano venute meno le motivazioni che hanng'|

partate, In un precedente periodo, alla svalutazione.

Ammortamenti dej Gli ammoartamentt dei  dirltti ol distribuzione  cipematografici in 4
diritt] di concessione ¢ di proprietd sono contabilizzati secondo la metodologia %
distribuzione comunemente utilizzata nel settore della distribuzione cinematografica ;’»}
¢inematografici che preveds che Fammortamento cumulate alla data di bilanclo venga §§,

riddetereninato facendo riferimento al rapporto eslstente tra 1 ricavi i;i
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realizzati nell’anno & il totale def ricavi previsti in base ai piani di vendita,
incluse 'anpo in corso, stabiliti dagli Amministratori, derivanti daile diverse

tipologie dl sfruttamento dei diritti. La variazione di tali piani di vencita pud

quindi  compartare  sensibili  variazioni  sullammontare  degli

ammaortamenti.

Fondo svalutazione
crediti

Le valutazioni del rischio e del grado di esigibilitd def creditl derivano
sostanzialmente sia da una analisi specifica delle posizioni creditorie sia da
un'analisi generica In funzione dell’anzianitd dei crediti e di altri garamatri
rapprasentativi e storici. Il valore dei crediti @ adeguato # fine periodo gl
presumibile valore di realizzo e svalutato in case d’impatrment valutando
le expected losses considerando un orizzonte temporale di 12 mesi in
assenza di evidenze di un incremento sigrificativo del rischio di credito.

Uimpairment sui crediti commerciali viene effettuate  attraverso

Mapproccio semplificato consentito dallIFRS 9. Tale approccio prevede fa
stima della perdita attesa fungo tutta la vita del credito al momento
del{'iscrizione iniziale e nelle valutazioni successive, Per ciascun segmento
di eligntela, la stima & effettuata principaimente  attraverso la
determinazione dell'inesigibility attesa, basata su indicatori storico-
statistici, eventualmente adeguata utilizzande element! prospetticl, Per
alcune categorie di crediti caratterlzzate da elementi di rischio peculiari
vengono invece effettuate valutazioni specifiche sulle singole posizion

craditorie,

. Accantanamenti,

, "”‘""p‘é{s'si‘v’rt‘:é‘potenzlali e
Y fondi refativi al

. >pg‘i;so_nale

B
4

Gli accantonamenti connessi a contenziosi giudiziarl, arbitrali e fiscali sono
frutto di un processo di stima complesso che si basa anche sulla probabHita
di soccombenza. Gli accantanamenti connessi ai fondi relativi al personale,
ed in particolare al Fondo Trattamento di Fine Rapporto, sono determinati
sulla base di ipotesi attuarfall; le vartazioni di tali ipotesi potrebbero avere

effetti significativi su tali fondi.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito {correnti e differite) sono determinate second® una
prudente interpretazione delle normative fiscali vigenti. Questo processo
comporta talvolta stime nella determinazione del reddito imponibile e
delle differenze temporanee deducibili ed imponihili tra valari contabili e
fiscali. In particolare, {e attivitd per imposte anticipate sono riconosciute
nela misura in cui @ probabile che sia disponibile un reddito imponibile
futura a fronte del quale possano essere recuperate. La valutazione delfa
recuperahilith delle attivitd per imposte anticipate, rilevate In relazione sia
alle perdite fiscall utilizzablli In esercizi successivi sia alle differenze
temparanee deducihill, tiene conto della stima dei redditi imponibili futuri

e si hasa su una prudente planificazione fiscale.

Strumenti derivati e

strumenti
rappresentativi di
capitale

If fair value degll strumenti derivat] e degli strumenti rappresentativi di
capitale & determinato sla sulla base of valori rilevati su mercati
regolamentati o quotazioni fornite da controparti finanziarie, sia mediante
modelli di valutazione che tengono anche conto di valutazioni soggettive
guali, ad esempio, le stime dei flussi di cassa, la volatilitd attesa dei prezzi,

ec,
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in assenza di un Principio ¢ di un’interpretazione applicabile specificatamente ad una determinata
gperazione, Ja Direzione aziendale definisce, attraverso ponderate valulazioni soggettive, le
metodologie contabili da adettare nelf'attica «f fornire un bilancio che rappresent! fedelmente la
situaziong patrimoniale - finanziaria, il risultato economico e i flussi finanziari del Gruppo, che riffetta
la sostama economica delle operazioni, sia neutrale, redatto su basi prudenziali ¢ completo sotto tutti

gH aspetti rifevanti.

Principt contabili di recente emissione
MNella predisposizione del presenta bilancio sono stati spplicat] gli stessi principl contabili e criteri di

redazione adottati nelfa redazione def bilancio al 31 dicembre 2019, ad eccezione di quanto di seguito

riportato.

A. NUOVI PRINCIP) E INTERPRETAZIONE RECEFITI DALLA UE £ IN VIGORE A PARTIRE DAL 1° GENNAIO 2020
Ai sensi deflo 1AS 8 [Principi Contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori) vengono qui di

seguito indicati e brevamente illustrati ghi IFRS In vigore a partire dal 1° gennaio 2020,

Modifiche all'tFRS & - Strumenti finanziari, IAS 34, Strumenti finanzlari; rilevazione e valutazione

*
e IFRS 7, Strumenti finanziari: Informazioni integrative - Riforma degli indici di riferimento per la

detarminaxmne dei tassi di interesse

relazione al potenziali effetti dell'incertezza causata dalia riforma dei tassi di offerta |nte lg&g i
{IBOR), inoltre, fe modifiche richiedone alle societh di fornire ulterior! informazion! agli in\?&stltd i

merito alle lore refazioni di copertura che sono direttamente interessate da tali incertezze. R S
Ladozione di dette modifiche non ha comportato effetti sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2025}

»  ModHiche ai riferimenti al “Conceptual Framework” negli IFRS
in data 29 novembre 2019 & stato emessa il Regolamento (UE) n, 2019/2075 che ha recep
comunitario 1a versione rivista del Conceptual Framework for Financial Reporting.

modifiche rispetto alla versione del 2020 riguardano;

un nuove capitole in terna di valutazione;
migliori defmlzmm @ guida, in parﬂmlare Lon nferlmento alla definizione di passswté

E stato pubblicato anche un documento che aggiorna i riferimenti presentl negli IFRS al precedente
Conceptual Framework. l'adozione di dette modifiche non ha comportato effetti sul bilancigy

consolidato al 31 dicembre 2020,

i

* Modifiche aila IAS 1 e allo JAS 8 (Definizione di Materiale}
In data 29 novembre 2019 & stato emesso il Regolamento (UE) n. 2019/2104 che ha recepito alcuné

modifiche alfo 1AS 1 {Presentazione del bilanclo) @ allo 1AS 8 {Principi cortabili, cambiamenti nelle stime
contabili ed errori). Tali modifiche chiariscono la definizione di “materiale” & allineany |3 definizione
5
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usata nel "Conceptual Framework” con quela utilizzata nel singoli IFRS. La definizione di "materiale”
come rivista dalle modifiche in oggetto, & la seguente; “Vinformazione & materiale se omettendola,
dichiarandola inesattamente o oscurandola pud essere ragionevolmente attesa influenzare le decisioni
che gl utenti primari per scopi generali dej rendiconti finandari fanno In base a quei randiconti

finanziari, che forniscono informazion finanziarie su una specifica reporting entity”.
L'adozione di dette modifiche non ha comportato effatti sul bilanclo consolidato al 31 dicembre 2020,

+ Muodifiche all'tFRS 3 [Aggregazioni aziendali)
in data 21 aprile 2020 ¢ stato emesso H Regotamento (UE) n. 2020/551 che ha recepito alcune

modifiche altIFRS 3 (Aggregazioni aziendali). Tali modifiche riguardzno Iz definizione di “businegss” e
giutano le entitd a determinare se un'scquisizione effettuata & un “business” o un gruppo di atrivitd.
In base alla nuova definizione un “business” & "un gruppo integrato di attivitd ¢ di asset che pud essare
indirizzato ¢ gestite per lo scopo di fornire beni o servizi & cllenti, generando reddito da investimenti
{come dividendi 0 interessi) o generando altri redditi dalle attivita ordinarie. Le modifiche chiarlscong
anche che, per essare considerato un business, un’acquisizions deve includere un input e un processo

sostanziale che Insiemne cantribuiscono alla capacita di creare un output”.
L'adozione di dette modifiche non ha comportato effetti sul bilanclo consolidata al 31 dicembre 2020.

*  ModHiche all'tFRS 16 - Leasing per concessioni relative al Covid-19
In data 9 ottobre 2020 & stato emesso il Regolamento (UE} n. 2020/1434 che ha recepito alcune

- madifiche all'IFRS 16 per fornire una semplificazione ai locatari nella contabilizzazione delle riduzion
e des canm;ni di leasing per effetto del Covid-19. Come espediente pratico, un locatario puo scegliere di
L. -nun valutare se una riduzione di canone di locazione concessa dal locatore costituisce una modifica al
' cc:rhtrattd di leasing. Tale espediente pratico si applica solo ale riduzioni di canone che sone una diretta
conseguenza del Covid-19 e solo se tutte le condizionl previste dalla medifica in oggetta sonop

soddisfatte.
Un lacatario che applica tale espediente pratico deve fornirne informativa,

Tali modifiche devono assere applicate per gli asercizi che iniziano a partire dal 1° glugno 2020, in modo ;
bl

retrospettivo. £ consentita un'applicazione anticipata.

B. ‘PRINCIPI CONTABIL, EMENDAMENT] E INTERPRETAZIONI DMOLOGATI, MA NON ANCORA APPLICABILI f NON

. APPLICATEIN VIA ANTICIPATA DALLA SOCIETA
Alla data di redazione del presente bilancio consolidato sono stati emessi dallo {ASB @ seguenti nuovi

Prjnc;ipf / Interpretazioni non ancors recepiti dalla UE oppure non ancara entrati in vigare. Alle stato
Ledne Filrn Group 5.p.A. sta analizzando i principi contabili di recente emanazione e valutando se la

lorc adozione avrd un impatto significativo sul hilancio:

Modifiche alio 1AS 1 - Presentazione del bilancio: classificazione delle passivita come cotrrenti o

non correnti applicabite dal 1/1/2022
Lo IASB ha pubblicate modifiche allo 1AS 1 Presentotion of Financiol Statements: Classificotion of

Liabllities us Current or Non-current con Pobiettive di chiarire come classificare | debiti e le altre

 passivits tra quelli a breve o lungo termine,
e modifiche entrano in vigore dal 1° gennajo 2023 ma & comungue consentita un’applicazione

anticipata.
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+ Maodifiche alle 1AS 1 - Presentazione dei bilancio: Informativa sulle politiche contabili
Lo IASE ha pubblicato modifiche allo 1AS 1 Presentation of Financial Statements: Disclosure policies alo
scopo o sviluppare linee guida ed esempi per aiutare le entith ad a fornire Informazioni sui principi

cantabili rilavanti pluttosto che sui loro principi contabill significativi,
Le modifiche entrane In vigore dal 17 gennaio 2023 ma & comunque consentita un'applicazione

anticipata,

Modifiche allo [AS 8 - Principi contabill, cambiamenti nelle stime contabili ed errork: Definizione

di stime contabilt
Nel mese di febbraio 2021, lo IASS ha pubblicato le modifiche allo IAS 8 Accounting Policies, Changes

in Accounting Estimates and Errors: Definition of Accounting Estimates. Le modifiche hanno introdotta
ta definizione di stime contabili & hanno incluso altre modifiche allo 1AS 8 per aiutare le entitd a
distinguere | cambiamenti nelle stime contabili dai cambiamenti nelle politiche contabili.

Le modifiche entrang in vigore dal 1° gennalo 2023,

» Modifiche al IFRS 3 - Aggregazioni aziendali
in data 14 maggio 2020, lo IASB ha emesso le modifiche all'tFRS 3 “Referance to the Conceptual

Framework” {di seguite maodifiche all'lFRS 3), per: (i) completare Vaggiornamento dei riferimenti al

Conceptual Framework for Financial Reporting presentl nel principlo cantabile; (il) farnire chiarimenti o
in merito al presupposti per la rilevazione, alf acquisition date, di fondi, passivitd potenziali e passivita S

per tributi assunti neli’ambito di un’operazione di business combination; (i) esplicitare i fatto che ie
attivitd potenzlali non possono assere rilevate nell ambito di una business combination. Le modlf“cha
allIFRS 3 sono efficaci a partire dagli esercizi che banna Inlzio d, o dopo 1, 1°* gennala 202? -

* Moedifiche allo JAS 37 Accantonameriti, passivitd e attivita potenziali,
in data 14 maggio 2020, lo JASE ha emesso le modifiche allo 1AS 37 “Onerous Contracts

Fulfiling a Contract” (di seguitp modifiche allo 1AS 37), volte a fornire chiarimenti in merito A

modalitd di determinazione dell'anerosity di un contratto.
Le modifiche allo 1AS 37 sono efficaci a partire dagli esercizi che hanno inizio il, o dope il, 1° gip{?

2022,

« Muodifiche allo 1AS 16 Immobkili, impianti e Macchinari.
In data 14 maggio 2020, lo 1ASE ha emesso te modifiche allo 1AS 16 “Property, Plant and Equipfy

2022,

+ Modifiche al Ciclo annuale di miglioramenti 2018-2020
In data 14 magglo 2020, lo IASB ha emesso il documento “Anrual Improvements to IFRS Standard

2018-2020 Cycle”, contenente rmodificke, essenzialmente ti natura tecnica e redazionale, dei princip
contabili Internazienali. Le modifiche ai principi contabili sono efficaci a partire daghi esercizi che hanng

inizio if, o dopa il, 1° gernaio 2022,
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» Madifiche aghi IFRS 17 {Contratti di assicurazione), incluse modifiche all'IFRS 17, IFRS 4 - Contratti

assicurativi e Differimento dell’IERS &
Indata 25 glugno 2020, lo IASE ha emesso le modifiche all'IFRS 17 “Amendments to IFRS 177 e all IFRS

4 relativi alle attivitd assicurative, prevedendo, tra I'altro, il differimento delf’entrata in vigore delle
disposizion dell'IFRS 17 al 17 gennaic 2023,

4. iInformativa di settore

A fint gestionali, H Gruppo e organizzato in due settori operativi di affari identificati in base alla natura
dei prodotti e servizi forniti, di seguita riportati:

«  Produzione e co-produzione cinematografics;

Distribuzione e commercializzazione di divitti cinematografici non di proprietd;

L'attivita di servizi di marketing e comunicazione e Product placement & stata svolta in passato ma &

rirmasta inattiva negli ultimi esercizi.

Produzivne ¢ Co-produzione cinematografica
la preduzione dei film destinati al mercato italiano & realizzata in via autonoma da parie della

Capogruppo o defla sua controllata Lotus Production 5.r.l. avvero con la compartecipazione di soggetti
terzi. La produzione di filim destinati al mercato internazionale, Invete, & realizzata in regime di co-
produzione con altrl co-produttort. La produzione si articola in diverse fasi che ha inizio con la selezione
dei “soggetti” che possono costituire fa trama per un film da sviluppare in regime di produzione e/o
co-produzione. Una volta individuato il soggetto la Societd provvede a selezionare uno sceneggiatore
" per-la stesura del “trattamento” e successivamente delia “scenegglatura® che consiste nelia
descrizione degh ambienti e nella stesura dei dialoghi. Alternativamente, la Societd pud acquistare la

sceneggiatura del film dall’autore della stessa o da terzi.

Inizia guindl la fase di Pre-Produzione che consiste nellincarico del "regista”, nella definizione del
“east”, delle “iocation”, nelly definizione del preventive di spesa e nella riceres delle relative coperture
finanziarie. Successivamente ha avvio la Produzione che rappresenta il momento pil importante di
tutto H processo produttivo dl un film. La Societd presidia attraverso propri incaricatl ed in particolare
attraverso il responsabile della produzione ogni momento della produtiong esecutiva al fine di
assicurare Il rispetto dei costi preventivatl. A tale fine il responsabile della produzione predispone
| "prima deil'inizio delle riprese un piano nal guale sono indicati templ e costi di realizzazione del film, )}
p'lanc: & agglorpato settimanalmente e inoltrato &l management della Societd al fine di fornire una
répprE$entaziDne apglormata dell'andamento delle riprese def film ¢ degli eventuali scostamenti

‘ecanomici rispetto al piano iniziale.

Con la Post-Produzione si avvia la fase conclusiva del ciclo produttive di un film. Durante questa fase
viene verificato # montaggio, effettuate piccole modifiche, controllata fa colonna dei disloghi e quelia
delle musiche, effettuata la sincronizzazione, il mixaggio ed il montagglo finale, Uitimata tale fase viene

avviata {'attivitd di Promozione del film. Tale attivitd 2 di estrema Importanza per H successo del film
nelle sale cinematografiche ed i suoi costi raggiungono in media Il 15% dei costi complessivi di

produziens di un film,
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Nel caso in cui la produzione sia “esecutiva” fa Capogruppo o I3 controliata Lotus Production S.r.i.
seguona tutte le fasi descritte sopra (in alcuni casi anche facendosi parte attiva nel proporre a terzi
soggetti /o sceneggiature proprie) per conto di altri produttori che divengono i titolari di tutti i diritti

del film reajizzato. In questo caso, a fronte di un totale anticipo dei costi di produzione da parte del

produttore finale titolare dei dirittl, le societd del Gruppo ottengono una “producer’s fee”

proporzionata al budget di produzione del film realizzato.

Distribuzions
Lo sfruttamento dei diritti di distribuziane dei film che appartengano alfa Library della Capogruppo

avvigne atiraverso fa messa in commercio degli stessi attraverse | canali Theatrical, Home Video, Pay-

per View, Free-Tv, Pay Tv, SVoD e tuttl | nuovi canali digitali. La Distribuzione dei film avviene
tipicamente in diverse fasi e tempi. Inlzialmente il film viene destinate af Canale Theatricol {Cinema)

dove rimane in media per 3 mesi. Tale fase rappresenta un momento importante del’intero ciclo di
sfruttamento di un film poiché dal successo riscosse presso le sale cinematografiche dipende, In taluni
casi, anche la remunerazione dello sfruttamento del film attraverso altri canali.

Terminata la protezione del film nelle sale cinematografiche il filim viene commerclalizzato nel Canale
Home entertalnment (o Home Video) {DVD, Blug Ray ecc) direttamente o attraverso la sottoscrizione

di specifici accord! & nei canali Pay per View

A partire da circa & miesi dall uscita Theatrical il film viene veduto sulla prima finestra Pay W{sateljjm_‘ .
0 V0D, subscription video on demand) per un periodo di circa 12 mesi cui segue una semnde’ﬁ &a'« ;

Pay TV {normalments venduta ad un diverso cliente) per un perlodo di viterior] 6 mesi. | con}raﬁb ngf L
TV generalmente prevedono — & fronte di un corrispettivo fisso - la possibilitd per la te!ewsum’l,g
piattaforma internet di mandare in onda il film un numero illimitato di volte nel perinde prev; &\ I
contratto, Al termine di questo periada di Pay TV il film passa al canale delle Free Tv.

La distribuzione del film nel canale delle Free TV generalmente prevede un periodo di sfruttaments,
def film pilt ampo rispetto a guelli dei canali precedentl. Durante i perlode di sfruttamento del ﬂfﬂ ‘
previsto nel contratto la televisione pud mandare in onda il film un numerg massimo dJ,« olte

predefinito. ok
A

Al termine del primo periodo di distribuzione sui principali canali distributivi il film diviene c;t‘ t‘r

Fis

della Library per successivi sfruttamenti fino al termine del periodo di concessione, i
Ty

Sarvizi di marketing e comunicazione e Product placement
Con la societd controllata Pacmedia S.r.l. nei precedenti esercizi il Gruppo & stato attivo, sia in"Ha

che all'estero, nelie attivitd di Product Placernent e Brand Integration.
Nel settore cinematagrafico, i servizi prestati dalla societd controllata prevedevano la creazjpnd

sinergie tra le attivitd dei produttori e delle imprese che costitulvane | potenziall investitori dei

Principali datl economici per settori operativi
It management monitora separatamente i risultati operativi delle tre unitd di business allo scopb i

valutarne le performance. | prezzi di trasferimento fra settori operativi sono definiti alle stesse

condizionl applicate a transazioni con tarze parti,
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SR/ 2000

(Importi |a Eure/000)
Produz. ¢ Co Distrib. o servizl di marketin,
beserizlons ratur (.:I:umul Commgreialize, w camunicaziame * Totate
p ' T diviett sinemat.
DIritei singmatagralicl 251580 2990 0 28,150
plrittl Pay Tv e PIY 1155 5,817 a 10.872
Vanditd Dirltti 9,364 1447 a 10821
Diritel televisivi 138 5579 o 5915
Christi Dightsl 1} 569 4] 2.569
Aleei dirieti 1.581 14 qa 1795
Birltti Home video 46 b26 a 572
_Ricgul delle vandite ¢ dolly prostasioni 37,542 23,143 o 6. 784
Tak eeadit 10.189 150 1] 1834
Altrt ricavl 8 provent 542 g44 0 1.386
Totale Ricavi ¢ proventi operativl 48.373 24,136 [} 72,509
Avquisti di maierie prime, materiadi i consuma g mart! {1.590) (B} 1} {1,596}
Cesti per servitl (11.802) (8.714) 1] (38.316)
Costi def persenale {20,008} {1,325} [+ {21.333)
Altti cost) operptivi [19.427) [348) {1} {19.825)
Costi capitaliziati per attivita realizzate Intarnamernite 16,564 . 0 o 16.564
Totalp Costl operativi {36.063) {8.443) {1} {24.557
EBITRA 12.910 15,682 L 28603
" Ammortoment] e svaluragiani {11,874} {15.211} Q {27,085)
- Misultato eparative [EBIT) 43§ 482 {1} $17
= T
“Nella tabelfa successiva si ripartane e principali voci per it 2019.
Urr;porﬂ in Eura/000 A1/127200%
S bistrib. o
Praduyg. & Can Survizi d! marketing
. Total
Descilzione praduz, Cinemat, Commerelalizz & Lamunlcaiong otale
divitt] clnemat. —
Dirltti einematografics 15041 B.A70 4] 23411
Qirte} tatevisivi 860 8217 a 10.077
Dirittl Pay Tv & PPV 185 B.#68 0 5.054
VendIta Biricti 6.816 21724 0 2.940
. Diricti Qighali 1] hdas 0 5.245
. Disitti Home video 21 as7 G 408
Al dieng GRE {14%) 0 539
" Hicavl delle vendite e delle prestazioni 23.611 24,562 o 58.174
. Fax wedit 3,319 0 o 9318
“o AR eleaV B provant 1224 1.464 [ 2.682
Totale ikieavl & provent] spergtiv 34,154 36.027 70,181
Aeguistt dl materie primes, materish di consumo @ mardt {1.255) {11} Q (2.266)
Cagtl par servizi {13,184} {12.794) g (25.978]
Costi def personale {14.832) {1.560} a 116.357)
Altri costl operativi (15,094} {1.038) {2} (15,154}
Costl capitafizzatl per guityits reatizeate internamente 18.617 g a 18517
Totale Costi oparativi (25,748} {1%.423) {2) {41173}
ERITRA B.406 20.604 {2} 24.008
Ammortament| e svatutazian! {7,536} {19.267) a {26.803}
Risultata gperativo {EBIT) 870 1.337 {2) 2205
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I ricavi e i praventi operativi eviderziano un incremento ¢ Euro 2.328 mila, con il seguente andamento

delle sue componenti:
Ricavi dalle vendite e prestaziani di servizi {+ 2.610 mila Euro);

L]
s Altri proventi {- 1.302 mila Eurg};
¢ Contributi pubblici {+ 1.020 mila Euro).

5. Aggregarioni aziendal
Nell'anno 2020 non sona state effettuate operazioni di aggregazioni aziendali,

6, Attivita immateriali
it saldo della voce & pari ad Euro 80.874 mila ¢ presenta un incremento netto rispetto al precedente

esercizio di Euro 1.851 mila. Di seguito viene presentato il dettaglio e la movimentazione delle suddette

o

| “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono It valore dei diritti cinemata

proprieta e dei diritti cinematografici in concessione,

wn {g;" a‘-._,;'z’ |"
I “Costi di produzione in corso di lavorazione” si riferiscono alla capitalizzazion p(ekkc;ﬁla&ey'
produzioni non ultimate alla data di chiusura dell’esercizio e agfi acconti versati per | cﬁglﬁz?ﬁm

A H_ﬁ'«;..._ﬂ

attivita:
Meu iang wishith & Hall n
. tA] distabuzione  Costl dl prodyrions
Irepartiin Eurefian) Llnrmategraftc corsa di lavaratlong Awintants Altre Tatale
Exercitle I8 IN_“_H.. : |
Corta wpatics al 3 /14/ 1018 205.216 .58 b.apk 73 2176450 i :
Fonido ammartamento a5 35/ 12/Z5t8 1147546 [ [/ {54 {144.675) ! i
Valars et cartnbile ) 31/13/ 2618 $hiiop [0 3.554 ] £9.978 ;
;
120 2028 :
Inceenenti del'evercleic 21587 11724 & 2 3:
Bacremenmi dell'eseruzin L] L] o L i
Ricinssifiche del enyte ttarfco 1nis 12016} [ ] i f
Ammaetaments a wvalutrrian’ dail'sweidsla {26178} 1406) a {5) . i
€l sterlee | 3171272013 Hoig 18332 5,084 FH !
Fahda ammentamanin 4) 31/12/2019 1171.753) |06} [ {69} ;r H
Valors neino contablle o 31/43/201% 425,418 1r.o08 §E84 [ i i
o
i
Lanasiate 2000 Py
naramaAt) daliabrditla LR 0] I8.E11 2 [} E i
Poecremontd dell'esercizlo t25] )] -] (2} 1 i
Riclassificke del eaite storics Bk {9,450} 0 [ i i
Attimartamunt) v weataterlanl delrazeeelzin 126740} ' a i) ;o
Coste marleo al 317132010 FETE 7Y 13682 564 13 g ?
Fande wmmertamanita # 171172020 200342} {4pE) ] {20 I
WVafore natto contatiln al 210340008 47,1 I7.25F 5.684 3 E ¢
g.
;
!
i
!

ter:i di diritti filmiel, ‘
NIl

R R O

Incrementi defl'esercizio
Vincremento dell’asercizio relativo alfa voce “Diritti di distribuzione cinematografica”, perunii

complessivo di Euro 28.619 mila, tenuto conto della riclassifica del costi che nellesercizio precede

erang Iscritti tra i cost! di produzione in corso di lavorazione, si riferisce sla alle capitalizzazioni ded
opere prodotte ultimate nell‘esercizio che agli investimenti per 'acquisizions di diritti da terzi.
quasti ultimi si segnala Pacquisizione del film: “After 2”,” Chaos Watking”, " giorno sbagliato”, mentre

tra le produzioni cinematografiche si segnala “The Land of Dream” e “Supererol”.
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Ammaortament! dell’esercizio
Tuttt i costl iscritti sono ragionevolmente correlati ad una wtilitd protratta in pid asercizi e sono

ammortizzati secando una metodologia basata sul ricavi previstl, comunemente utilizzata nel settore
e che prevede che Fammortamento cumulato alla data di bilancio venga determinsto facendo
riferimeanto al rapporto esistente tra [ ricavl realizzati e il totale dei ricavi derivanti dalle diverse
tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani di vendita, in quanto gl Amrministratori
ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pil appropriata e corretta la velocitd con cui Ja
Societd prevede |'utilizzo dei benefici economici connessi con tali diritth,

Svalutazioni dell’esercizio
Alla data del 31 dicambre 2020 gli Arnministratori hanno ritenute di non effettuare alcuna svalutazione

oltre agli ordinari ammaortamenti contabitizzati,

Test i valutazione della Library dell’esercizio
In conformitd allo 1AS 36 gli Amministratori deila Capogruppo, qualora vi sia un’indicazione di perdita

di valore dele proprie attivita, 2 comungue una velta alfanng in sede di redatione del hilancio,
verificano se il valore recuperabile sia aimeno pari al valore contabile.

in eiferimento ai valori dei diritti di distribuzione cinematografica, al fine di verificare la recupérabilita
dei valor iscrittl, gli Amministrateri nell’esercizio chiusa af 31 dicembre 2020 hanno sottoposto a test
- di-impairment, in conformita a quante previsto dallo 1A5 36, if valore dei diritti immaterfali al fine di
.. evidenziare eventuali ulteriori perdite di valore. !l test & stato condotto confrontande i valore di carico
‘ :"'7 ! degii’lassét"sotmposti a test con il valore recuperabile, stimato in termini di vatore d'uso. In particolare,
“H wvaldre d'uso & stato determinato utillzzando il metodo del Discounted Cosh Flows, nella versione
T unfevered” | flussi di cassa utilizzati sono quelli che si prevede saranno gengrati dalfe attivitd oggetto
di anaﬂsi sufla base delle asperienze passate ¢ dalle attese circa gli sviluppi dei mercati in cuj le societa

del Gruppo operano.

H costo del capitale utilizzato per lo sconto dei flussi finanziari previsionali nelle stime di valore d'usa
2 stato stimate con il modello denominato CAPM - Capital Asset Pricing Model, che costituisce un
craterlo apphcatwo di generale accettazione richiamato dal principio contabile I1AS 36 e riflette le stime
" correnti del mercato circa il valore temporale del denara e i rischi specifici dei gruppi di attivitd e
include premi di rendimento appropriati per il rischic paese; & stato inoltre caleolato utilizzando
parametit corparativi di mercate per stimare il "coefficiente Beta” e il coefficiente di ponderazione

detle componenti del capitale proprio ¢ del capitale di debito;

I ricavi dei film oggetto dell'analisl sono stati calcolati sulla durata delle licenize dei titoli, fino ad un
massimo di ventisette anni (2021-2047), coerentemente con quanto effettuate nel precedenti asercizi;
per cinque titoli del regista Sergio Leone ¢ di cul la societa ha la proprietd dei diritti di sfruttamento

economico @ stato incluso un terminat vatue.
L'impairment condotto é stato integrato con lo svolgimenta di analisi di sensitivita svolte sul fattorl di

rischlo individuati e su alcuni parametri utilizzati per o svolgimento deil'fmpairment test (incremento

det tassi (Wace) nell’arco temporale considerato).
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Il test condatto non ha evidenzlato perdite durevoli di valore delle voci in oggetto, Di conseguenza ghi
Amministratori ritengono che it valore dei diritti e delle opere iscritto in bilancio sia pienamente
recuperabile in considerazione della stima dei ricavi prospettici in base alfe informazioni dispanibili atia

data di redazione del bilancia.
La vace "Altre” comprende i casti relativi alle licenze software,

La voce “Avviamento” di Euro 5.684 mila, invarlata rispetto al precedente esercizio, scaturisce
interamenite dall’acquisizione della partecipazione totalitaria nella Lotus Production 5.r.1.; lo stesss non
& assoggettato ad ammortamento ma a test di /mpairment qualora vi sla un'indicazione di perdita di
valore delle proprie attivity, e comunque una volta all'anno in sede di redazione del bilancio; gfi
Amministratori della Capogruppo hanno sottoposto il valore di iscrizione a test di impairment, in
conformita a quanto previsto dallo 1AS 36, al fine di evidenziare eventuali perdite di valore. |l test

condotto non ha evidenziato perdite di valore.

7. Immobili, impianti e macchinari
Ammoentano ad Eurc 354 mila e presentana la seguente composizione e mavimentazione:

Movimantaziona atubvith materiali
{Imgorti in Euro) Imptanti @ Macchinan A!‘lm::::::;:lj:ﬂlrinll Altrg
Eresiin SO0E ;
Custe storleo 2 A1/ 13/ 2018 238 118 F1V
Fands ammartamaata al 31/12/2014 {227} {460) {155) H
Valora netta cantabile ot 31/11/2018 13 359 85 ,
|
Exervivio 2015; P
increenantl detlasardzio 1] 19 13 i :
Davrerneny! dell'esereiio 5] [+] B { 3
Amenortamenti & svalutaslon! dell'atersizia {2 {38) {8 i f
Battament fands amm.te 0 a o i
Costo starlco al 41/32/ 3019 233 737 23 :
Fondiy ammartamento af 33/12/101% . {228) [44a5) {163) ﬂ
Valors natta contabile sl 31713/7619 9 3 6t !
Inerementi dell'esarcilo 38 11
Daerernent! dell'esarcizio ] [+ ] ?
Amraortamenti 0 svalutazion] dell'gsereiio 61 am 39;
Betiemani} fandn amm.ta 0 2]
Rictagsifiche fondo amm.to [«} %
Coxta storico a) 33/13/ 2020 4] Fa8 :
Fonda ammortamenta af 3371373029 {230} {528}
Viatare nelta cantabllo a) 31/12/2020 45 225 ‘
Le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali si rifariscone alla sostituzione di be

ed alla rilavazione delle quote d’ammortamenta di competenza del'esercizia.

8.  Dirittl d’uso su beni In leasing
A seguito dell’adozione dell'tFRS 16 (Leasing), le societd del Gruppo hanno scelto di classificare | diritti

d'uso su beni di terzi in una specifica voce deila situazione patrimonialg-finanziaria:

: !
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{tmportt in Eura/000)

Deserizions 31/12/2020 21/12/2019 Vatiazione
Diritti d'uso su beni in leasing 1.505 786 719
Lirltt] d'vso su bani In feasing 1.505 786 713

Di seguito & riportata la mavirmertazione dei diritti d’uso su beni di terdi nel corso del 2020;

Movimentazione di diritti d'uso su bent in leasing

{Importl in Eurn/f000) immaobili Tatale
Esereirio 2018:
Costo storieo al 3171272018 ] ]
Fondo ammortamento af 31/12/2018 v ]
Valare netta contabile af 31/12/2018 v} ¢
Esercizio 2015:
Rictassifiche IFRS 16 v] 0
Adozione IFRS 16 857 o957
Ammortamenti e svafutazioni del periodo {171) (171)
Costo storico al 31/12/2019 q57 a57
Fondo ammortamento af 31/12/2019 {171) {171}
Valore netto contabile af 31/12/2019 786 786
)" Eseréizio. 2020:
. Incrementi REr nuovi contratti 1.016 1.016
M " Ammortamenti e svalutazioni def perfodo {287} (2a7)
‘ '(?Dstﬂ storico 2l 31/12/2020 1573 1,973
Fondo ammortamento al 31/12/2020 (468} {468}
Valore netto contabile al 31/13/2020 1.508 1.805

In tale voce sono compresi tutti i contratti di locazione passiva degli immobili ad uso ufficio ed uso
- promiscue della Capogruppo e della controlfata Lotus Production 5.l Gli Incrementt sono

) ‘conseguenti alla stipula di nuovi contratti di locazione.

9. Investimenti in partecipazioni collegate valutate con il metodo del patrimonio netto

Gli investimenti in partecipazioni sono cosl dettagliati:

{impertl In Euro/Q00)

Descriziane afix/2020 31022018 Varlationa
Partecipazionl valutate con |l metode del PN 10 10 4]
Fonde svalutstione partecipszioni {10) {10) o
Totale Investimenti In partacipazlonl 0 0
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Il valore delle partecipazioni valutate con I metodao del patrimonia netto si riferisce alla partecipazione
del 20% detenuta nella societd coliegata Millenniur Homevideo Sl Nel corso dell’esercizio 2020

non st sono verificate variazioni defla voce in esame.

10. Crediti ed altre attivita non correnti
Complessivamente pari ad Euro 3.382 mila (Euro 2.947 al 31 dicembre 2019}, si riferiscono

interamente all'esclusiva e agl acconti versati nell’esercizlio in corso e nei precedenti al regista Paolo
Genavese in esecuzione deli’accordo sottoscritto con il quale quest'ultimo ha concesso alla
Capogruppo un'esclusiva totale sulle proprie prestazioni artistiche di soggettista, di sceneggiatore e d
regista in ambito cinematografico e pubblicitaria per Ja realizzazione di 3 opere filmiche, al 21 dicembre

2020 ancora da realizzare,

11. Attivitd per imposte anticipate e Passivitd per imposte differite
Le sttivitd per imposte anticipate, pari ad Euro 4.635 mila, e le passivitd per imposte differite, pari ad

Euro 13 mila, sono costituite dalle imposte calcolate sulle differenze temporanee tra i valori contabili
iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. Il saldo netto & cosi composto:

{importi in Eure/000) A
Daserizione /122000 31/12/2019 Veriazlone A }
/
Attivith per bmposte anticipate 4.635 4271 {236) /
Passivita per imposte differite {13) {31 fe. {/
4632 4,841

Totale Naetto
f

aple!

Nelle tabelie che seguono vengona fornite le informazionl relative alla campﬂmzmne F

movimentazione delle poste iscritte.

T :

& iy B
[ | PN ;E
B \E@‘ *"* ]
\ :
‘\\" . \\""'-:; ‘:' - ET
TNE Y ;
]
j
;

;
é
[
;



Attivitd per imposte anticipate:

{Importi in Euro/000)
Salda al 31/12/2018 18.814 4,521
Inerementi:
Ammortamento diritti cinematografic 3.177 875
Altre differenze temporanee 12 3
Decrementi
Ammortamento diritti cinematografici (1.748} (420}
Ammaoertamento altre immobilizzaztonl immateriali {10} {2)
Aitre differenze temporanes {441) {106}
saldo al 3171272019 19.804 4.871
Incrementi:
Ammortamento diritti cinematogeafici 1.088 261
Altre differenze temporanes iz 3
Decrementi: ,
Ammertamentsa diritti cinematografici {2.068) {aus)
~ Ammaortamenta altre immobilizzazioni immateriali (3) {1} )
u Altre differenze temporanee (14) (3] :
% Saldo l31/12/2020 18.820 4,635

il L
i g f
W

. Sonpst‘ate iscritte in precedente esarcizio impaste anticipate sulle perdite fiscali pregresse relative alla
Lotus Production 5.r.l., sulla base di un piano industriaie che attesta i conseguimento, nei prossimi
esercizi, di risultati positivi dai quali deriva la possihilitd di utilizzare le perdite fiscali secondo fa

normativa fiscale vigente. i
4
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Passivita per imposte differite;

{importi in Euro/000)
Saldo at 31/12/2018 667 185
Incrementi:
Decrementh
Eltminazione risconti passivi su diritti venduti (157} {38)
Adeguamento aliguota ires {408} (11¥)
Saldo al 31/12/201% 103 30
Incrementi:
Decramenti:
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti (28} (17)
Saldo &l 33/12/2020 45 13
12. Crediti commercialt P
| crediti cammaerciall ammontano ad Euro 44,053 mila con un decremento netto rispetto al precedente g J.-’
esercizio di Eurg 6.195 mila, come inditato nella tabelfa seguente: e ’/

; F

{tmporii in Eure/000)

A b

Deserizi 31122020 317122018 Vorlasiond %
escrizione Fi2f J1f af a? r:m:'N :

Cradit verso client! per fatture emesse 5178 8737 T
Crediti verso clientl per fatture da emettere 33.209 41,845
Fondo svalutazione crediti verso clienti (334) (334)
Totale Credit! cammerciall A44.053 40,248

| crediti verso clienti sono generati dalla normale attivita commerciale del gruppo 2 vengeno
regotarmente incassati alle scadenze pattuite nej coptratti di vendita, o 4

Al 31 dicembre 2020 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commargiali

emesse} per tenere conto del presumibile valore di realizzo. |l fonda svalutazione crediti, I(ﬁlv
rispetto al precedente esercizio, & stato rilevato sulla base di un attento esame di tutte le p‘({kd i
creditorie in essere e rappresenta ta migliore stima predisposta dagli amministratori, tenutocontg
delle informazioni disponibili alla data di redazions del presente bilancio, del rischio di inesigibi!ltg'd )

creditl

‘“ {
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Nella tabella seguente s composizione geografica dei suddetti crediti:

{fmporto in Eura/000) .
Dastrizione 3i/12/2020 % 31/12/2019 ¥

Kalia 30,420 5%,1% 34,286 L%

Europa 1273 23,3% 8,580 i

Altri 3.351 7,55 A.982 B 1%

Totala Crediti Contmdreiall _ 44.053 160,0% 50,248 o o, 0%

13, Altre attivitd correnti
Le altre attivitd correnti ammontanc ad Euro 3.443 mila e sl campongona come segue;

{imparti in Evra/000)

Descrizione /12,2000 31/12/2019 Variatlone
Contributi Statall & Reglonali 1459 3.583 (2.124)
Anticlpi a fornitori 1.341 968 375
Crediti divers 595 691 (96)
Assicurarioni 48 41 7
Totale Altre attivitd correntl 2.443 5,281 {1.538)

| conteibuti statali e regionali si riferiscono a: (i} contributi statall sugli incassi e riversamenti ai
_produttori di parte della guota spettante alla Stae sui biglietti cinema venduti; (ii} contributi regianali
" a rimborsi, da parte delie Regioni, alle imprese di produzione per le spase sostenite nel territario. Allg

* ¥, stato non sussistono rilevanti incertezze sulla completa recuperabilits degli stessi. ;;

J’ : Gli anticipi a fornitor si riferiscono per Eura 1,341 mila ad acconti su progetti futuri in refazione af

oy cdrr-ilspettivo previsto per regia e sceneggiature.

:

| crediti diversi afferiscono prevalentemente ai depositl cauzionali versati in retazione alle praduzioni

In torso,

.14, Attivita Finanziarie Correnti ,
- Le attivita finanziarie correnti sono pari ad Euro 0 mila (Eure 93 mila ai 31 dicembre 2019), come di ;

- seguito riepilogato:

Sy (importi in Eura/000)
‘ : Dreserizione FL/1X 2020 31/12/2019 Variatione
Strurnenti finanziari derivati 1 83 23
Totale Atthvith finanziarie corrent] 0 43 [8i)

15, Crediti tributar
Sono pari ad Euro 22.984 mila, con un incremento rispetto al 2019 pari ad Euro 149 mila. | Crediti

tributari sono principaimente relativi al saldo de! “Credito d'imposta” (tax credit] rilevato ai sens! della

>

1. 220/2018 sorto in precedenti esercizi e in quelfo in corso, o
Tali crediti sono quantificati sulla base delle norme della L. 220/2016 e dei relativi Decret] attuativi che L ?S,;
iy :J;K

disciplinana I'eleggibilita sl beneficio delle impress, delle opera e dei singoli costi,

) /
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L'attribuzione della competenza econamica del provento all’esercizio & determinata in funzione del
sostenimanto sia economice che finanziario del costo eleggibile, La manifestazione finanziaria del
beneficlo, attraverso la sua compensazione con obbligazioni tributarie o previdenziali, avviene a valle
dell'emanazione di specifici Decreti Pirettoriali di riconoscimento emanati daila Direzione Generale
Cinema & Audiovisive del Ministero per i Bani e le Attivitd Culturall ed Il Turlsmo cost come previsto

daila norrmativa,

La composizione della voce in esame € I seguente:

{imparti in Eure/000)

Descrizlone Af12/200 31/22/200% Variarione
Crediti dimposta ax L220/2016 18,501 16.280 {1379
Erario cfiva 5933 4255 1878
Crediti IRES e IRAP 979 1.827 {348)
Altri credit) tributar K71 473 198
Tatale Creditl Yeilbutari 22,484 224835 149

| Crediti d'imposta ex L. 220/2016 hanngo avuto un decremento int quanto si & riusciti ad attivare fa
procedura di sconto pro solute; i crediti verso Verario per IVA sono relativi alle posizioni sorte

neil'esercizio nell’amblto dell’iva di Gruppo.
16. Cassa e altre disponibilith kquide
COMpone come Segue:

{Imporii in Euro,/000)

Descrizipne 31/12/2020 31/12/2019 Variszions |

Peposit! bancari ¢ postali liber 18.203 4.736

Lenaro e valor! in cassa 134 51

Totale Cassa e altra dispenibllitd 18.337 4.787 A3.550
e

It saldo delte disponiblilty liquide rappresenta | saldi del conti bancarl astivi al termine dell'esercizi
le giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso la sede sociale.

17. Patrimeonio netto
interamente di pertinenza del soci della Capogruppo.

Il capitale sociale della Capogruppo, part ad Euro 213 mila (invariato rispetto al 31
rappresentato da n, 14.199.199 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,015,

La riserva legale, invariata rispetto al precedente esercizio, & pari ad Euro 42 mila.

A fronte dell’acquisto df azioni proprie da parte della Capogruppo & stata appostata una riservy
negativa of Euro 137 mila {invariata rlspetto al 31 dicernbre 2019).
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Le altre riserve, pari complesstvamente ad Euro 21.731 mila (Euro 21.641 mils al 31 dicembre 2019)
comprendono:

la Riserva per Sovrapprezzo azioni, sorta al momento deila quotazione delle azion! all’AIM
talia/Mercato Afternative del Capliale ed incrementats nell’esercizio 2018 per effetto
deil'aumento del capitale dedicato al Sig. Genovese come da delibera di assembiea straordinaria
del 26 marzo 2018, ammaonta ad Eurc 18.538 mila (invariata rispetto al 31 dicembre 2019);

la riserva straordinaria per Furo 2.579 mila (sorta in precedenti esercizl ed Invariata rispetto al 31

dicembre 2019);
fa riserva da scissione della Sergio Leone Production S.r.l. per Euro 350 mila (sorts in precedent

*
esercizi ed invariata rispetio al 31 dicembre 2019);

s lariserva di rivalutazione per Euro 12 mila (sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31
dicembre 2{19);

+ le altre riserve per Furo 366 mila {invariata rispetto al 31 dicembre 2019);

la riserva negative per rimisurazions piant 5 benafici definiti per | dipendenti {Riserva attuariate
TFR} per Euro 114 mila {decrementata di Euro 90 mila rispetta al 31 dicembre 2019},

La riserva utili a nuove ammenta ad Euro 21.417 mila (Euro 20.382 mils al 31 dicemhbre 2019) s &
incrementata per il riporto a nuovo di parte del risultato dell’esercizio 2019 i

Neipgrsa dell'esercizio non & stata deliberata la distribuzione di dividendi.

g 18, Passivitd finanziarie
;e passivita finanziarie ammontano complessivamente a Euro 82.796 mila e sono incrementate

rispétto al 2019 per Euro 13.330 mila, come da dettaglio seguente:

i

H

!

]

!

{mporsi In Euro/000) ;

Descrizigne . #1/1272020 $1/12/2008 Variazlone E

f
Debiti verso bancha 42,221 69.291 12930 E i
Strumenti finanziar derivati 481 46 435 §
fralit] varsa societd finanziarie 24 59 {35) g (
Totale Passivita finanziarie 82,725 69,396 13.330 | ‘
? "

dl cui quots Non Carrente 57.860 40,615 17,245 §
, -di eul quata Corrente 24,866 18.781 {3.915) E :
" Totdle Passivith finanziarie B2.726 649,506 13,330 i

T

M

‘ ‘Nél!a_kabélla]seguente la composizione delle Passivitd Finanziarie suddivise tra quota hon correme e

corrente:
(Importi in Eure/00G) i
Quota non corrente . s
Descrizione 31/12/2020 a1/12/201% Variaziene &
Conti corrent! banca (antitipl e scopertt) 4] 0 0 l 2 ?j@‘\
Finenzlamenti 57.860 40.615 17.245 g ?ﬂ&%
v !
Totale Passivitd Ainaneiarie non corrent] 57.860 40.615 12.245 %; I‘tﬁ
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{Importi in Eure/000)

Quata corrente )

Descrizione 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Contl corrent] 22 =7 {572
Finenziamenti 24,439 28,082 {(3.743)
Strumentt finanziari 481 46 435
Carte di debito 24 59 {35)
Taortale Fassivita finanzlarie corrant! 24.866 268.781 {3.91_51

Nella tabella seguente viene riportata Ia composizione e il dettaghio della vace conti correnti passivi
iscritt! per un importo complessivo di Euro 22 mila tra le passivita correnti:

(ot in Bueo/G00)
Descritiona A/ 2020 a1 /az/a014 Varlazlene

Banca Popolare di Sendria id 0 3 .

Cariparma 0 314 {314)

Banca Intesa San Panlo 0 217 (212} \

fanca Popolare dell'Emilia Romagna v 24 (24) o ;

Monte del Faschl di Siena 0 15 (15) ,ﬂ/ ) \

Banco Popotare di Milaro ¢ 7 ¢ ;’/

Banca Passadore 0 2 L/ ;

Totale Conti carrenti passiv . 22 584 \
s i

"

Nella tabella seguente la composizione e Il dettaglio delia voce Finanziamenti per mn ;‘ri . ﬁg
complessive df Euro 82,192 mile, di cui Euro 24.339 mila quota corrente e Euro 57,860 miié.qﬁM I

corrente: L :
lienpartt in Eure/00D) .
Deserizione 31/13/2019 Inerementi Decramenti ’
kS
Banes Pogolare dl Sondric 5.201 o {a67)
Baniey lutesy Sanpaoto 12.276 13,943 {33.652) :
LRt Banca 1.888 6.175 {1.955) (
Banes Narlonsie del Lavoro 1.499 5.400 {ars) i
Cradem 2.610 0 542}
Muste dai Pasehi 0l Siona 10,50 1,003 {1.003)
Carlparma Ala [} {352 \
Untergdis 13651 9,240 {5.845) : f
Deutsthe Bank 4108 o {ra2) P
Untpral 865 2 {83 ‘
Cossa Lorabyrdy #8549 1) -
Sanca Popolare di Milane — 10.289 4,500 {1501}
Totale 68,697 40,269 {26.767}

Gli strumenti finanziarl, che alla data del 21 dicembre 2020 presentano un mark to market negati
per un importo complessiva di Eurs 481 mila sono cosi composti;
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{impaort! in Eurc/O00) .
itiute Iinanziaria Tipaingls Divira ’m':::::‘"t;z:“'“ ::'f. "Q;‘Eﬁg;;:: Rats sripyin bata scadenra . 1712?5;'20
BEUTSEME BARK  FK Farward EUR 839560 E3BGE0  20AG/N1R T8/05/2021 9
GELTSEHE BANK  FX Flori Forwand EUR B74.126 HY4.15 22/01/2018 10713021 {57}
CARIPARMA FLEXIBLE FORWARD: IMPORY usp 1.004.000 1006808 2M072000 7/07/3021 (38
CARIPARNA FLEXIBLE FOMWATT IMADAT Ly 1.600.000 1,000,000 [2 78R A Tit ] 03/03/ 1012 {18}
CARIPARMA 183 LIAGILITY Eld 3,000.004 1505.80¢ QEfL12019 a6/t 1023 {13}
BN RS EUR & a00e0 £t 600 18/0E/2070 1Efakf202E 172
BML cF EUR 5,400,040 54K O iafa6/2020 IB/06/ 2028 3
BHL FwWh ysp 3004600 R 578 22077018 /0y 1022 {44]
BRL QT 0] 3.000.000 52308 2207 1020 /0T 1s8)
HTESA IRS EUR 5.000.400 LEROe 20/05/2018 F9/05 2073 ta3}
Mr§ ACQUISTO A TEAMINE FLESSIBILE uso 1.000.400 L0000 V507020 30/06/2021 3]
MES ACCLISTC A TERMINE FLEESIANLE uso 1000000 1000000 15/07/2020 sa/09/ 2021 {34)
UNICREDIT {R5 PAGTETTQ PAYER EUR 5500000 5.500 000 5/ 10/1070 dofoe/dzt (58}
Tanate [a#1)

La Capogruppo sostiene |2 raggior parte dej propri investimentl in dollari e, al fine di coprire almeno
in parte le possibili oscillazioni del tasso di cambio, stipula regolarmente contratti derlvati atti 5

mitigarne gl effett],

| debiti verso societd finanziarie si riferiscono al debito per carte di credito e servizi interbancari.

“Covenants” e altre condizioni contrattuall in essere al 31 dicembre 2020
Con riferimento ai finanziamenti accesi dalle societd del Gruppo, la Capogruppo ha rilasciato le )

seguenti garanzie in favore della controllata Lotus Production S.r.d.:

L .
o iy,
B TN ;x‘“f‘f\;ﬁ.. -

R (et in Euro/000)
R © stitute finangfarlo Garantito Valore Garanzia
a--f‘h:Monte dei Paschi di Siena Lotus Production 1.320 ;
" Cariparma Lotus Praduction 1.240 L
Credito Emillano Lotus Production 2.000
Intesa Sanpacio Lotus Production 8.220 Pl
Banca BPER Lotus Production 2475
Ubi Banga Latus Production 1.500 (1
binicredit Lotus Production 20,300
Banco BFM Lotus Production 4.500
Deutsche Bank Lotus Production 4.000
“Totale Garanzie 46.555
Il contratto di finanziamento per Uimporto complessivo originario di Euro 4 miliani stipulato dalla
Capogruppo con I'lstituto Bancario Deutscha Bank In data 28 febbraio 2017, prevede, tra l'altro,

l‘adempimento di alcuni obblighi di natura finanziaria. in particalare, la Societd dovra rispettare |

seguenti parametri finanziari:

rapporto pesizione finanziaria netta / margine operativa lordo non superiore a 3;

rapporte posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superivre 8 2. ¥

La Banca verificherd il regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dei risultati dej
bilancio annuale consolidato de) Gruppo a partire dalla chiusura dell’anno in cui il finanziamento &

" £

erogato,

:
%
{



Il mancata rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recesso da parte delle Banca
ai sensi delli’art, 1845 c.¢. & le permette di esercitare il diritto per it soddisfacimento di ogni ragione di

credito ad essa derivante dal contratto,

19. Passivita finanziarie su bani in leasing
Tra le passivita finanziarie su beni in leasing sona compresi tutti i| debiti a fronte dei contratti di

locazione passiva degli Iimmobili ad uso ufficlo della Capogruppo & della controllata Lotus Production

s.r.l.

{impaorti in Eurn/000}
Descriziong 11/12/2020 3171272018 Varazlone
Passlvith finanziarie su benl in feasing 1522 ang 713
Totale Passivitd finanzlarle su beal in leasing 1542 809 713
di cul quota Non Corrente 1371 530 541
di cui quota Corrente 35) 179 172
Totale Passivitk finantlarie $u beni in leasing 1.522 {2 71_3u
T
’,,r“

Di seguito la movimentazione dell’ esercizio:

fimporti in Eerc/000) -
Descriilona 31/1z/2018 Wergmenti Boctament! a1/Lf200,

B -+

[

Passivitd finanilarie su beni In leasing 803 1018 L)) F,
BOS 1,618 {303) Loy

Totale

Uincremento & sonnesso alla stipufa di due nuavi contratt! i locazione sottoscritti da parte del,ld

Capogruppo e dalla controllata Lotus Production 5.r.l.,

20. Fondc rlschi e :meri e passivitd potenzlati

Gruppe non sono coinvolte in contenziosi di natura legale o fiscale. Alla data di chlusura del bnla@: ‘
!
consolidate, non sussistono pertanto passivitd potenziali non lscritte in bilancio, ¥

21, Benefici per i dipandenti
I Benefici per i dipendenti sone pari ad Eure 824 mila e sone composti dalle seguenti voci:

{imparti in Euro/000}

Dresctizlone 3i/i2 2020 31/12/2014 Variatlone
Trattamenta di fine repporto B4 768
Totala Benefici per | dipendenti w24 768 -

H Fondo Trattamento Fire Rapporto rappresenta una passivita relativa ai benefici riconosciuti al
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporto di lavoro. Talg
passivita, rientra nel cosiddetti piani a benefici definiti, Come noto, il Gruppo, in virtd della forza lavere
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utile ai fini del computa, non & stato interessato dalla normativa sul TER, di cul alla Legge, n. 296/2006,
i! Fonde, pari ad Euro 824 mila {Euro 768 mila al 31 dicembre 2019), registra un incremento per

accantanameanti, al netto deghl anticipl versati, di Euro 56 mila.

22, Dabiti commerciali
| Debiti commerciali ammoentano ad fure 31.043 mila, come indicato nella tabella seguente:

{lmporti in Eura/000)

Urescritions /1372020 B1f1r/2010 Varlazione
Debiy verso fornitart 31.043 24320 §.723
Yatale frebit! Commarcialf 31.043 24.320 6.723

W totale del debiti commerciali rappresenta lindebitamento del Gruppe nel confronti del fornitori per

acquisti di servizi.

Neita tabella che segue la composizione geografica del Dehiti Commerciali:

{Imparti in EurofO60)

Descrizione 31/12/2020 21/12/2019 Varlazipne

i

~ halia 24.962 20.588 4.374 :

“‘“1“135 Estero 6.081 3,732 2.349
. Totale Debiti Commercinfi 21.043 24.320 6.723 ‘

.23, Debiti tributari
- Sono pari ad Euro 425 mila, con un decremento rispetto al 31 dicembre 2019 di Euro 125 mila. Nella |

" tabella che segue la compasiziane dei Dabit] tributar:
i

{Importi In Eura,/000}
Deserizione 31/12/2020 31/12/2019 Varlazione {
Debiti per ritenute operate 384 318 66 ;
. Dehiti per imposte 41 232 {191}
J Totale Bebitl Tributati 4325 550 {125)
e P
h

" deblti per ritenute sono statl pagatl nef primi mesi del 2021; i debiti per imposte saranno pagati alle
scadenze dovute, al netto degli acconti versati,
24, Altre passivita correntl
Le altre passivitd correnti ammontano complessivamente ad Euro 20.952 mila, come da dettaglio

seguents: )
3

"

: ]



{lmporti In Eurn/000)
Dascriziona ~ mﬂ_a;/ufmzo 31/12/2018 Variazione

Acconti e anticipt ricevuti su cessione dirittl 18,678 25,858 {11.180)
Dehiti verso Associati In partecipazione 1.117 1.307 {19q
Debiti previdenziali 673 515 158
Altri debiti i 208 113
Bebiti verse I} personale 163 246 {83}
Totale Altre passivitd correnti 20.952 42,134 [11.182)

Gli Accontl & gl anticipi ricevuti si riferiscono agli importi ricevuti su cessione di diritti & produzioni

estere |a cui competenza doveva ancara maturare al 31 dicembre 2020,

| debitf verso Associatl in partecipazione si riferiscone agl lmport] ricevuti per contrattl stipulati con
investitori esterni, non appartenenti al setiore cinematografico che con it foro apporta partecipano

insierne al produttore al rischio dell’iniziativa,

| deblti previdenziali sono stati pagati nei primi mesi del 2021.

25. Ricavi e proventi operativi

| ricavi e proventi operativi ammontano romplessivamente Eura 72.509 mila, con un incgeh;e%
o g

rispetto al 2019 pari ad Eure 2.328 mila, come Hlustrato nelfa seguente tabella:

{importi In Euro/000)
Dastrizlone 311212020 BL12/ 2018
Ricavi defle vendite @ prestazion) di servizl 60.784 58.174
Altrl proventt 1.386 2.688
Contributl pubblicl 10,339 9.519
Totale Ricavl e praventi aparativi 72.509 70181

La vace ricavi, in termini di composizione geografica, & di seguito indicata:

{Importe in Eurg/000}

Desrizlans ~ 31/13/3020 5% #1/13/2019
ftalin ), 784 33,3% 48.852
Europa 1.386 L% 20,452
Alari 10,339 14,35 887
Fotale Ricavl ¢ praventt operativi 12,500 160.0% 70181

26. Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi

I ricavi delle vendite e delle prestazioni comprandono prevalentemente | proventi da cessione Dirlp

Cinematografici e Televisivi oltre che la vendita di DIritti. In dettaglio:

69
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{impaortt in Euro/000)

Dascriziana 3171272020 31/12/2019 Vartarione -
Biritti cinematagraficl 28,150 23,411 4,739
Diritti Pay Tv e PRV 10.972 8,054 1918
Vendita Diritti 10,831 8.940 1.871
Diritti tetevisivi 5.815 Wnaon {4.163}
Biritt Digitali 2.564 5.248 {2.676)
Altri diritti 1.795 K39 1.256
Dirittt Home video 572 908 {336)
Totale Ricavi delle vendite ¢ delle prestaziond 50,784 58.174 2.610

27. Altri proventi
Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2020 ad Euro 1.386 mila (Eura 2.688 mila al 31 dicernbra 2019), si

riferiscono prevalentermente af recupero di costi sestenout! per conto terd {produzioni estere] e alle
sopravvenienze attive su apporti di terzi {tax credit esterna) per le quali nell’esercizio si sono realizzate

le condizioni contrattuali e Jegali per le quali non & pil previsto il rimborso.

28. Contributi pubblici
Sl riferiscono prevalentamente all’agevolazione fiscale derivante dai crediti di imposta concess| alle

. Imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di apere cinematografiche di cul
S aila Li220/2016, cosi come regolata dal decrete “Tax Cradit” Produttori, recante le modalitd applicative ‘
" e agllincentivi regolati dali‘articale 10 del citato O. Lgs. 28/2004 che prevede a favore delle imprese di - “
a produzione di film riconosciuti di nazionalitd italiana e di interesse cufturale, un contributo calcolato in
percentuale sugli incassi realizzati dai film proisttati nelle sale cinematografiche.
Tali prévlenﬂ sono quantificati sulla base delle norme della L. 220/2016 « dei relativi Decreti attuativi
che disciplinano 'aleggibilitd al beneficio delle imprese, delle apere ¢ del singoli costl. U'attribuzione
della competenza economica del provento all'esercizio & determinata in funzione del sostenimento sia :
econoimico che finanzjario del costo elsggibile. La manifestazione finanziaria del beneficio, attraverso
fa sua compensazione con obbligazioni tributarie o previdenziali oppure Ia cessione ad altri soggetti, :
* avviene a valle dellemanazione di specifici Decreti Direttorfali dl riconoscimente emanati datla
Direzione Generale Cinema e Audiovisivo del Ministaro per i Beni e le Attivita Culturali ed il Turismo

cosi come previste daila normativa, -

In dettaglio sono cosi costituith

{imporii in Fure/C00) %
Deseriziong i 12/ 020 33/12/201% Varlazione

Contributo tax cradit 8736 B8.973 (237}

Contributi automaticl 1.022 242 780

Contributi selettivi agb a 300

Contributi a fondo perdute 150 i} 150 ]
Conteibuti regionali 131 104 27

Totale Rlcavi dalls vendite e delle prestaziont 10,338 9,31% 1.020
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29, Acquisiti di materie prime
| costi per acquisti sono pari ad Euro 1.596 mila e sono composti da acguisti di beni di consumo e

rateriali film,
2. Costi per servizi
i costi per servizi sono pari ad Eure 18.316 mila, con un decremento rispatto al precedente esercizio

pari ad Euro 7.662 mila, come risulta dalia seguente tabella di dettaglio:

{Importl in Eura/000)

Descrizione 31/1xf2020 TSP Y Variazlone

Costi 2l edizlene o distributivne tinem.ca 6.955 6.043 932

Costi di produzione cinematografics 34981 12,103 {8.122)

Campenst per ghi amministratori 1.183 1.565 {3a2)

Compens) a ters 1065 1.684 {615)

Altei costl per servizi 5.122 4,533 539

Totale Costl per servizi 18,315 25,978 {7.662)
Gli altri costi per servizi includono prevalentemante i costi sostenuti dalta controllata Lotus Production .

- “\-\A‘

sl in relazione alle produzioni esecutive estere,

31. Costi del personale
Complessivamente pari ad Eurp 21.333 mifa, registrane un incremento di Euro 4,941 mila r:s{ﬁ/e;

precedente esercizlo: I
P

{Impaorti 10 Euro/D00}

LA A e 4 e e

Descrizions 31/12/2020 31/12/201% Variaslane, . ;

Salari & Stipendi 16.400 32236
Onerl Seciall 4,729 3475
Trattamento di fine rapporio 204 181 2
Totale Costl del personale 21.333 16,392 d j
£... S:

Alla data det 31 dicembre 2020, il Gruppo aveva in essere 39 dipendenti (44 al 31 dicembre 2018). |
particolare, fanno capo alla Capogruppo: 1 Dirigente, 3 Quadri, 15 Impiegati, 1 Operaio, mentre
Dirigantl, 3 Quadri, 14 Impiegati fanno capo alla controllata Lotus Production S.r.l.. e‘f
Tale composizione noninclude if personale assunto a tampao determinato nelle produzionl, Come d’usu
nel settore, per far fronte a picchi di attivitd nei differenti ambiti in cui opera, il Gruppo fa generalmente
ricorso a forme di collaborazione esterne, anche sotto forma di contratti di lavoro dipendente & tempo
determinato. ll numero di collaboratori che a vario titale vengono impiegati pud variare quindi a
seconda  delle  esigenze (e.g. produzione sasecutiva di film, organizzazione ol premiere

M R e T s

cinematograficha), -
/‘;' P

La composizione geografica dei costi per il personale & la seguente; {
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{improrts in Euro/000) R
Daserhzlone a1/12/2070 % 31/12/2519 %

Itaila 216 0, 5% 16,387 100,00
Altrl s 117 0,5% a 0,0%
Totale Costi dol personale 21,333 100,05 16,392 104, 0%
32. Altri costi operativi

Gli altri costi operativi ammaontano ad Eure 19.826 mila e si riferiscono a:

{lmporti in Eura/D00)

Descrivlone 3171272020 Jif12/209 Varlatiane

nNoleggl Leasing oparativi 11790 8668 3122
Viagel Vitto & Alloggio 6,029 4. 145 1.284
Spese di assicurazione 460 419 41
Imposte tasse varle sanziont multe 30 187 133
Oneri Bancarl 300 470 {170}
Spese di rappresentanza Fi:F] 589 (337)
Carburante e Lubrificante (1] 263 {197}
Contributo garante per Medltorla o4 62 2
Erogazioni Liberali 20 111 {81}
Beni strumentali inferiore 3 516 euro 15 3 10
Alte 2 500 625 {125
Totale Altrl Costl operativi 19.826 16.154 3.672

Wiy

’ -Ne\lfé‘ voci “Nofegal Leasing operativi' e “Viaggi Vitto e Alloggio” sono incluse e spese sostenute perla
realizzazione delle produzioni audiovisive interne ed esecutive sla internazionali che italiane.

33. Costi interni di produziene cinematografica capitalizzati
! costi capitalizzati per produzioni Interne ammontano ad Euro 16.564 mila e si riferiscono

principalmente ai costl di produzione (Soggetto e sceneggiatura, Direzione, Attori principali e

Produzione) dei progetti in corsa.

24. Ammortamenti e svalutazioni
Complessivamente pari ad Euro 27.085 mils, registrano un incremento di Euro 282 mila rispetto al

precedente esercizio:

{!mporti In Euro/000)
Deserizione 311212020 31/12/2019 Varlaglone

Amtnectamenti attivitd immataristl 26.741 26,181 560
Svalutaziand attlvith Immateriall o L (408}
_Ammortamenti attlvitd materiatl a8 44 4

~ . Ammortamenti Dirittl d'uso su beni in jeasing 295 71 125
Al eminor) B 1 i)
Totale Atmuortarnent] @ svalutazion| 27.085 26,803 283

- Gl ammortament] relativi alle attivitd immateriali, come per la scorso esercizlo, riguardano per la guasi
totalitd rettifiche di valore sui film di proprieta e in concessione.
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Per maggiori dettagli st rinvia alle note di commento delle corrispondentt voel della sitvazione

patrimoniale,

35. Proventi e aneri finanziari
| proventi finanziari ammontanc al 31 dicembre 2020 ad Euro 25 mila (Euro 839 mila nel precedente

esercizia), come evidenziato di seguito;

{Import in Euro)

Descritlape 31/12/2020 311122013 Variazione
Utile da negaziazione titell 25 0 25
Proventi da attivita finanziarle o 838 (838)
Interassi attivi o 1 {1}
Totale Proventi finanzlari 25 B35 {B14)

Gli eneri finanziarl ammontano Invecs ad Euro 1.712 mila come di seguito dettaghiato:

{lmpaorti in Eure/000)
Drescrizipne 3112/ 2020 3171272018 Variazione e

Interesst passivl su flnandismanti 1.081 1.348

Attivita e passivitd finanziarle tA5 35 410 s09

Altri aneri finanziari 1 181

Interassi passivi su conti correnti 39 173

Altrl interess! passivi . 8 ]

Totale Onerf Finanziaf 1712 2,220 :

presente nota.

36, imposte sul reddito
Complessivamente parl ad Euro 434 mila, registrano una variazione di Euro 645 mila rispetto a!;’

[ TR

precedante esaercizio!

{traporti in Eura/000)
Dascriziona 41/12/ 2020 F1f12/2019 Varlszlane

Irap tarrante delf'esarclzio 218 285

Imposte corrent} 215 295

tmposte anticipate 236 (351

Imposte differite {17} (15%)

imposte anticpate/diffarite Ha {506}

Totale imposte sul reddito " 434 {211} 643

Limporto delle imposte correnti & comprensivo degli effetti fiscali relativi ai proventi e aneri espostl

nel prospetto di conto economico complessiva,
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Nella seguente tabella viene fornita la riconciliazions del'tmposta teorica:

[tmpart! in Eurn/000)

Descrizione importc

Risuftata ante imposte (7709
fmposta teoriche 0
Imposte su differenze parmanenti nette Q
IRES effattiva (A) 1]
IRAP & altre imposte (8) {224)
tinposte reall sul reddito dell'esercizio (A+B) {224}
Imposte su differenze temparaner (220}
Rettifiche imposte anni precedenti 9

{1,204}

Risultata d'esercizio

Nella tabella seguente si riporta la composizione delle imposte differite attive e passive:

I3 {tmpeietidn Eure/ga0) 31/12/2020 3i/13/2019
X Descrizione Impontbile Imposta Imponibite fmposta
. ‘Ammortamenta dirittl tinematografic 1.0BE 251 3.177 875
Altrm vatiazion temparsnes 12 3 12 3
Tatale norement) imposte antidpate 1,100 254 3,188 #78
Ammaortamente dititti cindmatografici [1.068) (426) {1.748) {420} i
Amitnartamento spese di ritretturazione {3} (1) [190) {2 j
Altre vartazioni (empgrangy {1d) {3) {ad41) {108) F
Tatale decrementi Imposta antieipate {2.084) {5080) (2.283} {528 \‘
i
‘Tatale imposte antlclpate {o84) {216} 381 150 Dol
. Eliminaziene rlicont! passivi s déricti vendutl 58 ¥ 408 ur {
U sy cambi non realizzatl 1] ) 157 18 : ‘
Toialr imposte diiferita 58 17 e 155 ,
Effetto natto [20) 05 ’

37. Utile (perdita) per aziene
L'utlle base per azione & calcolato dividendo Futile netto dell’anno attribuilbile agli azionisti ordinari

della capogruppo per # numero medio ponderato dellg azioni ordinarie in circolazione durante Fanno, :
L'utie per azione diluito non evidenzia differanze rispetto all'utile base per azione in quanto non sono i
presenti abbligaziont convartibili o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi, D1 seguite sono esposti §
i reddito e le informazioni sulle azioni utilizzatl ai firi del calcolo dell’utile per azione base:

i
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{lmporti in Euro/000) Note 2020 2019
Utile netto attribuihile agh azisnisti {Eure/000) (A) {1.204) 1038
14.170 14.186

Numero di azioM ordinarie alf'initio dell'esercizio

Numero azioni acquistate 0 (i7)
Numero azioni vendute o 0
Numero azioni di nuova emissione 0 g
Numero di azioni ordinarie alla fine deflesercizio (&) 14,170 14,170
Utile {perdita) per azione (base e diluito) {C)={A}/(B) (0,08) 0,07

38. Contributi da amministrazioni pubbliche

La legge 4 agoste 2017, n. 124 {in seguita anche *I. 124/2017" o “Leppe annuale per il mercato e la
concorrenza”), entrata in vigore in data 29 agosto 2017, si propone di garantire una maggiore
trasparenza nel sistema delle relazioni finanziarie tra | soggetti pubblici e gh altri soggetti.

Le previsionl della & 124/2017 ha introdotto per e Imprese nuovi obblighi informativi, a partire dal
bilancio chiuso al 31 dicermbre 2018, refativl a “sovvenzioni, contributi, incaricht retribuiti e comungue
a vantaggl economici di qualungue genere” ricevut! da amministrazioni pubbliche e da enti a quasts

equiparate.

in ottemperanza con quanto richiesto dalla legge 124/2017 sono riepliogati di seguito | ::cmmbum

ricevuti dalle societd del Gruppo nel corso dell'esercizio 2020:
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le informazioni relative ai contributi ricevuti sono riscontrabill anche al seguente link:

https://www.rna.gov.it/RegistroNazionaleTrasparenza/faces/pages/TrasparenzaAiuto.jspx
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" 38, Altre informazioni
I seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti at Consiglio di Amministrazione, Collegio sindacale

a‘gd'cigté thi revisiona per le attivita di controllo legale per Panno 20620:

{importi in Euro/000)

o Descrizione 31/12/2020 31/12/2019
Consiglio d"Amministrazione 1,183 1.585
Collegio sindacale 44 32
Soclets di revisione 102 108

inoltre, nefl’esercizio 2020, la capogruppo ha sottoscritto un nuove contratto di locazione per un
immaobile di prestigio site nel centro di Roma da adibire ad uso promiscue (alloggio e rappresentanza)
del Presidente del Consiglic d’Amministrazione. Questo si & reso necessario per facllitare

7% f




Farganizzaziane di incontrl di lavore di alto livello in una sede pils centrale rispetto slfa sede della

Societa.

40. Rapporti con parti corralate
Non si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni

infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualith e/o atipicita,

Per guante riguarda e operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Via
Birmania stipufato con [a famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaella Leone. |l canone & state detarminate In base alle tariffe dell’'osservatario del Mercato

Immobiliare.

Nel carso dell’esercizio non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate

Per guanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalfa Capogruppo con le altre societd del Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute

fra le diverse societd del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le i
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2020, benché efise nell’'ambito del b:lancw “

consalidato, sono di segulte descritte.

Rapporti con Lotus Pmdm:ticm S r.l.

complessivo ai 31 dicembre 2019 di Euro 10.699 mila {di cui circa Eura 9.702 rmils per ﬂnanziémenu_m #
irca Euro 987 mila per crediti da consolidato ¢ interessi); inoltre, alla fine dell‘esercizio sono iscrittf /

mila net precedente esercizio). -

Alla data del 31 dicembre 2020 sono infine iscritti debitt versa la controliata per circa Euro 4, 472 Faitiiz
(Euro 5,016 mils nel precedente esercizio) riconducibili ad Iva di Gruppo per Euro 4.210 mlla IEu it
3.589 mila nel precedente esercizio) e altrl debiti per Euro 263 mila {Euro 196 mila nel preceden
esercizio), (noftre, nel precedente esercizio erano iscritti debiti verso Ja controflata per adesione al
consolidato fiscale per un importo di Eure 1.231 mila {nen present] nelf'esercizio 2020),

Sempre nel corso dell’esercizio, la Capogruppo ha addebitato interessi sul finanziamento in essere per
un importe di Euro 257 mila, La Capogruppo ha incltre prestata servizi amministrativi, legali e finanziari /

a favore della controliata per un importo totale pari ad Euro 419 mita,

Al fing di semplificare i rappart! di credito e debito tra la Capogruppo e la controllata, nel corso
dell'esercizio sono state effettuate compensazioni infragruppo per Euro 5,142 mila relative a posizioni
creditorie della Capogruppo sorte in virti delle anticipazioni finanziarie erogate nei precedenti esercizi }
e dividendi deliberati dalla controllata & i corrispondenti deblti della Capogruppo in relazione

7
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all'adesione all‘istituto dell’'iva & Gruppo; inoltre la Capogruppo ha effettuato pagarnenti per Edro 1

milione a fronte dell’adesione all'istituto dell'lva di Gruppo.
infine, relativamente ai creditl finanziaria concessi, nel corso deli’esercizio, Ia Capogruppo ha
formaimente rinunciato ajla restituzione di un importo dl Fure 1.000 mila al fine di rafforzare

patrimonialmente la controllata,

Siricorda a tal proposito che la Capogruppo ¢ la controllata:
hanno esercitato Vopglore per I regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi

L}
dell’articolo 117 e seguenti def D.P.R. 917/1986 nonché l'opzions per I'iva di Gruppo al sensi del
D.P.R, 1. 633/1972;

+  hanno sottoscritto nel precedents esercizio un contratto di finanziamento onerasa,

Rapporti ton Pacmedia Sl
Nell'esercizio non sono state effeltuate operazioni con la controliata Pacmedia S.r.k (risultano iscrittl

creditl per Euro 6 mila non movimentato rispetto al precedente eserci?io) e tra questa e Lotus

Production S.r.l.,

A1, Impegni e garanzie

. Glgganzie
) A[Iéjdata".dl chiusura del bilancio d'esercizio, la Societd non ha prestato garanzie nei confronti di

sgetti tefai.

"’ Fidejusdioni di terziin nostro favore

Alia data di chiusura det bilancio d’'esercizio, non sussistono fidejussioni di terzi né di azionist] in nostra

favore,

42. Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziarl
Il presente bilancie d’esercizio & redatto nef rispetto deile disposizioni di cuf allIFRS 7, che richiede

.informazioni integrative riguardanti la rilevanza degli strumenti finanziari in merita alle perfarmance,

alla asposizione finanzlaria, al livello di esposizione al rischio derivante dall’utitizza di strurmenti
finanziar, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dal

- management al fine di gestire tali rischi.

b principali rischi di mercato a cui Hsulta esposta la Societd nell'ordinario svolgimento delle attivith

operative sono di seguita riportati,

Rischi finanziari
il suceesso economico di un prodotto cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che dalla

sua capacitd dl artrazione del pubblico, dall'efficacia dellattivita promozionale prima del lancio (il
cosiddetto P&A), dalla scelta della data di uscits e dafla competizione posta dagli altri film che escono
nelle sale in quel periodo, dalla situszione metereclogica riscontrata nalle prime settimane di
prodezione, dall’eventuale presenza di festivitd o ponti che permettono di incrementare | possibili
spettatorl, In base al praprio business model, nelfattivitd di produzione e distribuzione, la societd
sostlene sia i cost] di acquisizione/produzione dei contenuti che { costi delle attivitd correlate al PEA,
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La Societd sostiene tali costi con la liquidita proveniente da diverse operazioni, tra cui: (i} praventi
derivanti dallo sfruttamento dei film stessi attraverse i vari canali; (i} proventi derivanti dallo
sfruttamento dei film in fibrary sut vari canali distributivi; (i) finanziamenti bancari e partecipazioni di
co-produttorl.

Al fine di monitorare [ rischi finanziarf attraverso un sistemna di reparting integrato e consentire una
planificazione analitica delle attivitd future, la Societd ha implerentato un sistema di controlio

automatizzato dl gestione dell operativitd aziendate.

Rischio di cambio

I dati finanziari gella Societd sone predisposti in Euro e, in relazione al propric business model, sostigne
una parte significativa dei propri casti in Dollari americani {princlpalmente costi relativi all’acquisiziane
di diritti di sfruttamenta), mentre i ricavi sano espressi prevalentemente in Euro. Tale circostanza
espone I3 Sociatd al rischio di svalutazione dell’Euro nei confronti del Dollaro americano.

L& Societd pone in essere attivita di copertura dei tassi di cambio in relazione alle proprie attivitd suila
base di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili svifuppl.

L attlvits di copertura posta In essere dalla Societd & volta a mitigare esclusivamente il rischio generato
da oscillazioni nei tassi di cambio tra 'Euro & il Dollaro americano.

L'attivith di copertura posta in essare dal Gruppo nen copre tuttavia intera espasizione in valutaed &
volta a mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazioni nei tassi di cambio tra FEurg gl

anticipatamente il tasso di convarsione a date future con un orizzonte temporale ganerdﬁnyz ;‘ K"
superiore al 12 mesi, ' e
Tuttavia, eventuali repentine fluttuazion! non previste dei tassi di cambio putrebbere%?
ripercussioni nagative sulla situazione economica, finanzisria & patrimoniale della Societa. .

,

Rischia di credito ‘
Per I'attivita di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritt] delle opere filmiche prodotte, /

la Societd conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione dgf 1

film In Italia.
| tempi di pagamento da parte degli acquirenti In rapporto afle specificita dell’atthvitd di business det

settore in cui la Societa & attiva determina la necessity per |a stessa di finanziare il capitale circolante
principalmente attraverso la cesslone di crediti pro-sofvendo o pro soluto e sttraverso Findebitaments
bancarlo. In particolare, la necessitd di finanziare ['acquisizione/produzione di nuovi contenpiti
audiovisivi e il capitale circolante comporta per la Societd differenti tipologie di oneri, gyali, !

principalmente: () oneri connessi ad operazioni di cessiong di crediv; (i) interessi passivif per
finanziamenti. Tuttavia, la Societd potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere a strumerti d
finanzlamento maggiormente onetosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria dicjie ti,

& cid potrebbe avere un impatto negativo sulla propria situazione economica, finanddfia e

patrirmoriale,
Sino alia data dells presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al- pa&a m to
frth

di quanto previsto negli accordi sottoscritti con | suddetti operatori e fa Societd non & mah,gf;
né attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti,

Rischio di fiquidita N
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Il rischio di liguiditd rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficient] a coprice le chbligazioni a scadenza. La Societd gestisce il rischio di liquidita cercando di
rnantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a
mezzi finanziari da {stitut! di credito, ¢ impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie e |a
liguidith sono manitorati costantementes, con "obiettive di garantire un'efficace ed efficiente gestione
delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui | flussi di cassa generati
dall'ordinaria gestione non si rendessero sufficienti, ovvera in caso di una discrasia temporale tra gl
stessi, la Societa ha la possibilith di porre In essere operazioni volte al reperimenta di risorse finanziarle,
tramite, ad esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e cantrattt e aperture di cradito in conto
corrente revocabili a richiesta del singali istituti finanziatori, o tramite finee di finanzlamento pid
strutturate. Sulla base del business mode! implementato dalla Socletd, tall finanziamenti vengono
utilizzati per coprire ghi shilanci di cassa legati allo sfasamento temporale che Intercarre tra Pacquisto
o la produzione di un film e gli incassi legatl alla sua commerdalizzazione ovvero agli accordi di

distribuzione di volta in voita stipufati.

Nonostante fa Societd monitorl attentamente "evoluzione dell’esposizione verso il sisterna bancario,
eventuali mancatirinnovi o revoche delle tinee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi

sulla situazione economica, finanzlaria e patrimoniale deila Socleta,

- ‘Rlschm di tasso di interesse -
M La Sﬂcueté utifizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo ¢ potrebibe pertanto essere esposte '

al nschlo di variazione def tassi d’interesse.

.43, Le imprese del gruppo Leone Filrm Group
Di seguito vengono riepilogate tutte le imprese controflate & collegate defla Societd al 31 dicembre

20268;
Capltole sociale % i pussosso % it possasso i
Descrlelo Sedta Fockily fmprese paredpent! H
erendane [Eura /i) direttn cotplasalva i i
Capaprupro - :‘
laara Film Group 5,p.4. noma {ftela 213 {
i
Imprase controilste Sidate con I meradg Integrsly o ;
Pacmadia 500 Ravna [leafta) 14 O 180% Lesyme Film Group S.mA. ¢
Lotys Productlan $.00 fama {icalla) 50 100 plues) Leone Flm Group S.p.A H
fmprese collegate valulete tan N metodo del patdmonts neta
willepniym omevideo 5.rd. Bama {italie) 51 0% 0% Leane Fitm Groyp S.p A
i
44, Event! successivi &l 31 dicemnbre 2020 :

Con riferimento ai fatti di rilievo intervenuti dopo fa chiusura dell’esercizio 2020, si rimanda 3 quanto
Hustrato nella Relazione degli Amministrato sulla Gestione.
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Prospetti contabili e Note esplicative
al bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2020
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SITUAZIONE PATRIMONMIALE E FINANZIARIA

ATTIVITA flote 31/12/2020 33/12/2019
{import! in Eura)
Attivita nan correnti
Artivity immatariali
Bieittl df distribuzlone cinamatograficn [ ADE23.666 45,483,048
Costl di predurione cnemtatagrafica & 4,323,291 3222588
Altre Attivith immateriall [ 2.795 3744
Atrivith motarinli
Impnabib, impianti e macehinar 7 2316814 250.352
Dirltti d'sser su Henl in Teasing 8 848,689 526,643
Altre Atthvith non correnti
Investimenti in partecipazioni controtate e collegate a 7.G15.000 6,015,000
Crediti finantiar! versa sacieta tontroliate o collepate 10 10.162.913 14.705.540
Craditi ¢ altre attivith non corranti 11 3.382.300 2348 875
Attivita per iImposte anticipate 12 3.958.805 4.093.205
" Totale Attivith non carrent| 70756074 75.146.985
Attivitd corranti r
"Creditd cormmerelall 13 34,524,969 30,594,408 ‘ ;
“Altre atlivita corventi 14 113,078 1354577 i
. Crediti verso sotieta controflate 10 2.543.354 2121522
Attivita finanaiario carraoti 15 o 53230
- Gredit tributar 16 5,408.353 4.874.150
Cassa e altre disponibilits liquide 17 2805147 1,564,856
Totale Attivitd corrent] 53 638 5498 25608944
Totale Attivitd 124.354.672 12}.B55.935 f
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SITUAZIDNE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

FATRIMONIO NETTO £ PASSIVITA Note 31/12/2020 31/12/2009
{imparti in Euro}

Pottirnania netse

Capltale 18 2i2.088 212.988
Risarva legale 18 42.280 422180
Riserva da transiziane tFRY is { 1]
Altre riserve 1% £1.778.587 21.73).246
Ristrva dtionf proprie 18 {137.032} (137.032)
Uil (merdite) & nuova 18 20.716.813 14,433,291
Totale capltale e rlserve A2.613.636 36,282,773
Utile {perdita) dell'esercizio 18 {258.831) B.2#3.582
Utile (perdita} conks economico complessiva

Tetale Patrimonis netta 42.314.305 42.566,205
Passtvith non correnti

Passivita fingntiarie non correnti 18 36.303.337 35.001.459
Passivith finanziarie ren carranti su beni in leasing 20 22,657 441,231
Fondi rischi e anert 23 45,378 43021
Benefid per i dipendenti 22 44]1.5R7 )
Passivitd per imposte differite iz 12,981 o ¢ 20,8
Tokale pazsivitd non correnti 37.415.850 ’ ; B
Pazsivith coreanti

Dablti commerciall 23 22,732.418

Pebitl varso societd contratiate 0 4471414

Passivith finanziarie carrentl 19 16,709.729

Passivitd finanzlarie correnti su beniin leasing 26 230,843

Daubitl tributari 23 123,302

Altre paisivits 25 404.96% 602.293
Tatale passivitd corrent 44,662,917 44.349 593
Totala passivitd B2,024.857 80,288,644

124.394.672

LN

Totale patrimonio natto e passivitd
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CONTO ECONOMICO SEPARATO Mote 31/12/2020 31/12/2009
{importi In Euro)
Ricavt defle vendite a prestaztont di servizt 27 73.342.195 34.562.895
Altri provesti 28 1.263.349 1,849 855
Contributi pubblict 29 150.000 D
Tatain ricavi & proventi opatativi 24,555,544 36.412,754
Acquisti di materie prime 30 {6237} {10.889)
Lostl per serviz a1 {6.713.806) {12,794.458}
Costi did personale 32 {1.324.731) {1.558,954)
Altti easti oparativi 13 {413.357) {1.121.537)
Costh dt produzione cinematagrafic capitallzzatl 2 0 9
Risultato operative ante smmortamenti, plusvalente/(minusvalonze) &
ripristind i valore/{svalutazhoni] di attivitd non corrent] {EBITOA) 16,093,623 0925916
Ammortament] e svalutazioni 35 {15.210,875) {19.267.435)
Riprlstinl gl valare/{Svalutazioni) di attlvi¢d non correnti k1 [2,307} {2.423)
Risulttato operative (EBIT} B8G.A31 1.656,058
Altrl provent] {onert) da partesipprioni a7 [} 6.102.187
Praventl finanziack 3 281426 939.255
Oneri finanziar 38 {1.244.994) (1.786.603)
Utha (perdita) ante imposte {177.237) 6936497
Impaste sul redditae 39 (121.584} (653.375)
Yuftlie (perdita) deli'esercizio {298.831) 6285522
ljulu (perdits) per azigne (base e dilulia) 40 {0,02) U.H
CONTO ECONOMICS COMPLESSIVO Nota 31/32/2020 31/12/2019
{!{mpocti in Eurg)
itlla (perdita) deli’aserclzio [258,831) £.283.522
Altree cormponent! del conre dconomico complessive ol nette deleffetto fiscale:
Rimdsurezione plani per [ dipendent! e benefial definiti {IAS 19} 47.341 {39.246)
Totale aftre companant] del conta aconamico camplessive 47.341 {39.245)
utila (perdita) comptassive detl’'esereizio {251,480} £.244.275
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RENDICONTO FINANZIARIO
{lenparti In Eurn) Note 31/12/2039 31/12/4015
Flusso monetaria da attivita operative:
Litiie {perdita) derlvante dalle attivitd in funziorsmenta [rag 831} 6,283,522
Rettifiche per:
Ammortamenti 15,210.975 19,267,435
Variazione netta dalle attivita per imposte anticipate 134,400 {A57.299)
Variazione netta delle passivitd per irmposte diffeciie (16664} (155,104}
Variationa crediti cammergiali 4,971,840 {9.307.194}
Variatlons debiti commerciall 3.158.681 1.340.316
Varlazigne beneficl ai dipendent| 7328 110,380
Variazione crediti tributart (1.534.203} 2.997.550
vartagione del dabitl cributart (214.757] 183.490
Varlazione fondo rischi 2.307 1413
Variazigne delle altre attivitd/passivity correntifmon carrenti {397.2318) (7.528.925)
Altre variazion| ' 47.341 {35.246)
Flusse monetarlo generato {assorkito) da attivitd operative {8) 21073158 1%.4556.348
Elussa monetario da atthvita di Investimento:
incramentd di attivita immateriali e matariali {11.450.985) {15.750.898)
Decrement! di attivith immateruall ¢ matartall o 0
(lnv.remehtl}mecremenﬁ di partecigariont controblate e collegate {1.000.000) ]
Varazipne delle attivita Ananziarie correnti e non correnti 628,857 1872403
" Flusso menetario ganarato [assorbito da atthvith dl investimento) (b} {13.822.128) {14.917.567)
.Tv‘ F!um i‘nunemrlu da atthdtd df finanzizmente:
! - Migvzinne“ \' ‘x'fff passivita finanzlarle correntl e non correnti 753.067 {937.447)
\\J?Accenslnne‘di Wsswlta.‘- finanttaste nen corrent) (inclusa guata correnta) 14,167,961 57.085.901
ﬂlmbarsi A passtvith finpraiarie non carrentl (inchisa quota corrente) {15.255.075} {54.591.611)
ﬁlmbnnl dl passivlta finanzlarie nap carrent] per easing su beo) di tary (183.845) (75,528
{inclusg quota correnle}
Variazion del falr value del derivati passivi (377.688) 510
Aumento capitale soclale 4] ¢
Acquista atign praprie 3 {76.701}
Cassione aziont pragrie o [
Dividend| pagatl o {1.297.928}
Fluiso monetario generato (assorbito da attivitd di finanplamento) {¢} (208,580} 1.037,185
Flusso monotasle penerato [sssorhitaldalle attlvith cossare/attivitd non (4} a a
coreenti destinate od esgera cedute
Flussa monetario complessiva [e)z{ashsced) B8.341.491 {1.424.424)
Cassa & aftre disponibilith liquids nette ailfinizie dellfesarcxio {fl 1,564,656 2.985.080
Cassa o altre disponibitith liquide necte aila fing dell’esercizio {h)={a+ 9.506.147 1.564.656
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NOTE AL SBILANCIO D'ESERCIZIO

1. Forma, Contenuto ¢ altre informazieni di carattere generale
La Leone Fifm Group 5.p.A. & stata costituita nel 1989 e ha la sede legale in Roma in Via Birmanfa 74/76.

la durata della socleta & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050,

La Socletd opara nel settore della produzione e co-praduzione e neflo sfruttamentos (compravendita e
distribuzione) Ji diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di distribuzione {cinema,
Free-TV, Pay-TV, VoD, 5VaD, Home Video, New Medio} & gestisce una Library di quasi 600 titall, in
prevalenza filr ed in minima parte serie televisive e documentari,

Basi di presentazione ed espressione di conformitd agli IFRS
I} Bilancio & stato redatto nel presupposto della continuitd aziendale, in guanto gl Amministratori

hanne verificato l'insussistenza of indicatori di carattere finanzario, gestionale o di altro genere che
potessero segnalare criticita circa la capacita della Societd di far fronte alle proprie obbligazieni nel
prevedibile futuro e in particolare nel prossimi 12 mesi dalla data di approvazione def bilancio. la
descrizione delle modalitd attraverso le quali la Societh gestisce § rischi finanziari, tea i quali quello di
liquidita e di capitale, & contenuta nella Nota “Informativa sulla gestione dei rischi e deghi strumentl P /

finanziar®,

B e R

eccezione degli strumenti derivati e di alcune attivita finanziarie, per te quali if principio iFF{S Q ]
o, limitatamente alle attivitd finanziarie, consente la valutazione secondo il metodao del foir vaige,. e :

La Societd, in ragione delle misure connesse al’emergenza epiderniologica da Covid-19, ha usufruitg
dei maggiori termini di legge per I'approvazione del bilancio, come previsto dallg statuto e dalle

disposizioni civilistiche, . !
; :
¥

H bilancio d’esercizic al 31 dicembre 2020 della Leone Film Group S.p.A. & stato approvato daf Consiglio
di Amiministrazione del 2& aprile 2021 che ne ks autorizzato fa diffustone in part data ed ha convacato i
I'Assemblea deall Azionisti per a relativa approvazione in data 27 maggio 2021 {convocazione unica).

‘%%s;ﬁl‘;‘_'.;ﬁ@:;:; Ry
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Il presente bilancio, sottoposto 3 revisione legale dei conti da parte della societa BDO Italia 5.p.A. ai
sensi del . Lgs. 38/2010, & espresso in Euro in quanto valuta funzionale di riferimente nella quale sono

realizzate la maggior parte delle operazioni da parte della Societd.

Le principali attivita della Societd sono descritte nella reladone iflustrativa sulla gestione.

Schemi di bilancio
Gli schemi di bitancio adottati sono coarenti con quelli previsti dalio 1AS 1; in particolare:

[ ]

la Situazione patrimoniale e finanziaria & stata predisposta classificando le attivitd e [e passivitd

secondo il criterio “corrente/non corrente”;

i! Conto economico separato & stato predisposto classificando
guanto tale forrma di esposiziona & ritenuta pid idones a rappresentare lo specifica business defia
societd ed & inlinea con fa prassi del settore industriale di riferimento,

it Conta economico separato include, in apgiunta all'EBIT {Risultato Operativo),
aleernativo di performance danominato EBITDA (Risultato Operative Ante Ammortamenti,
Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini di valors/(Svalutazioni) di Attivita non carrenti),

V'EBIT e FEBITDA sona determinati come segue:

t costi operativi per natura, in

i'indicatore

'Utile (perdita) prima delle imposte derivante daile attivith in funzionamento

l +/ A!U’[ OI"IEI'F/(PFOVEHH} da parteclpazuom T
/- ‘Quota dei risultati dalie partectpazmm in rmprese coliegate e a controlio congmnto

valutate con il metodo del patrlmomo netto

'EBIT- Risultato Gperativo
+/ Svalutazlom/ Rtpnstinl di valorej dl attlwta non

"EBITDA-Risultate Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze) e Ripristinl
di yalorel(Svalutazlunl) di Attivité ""0.“._"9“'"'?_"“?‘_”‘, | . S

‘it Conto economice complessivo comprende, altre all'utile {perdita) dell’esercizio, come da Conto
Economico separato, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonie Netto diverse da quetle con

gl Azionisti;

il Rendiconto finanziario & stato predisposto esponendo i flussi finanzar derivanti dalle attivita
operative seconde il “metodo indiretto”, come consentito dallo 1AS 7 (Rendiconto finanziario). Gli
eventi e le aperazioni non ricorrenti sono identificat! prevalentemente in base alla natura delle
operazioni. In particolare tra ghi oneri/proventi non ricorrenti vengona incluse le fattispecie che
per loro natura nen st verificano continuativamente nella normale attivitd operativa {ad esempio:
proventi/oneri derivanti dalla acquisizione/cessione di immobill, di rami d'azienda e di
partecipazioni Incluse tra le attivitd non correnti; onerl/proventi derivanti da processi di
riorganizzazione aziendale; oneri/proventi derivant! da sanzioni comminate daghl Enti regolator;

impalrment losses sull'avviamento).
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GH scheml del Conto Economica, dello Stato Patrimoniale, del Prospetto delle variazion! del patrimonio
netto e del rendiconto finanziario, sono uguali a quelli utilizzati per il bilancio d'esercizio al 31 dicembre

2019,

2. Principi contabili adottati
{ principi contabili adottati sono gli stessi adottati per ta redazione del bilancio consolidato, cul sirinvia,

fatta ecceziane per la rilevazione e valutazione delfe partecipazioni in societd contraliate, collegate e

a controllo congiunte valutate al costo rettificato per la riduzieni di valore. In presenza di obiettive
evidenze di perdita di valore, la recuperabilita & verificata confrontando il valore di iscrizione deila

partecipazione con H relative valore recuperabile rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto

degli oneri di dismissione, e il valore d'uso.

3. Principi contabili di recente emissione
Con riferimento ai principi contabii di recente emanazione si rinvia a quanta indicato ne! bilancio

consolidato,

4. Valutazlon! discrezionali e stime contabill significative
Con riferimento alle valutazioni discrezionali e alf utilizzo di stime contabili si rinvia a quanto mdu:af:g—--- . /.‘r""" !
~~~~~~~~ N f

nel bllanclo consolidata.

5. Aggregazioni aziendali
Nell'esercizio 2020 non sono state effettuate operadoni di aggregazioni aziendali.

6. Attivitd immateriali
Il saldo della voce & pari ad Euro 45.148.753 al 31 dicembre 2020 ed evidenzia un decremento netto i

Euro 3.559,627. Di seguito viene prasentato il dettaglio delle suddette attivitd:

Movimentatlone artiviia immatzrlalt

irltt] diswethuziene  Costi dl produzions in
Alve
eoraa di lavaraons

fhmparti in Eura) Clnematagraficy
Exseeitio 2018 i
Carta starles 2l 31)328/2018 171,846,330 2,354,648 52378 - .‘1 ] \
Fonde smmantamento al #1/23/201a (122,737,540 [ (58.627) a :
Valore notto contablle at 31/32/2018 #8.708.680 2,354,648 8143 g0 i E
2 0 0 N [
Esprozio J019: pa ; :
inerements delletercizio JERFERIE A52.710 Q " H
Decramenti de'esoreitio s} [v] o 5
Blcluzsifiche del carto stivicy 1.284.770 (1,284, 770§ 1} H
Ammartamentt ¢ svatutazlon defl'eserdiin {19,133.614) 1] {5.00m%) {38.338. 5‘.“3] 3
Gngta sterien o) 31/12/2019 187354 362 123 588 &rive 1A1644.2 é
Fando ammrartaienio ol 11/12/2019 {142.871 284) o (63.537) (241,934.8¢7) '
Valora pette tontablle al 33/12/3019 45.483.044 ERFrA 3744 46,709,360 i
0 0 0 ;
Exdroirla 203 H
tncrament? gdeli'eserzizie 2.713.872 2.718.541 o 11.432.413
Decremant? defeserdrio o [+ o 1]
Hiclassifiche del fosty stusim L.617.838 {1.617.238) o 4
ASHOOPTaMeA & avolutazisn! delluypreisio (14.943.003) o (2a8) {14, 292.040)
Costo storleo al 31/13/3010 197 886007 4,333,291 B7.376 202.075.67%
Fondo ammortamgnte 2l 31/312/2020 (156862346} - 2 (&4, 580} {156,926.927}
Valare nettn contabile ol 31/33/2080 40.823.665 4323291 1.70G 45,145,753
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| “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono il valore dei diritti film di propriatd e dei

diritti ded film in concessione.

| “Costi per produzioni in corso di esecuzione” si riferiseono ai costi sastenuti dafla Societd a titolo di
acconta per acauisizione del diritth di sfeuttamenta di nuovi film [principalmente “After 3%, "After 47,
“Fireheart”, "Hypnotic”, “Walf And Lion” ed acconti per titeli DTV che andranna ad implementare il

nurnero dei titoli library.

incrementi dell’esercizio
Vincremento dell'esercizio relativo alla voce "Diritti di distribuzione cinematografica”, tenuto conto

della riclassifica dei costi che nell'esercizio precadente erano Iscritti tra i costi di produzione in corso
di tavarazione per un importe di Euro 11.432 mila, si riferisce agli investimenti per acquisizione di
diritti da terzi. Tra questi si segnala Yacquisizione dei fllm: “After2”, “if giorno shoglioto”, "Choos

Walking”, "Que la Zampa 27 @ "Can vou keep o secret”,

Ammortarmenti dell’esercizio
Tutti § costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilitd protratta in pil esercizi e sono

. ammartizzatl secondo una metodalogia basata sui ricavl previsti, comunemente utilizzata nel settore
‘ a che. prevede che Yammortamento cumulato alla data di bilancio venga determinato facendo

I riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati nell’esercizio e il totale dei ricavi, incluso 'anno
vin corso, derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani di vendita,
in“quanto gli Amministratori ritengono che tale metodologia riffetta in maniera pill appropriata e
‘c_::irreiﬁa la velacitd con cul Ja Sacieta prevede I'utilizzo def benefici economicl connessi con tali diritti,

Test of volutazione della Library delf‘esercizio
In conformita allo 1AS 36 gli Amministratori della Societd, qualora vi sia un’indicazione di perdita di
valore delle proprie attivitd, e comungue una volta alfanno in sede di redazlone del bilancio, verificano

se it valore recuperabile sia almeno parf al valore contabile,

In riferimento ai valori dei diritti di distribuzione cinernatografica, al fine di verificare la recuperabilita
dei valori iscritti, gi Amministratori neil’asercizio chiuso al 31 dicembre 2020 hanno sottoposto a test
di impairment, in conformita a quanto previsto dallo 1AS 36, # valore dei diritti immateriali al fine di
-,eﬁi'denziare aventuall ulteriort perdite di valore. Il test & stato candotto confrontando I valore di carico
: Hagli asset sottoposti a test con il valore recuperabile, stimato in termini di valore d’uso. In particolare,
il valore d’uso & stato determinato utillzzande il metodo det Discounted Cash Flows, nella versione
“unfevered”. | flussi di cassa utilizzati sono quelli che st prevede saranno generat] dalle attivita oggetto
di analisl sulla base delle esperienze passate e dalle attese circa gli sviluppl dei mercati in cui la Societd

opera.

H costo del capitale utilizzato per lo sconto dei flussi finanziari previsionali nelle stime di valore d'uso
¢ stato stimato con il modelto denominato CAPM - Capital Asset Pricing Model, che costituisce un
criteric applicative di generale accettazione richiamato dal principlo cantabile 1AS 36 e riflatte je stime
correnti de! mercato circa i} valore temporale del denare e i rischi specifici del gruppi di attivitd ¢
include premi di rendimento appropriati per Il rischio paese; & stato inoltre calcofato utilizzando
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parametri comparativi dl mercato per stimare il "coefficiente Beta” e il coefficiente di ponderazione
delle componenti del capitale proprio e dal capitale di dehito;

| ricavi dej film oggetto delt’analisi sono stati caleolati sulla durata delle licenze dei titoli, fino ad un
massimo di ventisette anni (2021-2047), coersntemente con guanto effettuato nei precedent] esercizi;
per cingue titoli del regista Sergio Leone e di cui la societd ha la proprieta dei diritti di sfruttamento

economico & stato incluso un termins! value.

Limpairment condotto & stato integrate con lo svolgimanto di analisi di sensitivitad svolte sui fattari di
rischio individuati e su aleuni parametri wtilizzati per lo svolgimente dell'impairment test (incremento

dei tassi {(Wace) nell’arco temporale conslderato).

It test condotto nen ha evidenziato perdite durevoli di valore delle voci in oggetto. Di conseguenza gli
Arnministratori ritengono che il valare del diritti e delle opere iscritto In bilancio sia plenameante
recuperabile in considerazione della stima def ricavi prospettic in base alle informaxion! disporibill alia

data di redazione del bitancio.

La voce "Altre” comprende i costi relativi alle licenze software.

7. Immobili, impiant} e macchinari
Ammeontano ad Eurg 231.514 e presantano la seguente composizione e variazione:

Movimantanans attivied matorlall

Amerrnturs industeisli
implant ¢ MWacchinark & catnmerdall Alten

{Imgarti I Eura)

Fasoaiio LO1E:

Costo fharles af 81/12/2018 dr4.012 [ 1 ) hEFS T

Faride smmortamenta 3l 311273088 f2i1%.792) [4i.a08) [Erfersl]

Valore agtte contabile a} 31/13/2018 8200 prig 34.857

£sargivin 2018:

Increment) delf'eserchain 1] 14.976 a

Dezreventé doll'eserclrio [:} i) )

Ammordamenti & svatulationi deH'eserdzio {423] {11.8%9) [3.574)

Casts ftorich 8] 31/12/2018 Ty LTEMES) R

Fando ammartamente al 31/12/3019 (216 215} {409,85%) {101,303}

Yalors net1e contabile Af $3/13/201% [AZE] 211,672 30043

Eserclsin 0

ingrament! dali'ezeraizic 9.720 B.852 o ' J
Decrement) deil'esoreitle a o 4 oS ! B 3
Aurenartdments o svalutationi del'esercizio 1297) f28.30:) {8.619) \“';.‘_-_ (§1a1§£
Cozto storc 3LAT/1/R000 233.732 629953 132,186 5,901,
Fande ammartaments 8t 31/12/2020 216,512} {497,853} ({109.923} {764, 287)
Mabire Hette eoptisblle af 3171573030 7.0 Ly B EL] 12264 3

Le variazioni intervenute nelle immaobliizzazioni materiali st riferiscono alla sostituzione di beni obsolett
ed alla rilevazions delle quote d’'ammortamento di competenza dalf’esercizio.

8. Diritti d’uso beni in leasing
A seguito dell’adozione deil’IFRS 16 {Leasing), le societd del Gruppo hanno scelto di classificare i diritti

d'uso su beni di terzi in una specifica voce della situazione patrimoniale-finanziaria:
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{Irnporti in Eura)

Pescrizione 33/12/2000 31/12/2019 Varlazione
Diritti d'use immaobili 248.689 526.643 322,048
Pirjtti d'use su beni in leasing B4B.6R3 516,643 322046

Di sepulto & riportata la mavimentazione dei diritti d’uso su beni di terzi nel corso del 2020

Movimentazione di dirftti d'uso su benl in leasing

{tmparti in Eurg) Immaobifi Totale
Esercizio 2018!
Costo storico al 31/12/2018 0 0
Fondo ammortameto al 31/12/2018 0
Valore netto contabile al 31/12/2618 ]
Esercizio 2018:
Riclassifiche IFRS 16 0 0 ;
Adozione IFRS 16 618,202 619,203
. Ammortament] e svalutazion) del pertoda {92.560) {92.560)
. Costa storico al 31/12/2019 619.203 619.203 ’
. Fondo ammortamento al 31/12/2018 (92,560) {82.560)
" walofe netta contabile al 31/12/2018 526.643 526.643 ﬁ
Esertizia 2020:
Incrementi per nuovi contratti $03.671 503.671 o
Ammortamenti e svalutazioni del periodo (181.625) {181.625]
Costo storico al 31/12/2020 1.122.874 1.122.874 P
Fondo ammortamento al 31/12/2020 {274.185)} {274.185)
Valorg netto contabife af 31/12/2020 848,689 §48.688 i
In tale voce sono compresi tutti | contratti di focazione passiva deghi immobili ad use ufficio d uso !
 promiscuo della Societa. Lincremento netto dell'esercizio & conseguente ally stipula di un nuove g
cantratto di lacazione, tenuto cante degli ammortamenti rilevati. ;
9. Investimenti in partecipazioni controllate e collegate
Gl investimenti [n partecipazioni, pari ad Eure 7.015.000 ed incrementati di Eure 1.000.000 rispetto af
precedente esercizio, sono cosi dettaghiath
Descrizione 31/12/2020 ai/12/2014 Varlazlone :
Partaclpazioni in societd controliate 7.015,000 6,015,000 1.000.000 ‘ ;
Partocipazlani in societs colegate 10323 10.329 0 i i #
Fando svalutarione partecipazionf in societh collegate {10.32% {10.329) o i:
Totale Investimenti in parteclpazioni 7,015.800 6.015.000 Laoo.000 : %
4 : E;' ’
W
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Di seguito la movimentazione dell'esercizio:

{importl n Eure)
Desaitlonn - % Poitiise 5i/12/2019 IntrameHtt Degrment) I1/12/ 2030
Paemedia S 1004 15.000 9 o 15.000
batys Production Sl 100 &.000, (XK 1.000.000 Q 7.000.000
Al{enium Homavideo Srf 204 [+] a £ o
Totale investimenti in partedpagiont 4013000 1.000.000 4] 7015000

La controflata Pacmedia S.r.), ha chiuso Fesercizio 2020 (ai fini civilistici la controllata redige il bilancio
secondo | principi contabili itallani) con una perdita netta di Eure 2,307 e un patrimonio natto negativo

di Euro 30,328, perdita giad “assorbita” nel bilancio delfa capogruppo.

La controliata Lotus Production S.r.). ha chiuso Pesercizio con una perdita di esercizio netta di Furo
905.318. 8 rammenta che l'acquisizione del 100% dells socleta Lotus Production Sl & stata
perfezionata in data 18 novembre 2014 attraverso la vendita da parte di Marco Belardi del 40% delle
proprie quote della Lotus Praduction S.r.l. alla Leone Film Group $S.p.A. per un corrispettivo pari ad
Eure 2.400.000 e con il conferimento del restante 80% delle quote nella Leone Fitm Group S.p.A. contro
it corrispettivo di n. 734,694 azioni di nuova emissione della conferitaria {pari a circa il 5,2% del capitale.

"-'.l -

post-aumento) riservato al solo Marco Belardi per un valore complessivo di Euro 3.600.000. 7 oo

della partecipazione detenuta dalla contm“ante

Alla data del 31 dicembre 2020 gli Amministratori della Societa hanno sottoposto a test di impairment, f
in conformita @ quanto previsto daffo 1AS 36, I valore della partecipazione in Lotus Production S.rl.
fine di evidenziare eventuali perdite di valore. Il test & stato candotto confrontando il valore drﬂaﬁc
della partecipazione con il valore recuperahile, stimato in termini di valore d'uso.

Il test di impairment effettuato non ha evidenziato perdite of valore,

I} velore di carico della partecipazione in Millennium Homevideo 5.r.l., pari 3 Euro 10.32

interamente svaiutato in precedenti esercizi,

10. Crediti e debiti verso societd controllate
t crediti verso societa controllate ammontano complessivamente ad Euro 12.683.267 mentre i deh]

armmontano ad Eure 4,472,810,

’ £




Di seguito il dettaglio dei crediti verso le societa controllate:

{Imparti in Eurs)
Descriziope 21/12/1020 31/12/2015 Variatione

Pacmedia SH G.463 6.495 {33}
Latus Preduction Sri 10,163,451 10.699.045 {535.504)
Creditl finanzlard verso societd controliate 10.169.913 10.705.540 (535.627}
Latus Preduction Srl 2 823,354 2123522 399.932
Altri crediti verso aociets cantrollate 1523.354 2.123.522 399,832
Tatale Craditi verso sotietd controllate 12.693.267 12.829.062 {135,745}

| finanziamenti erogati alla societa controllata Lotus Production Sl sona fruttiferi di interessi,
calcolati su base annua al tasso rispettivamente del 2,6%; ghi altri crediti derivano da riaddebfti di costi.

| debiti varso societd controllate sora tutti riconducibill @ Lotus Production S.rl. in relazione
all’adasione all'iva di Gruppo e al consolidato fiscale, come di seguito riepilogato:

L '_"ﬁmp‘arf:l in Eure)
g \ . ' Doserizione 31/12/2020 31/12/2054 Variazione
@ .
‘Deblt! per tvo di Gruppa 4,209,780 3,588,751 621020 :
Debit per adesione al consafidatg flscale 0 1.231.443 [1.231.443) ' {
~ Altd debiti 263.039 196,061 66,978 !
Tarale Debitt varso soclatd controlfata 4,472,815 £.016.255 (543.434)

nerrsger

Per maggiorl dettagli e Informazioni si rimanda a quanto indicato In refazione ai rapporti con parti

correlata,

11. Crediti e altre attivitd non correnti
Complessivamente par ad Euro 3.382.300 con un incremento di Euro rispetto al precedente esercizio: ;

-,
i

{lr'npo.rt( in Buro}
s teseriziona 311272020 AL/12/ 2015 Variazlone
. LCrediti & altre attivitd nor correnti 3.382.300 2.946.875 435,425 \
Totale Craditi e alire attivitd non correnti 3.382.3008 2,945,875 435,425

Tali crediti e altre attivitd non correnti si riferiscono interamente alla esclusiva e agli acconti versati ai
regista Paolo Genovese in esecuzlone dell'accordo sottoscritto con il guale quest’ultimo ha concesso
alla Capogruppo un’esclusiva totale sulie proprie prestazioni artistiche di soggettista, di sceneggiatore
e di regista in amblto cinematografico e pubblicitari in virtd di accordi stipulati tra la Leone Film Group

5.p.A. ed i regista,

FEEnrerty
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12, Attivita per imposte anticipate ¢ Passivita per imposte differite
Le attivitd per imposte anticipate, pari ad Euro 3.958.805, e le passivitd per imposte differite, pari ad

Euro 12.981, sono costitulte dalle imposte calcolate sulle differenze temporanee tra j valori contabili
iscrittl nel bilancio e | corrispondenti valorl riconosciuti ai fini fiscali.

le attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancio nei limiti in cui if loro recupero sia
ragionevolmente probabile; in particolare I'lscrizione delle imposte anticipate riflette le valutazioni del
Consiglio di Amministrazione in merito alla presenza di un imponibiie fiscale generato dall attivitd della

Societa nel prossimo futuro tale da permetterne it recupero.

Il saldo netto & cosi cornposto:

(Impaorti in Ettra)}

Rescrizione ALf12/2020 31/12/2018 Varlazione .
Attivitd per imposte anticipate 3.958.805 4.083.205 {134.400}
Paisivitd per irnpaste differite {12,941} (23.645) 16.664
Valere netto 3.845.824 4.063.560 {117.736)

Attivita per impnste anticipate:

(!mportiin Euro} :

saldo al 31/12/2018 14,982,939
|

Inerementi;

Ammortamento diritti cinematograflcl 2.752.923 .

Altre differenze temporanes 12.133 i (

Decrementi:

Ammortamenta diritti cinematografici {790.371)

Ammartamento altre immobHizzazioni Immaterial (9.842)

Altre differenze temporanee (362.194}

Saldo al 31/12/2018 16.565.589 !

Incremnarnith

Ammuortamente dirith cinematogeafici 1.088.019

Altre differenze temporanee 12,133

Pecrementi:

Ammortamenta diritti cinematografici {1.643.756) (394.502)

Ammortamento altre immobilizzaziani immaterlali (2.500} (600}

Altre differanze temporanee {13.593) {3.334)

Saldo al 31/12/2020 16.025.885 3.958.805
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Passivitd perimposte differite:

{trnporti in Euro)

Saldo al 31/12/2018 667277 184,749
Incramenti:

Decrementi:

Storno differite su adeguamento cambi (156.856) {37.645)
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti {407.562} {117.4509)
Saldo al 31/12/2019 102,859 29,645
incrementi:

Decramantl:

Eliminazione risconti passivl su dirittl venduti {57.820) {16.664)
Saldo al 31/12/2020 45.038 12981

13, Crediti commerciali
| crediti commerciah ammantano ad Euro 34.624.968. Nel corso dell’esercizio & maturato un

°. ‘;Iecreméh'to netto dej crediti per Euro 4.973.840, come indicato nells taheita seguente:

: {imiperti in Euro}

' Dascrizione 31/22/2020 31/12/201% Variazionn
Crediti verso clientl per fatture emesse 2.487.314 A.063.067 (1.575.753}
Crediti versa clienti per fatture da emetters 32.259.895 35.857.982 {3.398.087)
Fando svalutatione creditl versn clignti {122.240) {122.240) n
Totale Crediti commerciali 34,624,965 33,598,809 {4.973.840)

Al 31 dicembre 2020 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali (fatture
iamtassce} per Eure 122.240 (invariato rispetto 3! precedente esercizin). # fondo svalutazione credit &

: sféto'jri!évato sulla base di un attento esame di tutte le posizioni creditorie in eszere e rappresenta la
‘migliore stima predispasta dagli Ammiinistrator, tenuto conto delle informazioni disponibili alla data
di redazione de! presente bilancio, del rischio di Inesigibifita dei crediti.

Nella tabella seguente la composizione geografica dei suddetti crediti:

{impraiFt i Luro/000)

[T 3171242010 % 11/52f0088 b Vartaslons
ftatla 23186 £6,9 W/ A72 HFE {5.304)
Furops 10235 5 EE 1 709
Al 124 X 101 4,0 {377}
Teuale Credit sommerdiak 34,625 168 39539 1000 14574

| crediti verso chienti sono generati dalla normale aitivith commerciale della Societd e vengono
regolarmente incassatl alle scadenze pattuite nai contratti di vendita.
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14. Altre attivitd correnti
Le altre attivity correnti ammeontano ad Eura 175.775, in diminuzione per Euro 1.178.802 rispetto al

41.12,2019 & si compangono coma segue!

{impaorti in Euro)

Descrizione 31/1df2020 3301272019 Varlarione
Contributi Statali g Reglonali 7.801 §36.581 (828.78Q)
Craditl diversi A7.880 25.121 22,759
Anticlpi o Farnitort 71.791 4GB. 708 (396.917)
Assicurazian| 43,303 24.167 24,136
Totale Altre attivit correntt 175,775 1.354.577 (1.178.80%)

Il decremento & dovuto principalmente alfincasso dei contributi statali sugli incassi maturati negh

esercizi precedanti.

15, Attivitd finanziarie correnti
Le attivith finanziarie correnti sono pari ad Eura O {risultavano essere pari ad Euro 93.230 2l 31 P

dicembre 2019), come di seguito riepilogato:

[Importi in Euro})

Descriziona 31/12/20%0 Flfifr019
Attivita finanziarle correnti 0 93.230
Totale Attivita finanziarie correnti 0 93,230

16. Crediti tributari
Sono pari ad Euro 6.408.353, con un incremento rispette al 2019 pari ad Euro 1,534.203.

composizione delfla voce in esame & 1a seguente:

{importl In Eura}
Descriziens 31/12/2024 3171272019
A
Crediti tributari 6.408,353 4,874,150 !
Totale Crediti tributarl 5.408.353 A.874.150 7
-
L)
Di seguito ta composizione; 5
(imperti in Eurg)
Pescrizione B1/12/2020 a1/13f2019 Variatione i
h
Erarie cAAVA 5.514.850 4337276 1.677.574
Crediti IRES & IRAP A08.526 SB6.014 {177.487}
Altri creditd tributar| 84,977 s0.861 34.116 H
Totale Credit Tributar £.108.353 4.874.150 1,534,203
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17. Cassa e altre disponibilits liguide
La voce in esame pari ad Euro 8.906.147 registra un incremento rispetto al precedente parindo per

Euro 8.341.491 e sl compone come segus!

{Impaorti th Eurg)
bescrizione 31122020 }/12/218 Variarlone
Depositt bancari e pastali liberi 9.904.464 1.562.407 8.342.057
Denaro e velori in cassa 1.683 2.249 (566}
Totale Cassa e altre disponibHitd 9.906.147 1.564.656 3.341.45_&

H saldo delle disponibilith liquide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termine dell'esercizio e
le giacenze di deraro, assegni e valor! esistenti pressa la sede soclale,

18. Patrimonio netto
Il Patrimonio netto ammonta 3 totali Euro 42.314.805,

Il capitale sociale della Societd pari ad Euro 212,988, invariato rispetto al 31 dicembre 2019, &
rappresantato da n. 14.199.199 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,015,

* La riserva legale, invariata rispetto al precedente esercizio, & pari ad Euro 42.280. ;

T
. Lo .
S

P e A L
+ " Afronte dell’acquisto di azioni proprie & stata appostata una riserva negativa di Euro 137,032 {invariata

!

. %ﬁg}?tto al precedente esercizio).

Le altre riserve, pari complessivarnente ad Euro 21.778.587, si incrementa di Euro 47.341 rispetto al
‘precedente eserclzio, sono cosi composte:
la Riserva per Sovrapprezzo azigni, sorta al momento della quotazione delle azioni all'AlM
italia/Mercato Alternativo del Capitale ed incrementata neff’esercizio 2018 per Veffetto
deff'aumento del capitale dedicato al Sig. Genovese come da delibera di assemblea straordinaria
del 26 marzo 2018, ammonta ad Eure 18.538.192 {invariata rispetto al 31 dicembre 2019);
riserva straordinaria per Eurp 2.579.772 (sorta in precedent] esercizl ed invariata rispetto al 31

L

L ]
dicembre 2019); ;
»  riserva da scissione della Sergio Lecne Production 5.rl. per Eura 349,723 (sorta in precedenti
asercizi ed Invarlata rispetto al 31 dicembre 2019},
¢ riserva di rivalutazione per Euro 11.756 (sorta in precedent! esercizi ed invariata rispetto af 31

dicembre 2019}
altre riserve per Euro 328.868 {invariata rispetto &l precedente esercizio); ;

i
riserva negativa per rimisurazione piani a benefici definiti per i dipendenti (Riserva attuariale TFR) &

per Eure 30,724 (Euro 78.065 al 31 dicembre 2018},

Gli utili & nuovo ammontane ad Euro 20.716.813 si sona incrementat] per il riporto a nuovo del risultato - ,

dell'esercizio 2019,

v
SET i
SRR T

Nel corso dell'esercizio non & stata deliberats la distribuzione di dividendi.
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19, Passlvitd finanziarie

Le passivita finanziarie ammontano complessivamente a Euro £3.013.066 e sono diminuite rispetto al

2019 per Eure 715,735, come da dettagiio seguente:

{Import in Eupw)
bescriziona 31/12/2020 31/12/201% Variazlone

Debiti verse banche 52,581,514 53.674.679 {1.093.165)
Strumanti finanziari derivasi 423,225 45,537 377.688
Dabitl versa sociata finanzisrie 5.327 8585 {258)
Totale Passivitd finanziarie £3.013.066 §3.728.801 {715.735}
g} eui guota Non Correnta 36.308.337 35,001,889 1.301.448
di eul guots Corrente 16,704,728 18.726.912 {2.017,183}
Yotale Passivith Ananzlerie 53.013.066 53,728,801 {715.735)

Nella tabella seguente la composizione delie Passivita Finanziarie suddivise tra quota non corrente e

corrente:
(Importi Int Eura) o rf,«"' ;r
CQuota Corrente L ""iﬁm /
bescrizione 31/12/2010 31/12/2015 Variazivhe \,3""1::‘ ¥ . %\
LR 2L ‘
;. ; .
Conti carrenti 3] 2.051 ~‘“ : \
Finanziameanti 16.278.177 186701739 ¥
Strumenti finanzian derivati 423,225 45.537
Cabiti verso sorieta finanziarie 8.327 8.585
Totale 16.700.728 18.726.912
{lmparti in Euro}
Quota Mon Corrente
Deserizlone 31/12/2020 31/12/7018 Variaziony’
Contl corronti 0 [y ) 1]
Finanziemanti 16.303.337 45.001.889 1.301.448
Trtale 36.303.337 35.001.889 13014
i

Nella tabella seguente la composizione e il dettaglio della
complessivo di Euro 52.581.514, di cui Eure 36.303.337 quota non corrente e Euro 16.278.177 gquota

corrente:

a8
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{reaporti fa Suse)
Deserlzlone 31/12/2010 Incrementi Detrementi a3/12/2020

Mante Bagehi di Sivna £.500.000 Q i 8.500.(00
Banca Popolare di atllano £.788,612 a {1.338) 8.787.272
Banea Nagionale del Lavora 1.500.000 5,400,000 (375.000) £.525.000
UBI Banca 1,605,562 B.175.000 {1,785.27D) 5.5855,293
Unlerodit 6.354.386 1] (655.251) A.008.125
Banca Popolare di sandrly 5.20).576 o {665.838} £.934,737
Banca intesa Sanpaalo 12.275.704 2.592.961 {1(,507.367} 4,361.298
Canparma 2.848.104 o {302.813) 2.638.291
Credem £.430.925 [+ {415.520) 2.015.405
Deutsche Bank 2,208,334 a (541,667) 1.6R6.667
Cassa Lembarda ER9.426 1] 0 B39.426
Totale N 53.672.628 14167963 (15.255.075) 52981510

Gl strumentd finanziari, che alla data del 31 dicembre 2020 presentano un mark ta market negativo

per un importa complessivo di Euro 423,225 sono cosl composti:

{Imparté in Eulra}
fetltute Braniass Tigulaglh Divity Impunie netlonale Imperte nadlorale o, Durg seadania MM 21
Auior tontratteale  dati ot rifedmento /11020
DELITSCHE BANK FX Foryard £UR 338.560 FI0560 24/05/3014 28/06/202} [37.658)
DEUTSCHE aNE  EXFlexl Forwarg EUR 874.126 B74,136 21/07/2080 1s/aif2021 [56.835¢
CAHIPARMA Fiewhle Forward |npart so 3.500.000 1404000 29/07/2020 2}03f2031 I!B.I,ES]
. CAR(F:I\&MA Hleslale Farwyrd tmpart 5o 1.000.000 1004000 Ba/1E 2008 /ol 2oz (152931
" enHIEARRA A LAMILTY FUR 2.000.030 15048587 gafilfaoie ba/11/z023 (11.295)
' '-Bilﬂ [} EUR 5.400.000 4.400.000 1Bf08/ 2020 tafostaoe [71.630) )
!!NL'l . <3 EUR 5.000.000 5.450.000 1370871080 18/0872020 5458 ‘
LQM. ‘ “_ G ush 10600 600 BE5.570 20020 2af172032 [43.541) }
‘BN..L S (1) uso 1,005,000 #7303 240120280 W10 1B, 254]
W g Imt’j.‘\ RS EUk §.000.000 2,500,000 2470542018 19/05/2073 {35.581)
. . MPS ALquiGha b tarire Neddibile ust 1,008y DN} 1.000.000 15403/ ra10 A0/06/2021 150, 706)
Mps Arputst 3 teening Aessibdle U5g 1,060,600 1000000 15/0¢/3020 10/03/2021 {34.481)
Totale {223,225}
ta Societd sostiene la maggior parte dei propri investimenti in dollarl e, al fine di coprire almeno in ;
parte le possibili oscillazioni del tasso di cambio, stipula regolarmente contratti derivati atti a mitigarne
;
gli effetti, ;
[ debiti verse societa finanziarie si riferiscone al debito per carte di credito e servizi interbancari.

“Covenants” e altre condizioni contrattuall in essere al 31 dicembre 2020
Con riferimento al finanziamenti accesi dalle controliate, 1a Societd ha rllasciato le seguenti garanzie in

SR

favore defiz controliata Lotus Production 5.r.l.;
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{importi in Eura)
Istituto finaneiario Garantito Valore Garanzia

Monte def Paschi di Siena lotus Froduction 1,320,000
Cariparma totus Production 1.240.000
Credito Emiliano Lotus Production 2.000,000
Intesa Sanpaolo Lotus Production 8.220.141

2.475,000

Lotus Production

Banca BPER
Lotus Production 1.500.000

Libi Banca

Unjcredit Lotus Production 20,300,000

Banco BPM Lotus Production 4,500.000

Deutsche Bank Lotus Production 4.,600.000
46.555.141

Totale Garanzie

Il contratto di finanziamento per Vimporto complassive originario di Euro 4 milioni stipulato dalia
Societd con Fistituto Bancario Deutsche Bank in data 28 febbraio 2017, prevede, tra Faltro,
I'adempimento di alcuni obblighi di natura finanziaria. In particolare, fa Societd dovra rispettare i

seguenti parametri finanziari: y
- rapporto pasizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3; " s
i . o e
- rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2. ;o %f N
RS
' %wi‘ig. :

La Banca verifichera il regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dei risulta%
bitancio annuale consolidato del Gruppo # partire dalla chiusura dell’anno in cui it finanziamﬁ\n\tq_g*‘ “

erogato,

Il mancato rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recessa da parte delie Banc
ai senst dell’art. 1845 ¢.c. e le permette di esercitare il diritto per i soddisfacimento di ogni ragione

credito ad essa derivante dal contratto,
20. Passivitd finanziarie su benl In leasing

locazione passiva degli immablli ad uso ufficio della Societa:

ta i

{Impart) In Eura} T
Pescriziane 31/12/2020 31/12/2013 VarRsi e e
Passivita finanziarle su beni In leasing 853,500 543.674 B3R
Totule Passlvitd finantiarie su bep in |easing 353,500 393573 309.112}
di cui quata Non Carrente 622,657 141231 181426
di cui quots Corrente 230,843 102,443 126,400
Tetaie Passivitd finanziarie sy beni In ieasing 853,500 543674 2098

Diseguito fa movimentazione dell’esercizio:
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{lmparti in Euro)

Dexcritlone 11/12/x018 lacromantt Becramenti 300
Passivitd fnangarie su ben in leasing 543,674 503.671 {193.845) 853,500
Tatale 543.674 503,672 {a03.045) 253,500

L'incremento dell'esercizio & conseguente alla stipuls di un nuove contratto di locazione, tenuto conto
dei pagamenti effettuati nel corso del 2020,

21. Fondi rischi & oneri e passivita potenziali
I fondi per rischi e oneri ammontano a Euro 45.328 sono aumentati di Eura 2.307:

{import] in Eura)

Descrizione n/1a/2020 31/12/2019 Variazione
Fandi rischi e anerf 45,328 43.02] 2307
Tatale Fandi rischi g anerl 45,328 43,021 2307

5i riferiscono interamente all’accantonamento del deficit di bilancio della controllata Pacmedia S.r.l..
.. La Societd non & coinvolta in contenziosi di natura legale o fiscale. Alls data di chiusura del bilancie
- \d"ase;q;lzlo, non sussistono pertanto passivitd potenziali non iscritte in bilancio.

© 22. Benefici per i dipendenti
+.Beneflci par i dipendenti sono pari ad Euro 431.587 come indicato di seguito:

{Impartt in Eurg}

Descrizione 31/12/2020 31/12/201% Variatione
‘Trattamento di firte cspporo 431.587 424,258 7.328
Totale Beneficl per i dipandenti 431.587 424,259 7\325_1"

H Fondo Trattarmento Fine Rapporto rappresenta una passivitd relativa ai benefici riconosciuti ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporto di lavoro. Tale
passivitd, rientra nei cosiddetti pianl 2 benefici definith. Come noto, 1a Socletd, in virth della forza lavore
- utile ai fini del computo, nan & stata interessata dalla normativa sul TER, di cui alia Legge, n. 296/2006.
Al Fondo, pari ad Euro 431587 {Euro 424.259 3l 31 dicemnbre 2018), reglstra un incremento netto di
Euro 7.328 nell'esercizio per 'accantonamente di competenza pperato & delie prestazion] erogate.

3. Debiti commerciali
i Debiti commerciali ammontane ad Euro 24.732.418 come indicato nells tabeila seguente;

{{mgorti in Euro)

Descriziong 3171272020 33./12/2019 Varlazione
Drebrit! versa fornitor] 22.732.418 19.573.737 3.15%8.681
Totall Debiti Carmmerciatl - 22,732,418 19,573,737 3.158.651

102

R et pabee L oy

i

LTS

B e




it totale dei debiti commerciali rappresenta lindebitamento della Societd nei canfranti dei forniteri per

acquisti di diritti film, heni a servizi.

Nella tabella [s composizione geografica det debit! commerciaii;

{tmportl in Eure}

Descrlzione #far/a00 2171272019 Variazions
leatia 16.775.650 14.963.996 B11.654
Estaro 5.956.764 3,609,741 2347027
Totall Debiti Commerclali 23.732.41R 19.573.737 3.158.681

24, Debiti tributari
Sono parf ad Ewro 113.202 & registrano un decremento rispetto al 31 dicembre 2019 pari ad Euro

214,757,

{lmpertl in Euro)
Descririone 21/12/200 211272018 Varkuztone
Debiti per ritenute operate 73,957 93.054 {24.0597)
impaste dell'esercizio 39245 228,905 {190, EEC!T";.'"";:.) "y
Tatale Dubiti Tributari 113.202 277958 ﬁ-‘ﬁ WI‘ ..... iy
/ fﬁﬁw‘“ '

| debiti per ritenute sora stath pagati nei prirmi mesi del 2021; i debiti per imposte saranno ;gag'@ti:‘aﬂﬁf"

scadenze dovute, al netto degli acconti versati.

25, Altre passivita

dettaglio seguente:

{Importi in Eura}
Dascritione 31/12/2020 33/12/2019

Debit] versa il porsonale 163.210 148.414

Debiti previdenziali 758.162 59.253

Acconti e anticipi rlcevuti su cessione dirltti 36672 244.057

Debiti verso Assaciati in partecipazione 9.963 3308 B
Altri debiti 115,959 147.261 {31,302}
Totale Altri deblti 404 966 602,203 {192.327}

Gli Acconti e gli anticipi rlicevuti su cessione di diritti si riferiscono agli importi ricevuti fa cul competenza

doveva ancora maturare al 31 dicermbre 2020,
{ debitl previdenziali sono stati pagatl nel primi mesi del 2021,

26. Rn:avi e provanti uperatm

rispetto al 2019 pari ad Euro 11.857.220, come illustrato nefla seguente tabe!la
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{Importt in Euro} o
31f1f2020 31/12/2018 Variazlone

Destriziota
Ricavi delle vendite e prestazion) di servizi 23.142.,185 34.562.8595 {11.420.700)
Altri proventi 1.763.349 1.84%.8549 {586.510)
Cantributi pubblici (Tax Credit} 150.000 ) 150,000
Totale Ricavi & provensi operativi 24,555,544 36.412.754 {11.B57.210)

27. Ricavi delle vendite e prestazioni di sarvizi
I ricavi delte vandite e delle prestazioni comprendono prevalentemente | proventi da cessione Diritt

Pay Tv & PPV, televisivi e cinematograficl. 1l decremento & connesso aila pandemia Covid-19 ¢he ha
determinato la chiusura delle sale cinematografica & di conseguenza minori uscite rispetto al

precedente esercizio. In dettaglio;

{Importi in Etro)
pescrizione 31/12/2020 F1f12/019 Varlazlone

Dirltei Pay Tv  PAV 9.816.835 8.569.467 1.217.368
Biritt tefevisivi 8.579.500 0.216.682 {3.637.167)
thritt cinematngrafici 2.989.564 8.359.97% (5.380.415)
Diritir Digitaki 2.56B.B18 5.244.631 {2.675.812)
on Vendita Diritti 1.447.282 2.124.168 {576,886}
" Dirittl Home video 526.445 86,834 {350.389)
Altridiritti, - 213.750 131.156 42 596
Totale Ricavl defle vendite & prestazion! di servizi 23.142,135 34.562.895 {11.429,700)

{ & voce ricavi, in termini di composizione geografica, @ di seguito indicata:

{rparti T Eure/G00]

Percrlivna 31/13/2020 % 1/12/2019 % Variatlone
Italia 18264 56,0 28.233 gLy {32.969)
Europu 7.600 32,8 5610 154 LG
Altrl ~ 278 L 1] 19 1342)
Totale Ricowf delle vandite e prestariont di tecviz 23,142 10,0 14583 iod.0 (11,4233

28. Altri proventi
Gli aitel deavi, pari al 31 dicembre 2020 ad Euro 1.263.345 (Euro 1.849.858 al 31 dicembre 2019) si

riferiscono per Euro 662,924 relativi a spese per P&A sostenute per conto del distributore e da

riaddebitare allo stesso.

(fmportt o Eure)

‘ Bescrizione 31/12/3202a 33/12/2019 Vatlazione
Altri provent! 1.763,349 1.849.859 (BG.510)
Totale Altri proventi 1263349 1.549.859 {586,510
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29. Contributi pubblici
Ammantano complessivamente ad Euro 150,000 {(non presenti nel precedente esercizio) ¢ s

riferiscono integralmente al contribute a fondo perduto destinato agi operatori VA dei settori
economici interessati dalle nuove misure restrittive incassato nel mese di dicernbre.

{Imparti in Eueg)

Descritione 3/12/2070 31/12/2009 Varlazlara
Contributo a fando perduto 150.000 0 15a.000
Totale Contribuli pubbtici 150.000 0 150.000

30. Acguisiti di materie prime
| costi per acquisti sono pari ad Euro 6.237 & sono composti da acqulsti di beni di consumo e imateriali

film.

31. Costi per servizi
{ costi per servizi sono parl ad Eure 6.713.808, con un decremento rispetto al precedente esercizio pari

ad Euro 6.080.652, come risulita dalla seguente tabella di dettaglio:

{imparti in Eure)
Desgririona 3171272020 31/12/2009

Costl di edlzione e distrlbuzione cinematografica 5.231,192 10.045.443

Compensi 2 terzi 693,724 1.441.232

Campenst per gli amministrator 6B3.386 1.114.400 L2 7.004);

Altri 105,484 197,383 ‘(91,8885

Totale Costi per servizi 6,718,806 12.794.458 {6.080.652) 1/
¥

cinernatografica a causa delia chiusura delle sale cinematografiche per emergenza COVID-19.
Segnaliamo inoltre che il Consiglio di Amministrazione si @ ridotta it compenso per I'anno 20?&{_";"
f it

; il

32. Costi del personale
Complessivamente pari ad Eure 1.324.731, registrano un decremento di Euro 235.223

precedente esercizio:

{fmporti in Eurg)

Beascrizinne 31/12/2020 21/12/2019 Varlazlone
Batari & Stipendi 459,261 1.098.691 (139,430}
Onari Sociall 266,791 178.695 (111,94
Trattamento di fine rapporte 94,678 B2.568 16.150
Totale Coxti del persopate 1.324.731 1.552.954 {235,221}

La composizione geografica dei costi per il personale @ la seguenta;
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{mport i Eura) o
Deserteione A3 200 1 11/42/2014 ] Varlaztane

halla £.0002.544 21,2 1,550,054 1004 (852 400}

jtrl paesl 117.177 58 @ Y 1391

talale £ost del personale 1,324,731 00,0 1.558.954 100, {238.223)

33, Altri costi operativi

Gl altrf costl aperativi ammontano ad Euro 411,157 e si riferiscono a:

{importl i Eura) -

v Deserlitione 31122020 31/1z/2008 Varlazione

Qneri Bancart 112,297 365,194 {252.897)

Neoleggi Leasing operativi B3.108 72,788 (3.681)

Contribute parante per 'editoria 44,614 43.498 11la

tmpaoste tasse varte santioni muolte 31.240 27.71% ERFL

Spese di rappresentanta 43,537 115.987 {12.450}

Viagei vitta e allogglo 29114 311,250 (2R2.136)

Benl strumentall inferiori a 518 Eure 3,375 2.670 s

Spese di gssicurazione 17.817 14,551 3.266 ;

Carburante  Lubrificants 2.228 6.882 (4.656)

. Erogationi Liberali 0 18.600 (18.600) ’

Altri 57.829 14240 {84.572)

LI v Totale Altri Costi oparativ 411,157 1.121.537 {710.380) ’

B

| - 34, :c@éti interni di produzione cinematografica capitalizzati :
" | casti capitalizzati at 31 dicembre 2020 ammontano ad Euro 0, come nel precedente esercizio, .

35, Ammortament] e svalutazioni
Complessivamente pari ad Eura 15,210,975 registrano un decremento di Euro 4.056.460 rispatto al

precedents esercizio:

e st o v e

 (import] in Eure) ;

‘ O hescritiong 31/1z2/2020 Ar/12f2me Varjazitne
5T Amimortamenti attivits immateriali 14,892,040 19.138.619 {4.146.579) ;
v .. valutazioni attivitd immateriali o 0 g ‘
"L Ammortament] attivits materiali 37.310 36,256 1.054
Ammartamenti diritti d'uso 181,625 92,560 £9.065

Totale Ammartarment] e svalutazion! 15210875 19,267.4358 {4.056.464)

Gl ammartament! relativi alle attivitd immateriali, come per lo scorso esercizio, riguardane per la quasi
totalita rettifiche di valore sul film di proprietd e in concessione.

Per maggiari dettagli 51 rinvia alle note alle corrispondenti voci della situazione patrimoniale.

B S
e A e

36. Ripristini dl vatore/[5valutazioni} di attivitd non correnti
Ammontano ad Euro 2,307 at 31 dicembre 2020 {Euro 2.423 nel precedente esercizio).
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37. Altri proventi (oneri) da partecipazioni

Nel earso del 2020 s societd non ha incassato dividendi distribuiti dalla controliata Lotus Production

S.rl (Euro 6.202.187 nel precedenta esercizico).

38. Proventi e oneri finanziari

I proventi finanziari ammaentane al 31 dicembre 2020 ad Euro 281,426 (Eura 939.255 nel precedente

esarcizia).
{hmparet in Euro}

Deseriztone 31712/2020 31/12/2018 Variazione
interessi attivl finanziamento cantroliate 256,524 129,235 127.289
Wtile do negoziazione tlsofi 24.791 809.838 (785.047)
Inferessi atiivi 111 182 {71)
Tatale Proventt finanziari 281.426 939,255 (657.829)

Gli oneri finanzlari ammantang invece ad Euro 1,344,994 {Euro 1.760.603 nel precedente asercizio)

come oi seguito dettaghato:

{impotti In Eura)
Descriziane 3171272020 31/12/2018
Interessi passivi su finanziamenti £34.623 1,109.644
ttergss] passivi su contl correntl 32.478 14,551
Altri interessi passivi 3.246 4,338
Attivitd @ passivits finanzidrie IAS 39 410202 508,669 i
Altrl oneri finanzlart 64,874 123,401 l
Totale Oneri finanzlari 1.344 834 1,760,603 :
é
Per magglerl dettagli sl rinvia alla corrispondente sezione delle attivitd e passivita finanziarie ;‘
i
i
|

presente nota,

359, Imposte sul reddito

Complessivamente pari ad Eura 121594, registrano una variazione di Furo 531.781

precedente esercizio;

{importi in Euro})
Dascrizione 3L/AR 2020 ai/12/2019 Variazione
E.
tras corrente dellesercizlo {41011} 1.001.425 {1.042.438) g
irap corrente dell'asercizio 44, 869 304.353 (359,484} g
Impaste correntd 3858 1.305.778 {1.201.92 ;‘
ol i
1
Impaste anticipate 134,400 {497,299} 631 699 5,
Iimposte differite {16.664) {155.104) 138,440
Totdle fmposte sul reddito 121.594 £53.375 {531.781)

Vimporto delle imposte correnti & comprensivo degli effetti fiscali relativi ai proventi e oneri espost

nel prospetto di conto economico cornplessivo.
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Nella seguente tabelfa viene fornita la riconcilizzione delfimposta teorica:

{Importi In Eurc)
Descritione Imporia
Risultato ante imposte (177.238)
Imposte teoriche 0
Imposte su differenze permanenti nette 0
IRES effettiva (4) 1]
IRAP @ altre imposta {8} (53.782)
Imposte reall sul raddito detl'esercizio (A+B) (53.782)
Imposte su differenze permanenti temparanee 1117.736)
Saldo imposte anni precedenti 49.924
Risuitato d’'esercizia {298.832)

‘Nela tabelia seguente si riporta la composizione delle imposte differite attive e passive:

{fraporti in Bura) 31/33/3020 31/1/2019
- Bascrizione . tmpandblie Impasts Irnponibile Imposta

Ammona‘iﬁbﬁtu‘dlrﬁ:tl cinematagraficl 1.088.019 261.124 2.752.823 773.388
Alere vatlarionl temparange 12.133 2017 12133 2912
Totale incrementl imposte anticipate 1.10HL152 264.036 2.765.056 776.258
Ammartaments dirib?l cingmatogralicl {1.643.755} (394.502] {730.371} (182,711}
Ammortamento spese di ristrutturaziona {A.500) (500 (9.842) [4.382)
Altre variatlont temparance {13.558} {3.234) (362.194] (886,926}
" ‘Totale dacrement! Imposte antldpats {1.559.885) {398,436) {L.162.407} {278.989)
" Totale imposte anthipate {552.704) {134,400} 1.602.650 447,299
Ellminatlone risconti poasivl su dirjtel vepduti 57.820 16,664 407567 117.459
LT su cambl nan realizzati o -0 156.855 37645
~ Tatale inposte differite 57.420 15,664 564.418 155.104
Effetto notto (117.736) 652,403

40. Wtile (perdita) per azione
L’utile base per azione & calcolato dividendo Vutile netto dell’anno attribuibile agli azionisti ordinari

della capogruppo per if numere medio ponderato delle azioni ordinarle In circolazione durante Fanne.
Uwtile par azicne diluito non evidenzia differenze rispetto ali'utile base per azione in guanto non sono
presenti obhligazionl convertibili o altri strumenti finanziari con effettl diluitivi, DI seguito sono espost
il reddito e le informaczioni sulle azioni utilizzati ai find del calcolo dell’utile per azione base:
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Note 2020 2019

Utile netta attribuibile zali azionisti (Eure) {A} {298.831} 6.283.522

Muwmere di azoni ordinarie all'inizia delf ssercizio 14.165.759 14.186. 209
Numero azioni acquistate (26.500}
Numero azloni vendute

Numero azioni dl nuova emisslone
Numero di aziont ordinarie alla fine dell asercizio (8} 14.168.79% 14.169.795

Ltile (perdita) per azione {(base e dilulto) {C)={A)/ (B} (0,02) 2,44

41. Contributl da armministrazioni pubbtiche

La legre 4 agosto 2017, n. 124 (in seguito anche “|, 124/2017"
concorrenza”), entrata in vigore in data 23 agosto 2017, si propona di garantire una maggiore
trasparenza nel sisterna delle relazioni finanziarie tra | soggetti pubblici e gli altri soggetti.

Le pravisioni della 1. 124/2017 ha introdotto per le Imprese nuovi obblighi informativi, a partire dal
bllancio chiuso al 31 dicembre 2018, relativi a “sovvenzioni, contributl, incarichi retribuiti e comunqgue

o "Legre annuale per il mercato e la

& vantaggl economict di qualungue genera” ricevuti da amministrazioni pubbliche ¢ da enti a queste P
equiparate, 7 /j
In ottemperanza con guanto richlesto dalla legge 124/2017 sono riepilogati di seguita i cuntrabutu__ /
ricevuti dalla socletd nef corso dell'esercizio 2020: PNy N /
7 sy
Infarmativa Coptrbui Pubbllcl ! m..i—. :
Sogwga:m Erogants Caussha / rifgrimenta pormative Qata ol incasso Importa ﬁm : mbﬁ“
rie b
E ]

Cecreto Legistativa n, 13742020 - Cantributa 3 fondo perduto da destinare
agh eperatar (VA del settari economict interostati datlo nuove /121000 h,

misura restrittive

Decrero Legisfativo 1. 3472020 - abbuany det versamuante del dabitg IRAF a 20/06/2020
saldo dell'esercirio 2019 e de! primo accento relativo ali'asercitie 2020

Ministero per | Benl g le Attivich
010 A28.780

Culturalt - codice fissaln Canksbuta augh incassl ex 2re.10 b (s 28/2004

e (T

97804 3805E7
Garantls del Fondo & valere sulta Seyione Spedale di eyl all"Artfcolo 56 del :::;::::;:: ot ru:mg,
funea del Mazzogiarme :ﬁrmto-lnuerde! 17 rm:ﬂ; 2020 b, 13' . D::remv:‘eg?:.- & pprife znrao, T i} , pari 9 eure i :
ModioCragito Cantysiy S.p.A, sure urgentl in mazerda d socesso 8l credito e di adempimenti fistoll per le 28/12/200  gacanziz L
. Imprase, di peterl speciall nel settorl strateglel, noncha' interventl in materin P
codles fiscale BO5949040586 ) . . S0% (aurh 4. A
di kalyte o lavara, di prafoga di terminl ammintsteativl 8 processuall, alara dadl “ /7 \ ( i
(20600043} (GU Serie Gertrale h.94 det 03-04-2020) vaara e R B
sadyvenzlon (df LA
R Py
Garangia dol Fonde 3 valere sulla Setiona Speclale di cul all’ Articalo 56 de) \ 5 /
. Decreto-tegde dal 17 marzo 2020 0. 18 - Decrato-legge 17 marzo K0, n, 18,
::mgfiaﬂféifﬁl":: §pa,  Pubblicata nella Garettn Utficiafe della Republilics Itallana n. 70 daf 17 20/12/2000 mﬁi :}u
coion fiatals DﬂSﬂdD-#DS!l?-SI ' matts 2024, recante “Misute di Potenxiamemu del setvitia ;_;nlruflu sure 140, Dﬂﬂ
navenele a di sosteguo econdemica par [amighe, lavoratar o itnprese

cannagse oli'emergenie epidemliologica da COVID-14

Le informazion! relative ai contributi ricevuti sono riscontrahili anche al seguente linkf

https://www.rna.gov.it/ReglstroNazionaleTrasparenza/faces/pages/TrasparenzaAiuto.jspx

42, Altre informazioni
I seguente prospetto riporta i corrispettivi spettant] al Consiglio di Amministrazione, Coliegio sindacale

e societd di revisione per le attivitd di controllo legale;
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{Importi in Euro)
3171272020 31712/

Descrizione
Consigllo d'Amministrazione 683,356 1.110.400
Collegio sindacale 36.400 23.400
43.000 48.000

Societd dl revisione

Inohre, nelf'esercizio 2020, fa societa ha settoscritto un nuovo contratta di locazione per un immaobile
di prestiglo sito nel centro di Roma da adibire ad uso promiscuo (alloggio e rappresentanza) del
Praesidente del Consiglio d’Amminlstrazione. Questo sl & reso necassario per facllitara I'organizzazione
di incontri di lavoro di alto livello in una sede pid centrale rispetto alia sede della Societa,

43. Rapporti con parti correlate
Non sf rilevano operszlon! slgnificative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni

infragruppe, di natura non ricorrente a con carattere di inusualita e/o atipicita,

Per guante riguarda e operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Via
Birmania stipulato con la famiglia Leoane di cul sono membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaella Leone. I canope & stato daterminato in base alle tariffe deil'osservatorio del Mercata

tmmaobiliare,

AL

" ﬁef‘cqrstx dell’esercizio non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate.

_:‘ngfquantb riguarda Invece | rapporti intrattenwti dalla Capogruppo con le altre societa del Gruppo e
o fré' dueste ultime senza colnvaolgimento dalla Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute

fra le diverse societd del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le b

principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2020, benché elise nell’ambito dal bilancio

cansolidato, sono di seguito descritte.

Rapporti con Lotus Production S.r.L
Al .31 dicembre 2020 sono iscritt] crediti verso la controllata a fronte dei finanzlamentl (fruttiferi di k

| interessi calcolati al tasso del 2,60%) erogati per un importo complessivo di Eure 10.163.451 (di cui .
L ,;x:i'rca Eurn 9.777.693 per finanziamenti e Eurp 385.758 per interassi) a fronte di un imparto complessivo -
-+ al 31 dicembre 2019 di Euro 10.699.045 (di cui clrca Eure 9.702.187 per finanziamenti e Euro 996.858
"f)er crediti da consolidato e interessi); inoltre, alla fine del’esercizia sono fscrittl altrl crediti verso ia
controllata per un importo complessivo di Euro 2.515.950 a fronte di addebiti di costi del precedente
esercizio e di guelfo in corsa (sl 31 dicembire 2018 Euro 2.115.860); infine, sono Iscritti crediti verso ly
contraltata per adesione al consolidate fiscale di Gruppo per Eure 7.404 {Eure 7.662 al 31 dicembre

2019),

Alla data del 31 dicembre 2020 sono infine iscritti debit! verso la controllata per circa Eure 4.472,.819

(Euro 5.016.255 nel precedente esercizio) riconducibili ad iva di Gruppo per Eure 4.209.780 {Euro

3.588.751 nel precedente esercizio) e altri debiti per Euro 263.039 (Euro 196.061 nel precedente

esercizio). oltre, nel precedente esercizlo eranc iscritti debiti verso Ia controllata per adesione al )
cansolidato fiscale per un imparte di Euro 1.231.443 {non presenti nell’esercizio 2020).
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Sempre nel corso dell’esercizio, la Capogruppo ha addebitato interessi sul finanziamento in essere per
un importo di Euro 256.524. La Capogruppo ha inoltre prestato servizi amministrativi, legali e finanziari
a favore della controllata per un imparto totale pari ad Furo 418,839,

Al fine di semplificare i rapporti di credito e debito tra la Capogruppo e la controllata, npel corso
dellesercizic sono state effettuate compensazioni infragruppo per Euro 5.142,118 relative a posizioni
creditorie della Capogruppo sorte in virtl delle anticipazion] finanziarie erogate nei precedenti asercizi
e dividendi deliberati dalla controllata e | corrispondenti debiti della Capagruppo in relazlone
all'adesione all'istituto delf'lva di Gruppo; inaltre [a Capogruppe ha effettuato pagamenti per Euro

1.000.000 a fronte dell’adesione altistituto dell’lva di Gruppo,
Infine, relativamente &l crediti finanziaria concessi, nel corso dell'esercizio, la Capogruppo ha

formalmente rinunciato alla restituzione di un importe df Euro 1.000.000 al fine di rafforzare

patrimonialmente Ja controllata.

Si ricorda a tal proposito che |a Capogruppo e la controliata:
hanno esercitato oprione per il regime di tassazione del consolidato nazignale ai sensi o

dell’articolo 117 ¢ seguenti del D.P.R. 917/1986 nonché I'opzione per I'lva di Gruppo ai sensi del

D.P.R. n. 633/1972;
hanno sottoscritto nel precedente esercizio un contratto di finanziamento oneroso. -~ L~

Rappurﬂ con Pacmedia S.r.l. L S

44. Impegnl e garanzie

Garanzie
Alla data di chiusura del bilancio d'esercizio, la Socletd non ha prestato garanzie nei confmnn di |

T VI

suggetti terzl,

Fidejusstoni di tarzl in nostro favore - -

Alla data di chiusura del bilanclo d’esercizio, non sussistono fidejussioni di terzi né di azmmsﬂ |gw@f'““"

o A8 R : ;

favare. / g e w}'#- )
ﬂ-tl J= 4

45. informativa sulfa gestione dei rischi e degli strumenti finanziart i\“ “? LA
Il presente bilancio d'esercizio & redatto nei rispetto delle disposizioni di cui all'IFRS 7, r\hé\{ ‘ ‘ i
informatzioni integrative riguardanti ia ritevanza degli strumenti finanziari in merito alle pe?‘fﬂrmargg -
alta esposizione finanziaria, al livella di esposizione al rischio derivante dall’utilizzo di stroment ;rl
finanziari, nonché una dascrizione degli obiettivi, delle politiche & delle procedura poste in atto dal

management al fine di gestire tali rischi.

e e

4%
P fet et e it

[ principali rischi di mercato a cui risulta esposts 1a Societd nell'ardinario svoigimento delle attivits
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Rischi finanziari
if successo ecenomice di un prodotto cinematografico & sostanziaimente determinato, oltre che dalla

sua capacitd di attrazione del pubblico, dall'efficacia delfattivitd promozienale pritma del lancio (i
cosiddetto PRA), dalia scelta delta data di uscita e dalla competizione posta dagli altri film che escano
nefle sale in ouel pericdo, dalla situazione metereclogica riscontrata nelle prime settimane di
proiezione, dall’eventuale presenza di festivitd o ponti che permettono di incrementare | possibifil
spettatori. In base al proprio business model, nell'attivita di praduzione e distribuzicne, la societa
sostiene sia | costt di acquisizione/produzione def contenut! che | costi delle attivitd correlate al PRA,

La Socivtd sostiene tali costi con la liquiditd proveniente da diverse operazioni, tra cui: {i} proventi
derivant! dallo sfruttamento dei film stessi attraverse i vart canall; (i) proventl derivanti dallo
sfruttamento dei film in fibrary sui vari canali distributivi; (i#i) finanziamenti bancari e partecipazion| d
co-produttori.

Al fine di monitorare j rischi finanziari attraverso un sistema di reporting integrato e consentire una
pianificazione analitica delle attivita future, la Socleta ha implamentate un sistema di controlio

autamatizzato di gestione dell’'operativita sriendale,

Rischio di cambio

} dati finanziari delta Societa sono predispasti in Euro e, in relazione al proprio business model, sostiene
una parte significativa dei propri costi in Dallart americani (principalments costi relativi all’acqulsizione
di diritti-dl sfruttamento), mentre i ricavi sono espressi prevalentemente in Euro. Tale circostanza
éépbne la5ocieta al rischio di svalutazione dell’Euro nei confronti del Dollaro americane.
Cont L Sotietd pone in essere attivita di copertura dei tassi di cambio in refazione alle proprie attivita sulla
’ ‘_ “"'},f'l;i,#'se:di autonome valutazloni sulle condizioni di mercate e sui prevedibll sviluppl,
- trivith di copertura posta in essere dalla Societd & volta a mitigare esclusivamente i rischio generato
da osciltazioni nei tassi di carnbio tra I'Euro e i Dollaro americano.
L attivitd of copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia {'intera esposizione in valuta ed &
volta a mitigare esclusivamente il rlschio generato da oscillazioni nei tassi di cambio tra 'Euro e il
Daollaro americano stipulande contratt] gi vendita a terming di valuta appure contratt] att! a definire
anticipatamente il tazso di conversione a date future con un orizzonte termporale generalmente non

i
|
:
|
i
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{

superiore i 12 mesi.
Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste del tassl di camblo potrebbero avece

- ripereussioni negative sulla situazione econamica, finanziaria e patrimoniale della Societa.

.‘::‘ﬁ!s‘.chio di credito

- Per“l'a‘ttivité di distribuzione dei propri prodotti e di cesslone dei diritti deile opere filmiche prodotte,
la Societa conclude accordi con un ristretto humero di primarl operatori attivi nella distribuzione daj

L T
e o e T i i

. E'fil.m in ftalia.
1 tempt di pagamento da parte degli acquirent! in rapporto alle specificitd dell’attivitd di business del

settore in cui la Societa & attiva determina fa necessita per la stessa di finanzlare il capitale circolante

principaimente attraverso la cessione di crediti pro-solvendo o pro soluta e attraverso 'indebitamento % :
bancario, In panticolare, la necessitd di finanziare I'acquisizione/produzione dl nuovl tontenuti E g
audiovisivi e il capitale circolante comporta per la Society differenti tipologie di onmeri, guali, § i
principalmente: (i} eneri connessi ad operaziont di cessione di crediti; fii} interessi passivi per . E ;
finanziamenti. Tuttavia, la Societd potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere o strumenti di Ft ?jﬂ

&

finanziamento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti,

3
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e cid potrebbe avere un impatto negative sulla proprla situazione economica, finanziaria e
patrimoniale.

Sinw alla data della presente relaziune, non i sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di guanto previste negli accordi sottoscritti con | suddetti operatori e fa Societ non & mai stata parte

né attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti,

Rischio dij liguiditi
Il rischio di fiquidita rappresenta I rischio che e risarse finanzlarie disponibili possano essere

insufficienti s coprire le obbligazioni a scadenza. La Societa gestisce il rischio di liquidita cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalia gestione corrente, e dal ricorso a
mez2i finanzlarf da Istitut] df credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie e la
liquidita sono monitorati costantemente, con ['obiettivo di garantire un'efficace ed efficiente gestione
delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui | flussi di cassa generati
dall'ordinaria gestione non si rendessero sufficient], ovvero in caso di una discrasia temporale tra gl
stessi, a2 Societd ha [a possibilita di porre in essere operazion! volte al reperimento di risorse finanziarie

trarite, ad esempio, finanziarmenti a titole di anticipo fatture e contratti e aperture di credito in conto
corrente revocabill a richiesta dei singoli istitut! finanziatori, o tramite linee di finanziamento pid
strutturate. Sulla base del business model implementato dalla Societd, tali finanziamenti véngono
utilizzati per coprire gl sbilanci di cassa legati allo sfasamento temporale che intercorre tra Facquisto
o la produzione di un film e gli incassi legati alla sua commercializzazione ovvero agli acfff:rc]r dk.

distribuzione di velta in velta stipulati,

sulla situaziore economica, finanziaria e patrimoniale dells Societa.

Rischio di tasso di interesse
La Societa utilizza fontl di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto essere espoy

al rischio di variazione dei tassi d'interesse.

46, Le imprese del gruppo Leone Ellm Group
Di seguito vengono riepilogate tutte le Imgrese controllate e collegate della Societa at 31 dicembire

2020:
di ¥ di
Desetifane Fady Socule Caphale roctaln % di paseaso pn.:su-lssa tprese partgdpantten
{Eura/ti) diratta romplestive e A ™
Cleﬂl’ﬂw ) J."F. -
Legnie Filth Group 5.p,4. Rama fialla} Fik] . - 4 _,»'"': L
o /"’,ﬁf\‘rﬁ Lad - )
e J
fpnpriye ontriliste o o Jf enanoda Integrale [y \*l i iy
Pasinedia srl, Roene (Italia) 15 100% 166% L’raml rdﬂ_g}lp alsl?
Lotz Production 5.rk. Roms fialia} &0 foost joo% ke i girw{: gala
i % ;
Imprase cqllegate valutate con B metadn del patimanls artta * ‘ r:\ )
Millanimlurs Hamavideo S.c.), Rama (Italla) 8L M 0K Leard Flm Grodid
R
it .,

47. Eventi successivi al 31 dicembre 2020
Con riferimento ai fatti di rilieve intervenuti dopo {a chiusura dell'esercizio 2020, si rimanda a quanto

ustrato nella Relazione degli Amministratori sulla Gestione.
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CONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti,

sulla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad approvare Il Blancio d'esercizio e la Relazione sulla
gestione c¢osi tome Vi sono stati scttoposti ed a voler deliberare sulla copertura delia perdita

d'esercizio della Capogruppo Leone Ellm Group S.p.A. pari ad Euro 298.831 tramite utilizzo dela

Riserva Utili a nuovo.
Roma, 26 aprile 2021
Fer il Consiglio di Amministrazione

|} Presidente
f.tao Andrea Leone

"It legale rappresentante della Societd dichiara che il presente documento & conforme alloriginale

secondo if DPR 445 del 2000.

. <Peril Consiglio di Amministrazione S

oo

H Presidente

f.to Andrea Leons E
Firma riginale o
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Via Ludovisi, 16

Tel: «39 066976304
www. bdo, it 00187 Roma

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art, 14 del D.Lgs. 27 gennaic 2010, n. 39

Agli azionisti deila
Lecne Film Group S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile cel bilancio d'esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Leone Film Group 5.p.A. (la Societa},
costituito dalla situazione patrimoniale € finanziaria al 31 dicembre 2020, dal conto economica separato,
dal conto economico complessivo, dal prospetta detle variaziond del patrimonio netto, dat rendiconto
finanziario per "esercizio chiuso a tale data e dalle note esplicative al bilancio che includono anche la
sintesi def pil significativi principl contabill applicati,
A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniate e finanziaria della soctetd al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei
flusst di cassa per 'esercizio chiuse a tale data in conformit agli International Financial Reporting

+ Standards adottati dall'Unione Europea.

T " E R
A :
”‘ Elem,@nti alla base del giudizio

Ahblamﬂ §volts la revisione contabile in conformita af principi di revisione internazionali (ISA [talia). Le
nostre responsabilitd ai sensi di tali principi sono wteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societd di revisione per {a revisione contabile del bitancio d'esercizio della presente relazione.

Siamo indipendenti rispetto aita societd in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell'ordinamento itatiano alfa revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver

acquisita elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli armministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea e, nel termini previsti dalla legge, per quetls parte del controlle interro
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che rion contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

4

Gli amministratori sono responsabili per (a valutazione della capacita della societd di continuare a
opeErare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bitancio d’esercizio, per l'appmp :
dell’utilizzo del presupposto della continuita azlendale, nonché per una adeguata informativa inm

e T e et e g

d'esercizic a mene che abbiano valutato che sussistono le condiziont per ta liquidazione della sacig
{'interruzigne dell’attivita o non abbiang alternative realistiche a tali scelte,

N collegio sindacale ha {a responsabilitz delia vigilanza, net termini previsti dalla legge, sul processy TR
) R &

predisposizione dell'informativa finanziaria della societa,

Barl, Bolagnm, Brescia, Caghiart, Firgnae, Geidvd, Milane, Hapall, Raddvy, Poldhing, Pora, Taring, Varona

B0 Malke 5.0 A, - Sede Legale: Viate Abrares, 4 - 20131 Milano - Capitale Soclale Buea 1,000,000 kv,

Codicy Fiscebe, Partits IVA & Registro (mprase di Milang o, BI7I2780%67 - B £.A. Mitano 1977842

Igcritty of Registro doi Rovivord begald at . 16790+ con DM, del 1549372010 G 1, 20 dul Q2/0472013

BENO Itultn 5.p.A., S0cliita per aginnt itatiana, & membee dl BOO Iptestational Limites, sociota dl difted ingless {company invted by puarantos), & fa parte

delia rete intarnazionale BR0, notwark i spcheta indipongdants,
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

[ nestri obiettivi sono "acquisizione di una ragionevale sicurezza che il bilancio d'esercizio nel sua
complesso non contenga errori significativi, dovut! a frodi o a compartamenti o eventi non intenzionali, e
{*emissione di una refazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza st intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non Farnisce la garanzia che una revisione contabite svolta in
conformita ai principt di revisione internazionati {15A Italia) individui sempre un errore significativo,
quatora esistente. Glf errori possone derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ¢i si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o net loro
insieme, siano ir grado di influenzare le decisioni economiche degli utitizzatori prese sulla base del

bilancio d'esercizio.
Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (154 italia),
abbiamo esercitate il giudizio professionale e abbiamo mantenuto to scetticismo professionale per tutta la

durata della revisione contabite. Inoltre;

abbiamo identificato  valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportament! o eventi non intenzionali; abbiame definito & svalto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficient! ed appropriati
su cui basare il nostro gludizio. i rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi é
pit elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
compartamenti o eventi non intenzionali, peiché la frade pud implicare Uesistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionall, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

T
"
k‘—-‘\_

abbiamo acquisito una comprensione del controllo interna rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e ndn nﬁ::
asprimere un gludizio sull’efficacia del controtlo interna della societd; /W- "

abbiarmo valutato lappropriatezza dei principi contabili utilizzat! nonché la ragfonevqi
sttme contabili effettuate dagli amministratori, inclusa ta relativa informative; | |

stamo giunti ad una conclusione sutl'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amminist
presuppasto della continuitd aziendale &, In base agli elementd probativi acquisiti, sull’ e\r’i@ﬁt 2
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far Sorger / i
dubbi significativi sutla capacita della societa di continuare ad operare come un’entita in ~ -}/
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti & richiamare ['attenz
nella relazione di revisione sulla relativa infarmativa di bilancio ovvero, qualora tale inf.
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nelia formulazions del nostro giudizio. Le nostre |
corclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fine atta data della presente relaziore,
Tuttavia, eventi o circostanze successivi passong comportare che la societa cessi di aperare cpme

un'entita in funzionamento;
abbiamo valutato la presentazione, la struttura ¢ il contenuto del bilancio d'esercizio nel su
complesso, inclusa Linfarmativa, e se il bilancto d’esercizio rappresenti le aperazioni @ gli eventi
sottostanti in rodo da fornire una corretta rappresentazione.

Abblamo comunicato ai responsabili detle attivita di governance, identificati ad un livello appropriatk

come richiesto dagli I15A ftalia, tra gli altef aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisi ;
contabile e 1 risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze sipnificative nel contro ”’guut alho

identificate nel corso della revisione contabile,

Reiazmna su altre disposizfuni di legge e regolamentari

Giudizic aj sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 EN
3 | n;? ‘..\\ |

Gli amministratori delia Leone Film Group S.p,A. sono responsabili per la predisposizione :‘Jﬁl[a i’é{ ‘
sulla gestione detla Leone Film Group 5.p.A. al 31 dicembre 2020, inclusa la sua coerenza cofi il t&lative”

bilancia d'esercizio e la sua conformita atle norme di legge.

Leane Film Group 5.p.A, | Relazione della societd di ravisione indipendente af seast deli'art, 34 dat B,Lgs, 27 gennala 2010, n, 3%
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Abbiarno svolto le pracedure indicate nel principio di revisione (SA itatia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con it bilancio d'esercizio della Lesne Film Group
S.p.A. al 31 dicembre 2020 ¢ sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una

dichtarazione su eventuali errori significativi.
A nostro giudizio, (a relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Leone Film Group
5.p.A, al 31 dicembre 2020 ed é redatta in conformita atle norme di legge.

Con riferimento alls dichiarazione di cui alt’art. 14, co. 2, lettera e), del D, Legs. 39/10, rilasciata sulla
hase delle canoscenze e della comprensione dell'impresa e del relative contesto acquisite nel corso

dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Roma, 12 maggio 2021

808 {tatia 5.p.
Vittorio Leane / M_/

Socio
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D,Lgs, 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
L.eone Film Group S.p.A.

Relarione sutfa revisione contabile del bilancio consalidato

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio conselidato del Gruppo Leone Film Group (il Gruppo),
costituito dalla situazione patrimoniale e finanziaria consolidata al 31 dicembre 2020, dal conto
econamico separato consolidata, dal conto economico complessivo consolidato, dat prospetto delle
variazioni del patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato per ['esercizio chiuso a
tale data e dalle note esplicative al bilancio che includono anche la sintesi def pil significativi principi

contabilt applicati.

A nostro giudizie, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale & finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2020, del risultato econatmice & dei flussi
i cassa per U'esercizio chiuse a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards

adottati dall’Unione Europea.

. IEEI
# ok

. Flementi alla base del giudizio ,
[ T !

"'Abbiqm’asvbtto' la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (1SA Italia). Le Lo
' nostre responsabilita af sensi di tati principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabititd
della sdfgieta di revisione per la revisione contabile det bilancio consolidato della presente relazione,
Siamo indipendenti rispetto alls capogruppo Leone Film Group S.p.A. in conformita alle norme e ai principi
in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniame di aver acquisito element] probativi sufficlent] ed appropriati su cui basare il nostro

giudizio i
Responsabilitd degt amministratorf & dél collegio sindagale per il bilancic consolidato ‘x"-# r;’#? ?
BT Y :

i ;

Gii amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca Alnléi " i
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli Interpational Financial Reporting ﬁtahct’"'ﬁ_l $ 7
adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte det controlld Ihtagobz:,
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che nan contenga\@\r_r“q{iz;,:" it
significativi dovuti a fradi o a comportamenti o eventi non intenzianali. \;M::'j- _

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita det Gruppo di continvare ad g5
come un’entita in funzionamente e, nella redazione del bilancio consolidato, per U'appropriatezza )
dell’'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonche per una adeguata informativalis

Gli amministratori utilizzano il presupposta della continuita azigndate netla redazione del bitancio i
consolidate 2 meno che abbiano valutato che sussistono te condiziond per la liguidazione delia capogruppoe
Leone Film Group S.p.A. o per t'interruzione dell'attivitd o non abbiano alternative realistiche a ta

scette.
It collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nef termini previsti dalla legge, sul processt

predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo.
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Respunsabillta della soeieta di revisione per la revisione contabile del bilancio conso!idaw

| nostri obiettivi sono {"acquisizione di una ragionevole sicurezza che it bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
Pemissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevate di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformitd ai principi di revisione internazianali (15A italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente, Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intepzionzli e sono
considerati significativi quatera ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel {oro
insieme, siano in grado di influenzare le decisiont economiche prese dagli utilizzatori sulla base del

bilancio conselidato.
Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {154 ltalia),
abbiame esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto o scetticismo professionale per tutta la

durata della revisione contabile. inoltre:

ahbiamao jdentificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi
o a comportament! 6 eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cul basare
il nostra giudizio, It rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi e pil elavato
rispetto al rischie di non individuare un errore significative derivante da comportamenti o eventi
non intenzignati, poiché la frede pud implicare Uesistenza di cotlusiond, falsificazioni, ormissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorviant! o forzature del controllo interno;

abbiarmo acquisito una comprensfone det controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per .

esprimere un giudizio sull’efficacia del controtlo interno del Gruppo; ot
f.

abbiarno valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragwnevntg;:z E‘I;&
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la retativa informativa; '~

siamo giurtl ad una conclusione sull'appropriatezza detl'utilizzo da parte degli ammmmfa{atﬂ?[l
presupposto della continuita aziendzle e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’@%t ‘
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che poassono far so £
dubbi significativi sulla capacita det Gruppo di continuare ad operare came un’entita in. » .

funzionamento, In presenza di urincertezya significativa, siamo tenuti a richiamare [attenmnﬁu
nella relazione ¢i revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativ
sta inadeguata, a riflettere tale circostanza netla formulazione det nostro giudizio. Le nostre 4
conclusioni sono basate sughi elementi prabativi acquisiti fino alla data della presente relazi

imprese o delle differenti attivitd economiche svolte allinterno del Gruppo per ﬁ iy
giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili detia direzione, delia supFM*'
svolgimento dell'incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici resg
ghudizio di revisione sul bilancio consolidato,
Abbiama comunicato ai responsabiti delle attivita di governance, identificati ad un hvéé[ r"’{"
c\%t B

come richiesto dagli I5A Italia, tra gli altri aspetti, lz portata e la tempistica pianifi
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative ne cohtra
R |

identificate nel corso della revisione contabile,

Leane Film Group 5.p.4, | Relazipne delts societd di revistone indipendente af sensi dell’art, 14 det D.bgs. 27 gennaio 2810, . 3%
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Relazione su aitre d;spos:ziom di {egge e regolamentari

Giudizlo ai sensi dett art 14, comma 2, lettera e), del D,Lgs, 3%/10

Gli amministratori della Leone Film Group 5.p.A. sona responsabili per la predispostzione della refazione
sulla gestione del Gruppo Leone Film Group al 31 dicembre 2020, inclusa la sua coerenza con il relativa
bilancio consolidato e (a sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svotto le procedure indicate nel principio di revisione (5A Italia) n. 7208 at fine di esprimers un
giudizio sutla coerenza della relazione sulla gestione con il bitancio consolidato del Gruppo Leone Film
Group al 31 dicembre 2020 & sulla conformita detle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una

dichiarazione su eventuall errort significativi,
A nostro giudizio, {a relazione sulla gestione sopra richiamata e coerente con il bilancio consolidato del
Gruppo Leone Fitm Group al 31 dicembre 2020 ed ¢ redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichlarazione di cui all'art. 14, co. 2, lettera ¢), del D.Les. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso

deli'attivita di revisione, non abbiamo nulla da ripartare.

Roma, 12 maggio 2021

W prio Leonez
ﬁsol“ﬁm

‘

J'

S enstpem .

i
i
7

et

~ ey
B

Lesne Fitm Group 5.p.A, | Relaziong dells socletd di revisiane indipertdente ai sensi dati‘art. 14 del DA.gs. 37 pennply 2010, n, 19
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Relazione del Collegio Sindacale al Bitancio Consolidato al 31 dicembre 2020

Signori Azionisti,

il Bifancio Consolidato della Leone Films Group S.p.A. dell'esercizio 2020 che of & stato frasmesso,
umitaments alla Relazione sulla Gestione, Hsulta cmfcmm ai Pnnmpx cuntablh mwmumonah (Intamatmnal‘
Financial Re;mrtmg Standards — IFRS) promulguh dnll’lntemationnl Accaunhng Standard Bom-d (IASE) ed K

adottati dilla Unione Eumpea

La nosfra amwt:l é stam. nvnlta, in DSSequm aI]a wgﬁmtl nm‘me 1 ia, 1 orifica dﬂll& cuﬂfttﬂm &
deil’ adeguatmm delle mfonnazmm contenute nei duuumenu mlatwr al Bxlmcm Conan idato ad aila Re!azmne

sulla Gestione dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, .in quanto. I‘athvnta di.controtlo lugale de1 conti é .

stataaﬂidataallaﬁgmg_tgleevmloneBDDIta ia8.pA.- B S Lo /ﬂ,--f“"*)

La nostra attivita di vzgﬂanza & stata svolta in osservamza déi prmcip1 di comporinmemn del C}n] Ieg:o smdacaia
emanati dal Consiglio Nazionale dej Dottori Commermahm ¢ dﬂgh Espﬂm cqntablh e ha nguardf‘" @%‘* o
particolare: i) la verifica dell’esistenza e dell’ adaguatema na!!’amb:tu dalla struttura or&,anmlw?tdf Loppe® iy
Film Group 5.p.A. di una fimzione responsabile dei rapporti cos le socletd mntrollate, iy l’esm;w 'Bt;! 3
compos:zlone del Gruppn ei mppom di partempazmne al fine'di valitare la detemmamone dall%}}mgf_f

controllate consolidate con il metodo integrals « Pacmedia 8.1, (sede Roma), periehtiale di possesso p ; .;
100%; = Lotus Production St! (sede Roma), percentuale di possesso pari al 100%; Imprésé collegate v, utate fl :
con il metodo del patrimonio netto « Millenium Homevideo S.r.L, (sede Rome) percentuale di poss i \
al 20%; iii) 'ottenimento dells jnformazioni sull’attivitd svolta dalle imprese controliate'e sull&tpgt; ", ;
maggior rilievo economico-finanziario o patcmoniale nell’ambito de: rappum cll g;ugptgjﬁ’ %" * E
informazioni ricevute dagli Amministratori di Leone Film Group S p.A. e dalle SDCletﬁ R ‘Vl?l ;}L : f1.5 g
In conformita a tali principi, abbiamo fatto riferimento alle norme di legge che disciplingndja 0@5 é
bilancio consolidato. Il Collegio ha accertato: i) la correttezza delle modalitd seguite nalr'm i {
dell’area di consolidamento ¢ I’ adpzmne di principi di consolidamento delle partecipate conformi i
previsto dagli IFRS; ii} il rispetto delle nomme di fegge inerenti 2 formazione, Pimpostazions del Bilancio 5
della Relazione sulla gestions; iii) l’ﬂdeguatezza dell’organizzazione presso la Capngmppu, i ?
riguarda Pafflusso delle mfonuazmm nelle procedure di consolidamento; iv) il rispetto dei py g
consolidamento relativarmente all’elisione dei proventi e degli oneri, cosi come dei crediti e dei debiti, reciproc é
i

Ehet

delle Societd consolidate; v) la coerenza della Relazione sulla gestione del Gruppo, benché redatta

congiuntamente al Bilancio di esercizio 2020, con i dati ¢ le risultanze del Bilancio consolidato al fine di

5
AEEEE

fornire un’ampia informativa sull’andemento economico-finanziario del Gruppo e sui rischi cui lo stesso &
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soggetto, nonché sui fatti di rilievo avvenuti successivamente alla data di chiusura dell*eseicizid chi nunhmmo

avuio ilnpﬂtﬁ sul Bilancio 2020. : L
E stata consxdarata I area dl com.ohdmnento 5010 St&tl asammau i prmmpx d; cnnsc:hciamentn ed é stata
vanf'cﬂta Ja congruitd dei criteri di valutazione applicati, La documentazione esammata E. Ie mfonna?,.mm
assunte non evidenziano scostamenti dalle norme di legge che disciplinano fa r@dmmm_‘d@l B;!an;:lo
consolidato. ‘ ey T

Verifica del presupposto della contiruiitt aziendale | T

Abbiamo verificato che gli amiministratori hanno aggiomato la lore valutazione della: éﬁssiéf&aﬂm del
pmsuppusto de.lla contintit azwndaie Abblamn verifi icato, alla lut:e di tale mmhs: !’mfommtwn di bllancm
cont pa.rtmulare nf'erunento alla contmuxta aztendale, in relazmna alia quale nion vengono evxdenzmte sxtu&zmm

di mceﬂam ‘ ‘ _ ‘

b

A tale riguardo nelle Note al bilancio conmlidatd si legpe che “gli Amministratori hanno ver{ffcaro
'insussistenza di indfc.amri d'f caratlere ﬁnanziarm gestionale o di aliro genere cf.re potessero Mgm[are
riticitd cirea fa aapacita del!a Societd di fr.rr _ﬁ*om‘e aHe pmprfﬂ mbbﬁgammi nel preved:bde ﬁr!ura 2 in

ﬁmﬂcalbm nei prassimz‘ 12 ma.n dalla dam dz appmvazwna del bikmcm " o -

M°

A nmstro -giudizio, il bilancio consolidato nel suo complesso esprime in modo cometto la- mtuazwna :
patnmomale e finanziaria ed il risultato econoinico del Gruppo per esercizio chivso al 31.12.2020, Abbiamo L
mterluqmm con la Societd di Revisione in ordine ai controlli eseguiti ai fini della predisposizione della
Relazione di propria competenza. Al riguardo, la societd di Revisione ha r:Iasmatu la relazione ai sensi degli
artt, 14 del D.Lgs. 39/2010 dalla quale risulta che il Bilancio Consolidata di esercizio al 31 dicembre 2020 &

conforme :agli IFRS ed & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretio la situazione
patrimoniale e finanziaria, i risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Leone Film per Peseroizio

chivso al 31.12,2020,

In conmder&zwne di quanto sopra esposto, il Collegio Sindacale invita I'Assemblea a vc:ler assumere/g

opporfune deliberazioni in ordine al risultato wnsegmto

Roma, 12 maggio 2021

Presidente Collegio sindacale " Dott. Maurizio Berardo h

Sindaco effeitive Datt. Francesco Rosst

Sindaco effettivo Dott. Regirialdo Mamma




Ralamone del C'ullegin;n sindgcale all’ass %;!l _ ;
" Bilancie esﬂrmzm al 31. 12._”‘“20 oty

Signori Azicnisti della LEONE FILM Gﬁbt:’i‘”é.'ié;}{.; SRR

mﬂgg Hgﬂanza ;smm dell’art :ZdOSess. c.c, PR oL

C’anascenza della societd, valutazione dei rischi e rappnrtu sugli imrarfchi aﬂ?dan
Dato attd dell*ormai consolidata conoscénza che il qqllegm sindacale dichiara di avore in meritp:i alld societa

- ey
R N

€ per quanto conceme:
i) latipologia dell'attivita svolts;

i) I sua strutfura organizzativa, amministrativa e contabile;
tenendo dnche conto delle dimensioni e delle caratteristiche dall'azi;zﬁ'da, viene ribadite che fa fase di

L

‘pianificazione” deli’attivita di vigilanza - nella quale oceorre valutare i rischi intrinseci & le criticitd rispetto .-

ai due paramexi sopra citati - & stata attuats mediante il riscontro positivo tlspctto a quanto gia conosciitto in

base alle informazioni acquisite ne tempo. : - - e o

E stato, quindi, possibile confermare che; S .
- Pattivitd tipica svolta dalla societd non & mutatz nel corso dell’esercizio in esame ed f" t;'_n‘r_
" t Qul h

quanio previsto alloggetto sociale;

La presente relazione rassume, quindi, Pattivitd concerente P'informativa prevista dall’art. 2429, commié;

¢.¢. ¢ pill precisamente:

- sui risultati dell’esercizio sociale:

sull’attivita svolea nell’adempimento dei doveri previsti dalla norma;:
sulle osservazioni e le propaste in ordine al bilancio, con particolare riferimento all’eventuale utilizag

-

parte defl’organo di emministrazione della deroga di cui all*art, 2423, comma 4, c.c.;
- sulleventuale ricevimento di denunce da parte dei soci di cui all*act: 2408¢ce, . -
Le attivith svolte dal collegio hanno riguardato, sotto P'aspetto temporale, I mtem es&rclzm-'
dell’esercizio stesso sono state regolarmente svolte le riunioni di cui all'art. 2404 c.c. e di ah i 1Rfisink
stati redatti appositi verbali debitemente sottoscritti per approvazione unanime. f \j w.,

Awrivita svolta

T

TR

P e ot
TR



S TR

B collagm ha qumdl periodlcmnante valutato lade.guntezza della stristtuca mrgnmzzanva 3 ﬂmznnnala g
76 | im¢ pastilae a[l’andamcn_._. della

de:II :mpresa ¢ dells’ sue eventuali mutn.mom nspefto allﬂ cmgei‘_\e

ges‘tmne
I rapporti con le persone operanti nella citata struttura - mnmnmsn'aton, dlpendeﬂu e consulenn esmmx ‘

SCH10 prratx alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruoli a ciascuno afﬁdatl avmda chlanto quelh dc!

collegio sindacale,

In conclusione, per quanto & stato possibile riscositrare dumnte Iattivits svolta nal[’esal‘mzm, it couégm '

smdsnala pud affermare che: ,
e decisiond assunte dai soci ¢ dall’organo di amministrazione sono state conformi alla legge ¢ allo statirto

sociale e non sono state palesemente imprudenti o talf da compromettere definitivamente Pintegritd ‘c.[,r_a‘l

patrimanio sociale;
sono state acquisite le informazioni suffi cmntl relative al gcnerale andamento della gestmne e sulln SUR

pmvadnhde evoluzione, nonohé sulle aperazmm di maggior rilievo, per dimensioni o cararter:stxche
effettuate dalls societd;

le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge ¢ allo statuto sociale e non in
potenziale contrasto con le delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere Pintegritd

del patnmonm sociale;
ﬂ%n s: pongonn specifiche osservazioni in merito all’adeguatezza dell*assétto organizzativo della societd,

"né i merito all’ adeguatezza del sistema amministrativo e contabile, nonché sull'affidabilitd di

quest‘ultimu nel rappresentare correttamente i fatti i gestions;
nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti significativi tali

J.

da richiederne la segnalazione nella presente relazione;

- non sono state ricevute denunce ai sensi dell’art, 2408 c.c.;
non sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, co. 7, c.c.;
nel corso dell’esercizio il collegio non ha rilasciato pareri previsti dalla legge.

n. 39/2010, in cui attesta che il bilancio d'esercizio al 31/12/20120 & conforme ai Prmmp'l ol
internazionali IFRS adottati dall’Unione Europes, rionché ai provvedimenti emanati in dttuazione déll’fit.

patrimoniale ¢ finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Leone Film Group S.p.Al

Pesercizio chiuso al 31.12.2020,

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle

/W/L

df'ig]ﬁg_e: ai sensi dell’art. 2423, comma 5, ..

non i & dovuto intervenire per omissioni dell’organo di amministrazione ail sensi deti*ant. 2406’ t:.c.;

e i T S

g
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Il Colleglo smdacaff: ha accertato, tram;te vmf c!w d:rette € mfonnazmm assunte pressu la Sucmt& dlrewsmne'
legale, l’ossr.-rvanza delle norme di legpe inerenti ia fonuazwna ¢ !’nnpastazmne del bl]ancm d’eserclzm della
Societd e della Relazione sulla gestione, redatte in forma ccmgmnta al bllancm consuhdata, a corredn deIIo '
stesso. In particolare, ¢ stata verificata I completezza delle mform&znom nportata in Nﬂta Integratwa e nslla
Relazione al Bxlam;m da parte dell’Organo Annnmlstratwu Inoltre, il Collegm smdaca]e ha esm:uiuatu i cnten
di valutazione adottati nella formazione del bilancio cos] presentato, per acecrtame ia nspondenm alle
prescrizioni di legge e alle condizioni economico-aziendali, Tale aspetio & stato accertato anche dalla Soc;ené |

di Revisione I?;IIJD Italia 8.p.2. nella propria Relazione.

In relazione al presuppasto delfa continuitd aziendale si riporta quanto indicate in Nota integrativa dagli
amministratori: “fI Bilancio é stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto gli
Amministratori hanno verificato I'insussistenza di indicatori di carattere finamziario, gestionale o di altro -

genere che potessero segnalare crificita circa la capacita della Sociera di far fronte alle proprie obbligazioni ’f,)

nel prevedibile futuro e In particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di appravazione del bilancio™.

Gssaﬁﬂiuni e nrmmggg j,n ordine aﬂ’agggaxwione del bﬂanciu i

in merito alla proposta di dulxhammne presentata dall’Organo Asrinisteativo di ccvpnre la pc- i
dellesercizio della Leone Film Group S.p.A., pari ad Euro 298.831, wamite Putilizzo della riserva Uﬁl

NUOYE,

Roma, 12 maggio 2021

Presidente Callegio sindacale Dott. Maurizio Bernardo :
Sindaco effettivo ' Dott, Francesco Rossi

-
Sindaco effattivo Dott. Reginaldo Mamma

Qurdrceo. Leowp







(a)

(b)

(€)

Allegato C‘
#RogioN. A6895

LEONE FILM GROUP S.P.A.
REGOLAMENTO DEL PIANO DI STOCK OPTION

Premesse

In data 28 marzo 2021, il consiglio di amministrazione delfa societd Leone Film Group S.p.A., seds
sociale in Roma in Via Birmania,74/76, capitale sociale pari a Euro 212.988,00, C.F, e p. IVA
Q3570191001 (la “Societi™), he deliberato di proporre all’assemblea dei soci della Societa, di
autorizzare, ai sensi dell’art. 2357 Cod. Civ., Pacquisto di n, 300.000 (trecentomila) azioni proprie della

Societs, pari al 2,1 1% del capitale saciale deliz Societa (il “Piano di Buy Back”). Detto Piano di Buy

" ] ) k)
Back sarebbe stato finalizzato, infer alia, a possibili programmi di assegnazione di azioni o opzioni su
azioni o altrl programmi di assegnazione di azioni a favore di dipendenti o amministeatori della Societa

o di una societa controllata.
Con la medesima decisione, il congiglio di amministrazione della Societd ha deliberato di propome
all’assemblea dei soci della Societd di approvare Padozione di un piano di remunerazione e
incentivazione (i} “Piano di Stock Option™) riservato al dottor Armando Tarquini, Chief Financial
Officer della Societs (il “Beneficiario™), da attuarsi mediante I'assegnazione di 4 (quattro) opzioni non
trasferibili (Je “Opzioni” e, ciascuna, I""Qpzione™), ciascuna valida per "acquisto di un numero di
azioni ordinarie detla Societd fino ad un massimo di 35,498 (e cosi per un numero complessivo di azioni
ordinarie fino ad un massimo di 141.992), al fine di stimolare il successo dell'impresa e favorire la
fidelizzazione del Beneficiario, nonché avvicinare gli interessi di quest’ultimo a quelli dellaSocietd

g

nell’ottica di perseguire, nel medm -lunigo periodo, la continua crescita economice, fgﬁ'frmmm;ile
I)r' N,

; .

finanziaria della Societs.

In data 27 maggio 2021 (la “Data di Assegnazione™), I’assemblea dei Soci della ng
di approvare, ai sensi dell’art. 2357 Cod. Civ., I'attuazione del Piano di Buy Back, poy
\‘

de] Piano di Stock Option, \

Qggetto
Il presente regolamento disciplina i termini e le condizioni del Piano di Stobk-w@ptx

“Regolamento™).
Definizioni

viceversa.
(a)  “Accettazione” ha il significato di cui al Paragrafo 6.2,
(b} “Azioni” indica le azioni ordinarie della Societs,

(c)  “Beneficiario” ha il significato di cui alla Premessa (b).
“Cod. Civ.” indica il codice civile italiano, di cui al Regio Decreto 16 marzo ,l ‘

@ sue successive modificazioni ed integrazioni.

(¢) “Comunicazione di Vendita” ha il significato di cui al Paragrafo 9.4,

(f)  “Condizioni di Esercizio” ha il significato di coi al Paragrafo 7.3

(g} “Condizioni di Maturazione™ ha if significato di cui al Paragrafo 7.1.

(h)y “Comunicazione di Esercizio™ ha il significato di cui al Paragrafo 7.3(h).

()  “Data di Assegnazione” ha i| significato di cui alla Premessa (c).

(i)  “Pata di Maturazione” indica la data, come di seguito individuata, alla quale le Opzioni

assegnate al Beneficiario maturerantio:

.....
Y




(i) “Data di Matuerazione 1" indica la data, corrispondente al termine del primo anno di
calendario successivo alla Data di Assegnazione, al ricorrere della quale matureri la

prima delle Opzioni assegnate al Beneficiario,

(it} “Data di Maturazione 2" indica la data, corrispondente al termme del secondo anno di
calendario successivo alla Data di Assegnazione, al ricorrere della quale maturerd la
seconda delle Opzioni assegnate al Beneficiario,

(iif) “Dats di Maturazione 37 indica la data, corvispondente al termine del terzo anno di
calendario successivo alla Data di Assegnazione, al ricorrere della guale maturera Iz
terza delle Opzioni assegnate al Beneficiario.

(iv) “Data di Maturazione 4" indica la data, corrispondente al termine del quarto anno di
calendario suceessivo alla Data di Assegnazione, al ricorrere della quale maturerd la
quarta delle Opzioni assegnate al Beneficiario.

(k} “Data di Scadenza™ coincide con P'ultitno giomo dell’ultimo Periodo di Esercizio, fatte salve
eventuali proroghe necessarie ai fini dei Paragrafi 7.7, 7.8 e 7.9.

(1} “Evento di Decadenza” indica;
{i) la comunicazione di recesso dal rapporto di lavoro inviata dal Beneficiario alla Societa,
ovvera la cessazione del rapporto di lavoro su iniziativa del Beneficiario; efo,
(i} la violazione dell’obbligo di fedelta che il Beneficiario é tenuto a rispettare nell’ambito
. del rapporto di lavoro subordinate con la Societd; /o,
A (iii) fa condanna del Beneficiario per il compimento di atti penalmente rilevanti in danno
5 4 della Societa efo dei soci delia stessa; e/o,
v (1‘?55& la violazione di qualsivoglia limite di cui ai Paragrafi 5.1, 9.1, 9.2 8.3.

) (m) “Gmrno Laverativo” indica il giorno (diverso dal sabato ¢ dalla domenica) in cui le banche
. g’h istituti di eredito sono aperti al pubblico nella cittd di Milano.

(n) “Lettera i Assegnazione” ha il significato di cui al Paragrafo 6.1,
(o) “COpzioni” ha il sigaificato di cui alla Premessa (b).
(p) “Periodo di Esercizio” indica, per ciascuna delle 4 (quatira) Opzioni, un periodo di 3 (tre)
anni decorrenti dalla rispettiva Data di Maturazione.
.-r-' : {q)  “Piane di Buy Back” ha il significato di cui alla Premessa (a).
\, ' {r)  “Pianc di Stock Option” ha il significato di cui alla Premessa (b), come disciplinato dal
A presente Regolamento.
(s) “Presupposto del Piano™ ha il significate di cui al Paragrafo 3.1.
(t)  “Prezze di Aequisto™ ha il significato di cui al Paragrafo 9.4.
(v) “Prezzo di Esercizio” ha il significato di cui al Paragrafo 8.1.
(v “Regolamento” ha il significato di cui al Paragrafo 1.1.
(w) “Bocietd” ha il significato di cui alla Premessa (a).

3. Presupposto e finalita del Piano di Stock Option

3.1.  Presupposto necessario affinché la Societd adempia agli obblighi di cui al Piano di Stock Option, in
aggiunta alle ulteriori condizioni previste nel presente Regolamento, & dato dalla circostanza che la
Societd abbia I"effettiva disponibilitd di un numero di Azioni sufficienti a consentire il trasferimento
al Beneficiario delle Azioni che lo stesso abbia il diritto di acquistare per effetto dell’esercizio
dell’Opzione (“Presupposto del Piano™), anche ai sensi ¢ per gli effetti di quanto previsto ai

successivi Paragrafi 7.7, 7.8 ¢ 7.9,
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3.2

It Piano di Stock Option & parte integrante del sistema retributivo riconosciuto al Beneficiariv e

risponde alle finalitd di seguito indicate:
(1) favorire la fidelizzazione e supportare la refention del Beneficiario, in considerazione della
posizione strategicamente rilevante dallo stesso ricoperta nella Societa,

(i) rendere il Beneficiario partecipe dei risultati e della creazione di valore nella Societd, mediante
un sistema di remunerazione e incentivazione 2 medio-lunge termine in grado di creare un forte

legame tra retribuzioni e creazione di valore per la Societa;

(iit) allineare gli interessi del Beneficiario, che possono risultare strategici per la Societd, agli
interessi dei Soci, orientando il Beneficiaric verso strategie volte al perseguimento di risultati

di medio-lungo termine nelta Societa.

4, Oggetto del Piano di Stock Option

4.1,

4.2,

4.3.

4.4

4.5,

4.6.

LA

5.1

11 Piano di Stock Option ha ad oggetto ["assegnazione gratuita delle Opzioni in favore def Beneficiario
per acquisto delle Azioni, ai sensi di quanto previsto dal presente Articolo 4.

Il numere complessivo delle Azioni che potranno essere acquistate dal Beneficiario in conseguenza
dell’esercizio delle Opzioni & pari a 141.992. Qualora nel corso della validita del Piano di Stock
Option il capitale sociale della Societd dovesse subire variazioni, in qualungue modo e per qualunque
scopo realizzate, il numero complessivo delle Azioni che potranno essere acquistate dal Beneficiario
non si intenderd modificato al fine di riflettere le suddette variazioni, restando pertanto fissato in

141.992 Azioni,
In particolare, ciascuna Opzione attribuisce al Beneficiario il diritto di acquistare, secondo le modalita/
e { termini di cui al presente Regolamento, fina ad un massimo di 35.498 Azioni, pari al-25%:de]

numero di Azioni indicato al Paragrafo 4.2 che precede, 2 fronte de! pagamento del, Prezzog
Esercizio di cui al successivo Articolo 8, come indicato nella Lettera di Assegnaziq £, m@f\' it

Opzione potré essere esercitata un'unica volta dal Beneficiario per I’acquisto dc!lefﬁ.gmuf Resta
inteso che, qualora il Beneficiario eserciti un*Opzione per I'acquisto di un numero di Azfoni Infe
al numero massimo indicato al presente Paragrafo, il Beneficiario non avrd dmtt@ i \g8erE
ulteriormente 1'Opzione per Pacquisto della parte restante di Azioni.

Fino a che I'Opzione non sia stata esercitata con conseguente acquisto delle Azion'i ‘da. parte
Bensficiario, a questi non spetterd alcun diritto patrimoniale, smministrativo, di controlio ey di
informazione nei confronti della Societd. Pertanto, e in via esemplificativa, if Piano di Stock Qb
non limiterd it diritto della Societa e/o del consiglio di amministrazione di aumentare e/o g
propria discrezione il capitale sociale della Societa /0 di approvare, adottare e dare esacuiiml |
altri plani di stock aptions riservati ad altre categorie di destinatari o in ogni caso di disgarre
I'attribuzione di partecipazioni defla Societd, anche tramite aumenti di capitale, efo di effieftame L
obbligazioni convertibili, ove consentito dalla legge, o altri strumenti finanziari che attrlbm i
diritto di conversione di partecipazione al capltale delia Societd. In tali casi, il Benefi marm
vantare nei confronti della Societa efo dei soci, in via esemplifi catw& diritti di opzione m

Piano di Steck Option, non potra costituire il presupposto per il riconoscimento allo stesso di ana
ed ulteriori benef‘ ci, nell’ambito del Piano di Stock Option o altrimenti, né attribuiscm al Bene ficigrig

mcmtwaﬁmnc comunqgue realizzati o a remunerazioni di sorta,
[ diritti connessi alle Azioni acquistate dal Beneficiario esercitando le Opzioni sono indicati net
statuto della Societd e dalla legge. \

Caratteristiche delle Opzioni
Le Opzioni sono attribuite al Beneficiario a titolo personale e, fino atla Data di Scadenza, ndht
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potranno essere trasferite per atto tra vivi 0 mortis causa a nessun titolo, non possono essere costituity
su di esse vincoli, pesi ovvero diritti di terzi, né sono pignorabili a fronte di debiti del Beneficiario.
Non possono essere compiuti da parte del Beneficiario atti dispositivi sulle Opzioni qualunque ne sia
fa forma.

5.2. La violazione del divieto di cui al precedente Paragrafo 5.1 comporta 'immediata e automatica
estinzione delle Opzioni non ancora giunte alla rispettiva Data di Maturazione, senza alcen diritto di

indennizzo o risarcimento di sorta a favore del Beneficiario.
6.  Assegnazione delle Opzioni e adesione al Piano di Stock Option

La Societa provvede, entro 15 (quindici) Giorni Lavorativi dalla Data di Assegnazione ad inviare al
Beneficiario il presente Regolamento e lz lettera di cui all’ Allegato A, nella quale sono indicati, tra
Paltro, I'avvenuta assegnazione delle Opzioni ¢ il Prezzo di Esercizio (la “Lettera di
Assegnazione™).

6.2, L’assegnazione é efficace dal momento in cui il Beneficiario avra restituito alla Societa, ai sensi di
quante disposto al successive Articolo 12, copia della Lettera di Assegnazione, unitamente a copia
del presente Regofasmento, debitamente siglati su ciascuna pagina e sottoscritti in calce in segno di
conferma ¢ integrale accettazione (" Accettazione™), restando inteso che PAccettazione dovra
pervenire alla Societa, a pena di decadenza, entro 15 (quindici) Giorni Lavorativi dalla data di
ricevimento della Lettera di Assegnazione. In caso di mancata Accettazione da parte del Beneficiario
entro suddetto termine, tutte le Opzioni assegnate decadranno automaticamente e il Beneficiario non

avra piu diritto di partecipare al Piano di Stock Option.

6.3. La sottoscrizione della Lettera di Assegnazione comporta la conferma e I'integrale accettazione dei
termint della Lettera di Assegnazione nonché di tutte le disposizioni, condizioni e termini del Piano

o - di Stock Option, come indicati nel presente Regolamento.
7. “Maturazione ed esercizio delle Opzioni
7.0, Ciascuna Qpzione maturera alla rispettiva Data di Maturazione a condizione che:
) ’ (i) "‘_j.s:i sia verificato it Presupposto del Piano di Stock Option, anche ai sensi e per ghi effetti di
 ‘quanto previsto ai successivi Paragrafi 7.7, 7.8 e 7.9; ¢,

6.1.

(if) non si sia verificato un Evento di Decadenza

(le “Condizioni di Maturazione™).
Le Condizioni di Maturazione sono da intendersi come cumutlative.

1.2, Ove
' (1)  siverifichi un Evento di Decadenza prima di una Data di Maturazione, salvo quanto previsto
i al successivo Paragrafo 7.2(if), il Beneficiario perdera definitivamente e incondizionatamente
Lo i diritti che gli sono attribuiti dalle Opzioni non ancora giunte alla rispettiva Data di
“i 0 Maturazione, mentre manterrd il diritto sulle Opzioni che siano gid giunte alla rispettiva Data

di Maturazione;

(i) si verifichi "Evento di Decadenza di cui al precedente Paragrafo 2. {(I)(i): {2) prima di una
Data di Maturazione ovvero {b) dopo una Data di Matusazione, e a condizione che il
trasferimento delle Azioni conseguente all’esercizio della relativa Opzione non si sia
perfezionato, il Beneficiario perdera definitivamente e incondizionatanente tutti i diritti che
gli sono attribuiti dalla relativa Opzione;

(iii} s1 verifichi un Evento di Decadenza, ¢ qualora il Beneficiario abbis acquistato le Azioni
esercitando i diritti che gli sono attribuiti dalle Opzioni, la Societd, nell’ambito della
cessazione del rapporio di lavoro intercorrente tra la stessa e il Beneficiario, avea diritto di
acquistare dal Beneficiario, che avra Pobbligo di vendere, le Azioni che siano state acquistate

dat Beneficiario e che siano ancora in suo possesso.
Ove la Societa intenda esercitare I’opzione di acquisto delle Azioni di cul al Paragrafo 7.2(jii), la

:
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7.3,

7.4.

7.5,

7.6.

1.7.

7.8

una comunicazione scritta entro 15 (quindici) Giorni
rvenire al Beneficiario secondo le modalitd di cui al

successivo Articolo 12, a mezzo della quale la Societd inform il Beneficiario della sua intenzione di

esercitare o meno "opzione di acquisto delle Aziont. In ¢aso di esercizio del diritto di opzione da
lle Azioni sard pari al prezzo di chiusura del titolo al

parte della Societa, il prezzo di acquisto de
tenmine delle contrattazioni del giomo in cui la Societd abbia inviato 'anzidetta comunicazions,
1 trasferimento delle Azioni alla Societa dovra perfezionarsi entro 13 {quindici} Giorni Lavorativi

dalla ricezione, da parte del Beneficiario, della anzidetta comunicazione.

Ciascuna Opzione maturata aj sensi del precedente Paragrafo 7.1 potri essere
dal Beneficiario, nef termini e nei modi previsti da] presente Regolament

Esercizio, 2 pena di decadenza.
11 Beneficiario potra esercitare ciascuna Opzione a condizione che:

(1}  siano rispettate le Condizioni di Maturazione di cui al precedente Paragrafo 7.1;

na comunicazione scritta redatia in
lamento e fatta pervenire atla Socleta
o Periodo di Esercizio (la

Societd dovra inviare, s pena di decadenza,
Lavorativi dall’Evento di Decadenza, da far pe

esercitata un’unica volta
o durante il Periodo di

(i) il Beneficiario abbia inviato, a pena di decadenza, u
conformita al testo di cui all’ Allegato B al presente Rego
secondo le modalita di cui al successivo Articolo 12, entro i refativ

“Comunicazione di Esercizio”)
(le “Condizioni di Esercizio”), -
Le Condizioni di Esercizio sono da intendersi come cumulative.,

Entro 15 (quindici) Giorni Lavorativi datla data di ricezione della
Societa dovra inviare, a pena di decadenza, una comunicazione gcritta,
secondo le modalitd di cui al successivo Articolo 12, a mezzo della qu
dell’effettiva disponibilita ¢ meno di un numero di Azioni sufficiente a
stesse al Beneficiario nella misura indicata netla Comunicazione di Esercizio. AT
Al verificarsi delle Condizioni di Maturazione e delle Condizioni di Esercizio, e quafdi"{l.fﬁ” S@tﬁ“ G
abbia comunicato al Beneficiario di disporre di un numero di Azioni sufficiente, il trasferimentd-defie: & .
Azioni al Beneficiario si perfezionera entro 15 (quindici) Giomi Lavorativi dalla data di rl«;‘agm s
detta comunicazione, subordinatamente all’effettivo pagamenta del Prezzo di Esercizio.” o g
e

Comunicazione di Esercizio, la
da far pervenire al Beneficiario
ale informera il Benefitianig
i fini del trasfet;qunto’"i?ﬁl} 3

‘f%_r'w
Articolo 12 che segue, conferma del perfeziongrisnta

La Sacieta inviera al Beneficiario, ai sensi deil’
del Frézzg di

dell’acquisto delie Azioni entro 2 (due) Giorni Lavorativi dall’effettivo pagamento

Esercizio,
Qualora la Societd abbia comunicato al Beneficiario di non disposre di un numero di Azipni -

[ . . - . " r a - L] ] g i,
sufficiente ai fini del trasferimento delle stesse al Beneficiario nella misura indicata.“neila
Qomumcaziom di Esercizio, la Societd potrd, in via alternativa ¢ a propria discrezionalere.

H H . . - - . u - ’ 3
!lnzsmdacabulﬂ scelta, da comunicare al Beneficiario secondo fe modalita di cui al successivd Artieo

: TS

] CL b

(i) acquistare sul mercato azioni proprie, ove possibile; ovvero, 3

1

(ii) procedere ad un aumento del capitale sociale dedicato al Piano di Stock Option.
sta in grado di reperire azioni propri
ere ad aleun aumento di capitale socigle
e discreztonale facoltd delfa Sothe

A fini di chiarezza, resta inteso che, ove la Societd non
mercato, non vi sard alcun obbligo per la Sacietd di proced
sensi del Paragrafo 7.7(ii) che precede, restando questa una mera

Ove la Societd proceda ai sensi del Paragrafo 7.7(i) che precede, fard quanto possibile per 2cgAistae
su} mercato le azioni proprie. Una volta chie la Societa abbia reperito un numero di aziort prqul'i
sufficiente ai fini del trasferimento delle Azioni al Beneficiario nella misura indicata rLe {2 %
Comunicazione di Esercizio, la Socierd ne dard comunicazione scritta al Beneficiario € il

trasferimento delle Azioni al Beneficiario si perfezionera entro 15 (quindici) Giomi Lavorativi dpia
data di ricezione di detta comunicazione, subordinatamente all’effettivo pagamento del Prezza, ght
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Esercizio, ¢ a condizione che non si sia verificato a tale data ’Evento di Decadenza di cui al

precedente Paragrafo 2. 1(1){i).

La Societa invierd al Beneficiario, ai sensi dell’Articolo 12 che segue, conferma del perfezionamento
dell acquisto delle Azioni entro 2 (due) Giorni Lavorativi dall’effettivo pagamento del Prezzo di

Esercizio.

7.9.  Ove la Societd proceda ai sensi del Paragrafo 7.7(ii) che precede:

9.2,

9.3

04,

() il prezzo di sottoscrizione di ciascuna Azione sard peri al Prezzo di Esercizio;

(ii} i soci della Societd non potranno esercitare alcun diritto di opzione sulle Azioni di nuova
emissione, ai sensi e per ghi effetti di cui all’art. 2441, co. 7 del Cod. Civ., nella misura in cut
le stesse siano necessarie ai fini del raggiungimento del numero di Azioni indicate nella

Comunicaziong di Esercizio:

(iii) Paumento di capitale, la sottoscrizione delle Azioni ¢ I'assegnazione delle stesse al
Beneficiario verranno completati entro 3 (tre) mest dal ricevimento della comunicazione con
la quaie la Societd abbia informato il Beneficiario di voler procedere ai sensi del Paragrafo

7.7(ii) che precede,
(iv) le disposizioni del presente Regolamento si applicheranno mutatis mutandis.

Prezzo di Esercizio

It prezzo a cui il Beneficiario pud acquistare le Azioni esercitando il diritto che gli ¢ attribuito da

i per Azione (il “Prezzo di Esercizio™).

ciascuna Opzione & pari a Euro [0
Il Prexzo di Esercizio deve essere versato a mezzo bonifico bancario sul conto corrente della Societd
indicato nefla Lettera di Assegnazione.

- Limiti alla circofazione delle Azioni

Le Azioni acquistate dal Beneficiario esercitando il diritto che gii & atiribuito da ciascuna QOpzione
sono nominative, Per un periodo pari a 6 (sei) mesi decorrenti dal perfezionamento del trasferimento
delle Azioni al Beneficiario, le Azioni non possono essere trasferite per atto tra vivi a nessus titolo

(fatta salva dunque la trasferibilitd mortis causd), non possono essere costituiti su di esse vincoli, pesi
ovvero diritti di terzi, né sone in aleun modo pignorabili a fronte di debiti del Beneficiario. Non

possono essere compiuti da parte del Beneficiario atti dispositivi sulle Azioni qualungue ne siz Ia

forma.
Nel periodo compreso tra H sesto mese e il dodicesimo mese dal perfezionamento del trasferimento
delle Azioni al Beneficiario, il 50% (cinquanta-per-cento) delle Azioni acquistate dal Beneficiario &

liberamente trasferibile.

A decorrere dal dodicesimo mese dal perfezionamento del trasferimento delle Azioni al Beneficiario,
tutte le Azioni acquistate dal Beneficiario sono liberamente trasferibili.

Ove il Beneficiario intenda trasferire le Azioni ai sensi dei Paragrafi 9.2 ¢ 9.3 che precedono, la
Societd avrd il diritto di acquistare, e il Beneficiario avra I’obblige di vendere, le Azioni che il
Beneficiario abbia acquistato, secondo le modalita di seguito indicate.

Il Beneficiario dovrd inviare una comunicazione scritta, da far pervenire alla Societd ai sensi
dell’Articolo 12 che segue, indicando it numero di Azioni che intende trasferire (la “Comunicazione
di Vendita™).

Entro 3 (tre) giorni di mercato aperto dalla ricezione della Comunicazione di Vendita, la Societd dovra
inviare, a pena di decadenza, una comunicazione scritta, da far pervenire al Beneficiario secondo le
modalitd di cui al successivo Articolo 12, a mezzo della quale la Societd informi il Beneficiario delia
sua intenzione di esercitare o meno ["opzione di acquisto delle Azioni. In caso di esercizio del diritto
di opzione da parte della Societs, il prezzo di acquisto delle Azioni indicate nella Comunicazione di
Vendita sara pari al prezzo di chiusura del titolo al termine delle contrattazioni del giorno in cui la
Societa abbia ricevuto la Comunicazione di Vendita (il “Prezzo di Acquisto™),
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i entro 3 (tre) Giorni Lavorativi dalla

| trasferimento delle Azionl alla Societd dovrd perfezionars
subordinatamente all’effettivo

ricezione, da parte del Beneficiario, della anzidetia contunicazione,
pagamento del Prezzo di Acquisto.
a limite di cui at Paragrafi 9.1, 9.2 ¢ 9.3 che precedono il

9.5. In caso di violazione di qualsivogli
/o dei pregiudizi che detta violazione abbia arrecato alla

Beneficiario sara responsabile dei danni e
Societa.

10,  Trattenute

10.1. Ove, per qualsiasi motivo, |'esercizio delie Qpzioni da parte

responsabilita di sostituto di imposta o di natura previdenziale
il diritto di trattenere da qualsiasi pagamento a favore del Beneficiario "ammontare delle trattenute

fiscali e previdenziali a carico del dipendente richieste per legge o, in alternativa, di subordinare {a

vendita delle Azioni alla corresponsione di tale ammontare da parte del Beneficiario.

11. Modifiche del capitale sociale e cessazione def Fiane di Stock Option
reizio non si intendera modificato al fine di tiflettere

del Beneficiario esponesse la Societé a
a carico del dipendente, la Societa avra

11.1. Inpresenza di aumenti di capitale il Prezzo di Ese

le suddette variazioni.
rie che incidano sulla struttura del capitale

11.2. Al verificarsi di un Evento di Dec
cessato, fermo restando quanto al precedente Paragrafo 7.2. Al
2 ' N o "w e g,
12. Comunicazioni ﬂ\i’ il
. \‘j . ! 3’ o .
12.1. Tutte le comunicazioni tra la Societd e il Beneficiario dovranno essere effettuate per iscntw-,,}mgﬂ_ L
italiana, a mezzo lettera raccomandata A/R, raccomandata 2 mani con sottascrizione di ricevuta, postg
elettronica certificata o e-mail. Tali comunicazioni dovranno essere inviate:
(i)  sealla Societd:
Alberto Pagliardint o
Via Birmania,74/76 00144 Roma ,@ ¢
) L A
ap@leonefilmgroup.com o @? et 4
(ii) se al Beneficiario: L i%gg{ >
PR LI T
Annando Tarquini \\;\; “',a;‘.:\’;}%w 4
«{Tw‘“’ R /L:
Via di Villa Patrizi 2¢ 00161 Roma S
armando.larquini@gmail.com
12.2. 4 ¢ il Beneficiario si intendera validamente ed efficac

13, Obblighi di riservatezza

13.1.

Resta inteso che, in presenza di operazioni straordina
x N . a r : : H T
sociale, il numero delfe Azioni oggetto delle Opzioni sard determinato sufla base del relativo rapprio "7,
di cambio o ragionevolmente concordato fra le parti. /»{ A A
i o 4
' £

adenza il Piano di Stock Option si intenderd auloRls

Qualsiasi comunicazione tra la Societ :
eseguita al ricevimento della stessa, anche ai sensi deli’articolo 1335 del Cod. Civ., secoptio fe

modalita e agli indirizzi indicati al Paragrafo 12,1 che precede.

Fino alla Data di Scadenza, il Beneficiario si impegna a manteners strettamente riservatoi
comunicare ¢/o divulgare a terzi il contenuto del presente Regolamento, del Piano di Stock Op
della Lettera di Assegnazione e della Comunicazione di Esercizio, fatta eccezione:

(i)  per le informazioni relative al presente Regolamento, al Piano di Stock Option, alla Letteta di
Assegnazione e alla Comunicazione di Esercizio che il Beneficiario potra fornire, nel hm b in

cui cid sia strettamente necessario, ai propri consulenti contabili e/o legali;

(i)  per le informazioni che dovranno essere fornite alle autorita di controllo ovvero al pubblico od
a terzi, netl’adempimento di disposizioni di fegee o regolamentari;
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14,
4.1

14,2.

16.
l16.1.

16.2.

(iif) per le informazioni relative al presente Regolamento, al Piano di Stock Option, alla Lettera di
Assegnazione e alla Comunicazione di Esercizio per le quali la Societd abbia dato il proprio

preventivo consenso per iscritto.
Spese
Le spese relative all’esecuzione ¢ alla gestione del Piano di Stock Option sono integralmente ed
esclusivamente a carico della Societa.
Restano & carico del Beneficiario le imposte e gli eventuali contributi a carico del dipendente dovut
a fronte della assegnazione detle Opzioni e delle Azioni.

Clausola di salvaguardia
L’eventuale invalidita, nullitd o inefficacia di singole disposizioni del presente Regolamento non

determinera [invalidita, nutlita o inefficacia delie rimanenti disposizioni, fatta salvo, in ogni caso,

quanto previsto dalf’art. 1419 del Cod. Civ.

Legge applicabile ¢ foro esclusivo

Il presente Repolamento ¢ regolato dalla lagge italiana e sard interpretato in conformiti alla
medesima,

Per ogni eventuale controversia relativa al Piano di Stock Option, al presente Regolamento efo agli

altri documenti inerenti al Piano di Stock Option, comprese quelle relative alla loro validita,
mterpretazione, esecuzione ¢ risoluzione, sara competente in via esclusiva ed inderogabile il Foro di

Roma.
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ALLEGATO A
LETTERA DI ASSEGNAZIONE

Egr. Dott. Armando Tarquini
Via di Villa Patrizi, 2/¢

00161 - Roma
[Luogo), [Patal

Ogpetto: Lettera di assegnazione relativa al piano di incentivizione della Leone Film Group S.p.A.,

approvato in data 27 maggio 2021

Egregio Sig. Dott. Armando Targuini,

ve di comunicarLe che, nell’ambito del piano di remunerazione e incentivazione
“Societa”™), approvato dall’assemblea data_

Abbiamo il piace
(“Piano di Stock Option”) della Leone Film Group S.p.A. (la

27 maggio 2021 (la “Data di Assegnazione™), Lei € stato individuato quale Beneficiario del Piano di Stoek /v,
Option ¢, con ia presente lettera di assegnazione (la “Lettera di Assegnazione”), la Societd La ipvitg,
aderire al Piano di Stock Option ai seguenti termini ¢ condizioni. /- /
on altrimenti definiti hanno lo stesso significato loro {ittq" ;

.:‘\ \ 1

.cttera le vengono dsse

di Azioni pari a 354983

[ termini con inziale maiuscola quivi n

Regolamento,

1. QOggetto della_presente Lettera di Assegnazione. Con la presente |
{quattro) Opzioni, ciascuna valida per I*acquisto di un numero massimo
termini e alle condizioni di cui al Regolamento quivi allegato.

2. Ma.mrazicmc dell’Opzione. Fermo restando quanto diversmmente prevista dal Regolamento,
verificarsi delle Condizioni di Maturazione, Lei maturera ciascuna delle Opzioni di cui al punt ch
precede nella relativa Data di Maturazione, restando inteso che 1'gsercizio dell’Opzione & suboplinato

al verificarsi delle Condizioni di Esercizio.

3. Prezzodell’Opzione ¢ Prezzo di Acquisto. L'Opzione ¢ a Let assegnata a titolo gratuito, fersmo restang

che il Prezzo di Esercizio ai fini delt’acquisizione/della sottoscrizione del numero di Azioni di puya
punto | che precede, & pari a Euro .05 7 per Azione, e cosi ad un ammontare massimo £on less

YRS
e reem

di Buro il 1l Prezzo di Esercizio dovrd essere versato a mezzo bonifico buicario™sul ¢
corrente della Societa di cui atle coordinate di seguito indicate: e
r F } ‘k-m
Intestatario: [+] ;s &
‘ o
Banca: [4] i &
. 3 "
ik Lo I , n
IBAN ['] ‘\{‘E\&;};) \
P i
re medianté £o yaicsy

4. Modalita di esercizio. L'esercizio di ciascuna Opzione doyrd avveni
esercizio da inviarsi alla Societa, ai sensi dell’ Articolo 12 del Regolamento, nel tefto-qui-gHegs
“Comunicazionc di Esercizio”), nonché con il versamento a mezzo bonifico bancario del glati
Prezzo di Esercizio, secondo le modalita e i termini di cu all’ Articolo 7 del Regolamento,

Stock Option, Lei accetta il Regolams

dichiara di eleggere damicilio ad ogni e

presente Letterp di

5.  Accettazione del Regolamento, Con P'adesione ai Piano di
{che fﬂqna parte integrante e sostanziale della presente), @
qualsiasi effetto del Regolamento nel luogo indicato nell’intestazione della

Assegnazione.
9 /W
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Qualora Lei sia d’accordo con il contenuto della presente Lettera di Assegnazione, La preghiamo di restituire
aila Societd copia della presente ¢ dell'allegato Regolamento, debitamente siglati su ciascuna pagina e
sottoscritti in calce, in segno di Sua conferma ¢ integrale accettazione entro 7 Giorni Lavorativi dafla data

odierna.
Con i migliori salut,

Leene Film Group S.p.A.

Nome:
Titolo:

In segno di conferma ed integrale accettazione:

1l Beneficiario

Luogo:
Data;

Ai sensi e per ghi effetti dell'art. 134) e 1342 del Cod. Civ,, il Beneficiario dichiara di approvare
specificamente. per iscritto quanto riportato nel Regolamento agli Articoli 4 (Oggetro del Piano di Stock
Cption), 5 (Caratteristiche delle Opzioni), 7 (Maturazione ed esercizio delle Opzioni), 9 (Limiti alla
circolazione delle Azioni), 10 (Modifiche del capitale sociale ¢ cessazione del Piano di Stock Option), 13
{Obbligh di riservatezza) ¢ 16 (Legge applicabile e foro esclusivo).

H Beneficiario

Buosgo:
Data:

Allegati:
Regolamento del Piano di Stock Option

Comunicazione di Esercizio
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ALLEGATO B
COMUNICAZIONE DI ESERCIZIO

Spettabile

Leonc Film Group 8.p.A.
Via Birmania,74/76

(0144 - Roma

Oggetto; Comunicazione per 'esercizio del diritto di opzione di cul al piane di incentivszione deila
Leone Film Group 8.p.A., approvato in data 27 maggio 2021

Il sottoscritto Armando Targuini (di seguito, il “Beneficiario”), nato a Pescarz, il 26 dicembre 1968,

residente in Roma, alla via di Villa Patrizi 2¢, telefono 335 §756398 codice fiscale TRQ RND 68T 26G482D,

in qualita di Chief Financial Off‘ icer di Leone Film Group S.p.A., sede sociale in Roma in Via

Birmania,74/76, capitale sociale pari a Euro 212.988,00, C.F. e p. IVA 03570191001 (la “Societa™)
dichiara

di aver preso visione del Regolamento deil Piano di Stock Option delia Societa, che si intende qui ,
interamente richiamato anche nelle definizioni convenzionali, 1 cui termini, modalitd ¢ condizioni song
stati confermati e integralmente accettati con la Lettera di Assegnazione inviata il ... -
di essere informato che la presente Comunicazione di Esercizio deve essere trasmessa a mezzo lettéra

raccomandata A/R, raccomandata & mani con softoserizione di ricevuta, posta elettronica certificata o
g-mail, presso i recapiti della Societa di oui al Paragrafo 12.1 del R@golamcnto sighata in ogm pagjna e

soffoscritta, entro e non oltre il Periodo di Esercizio;
~ che alla Data di Maturazione si sono verificate le Condirioni di Maturazione. / '

- diessere a conoscenza e di accettare che |'Opzione maturata pud essere esercitata ai té Thj
indicati nel Repolamento; ‘

di essere a conoscenza ¢ di accettare che il Prezzo di Esercizio determinato dalla Socmtz\'i gk
dell’Opzione che conferisce il diritto all’acquisizione/alla sottoserizione di un numclo,‘dxh sy
Azioni paria, 35498 & paria......... per Azione, e cosi ad un ammontare massimo complessivo i

e
s

vy

§
i
i
:
;
!
:

= a tutti gli effetti e sotto la propria esclusiva responsabilitd che i dati anagrafici sopra indicati sono
corretty; :

di essere informato e di accettare che, qualora questa Comunicazione di Fsercizio risultasse inddmpleta
in quanto non debitamente compilata o sottoscritta in tutte le sue parti, la stessa sard priva di efficacia;
di esercitare I'Opzione assegnata allo stesso dali’assemblea della Societa alla Data di Assegnaziofie ;

di acquistare n. .......... Azioni al Prezzo di Esercizio, il cut versamento sard effettuato dal so oscr}tto
a mezzo di bonifico bancario sul conto corrente della Societa,

I Bencficiario

Luogo:
Data:







Aliegate D
al Regiio ft, AG 3385

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLE PROYOSTE CONCERNENTI LE MATERIE ALL!ORDINE DEL GIORNO
Assemblea Straordinaria degli Azionisti del 27 maggio 2021
AVVISO DI CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA
L'Assemblea Straordinaria degli Azionisti deila societd Leone Film Group S.p.A. & convocatd in unica
convocazione per il giorno 27 maggio 2021, ore 17:00, per discutere e deliberare sugli argomenti di cui al

seguente
ordine del giorno

proposta di modifica dello statuto sociale per il necessario adeguamento dello stesso alle intervenute

L.
modifiche al Regolamento Emittentt AIM Italia. Delibere inerenti e conseguenti.,

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO PI AMMINISTRAZIONE SULLE PROPOSTE
CONCERNENTI LE MATERIE ALL’ORDINE DEL GIORNO

1. Proposta di modifica dello statuto socisle per il necessario adeguamento dello stesso alle intervenute d /
modifiche al Regolamento Emittenti AIM Italia. Delibere inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

Ja presente relazione (di seguito, la “Relazione”) ha la finalitd di illustrare e motivare le proposte formulate-~.
dal Consiglio di Amministrazione della Societa, riunitosi il 26 aprile 2021, come indicate a!l,»ﬂrdme dt'ﬁ :
Iy :

giorna di cui all’avviso di convocazione.
Im particolare, con riferimento all’unico punto all’ordine del giorno dell’Assemblea Straq{ )ﬁhﬁl
Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la proposta i mﬂdtﬁ-‘ o
disposizioni delfo statuto della Societd (di seguito, lo “Statato™). Dette modifiche si rendono néoe
fine di adeguare il contenute dello Siatuto agli emendamenti e agli aggiomarmenti apportati al Régol‘am"
Emittentt AIM ltalia, introdotti da Borsa Italiana con avviso n. 17857 del 6 luglio 2020, e ai quali la Soc

'
'
3
5
i
i
3
!
;

:'i "“ ‘

& temua 2 conformarsi.
In particolare, si propone di effettuare le modifiche di seguito illustrate.

A1l !
Le modifiche proposte consentone di coordinare la previsione delle maggioranze previste ai fini df:]JD ]
regolare costituzione dell’assemblea e della validita delle relative deliberazioni con I'art, 30 dello Statito,

‘-'11‘

di nuove inserimento, relativo alle maggioranze previste in caso di revoca dall’ammissiong ﬁdlel -
v
negoziazioni. Q"ﬁz‘ i \
L '
Ty W

Ad. 12
Viene inserita la possibilitd che 1 soci rappresentanti il 10% del capitale sociale propongane all agse _

di trattare materie ulleriori a quelle previste nell’avviso di convocazione.

Art. 13

azioni sono diffuse tra if pubblico in misura rilevante, si propone di prevedere, ai sensi dell*art. 2369, chmma
1, Codice Civile, la possibilitd di una seconda convocazione in caso di assemblea ordinaria ¢ di una téirza in

cago di assemblen straordinaria.



Art, 13-bis

Viene inserito 'art. 13-A45, che riprende parte del contenuto della precedente formulazione dell’art. 13 dello
Statuto, relativa alla rappresentanza degli azionisti in assemblea, Inoltre, viene prevista la possibilita che la
Societd possa avvalersi, at fini della rappresentanza degli azionisti in assembles, di un rappresentante

designato, applicando in via volontaria U'art. 135-undecias, TUF e le disposizioni di cui al Regolamento
approvato con Delibera Consob 11971 del 14 maggio 1999,

Art, 14 e Art 15

Gli artt. 14 e I5 dello Statuto vengono adeguati a quanto richiesto dal Regolamento Emittenti AIM Italia al
fine di prevedere anche statutariamente il possesso in capo ail componenti del Consiglio di Amministrazione
dei requisiti onorabilitd di eui all’art. 147-guinguies, TUF; viene inoltre previsto che almeno un
ammniinistratore dovra essere in possesso dei requisiti di indipendenza di cui all’art. 148, comma 3, TUF. Gli
amaninistratori indipendenti devono essere preventivamente individuati o valutati positivamente dal

Nominated Adviser della Societd,

Art. 18
Al fini della regolare costituzione delle sedute del Consiglio di Amuministrazions della Societd ¢ delle
relative deliberazioni, pur in assenza di regolare convocazione, viene espunto il riferimento alla presenza

del revizore,

Art, 19
Vieﬂe ‘itserito un richiamo all’art. 30 dello Statuto, relative alle maggioranze previste in caso & revosa
dall’ammiissione delle negoziazioni,

w2
Vieng specificata la durata del mandato del collegio sindacale (3 esercizi) ¢ vengono previste le modalita di
riomina def sindaci. Inoltre, viene precisato che essi devono essere in possesso dei requisiti i onorabiliti e
professionalita previsti dall’art. 148, commad, TUF, nonché dei requisiti di indipendenza di cui all’art. 148,
comma 3, TUF. Viene inoltre eliminata la possibilita che la revisione legale dei conti sia esercitata dal
* eollegio sindacale qualora a Societa non faccia ricorso al mercato del capitale di dschio.

N

Art. 28 e Art. 28-hix
La disposizione relativa alla disciplina d2ll’OPA endosocietaria viene integrata con la nuova formulazione,
relativa al ricliiamo volontario della diseiplina in materia di offerta pubblica di acquisto prevista dal TUF,

di cui alla Scheda Sei del Regolamento Emittenti AIM TItalia.

Agt. 20

In tema di partecipazioni significative, viene precisato che il raggiungimento o il superamento delle soglie
stabilite dal Regolamento Emittenti con rjguardo alle azioni con diritto di voto deve essere comunicato alla
Societd entro quaitre giami di negoziazione. Viene inoltre previsto che, in caso di violazione di tale obbligo,
le azioni che non siano state oggetto di comunicazione sono computate ai fini del quorum costitutivo ma

non anche del quorum deliberativo.

| Art. 30

Viene inserito I"art. 30, relative allz revaca dall’ammissione delle negoziazioni, nella esatta formulazione
di cui alla Scheda Sei del Regolamento Emittenti AIM Italia.

Art.31

AT e

rEay

et

i




Viene inserito I'art. 31, relativo alla disciplina delle operazioni con parti correlate, Viene pertanto richimmata
la procedura parti correlate adottata dalla societa.

Al fine di consentire una migliore comprensione delle modifiche che il Consiglio di Amministrazione
propone di apportare allo Statuto sociale & stata predisposta la tavola sinottica che segue nella quale @
riprodotto il testo degli articoli dello Statuto e, a fronte dello stesso, il nuove testo oggetto di proposta con

evidenza delie relative modifiche,

Testa vigente Modifichs proposte

Art, 11 = Sono riservate alla assemblea dei
soci le materie che la legge o il presente statito
attribuiscono alla stessa,

L'Assemblea ordinaria pud altresi deliberare
L'Assemblea ordinaria pud altresi deliberare | €he le azioni della societd costituiscano oggetto
che le azioni della societd costituiscano oggetto | 4i ammissione alla negoziazions su sistemi
di ammissione alla negoziazione su sistemi | Multilaterali di negoziazione o su mercati
multilaterali di negoziazione o su mercati | anche non regolamentati ovvero larevoca della
anche non regolamentati ovvero la revoca della | Neg0Ziazione sui predetti sistemi /o mercati.
+ + ' i . . . il
negoziazione sui predetti sisterni e/o mercati. | Fermo restando quanto previsto al suemm‘-va'
Le maggioranze sono quelle richieste dalla | atticolo 30, le maggioranze ne:cess;mgfay ;
detla regolare costituzione dell’assen

G

legge nei singoli casi.
qlmlle plevmte al ﬁm della vailchj_”

Art. 11 = Soto riservate alla assemblen dei
soci le materie che la legge o 1l presente statuto
attributiscone alls stessa,

Art. 12 = L'assemblea si numsee, dl regola, ‘
Comurne dove ha sede la Societd, salva diverds

Art. 12 = ['agsemblea si riunisce, di regola, nel
Comune dove ha sede la Societd, salva diversa
determinazione dell'organo amministrativo e
purché in Italia.

L'Assemblea, sia ordinaria che straordinaria, é
convocata a cura del Consiglio diconvocata a cura
Ammimstrazione  mediante  avviso  di Ammjnistrazione mﬂdianw dwléo
convocazione contenenie lelenco delle materie
da trattare, I'indicazione del giorno, dell’ ora e
del luogo dell'Assemblea. L'avviso dovra
essere pubblicato, almeno quindici giomi
prima della data fissata per J'Assemblea, sulla
Gazzetta Ufficiale della Repubblica [taliana,
oppure, in alternativa, su uno dei seguenti
quotidiant: "Il Messaggero” o "Il Tempo" o
"Milano Finanza".

purché in Iralia.

e

del  Consighios

da trattare, l'indicazione del giorno, cial‘l\%_‘

essere pubblicato, almeno quindici gmr;['
prima della data fissata per I'Assemblea, sul
Gazzetta Ufficiale della Repubblica Itali
oppure, in altemativa, su uno dei s
quotidiam: "II Messaggero” o “II Temp
“Milance Finanza". I soci che rappresent
In derogr a quanto previsto al comma alm.eno il IQ% gd.ieci per cento) ficl capitaie
precedente, qualora la Socictd non faccia sucfafe_zweme dmt‘_to ‘fh voto nell Asse'mb! a
ricorso al mercato del capitale di nschio ovvero of‘dm:ma possono nqlnm:lcm, mtroj 3 ((;lnqu
non sia quotsta sull AIM o in altd sistemi | 'O daila pubblicazione dell’avviso

/z)/f/vu,

L'Assemblea, sia ordinaria che stmwragﬁarm

del luogo dellAssemblea. L'avvisos, ?:1033 A




multilaterali di negoziazione, 'Assemblea pud
cssere convocata anche mediante  avviso
comunicato con lettera raccomandata con
avviso di ricevimento, oppure mediante
raccomandata a mani, telefax, o mediaunte e-
mail, spedita a tutti gli azionisti purche sva
fornita la prova dell'avvenuta ricezione almeno
otto giomi prima dell'Assembiea, ai sensi
dell'art. 2366 c.c., precisandosi che l'avviso
deve essere spedito agli specifiei recapitt che
risultino dal libro soci o che siano stati
espressamente  comunicati  dal  socio  alla
Societd con lettera raccomandata,

convocazione dell’Assemblea, !'integrazione
delle matene da trattare, indicando, nella
domanda, gli ulteriori argomenti proposti.
L avviso integrativo dell’ordine del giorno é
pubblicate in almeno un quotidisno a
diffusione nazionale al pil tardi almeno sette
giorni prima della data dell’Assemblea di
prima  convocazione. Le richieste di
integrazione dell’ordine del giomo devono
gssere  accompagnate da  wna relazione
illustrativa che deve essere depositata presso la
sede sociale, da consegnarsi all’organc
amumninistrativo entro il termine ultimo per la
presentazione della richigsta d’integrazione.
L’integrazione dell’elenco delle matetie da
trattare non & ammessa per gli argomenti sui
quali ' Assemblea delibsra, 4 norma di legge,
su proposta degli ammtinistratori o sulla base di
un progettc o dJdi una relazione da essi
predisposta. [ Soci hanno diritto di prendere
visione di tutti gli atti depositati presso la sede
sociale per le Assemblee gid convocate ¢ di
ottenerne copia a proprie spese. [ Soci possono
porre domande sulle materie all’ordine del
giorno, anche prima dell’Assemblea. Alle

domande pervenute prima dell’Assemblea &
data risposta al pitt tardi durante I’ Assemblea.
L.a Societd pud fornire una risposta unitaria aile
domande aventi lo stesso contenuto.

In deroga a quanto previsto al comma
precedente, qualora la Societd non faccia
ricorso al mercato del capitale di rischio ovvero
non sia quotata sulllAIM o In altri sistemi
multilaterali di negoziazione, I'Assemblea puo
essere convocata anche mediante avviso
comunicato con lettera raccomandata con
avviso 4l ricevimento, oppure mediante
raccomandata a mani, telefax, o mediante e-
mail, spedita a totti gli azionisti purch® sia
fornita la prova dell'avvenuta ricezione almeno
ofto giomi prima dell'Assemblea, ai sensi
dell'art. 2366 c.c., precisandosi che I'avviso
deve egssere spedito agli specifici recapiti che
risultino dal libro soci o c¢he siano stati
espressamente comunicati dal socio  alla
Societa con lettera raccomandata.
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Art. 13 = Possono intervenire alle assemblee,
anche facendosi rappresentare a norma dell'art,
2372 del ¢.c., coloro che sono iscritti nel libro

dei soci.

Ove le azioni della Societa fossero oggetto di
negoziazione sullAIM o in alti sistemi
multilaterali di negoziazione, la legittimazione
all'interventoe in Assemblea e all'esercizio del
diritto di voto deve essere attestata da una
comunicazione inviata all'emittente, effettuata
dallintermediario, in conformita alle proprie
scrittire contabili, in favore del soggetto a cui
spetta il diritto di voto. Tale comunicazione &
effettuata ai sensi dell'art. 83-sexies del TUF
dall'intermediario sulla base delle evidenze
relative al termine della giomata contabile del
settimo giorno di mercato aperto precedente la
data fissata per l'assemblea in prima o unica
convocazione, Le registrazioni in accredito e in
addebito compiute sul conti successivamente a
tale terinine non rilevano ai find della
legittimazione all'esercizio del diritto di voto

nell'Assemblea.

L'assemblea & presieduta dal presidente del
consiglio di amministrazione 0
dall'amministratore a c¢id designato dagli
intervenuti; e in caso di loro mancanza, assenza
o impedimento, dalla persona designata dai
presenti.

Le deliberazioni dell'assemblea constano da
verbale sottoscritto dal presidente e dal
segretario. Nel casi previsti dalla legge o su
richiesta del Presidente il verbale & redatto da

un notaio.

Art. 13 = Nel caso in cui Pemittente dovesse
qualificarsi come emittente con azioni diffuse
wa il pubblico in misura rilevante, il Consiglio
di Amministrazione pud stabilire, qualora ne
ravvisi lopportunitda ¢ dandone espressa
indicazione nell’avviso di convocazione, che
"Assemblea ordinaria s tenga in due
convocaziont ¢ ["Assemblea straordinaria in
due © tre convocazioni, applicandosi le
maggioranze rigpettivamente stabilite dalla
normativa, anche regolamentare, pro tempore
vigente con riferimento a ciascuno di tali casi,

| WA

Art. 13-bis =
assemblee, anche facendosi rappresentare g

norma dell'art. 2372 del c.c., colore che sonp
iscritti nel libro dei soci.

Ove le azioni della Societd fossero oggetio fi
negoziazione sulllAIM o in altri sisgéhi
multilaterali di negoziazione, la legittimdziony
all'intervento in Assemblea e all'esercizio .1 }
dirito di voto deve essere attestata da uta
comunicazione inviata all'emitiente, effethiath

dall'intermediario, in conformitd alle proprig

Passono intervenira\\'a s
-




scritture contabili, in favore del soggetto a cul
spetta il diritto di voto. Tale comunicazione ¢
effetiuata ai sensi dell'art, 83-sexies del TUF
dall'intermediario sulla base delle evidenze
relative al termine della giornata contabile del
settimo giorno di mercato aperto precedente [a
data fissata per I'assemblea in prima o unica
convocazione. Le registrazion! in accredito e in
addebito compiute sui conti successivamente a
tale termine non rilevano ai fini della
legittimazione all'esercizio del diritto di voto
nell' Assemblea.

Ogni socio che ha diritto di intervenire
allAssemblea pud farsi rappresentare con
delega scritta da altro soggetto nei limiti e con
le modalitd previsti daila legge. La Societa ha
facoltd di designare per clascuna assemblea
uno o pill soggetti al quali gli aventi diritto di
voto possone conferire delega. In tale caso
troveranno  applicazione  per  richiamo
volontatio I'articolo 135-undecies, TUF ¢ le
disposizioni di cui al Regolamento approvato
con Delibera Consob 11971 del 14 maggio
1999, Gli eventuali soggetti designati ¢ le
necessarie istruzioni operative sono riportati
nell’avviso di convocazione della riunione.
Non possono tuttavia essere designati a tal fine
i soggetti ai quali la legge non consente di
rilasciare  deleghe per Iintervento in
assemblee.

I'assemblea & presieduta dal presidente del
consiglio di amministrazione 0
dall'amministratore a cid designato dagli
intervenuti; e in ¢caso di loro mancanza, assenza
o impedimento, dalla persona designata dai

presenti,
Le deliberazioni dell'assemblea constano da

verbale sottoscritto dal presidente e dal
segretario. Nei casi previsti dalla legge o su
richiesta del Presidente 1l verbale & redatto da

un notaio.

Art. 14 = La Socictd & amministrata dal
Consiglio di Amministrazione costituito da un
numero di consiglieri compreso tra 3 {tre) e 7
{sefte), nominati anche tra soggetti non soct.

Art. 14 = La Societd & amministrata dal
Consiglio di Amministrazione costituito da un
numero di consiglieri compreso tra 3 {tre) e 9
(nove), nominati anche tra soggetti non soci.

:
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L'Assembles, di volta in volta, prima di

L'Assemblea, di volta in volta, prima di
procedere alla nomina, determina il numero

procedere alla nomina, determina il numero
degli amministratori, deghi amministratori, Tutti i componenti del
Resta inteso che, in caso di ammissione delle Consiglio i ’:‘f”mm‘sf”?z.“?n? d.c: yono
azioni alla negoziazione sull' AIM, almeno un possadfn:e, 4 pena fj[ fn?!eggxblltta, l!‘ﬂqu!Sll:I di
amministratore dovrd essere in possesso dei %rg;abzhtﬂm sensi dellarticolo [47-quinguics,
requisiti di indipendenza previsti dall'articolo :
148, comma 3, del TUF, nonché dall'articolo 3
del codice di autedisciplina di Borsa Italiana | azioni alla negoziazione sull'AIM, almeno un
del 5 dicembre 2011 amministratore dovra essere in possesso dei
requisiti di indipendenza previsti dall'articolo
148, comma 3, del TUF, come richiamato
dall‘art. 147-ter def TUF, nonché dal Codice di
Corporate govemance adottate da DBorsa
Italiana pro tempore vigente e deve essere
scelto sulla base dei criteri previsti dal
Regolamento Emittenti AIM Italia.

Restz inteso che, in caso di ammissione delle

Art. 15 = La nomina degli amministratori
avviene sulla base di liste nelle quali ai
candidati & assegnata una numﬂra?wm o

Art, 15 = Gli amuministratori vengono nominati
dall'Assemblea con le maggioranze di legge,
durano in carca per tre esercizi e possono
essere revocati dall'Assemblea in qualunque | progressiva. g
] . t
éi?:}g c;.“;;&ssemblea ne determina l'eventuale Hanno diritto di presentare le liste sohan_.
azionisti che, da soli o insieme adidl
azionisti, siano complessivamente tltola&i'
azioni rappresentanti almeno il 7% (settefg i
cento) del capitale sociale avente diritto di voto Jf
netl'assemblea ordinaria, da comprovare con i i
deposito  di  idonen cerfificazione, _/Lg
certificazione  rilasciata  dall’intermediario
comprovante |a titolarita del numere di azioni”
necessario per la presentazione della hsta dcmé-m ’é;_ ,
z)

delia lista. \ ..\

Qgni azionista, nonché gl \aﬂc’:ﬁbustr -
appartenenti ad un medesimo gruppo (pertak’
intendendosi le societa controllate, controllanfi
e soggette al medesimo controflo ex art. 23
primo comma, n. 1 ¢ 2, del Cedice Civile)
soci aderenti ad uno stesso patio parasOciple
NN pOSSOnNo presentare, neppure per interpasta
persona o societa fiduciaria, pit di una listajné
possono  votare liste diverse. Le adesioni
prestate, e i voti espressi, in violazione di




divieto, non saranno attribuiti ad alcuna lista.
Ogni candidato potrd presentarsi in una sola
lista a pena di ineleggibilitd, Le liste presentate
dagli azionisti, zottoscritte dall'azionista o
dagli azionisti che le presentano (anche per
delega ad uno di essi), devono conlenere un
numero di candidati non superiore al numero
massimo dei componenti da eleggere ¢ devono
essere depositate presso la sede della societd
entro le ore 13.00 almeno 7 (setie) giomi prima
di quello fissato per l'assemblea m prima
convocazione. Le liste che contengono un
numero di candidati pari sl numero di
amministratori da nominare devono contenere
almeno 1 {(uno) consigliere in possesso dei
requisiti di indipendenza previsti dallart. 148,
comma 3, TUF, come richiamato dall’art. 147-
ter del TUF; tale candidato deve essers indicato
in una posizione tale da garantime la nomina.
Unitamente alla presentazione delle liste
devono essere depositati, fermo restando che
eventuali variazioni che dovessero verificarsi
fino al giorno di effettive  svelgimento
dell’Assemblea  sono  temmpestivamente
comunicate alla Societa: a) le informazioni
relative ai soci che hanno presentato la lista e
Pindicazione della percentuale di capitale
detenuto, ivi inclusa una dichiarazione dei soci
diversi da quelli che detengono, anche
congiuntamente, una  partecipazione i
controllo o di maggioranza relativa, attestante
'assenza di rapporti di collegamento con
questi ultimi; b) il cuwmiculum vitse dei
candidati nonché dichiarazione con cui ciascun
candidato  attestl, sotto Ja  propria
responsabilitd, Pinesistenza di cause di
ineleggibilitd e di incompatibilita nonché la
sussistenza dei requisiti richiesti per le
tispettive cariche; ¢) VPindicazione degli
incarichi di smministrazione e controllo
ricoperti presso altre societd e D'eventuale
indicazione di idoneita a qualificarsi come
indipendenti ai sensi dello statuto sociale, d) la
dichiarazione con la quale ciascun candidato
acceita la propria candidatura; €) un documento
rilasciato dal Nominated Adviser della Societa
attestante che almepo un  candidato




mdipendente ¢  stato  preventivamenie
individuato © valutato positivamenie  dal
Nominated Adviser delia Societd; ) opni altra
ulteriore o diversa dichiarazione, informativa
e/o documento previsti dalla normativa anche
regolamentars pro tempore vigents. Eventuali
variazioni nei requisiti comunicati ai sensi
delie disposizioni che precedono, sono
tempestivamente comunicate alla Societd, Le
liste presentate senza ['osservanza delle
dispostzioni che precedono sono considerate
come non  presentate. Le liste e g
documentazione relativa ai candidati sono
messe a disposizione del pubblico presso ia
sede sociale ¢ sul sito internet della Societa
almeno 5  (cingue) glorni  prima
detl’Assemblea.

Al fine di provare la legittimazione alla
presentazione deile liste, si avrd riguardo al
numero di azioni che risulting registrate a
favore del socio nel giomo in cui le liste sono

depositate pressc la Societd, La rclatwa,

certificazione pud essere prodotta,” an@n
successivamente al deposito purché/ cnt

termine previsto per la pubblicazione de % i
qﬁrv %

da parte della Societa, Alla c:!czmhct
amministratori si procede come segue 112
lista che ha ottenuto il maggior numero di vc:t

sono tratti, in base all'ordine progressivo corfat-fl--t

quale sono stati elencati, tutti i componenti

eccetto uno; daila lista che & risultata seconda| .
per maggior numero di voti e non sia ol.!e &T b
3 L

soci che hanno presentato o vof
risultata prima per numero di voti, w n
in base all'ordine progressivo in {cat
lista, il restante componente. Nel casy§ ]“ﬁq i

in alcun modo, neppure indiretta én éy\/

hlh -

di voti fra piii liste si procede a una VOWZIORG | /r”

di ballottaggio. Nel caso di presentazion
un'unica lista, il consiglio di amministrazio
tratto per intero dalla stessa, qualora otten
maggioranza richiesta dalla legge
I'assemblea ordinaria. Qualora con i candigdati
eletti con le modalitd sopra indicate nonj sia
agsicurate la  nomina del numerof di
amministratori  indipendenti richiesti ¢allo

Statuto, i candidati non indipendenti pletti
Fr

hm :
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come ultimi in ordine progressivo nella lista
che ha riportato il maggior numero di voti,
saramo sostituiti con i candidati indipendenti
secondo l'ordine progressive non eletti della
stessa lista, ovvero, in difetto, con i candidati
indipendenti non eletti delle altre liste secondo
lordine progressivo in cul sono presentati,
secondo il numero di voti da ciascuna ottenuto.
A tale procedura di sostituzione si fard luogo
sino a che il Consiglio di Amministrazione
risulti composto dal numero di amministratori
indipendenti richiesto dalle Statuto. Qualora
infing detta procedura non assicurt il risultato
da uitimo indicato, la sostituzione avverra con
delibera assunta dall'Assemblea a maggioranza
relativa, previa presentazione di candidature di
soggetti in possesso del necessarl requisiti di
indipendenza. Il venir meno dei requisiti di
onorabilita previsti ex articolo 147-quinquies
TUF, comporterd la decadenza dalla carica
deli’amministratore. Per la nomina di quegli
amministratori che per qualsiasi ragione non si
siano potuti eleggere con il procedimento
previsto nei commi precedenti ovvero nel caso
in cui non vengano presentate liste, I'assemblea
delibera seconde le maggioranze di legge,
fermo restando che almeno un amministratore
dovra essere in possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dal presente statuto. La
procedura del voto di lista si applica
unicamente nell’ipotesi di rinnovo dell’intero
consiglio di amministrazione. Se nel corso
dell'esercizio vengono a mancare uno o pilt
amministratori, gl alti  provvedeno a
sostimirli con deliberazione approvate dal
collegio sindacale, purché la maggioranza sia
sempre costituita da amministratori norninat
dailassemblea ¢ sia mantenuia la presenza in
Consiglio di almeno un amministratore in
possesso det requisiti di indipendenza previsti
dal presente statuto e individuato sulla base dei
criteri previsti dal Regolamento Emittenti AIM
Italia. Gli amministratori cosl nominati restano
in carica fino alla successiva assembles. [
venire meno della sussistenza dei requisiti di
legge o statutari costituisce cansa di decadenza
dell'amministratore, salvo che tali requisiti

lit




debbano essere presenti solo per talumi
componenti del Consiglio di Amministrazione
¢ residuino comungue in cape al numero
minimo di  amministratori  che  devono
possederli, secondo la normativa anche
regolamentare pro tempore vigente nonché
secondo il presente statuto. La cessazione degli
ammirdstratori per scadenza del termine ha
gffetto dal momento in cui il nuovo organismo
amministrativo & stato ricostituito.

Art. 18 = Il consiglio di amministrazione deve
deliberare con il metodo collegiale.

I} presidente convoca il consiglio con l'avviso
di cui all'art. 23.

Le riunioni collegiali del consiglio si tengono
presso la sede sociale o anche altrove, purché

in Italia.

Per Ia validita delle deliberazioni collegiali del
consiglio si richiede la presenza effettiva della
maggioranza dei suoi membn in carica ed il
voto favorevole della maggioranza assoluta, In
caso di paritd di voti, la proposta si intende
respinta.

Le riunioni e le deliberazioni collegiali del
Consiglio sono valide anche senza regolare
convocazione quando intervengono tutti i
consiglhieri in  carica ed 1 sindaci
effettivi/vevisors se nominati,

Delle deliberazioni collegiali si redige verbale
firmatoe dal presidente ¢ dal segretario, che
deve essere frascritto nel libro delle decision)

degli amministratori,

Art, 18 = Il consiglio di amministrazione deve
deliberare con il metodo collegiale.

Il presidente convoca il consiglio con avviso

di cui all'art, 23.

Le riunioni collegiali del consiglio si tengono

presso la sede sociale o anche altrove, purché

in Italia.

Per la validita delle deliberazioni collegiali del

consiglio si richiede la presenza effettiva della.

maggioranza dei suoi membri in carica gd-il 4
voto favorevole della maggioranza assolﬁ i
caso di paritd di voti, la pmpostg st g
respinta. \ [
Le riunioni e le deliberazioni coﬂe ali dé
Consiglio sono valide anche scn.zéi"-»_r :
convocazione quando intervengono tutti
consiglier in carica ed i sindaci effeitivi}
nominati,
Delle deliberazioni collegiali si redige <
firmato dal presidente e dal segretar;,:a,

deve essere trascritto nel libro delle [dﬁ:' :
degli amministratori.

h~'5"'

Art. 22 = I soci eleggono il collegio sindacale
costituito da tre sindaci effettivi e ne
deterniinane i compenso. I soci eleggono
altresi due sindaci supplenti. | sindaci uscenti
sone rieleggibili.

Al collegio sindacale si  applicano
disposizioni stabilite dalla legge.

La revisione legale dei conti & esercitata da un
revisore contabile o da una societs di revisione,
iscritti nel Registro dei Revisori Contabili
istituito presso il Ministero della Giustizia, che

le

Art. 22 = [ soci eleggono il cmllmgm\sn}gd%
costituitc da tre sindaci effettivi, ~Eiune
determinano il compenso. [ soci eléggont
altresi due sindaci supplenti. I sindaci us
sono rieleggibili. Il collegio sindacale du
carica tre esercizi e scade alla

dell'Asgernblea convocata per l'approva?
del bilancio relativo al terzo eserct

carica.

I sindaci devono essere in possesso dei r
di onorabilita ¢ professionalitd

/{/%/%
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vengono scelti e nominati, sentito il collegio
sindacale, dall' Assemblea, la quale determina il
corispeltivo spettante al revisore o alla societa
di revisione per l'intera durata defl'incarico.

Qualora la Soctetd sia amministrata secondo i
sistema ordinario, non faccia ricorso al mercato
del capitale di rischio o le azioni non siano
negoziate sull'AIM e non sia tenuta alla
redazione del bilancio consolidato, la revisione
legale dei conti pud essare esercitato anche dal
collegio sindacale, che, in tal caso, sara
costituito da componenti tutti iscritti nel
Registro dei Revisori Contabili istituito presso
il Ministero della Giustizia,

dall’articolo 148, comma 4, TLUF, nonche dei
requisiti di indipendenza previsti dall’articolo
148, comma 3, TUF, nonché dal codice di
corporate  governance adottato da Borsa
Italiana pro tempore vigente. A tali fini, sono
considerate strettamente attinenti all’ ambito di
atitvita della Societd le materie inerenti il
diritte commerciale, il diritio socictario, il
diritto dei mereati  finanziari, il divitto
tributario, Ueconomia aziendale, {a finanza
aziendale, le discipline aventi oggetto analogo
o assimilabile, nonché infine le materie g |
settori inerenti al settore di attivitd della
Societa ¢ di cui all’articolo 4 del presente
statuto, ossia la produzione, la coproduzione, il
dopplaggio, il mixage, la distribuzione, la
compravendita, il commercio efo
I'importazione e l'esportazione di film e
cortometraggi, 'assunzione di artisti anche in
esclusiva, lorganizzazione e la gestione di
spettacoli teatrali, nonché tutte le attivitd
connesse con l'industria e l'esercizio di attivita
cinematografica, televisiva e teatrale in genere.

La nomina dei sindaci avviene sulla base di
liste nelle quali ai candidati & assegnata una
numerazione progressiva, Le liste si articolano
in due sezioni: una per i candidati alla carica di
sinddco effettive e laltra per | candidati alla
carica di sindace supplente. Hanno diritto di
presentare le liste gli azionisti che, da soli o
insieme ad  altri  azionist, siano
complessivamente  tifolari  di  azioni
rappresentanti almeno il 7% (sette per cento)
del capitale sociale avente diritto di voto
nell'assernblea ordinaria, da comprovare con il
deposito di idonea certificazione. Ogni
azionista, nonché gli azionisti appartenenti ad
un medesimo gruppo {per tale intendendosi le
societa controllate, controllanti ¢ sopggette al
medesimo controllo ex art. 2359, primo
comma, n. 1 ¢ 2, del Codice Civile) e i soci
aderentt ad uno stesso patto  parasociale
POSSONO concomrere a presentare e votare una
sola lista. Ciascun azionista non pud presentare
né pud esercitare il proprio dirvitto di voto per

pit di una lista, anche se per interposta persona
o per il tramite di societd fiduciarie, Ogni ;
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candidato pud presentarsi in una sola lista a
pena di inelegpibilitd. Le adesiont prestate, ¢ |
voti espressi, in violazione di tale divieto, non
saranno  attribuiti ad  aleuna lista. Fermi
restando 1 requisiti e e situazioni di
incleggibilita previste dalla legge nonché i
limiti al cumulo degli incarichi previsti e

disciplinati dalle norme regolamentan
applicabili, non possono essere inseriti nelle
liste candidati che non siano in possesso dei
requisiti  di  professionalitd stabiliti dalla
normativa applicabile. Le liste presentate dagli
azionisti, sottoscritte dall'azionista o dagli
azionisti che le presentano {anche per delega ad
uno di essi), devono contenere un numero di
candidati non superiore al mimero massimo dej
componenti da cleggere ¢ devono esserc
depositate presso la sede della societa entro le
13.00 almeno 7 (sette) giorni prima di quello
fissato per ['assemblea in prima convocazione.

Unitamente alla presentazione delle listg

devono essere depositati: a) le mfoﬂna‘zsi_gm
relative ai soci che hanno prese:nmtqrh
Pindicazione della percentuale l?;
detenute, nonché una dichisrazio
diversi da quelli che detcngo 04
congiuntamcnte una partccxpaz‘mn :

'assenza di rapporti di collcgamanto
questi uitimi, b) il c:urriculum Vitu
candidato  attesti, sotto la .
responsabilita, Pinesistenza  di géu_sééa-."
ineleggibilitd e di incompatibilitd noncH;*E_‘,
sussistenza dei  requisiti rmlm:m lp@:".-,;

rispettive cariche; ¢) una informatival m'la % ﬁ;ﬁ/ HE

candidati con indicazione degli mdarm

amministtazione ¢ controllo ricoperti . al '
ot

societd, nonché da una dichiarazione
medesimi candidati attestante il possessg dei
requisiti, ivi inclusi quelli di onorpiM

professionalitd, indipendenza e relagfyi al
cumulo degli incarichi, previsti dalla ngtmativa
'ente &

dallo statuto ¢ dalla loro accettazio ]a del
candidatura e della carica, se elettf; d) I
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accetta la propria candidatura; ¢) ogni altra
ulteriore o diversa dichiarazione, informativa
e/o documesnto previsti dalla normativa anche
regolamentare pro tempore vigente. Le liste
presentate senza l'osservanza delle disposizioni
che precedono sono considerate come non
presentate. Le liste ¢ la docwmnentazione
relativa ai candidati sono messe a disposizione
del pubblico presso la sede sociale e sul sito
internet della Societd almeno 5 (cinque} giorni
prima dell'Assemblea.  Risulteranno  eletti
sindaci effettivi i primi due candidati della lista
che avra ottenuto il maggior nurmero di voti ¢ j|
primno candidato della lista che sard risultata
seconda per numero di voti, che sia stata
presentata dai soci che non sono collegati

neppure indirettamente con 1 soci che hanno
presentato o votato la lista che ha ottenuto il

maggior numeroe di voti. Il candidato eletto
dalla lista risultata seconda sard anche
nominate presidente del collegio sindacale.
Risulteranno eletti sindaci supplentt il pnimo
candidato supplente della lista che avrd
ottenuto il maggior numero di voti e il primo
candidato supplente delia lista che sara risultata
seconda per numero di voti ¢ che sia stata
presentata dai soci che non sono collegati
neppure indirettamente con i soci che hanno
presentato o votato la lista che ha oftenuto il
maggior numero di voti. Nel caso di parita di
voti fra pil liste si procede ad una votaziene di
ballottaggio. Nel caso di presentazione di
un'unica lista, il collegic sindacale & tratto per
infere dalla stessa, qualora ottenga la
maggioranza richiesta dalla  legge per
l'assemblea ordinaria. Per la nomina di quei
sindaci che per qualsiasi ragione non st siano
potuti eleggere con il procedimento previsto
nei commi precedenti ovvero nel caso in cui
non vengano presentate liste, ['assemblea
delibera a maggioranza relativa, La procedurg
del voto di lista si applica unicamente
nellipotesi di rinnovo dell’intero collegio
sindacale. Nel caso vengano meno i requisiti
normativamente e statutariamente richiesti,

inclusi quelli di onorabilita e professionalitd ex
articolo 148, comma 4 TUF, il sindaco decade J




dalla carica. In caso di anumpata cessazione
per qualsiasi causa dall'incarico di up sindaco
effetfivo, subentra il prime supplente
appartenente alla medesima lista del sindaco
sostituito fino alla successiva assemblea.
Neil'ipotesi di sostituzione del presidente, la
presidenza & assunta, fino alla successiva
assemblea, dal membro supplente tratto dalla
lista che & risultata seconda per numero di voti.
In caso di presentazione di un'umica listz
ovvero in caso di paritd di voti fra due o pin
liste, per la sostituzione del presidente
subenira, fino alla successiva assemblea, il
primo sindaco effettive appartenente alla lista
del presidente cessato. Se con i sindaci
supplenti non si completa il collegio sindacale,
deve essere convocata l'assemblea per| /7
provvedere, con le maggioranze di legge. / '
L'assemiblea ordinaria dei soci provvedera
ali'atto della nomina alla determinazione del
compenso da cormispondere ai sindaci effettivi 1
alla designazione del presidente ed A ‘g{ua”n“_‘
altro a termine di legge.
o

La revisione legale dei conti & eserq,ﬁ
revisore contabile o da una societa dx ré\
lsc..um nel chlstm del Rewson \C Nt

".!;‘ . s S

di revigsione per I'intera durata dell'incri . .

Art. 28 = In caso di ammissione delle azioni { Art, 28 = A partite dal momento /cuz “ler :;\ AN

alla negoziazione sull' AIM, e a partire da tale | azioni emesse dalla Societa sono amy Sﬁ:%ﬂ e~ .
data di ammissione, saranno applicabili per | negoziazioni sull’ AIM Italia (e finc
richiamo volontario ed in quanto compatibili le | intervenuta la revoca o I'esclus
disposizioni relative alle societa quotate di cui m,gmiazioni), si rendmc:v applmg
al TUF ed ai regolamento Consob di attuazione
mn materia di offerta pubblica di acquisto ¢ di
scambio obbligatoria (limitatamente alla

disciplina prevista dagli articoli 106 ¢ 109 del | societd quotate di cui 2l TUF ed ai regol
TUF). Consob  di  attuazione (la “Dis
il periodo di adestone delle offerte pubbliche di R.ml.l lamatg”) limitatamente alle dlw
acquisto & di scambio ¢ concordato con il rml'fl.amate nel Rﬂgolarn ento Emmﬂm.ﬂ.
collegio di probiviri denominato "Panel”. Il Italm‘ come ~ SUCCOAsLY amente modi
Panel detta inoltre le digposizioni opportune o Qualsxas.l dctr-‘:rmmazlfnw‘ OE?P ortun
necessaric per il cometto svalgimento necessaria per il corretto svolgimento della\

disposizioni in materia di offerta pubblioaglif.— -
acquisto e di scambio obbligatoria relati
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dell'offerta. II Panel esercita questi poteri
anmmministrativi sentita Borsa ltaliana 5.p.A..

II superamento defla soglia di partecipazione
prevista dali'art, 106, comma 1, del TUF, non
accompagnato  della  comunicazione  al
Consiglio i  Amministrazione a della
presentazione di un'offerta pubblica totalitaria
nel termini previstt dalla disciplina richiamata,
comporta la sospensione del diritto di voto
sulla partecipazione eccedente, che potra
essere accertata in qualsiasi momento dal
Consiglio di Amministrazione.

Il Panel ¢ un collegio di probivirt composto da
3 (tre} membrn nominati da Borsa [taliana
S.p.A. che provvede altresi ad eleggere wa
questi il Presidente. Il Panel ha sede presso
Borsa Italiana S.p.A..

I membri del Panel sono scelti tra persone
indipendenti ¢ di comprovata competenza in
materia’ di mercati finanziar, La durats
de}l-*i:ﬁémzim & di 3 (tre) anni ed & rinnovabile
. | per una sola volta. Qualora uno dei membri
" | cessi Yincarico prima della scadenza, Borsa
Htaliana . S.p.A. provvede alla nomina di un
sostitute; tale nomina ha durata fino alla
scadenza del coliegic in carica, Le
determinazioni del Panel sulle controversie
relative all'interpretazione ed esecuzione del
presente articolo sono rese secondo divitto, con
rispetto del principio del contraddittorio entro
| 30 {trenta } pgiorni dal ricordo e sono
comunicate tempestivamente alle parti. La
lingua del procedimento & litaliano. Il
Presidente del Panel ha facoltd di assegnare, di
| infesa con gli altri membri del collegio, la
questione ad tm sole membro del collegio.

La Societd, gli azionisti e gli eventuali offerenti
possono adire il Panel per richiedere la sua
interpretazione  preventiva e le  sue
raccomandazioni su ogni questione che potesse
insorgere in relazione all'offerta pubblica di
acquisto. I Panel risponde ad ogni richiesta
oralmente o per iscritto, entro il pit breve
tempo possibile, con facoltd di chiedere a tutti
gli eventuali interessati futte le informazioni

offerta (ivi comprese quelle eventualmente
afferenti la determinazione del prezzo di
offerta) sard adottata ai sensi e per gli effetti di
cui ail’articolo 1349 Cod. Civ,, su richiesta
della Societd c/o degli azionisti, dal Pane] dt
cui al Regolamento Emittenti AIM ltalia
predisposte da Borsa Haliana, che disporra
anche in ordine a tempi, modalita, costi del
relative procedimento, ed alla pubblicitd dei
provvedimenti cosi adottati. Fatto salvo ogni
diritto di legge in capo al destinatari
deil'offerta, il superamento della soglia di
partecipazione prevista dall’articolo 106,
comini 1, 1-bis, 1-ter, 3 lettera (a), 3 lettera (b)
~ salva la disposizione di cui al comma 3-
guater ~ e 3-bis del TUF, ove non
accompagnato  dalla comunicazione senza
indugio al consiglio di amministrazione ¢ dalla
presentazione di un’offerta pubblica totalitaria
nei termini previsti dalla Disciplina Richiamata
e da qualsiasi determinazione evenwtialmente
assunta dal Panel con riferimento alla offerta
stessa, nonché qualsiasi inottemperanza di tali
determinazioni comporta la sospensions del
diritto di voto sulla partecipazione eccedente,

i
'
i
i
i




necessarie per formire una risposta adeguata e
corretta. Il Panel esercita inoltre 1 poteri di
amministrazione dell'offerta pubblica di
acquisto e di scambio di cui al presente
articolo, sentita Borsa Italiana S.p.A..

Si precisa che le disposizions di cui al presente
articolo si applicano esclusivamente nei casi in
cui Yofferta pubblica di acquisto e di scambio
non sia altrimenti soitoposta ai poteri di
vigilanza della Consob e alle disposiziont in
materia di offerta pubblica di acquisto e di
scambio previste dal TUF,

™

Art. 28-bis = A partire da] momento in cui le
azioni emesse dalla Societa sono ammesse alle
negoziazioni sull’AIM Italia (¢ finché non sia
intervenuta . fa revoca o 'esclusione dalle
negoziaziont), si rendono applicabili per
richiamo volontario ed in quanto compatibilile-.

disposizioni in materia di obbligo di aqq’d};&c‘?
di diritto di acquisto relative a!!yé' “H0p
quotate di cui rispettivamente agli q(x;tw okl
e 111 del TUF ed ai regolamenti ¢
attuazione. | V‘\

& quella in vigore al momento in cui troverapf
applicazione gli obblight di cui al presgn
articolo dello Statuto. .

111 del TUF, il prezzo non potrd eser
inferiore  al  valore i
applicazione dei criteri dell’articolo Z437ter |’
¢.c.. Fatte salve diverse disposizioni di legpe s
di regolarnento, in tufti 1 casi in cui ﬂ"}% Y
Regolamento approvato con Il)elibf:ra\g il
11971 del 14 maggio 1999 preveda che

al maggiore tra (i} il prezzo determinato
societd di revisione nominata dal Pregig
Assirevi entro 10 giorni  dalla
trasmessa dal Presidente del Consigli
Amministrazione e calcolato tenuto cont03

consistenza patrimoniale della societd e defle

ﬂﬁlcﬂ]ato ) fngd ‘. F.“-‘-‘ Y B
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sue prospettive reddituall, nonché
dell'eventuale valore di mercato delle aziont;
(ii} il prezzo pii elevato previsto per l'acquisto
di titoli della medesima categoria nel corso de
12 mesi precedenti il sorgere del diritto o
dell'obbligo di acquisio da parte del soggetto a
cid tenuto, nonché da soggetti operanti di
concerto con i, per quanto noto al consiglio
di amministrazione, ¢ (iti) il prezzo medio
ponderato di mercato degli ultimi sei mesi
prima del sorgere dell'obbligo o del diritto di
acquisto.

81 precisa che le disposizioni di cul al presente
articolo si applicano esclusivamente nei casi in
cui "offerta pubblica di acquisto e di scambio
noi sia altrimentl sottoposta ai poteri di
vigilanza della Consob e alle disposizioni in
materia di offerta pubblica di acquisto e di
scambio previste dal TUF,

Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai
destinatari dell’offerta, il superamento della
soglia di partecipazione prevista dall'articalo
108, commi 1 & 2, non accompagnato
dall’acquisto dei titoli da parte dei soggetti
richiedenti nei casi e termini previsti dalla
disciplina richiamata comporta la sospensione
del diritto di voto sulla partecipazione

cocedente.

Art. 29 = Qualora le azioni o gli altri strumenti
finanziari emessi dalla Societd siano ammessi
allAIM, troverd applicazione ai sensi del
Regolamento  Emittenti  dellAIM (il
"Regolamento Emittenti”) la disciplina relativa
.alle societd quotate sugli obblight di
comunicazione delle partecipazioni rilevanti
prevista dal TUF e dai regolamenti di
attuazione emanati dalla CONSOB, pro
tempore  vigente  (la  “Disciplina  sulla
Trasparenza") salvo quante qui previsto,

Il socio che venga a detenere azioni della
Societd ammesse alla negoziazione sull' AlM in
misura pari o superiore alle soglie stabilite ai
sensi  del Regolamento  Emittenti  (la
"Partecipazione Significativa™) & tenuto a
darne tempestiva comunicazione al Consiglio

Art, 29 = Qualora lg azioni o gli altri strurnenti
finanziari emessi dalla Societa siano ammessi
all'AIM, troverd applicazione ai sensi del
Regolamento  Emittenti  dellAIM (il
"Regolamento Emittenti") la disciplina relativa
alle societd quotate sugli  obblighi di
comunicazione delle partecipazioni rilevanti
prevista dal TUF e dai regolamenti di
sttuazione emanati  dalla CONSOB, pro
tempore vigente (la  "Disciplina sulla
Trasparenza") salve quanto qui previsto.

It socio che venga a detenere azioni della
Societa con diritto di voto ammesse alla
negoziazione sull'AIM ig misura pari o
superiore alle soglie stabilite at sensi del
Regolamento Emittenti (la "Partecipazione




di |

di Amministrazione.

Il raggiungimento o il superamento della
Partecipazione Significativa costituiscono un
"Cambiamento Sostanziale" che deve essere
comunicato alla Societd entro 5 (cinque) giorni
di negoziazione, decorrenti dal giorno in cui &
stata effettnata l'operazione che ha comportato
il Cambiamento Sostanziale secondo i termini
e le modalitd previsti dalla Disciplina sulla
Trasparenza.

In caso di mancato adempimento degli obblighi
di comunicazione delle  Partecipazioni
Significative troverd applicazione la Disciplina

sulla Trasparenza,

comunicazione al Consiglio

Amministrazione,
[l raggiungimento o il superamento della
Partecipazione Signtficativa costituiscono un
"Cambiamento Sostanziale" che deve essere
comunicato aila Societd entro 4 (quattro) giorni
di negoziazione, decorrenti dal giorno in cui &
stata effettuata l'operazione che ha comportato
il Cambiamento Sostanziale secondo i termini
¢ le modalitd previsti dalla Disciplina sulla
Trasparenza.

In caso di mancato adempimento degli obblighi
di comunicazione delle Partecipazioni
Significative trovera applicazione la Discipiina
sulla Trasparenza, Pertanto, i dinitti di voto e ghi
altri diritti che consentono di influire sulla
Societa inerenti alle azioni per le quali non
sono stati  adempiuti gh obblighi dil/
comunicazione previsti nel presente art_ipc‘xlgz '
$ONO SOSPESi € non possono essere estipliay
le deliberazioni assembleari adottate.cOn, ik
voto detenminante sono 1mpugnabxlx,%i 0
dell’articolo 2377 c.c.
Le azioni per le quali non souo stati aﬂéﬁﬁﬁi it
gli obblighi di comunicazione sono computate
ai fini della costituzione dell’assemblea, o
non sono computate ai fini del caleolo del)
maggioranza ¢ della quota di capitale rlchie
pet Papprovazione delia deliberazione. .

AH 30 = La Societa che rlchlf:da a Bc:af".'.-_

finanziari AIM
tal@ mtermone

strumenti
comumcm o]

informare separatamnente Borsa [taliana dehi§
data preferita per la revoca almeno venti giomi

di mercato aperto prima di tale data,

Fatte salve le deroghe previste
Regolamento AIM ltalia, la richiesta do
essere approvata dall’assemblea dell’ Emitt
AIM Italia con ia maggioranza del 909
partecipanti.

Tale quorum deliberativo si applicherd
qualunque delibera dell’Emittente AIM Italr
suscettibile di comportare, anch




indirettamente, ["esclusionce dalle negoziazioni
degli strumenti finanziari AIM ltalia, cosi
come a qualsiasi deliberazione di modifica
della presente disposizione statutaria,

Tale previsione non si applica in caso di revoca
dalla  negoziazione sul’AIM ltalia per
I'ammissione alle negoziazioni delle azioni
della Societd su un mercato regolamentato
dell’Unione Europea.

Art. 31 = Il Consiglio di Amministrazione
adotta procedure che assicurino la trasparenza
@ la corretiezza sostanziale delle operazioni con
parti correlate, in conformitd alla disciplina
legale e regolamentare di tempo in tempo
vigente.

Al fini di quanto previsto nel presente articolo,
per la nozione di operazioni con parti cotrelate,
operazioni di maggiore rilevanza, comitato
operazioni parti correlate, Soci non correlati si
fa riferimento alla procedura per le operazioni
con parti correlate adottata e pubblicata dalla
Societd sul proprio sito  internet  (la
"Procedura") ed alla normativa pro tempore
vigente in materia di operazioni ¢on parti
carrelate.

Le operazioni di maggiore rilevanza con parti
correlate di competenza dell' Assemblea, o che
debbano essere da questa autorizzate o
sottoposte all'Assemblea in presenza di un
parere contrario del comitato per le operazioni
parti correlate o dell’equivalente presidio ai
sensi delle vigenti disposizioni di legge ¢
regelamentari in tema di operazioni con parti
correlate, 0 comungtie senza tenere conto dei
rilievi  formulati da tale comitato o
dell’equivalente presidio, sono deliberate con
e maggioranze di legge, fermo restando che il
compimento  deli'operazione &  impedito
gqualora i Soci non correlati presenti in
Assemblea rappresentine almeno il 10% (dieci
per cento) del capitale sociale con diftto di
voto ¢ la maggioranza dei Soci non correlati
votanti esprima voto contrario,

Le operazioni di maggiore rilevanza con parti

cotrelate di competenza del Consiglio di




s

Amministrazione possono essere approvate dal
Consiglio in presenza di un parere contrario del
comitato per le operazioni parti correlate o
dell’equivalente presidio, o comunque senza
tenere comie del rilievi formulati da tale
comitato o dell’equivalente presidio, a
condizione che il compimento dell'operazione
sia softoposto all’autorizzazione
deli'Assemblea ordinaria della Societa che
delibera sull’operazione con le maggioranze di
legge, fermo restando che, come previsto dalla
Procedura, il compimento dell’operazione é
impedifo qualora i Soci non correlatt presenti
in Assemblea rappresentino almeno il 10%
{dieci per cento) del capitale sociale con diritto
di voto e la maggioranza dei Soci non corelati
volanti esprima voto contrario all’operazione.

Le operazioni con parti correlate, che non siano
di competenza dell’Assemblea e che non
debbano essere da questa autorizzate, in caso
d’urgenza, sono concluse applicando la A

specifiche regole stabilite dalla Procedura!”
#

Le disposizioni di cul al presente amfg fn“
troveranno apphcazmne a partire dal !m
incui le aznom della Soamta s:ano quot&‘te

quotate su | AIM Italia,

Valutazione del Consiglio di Amministrazione in merito alla sussistenza del diritte di recesso 2 seguito

deile modifiche propeste,
Il Consiglio di Amministrazione ritiene che qualora ' Assemblea Straordinaria della Societd deliberi di
approvare le modifiche proposte, detta approvazione non comporterd insorgere del diritto di recesso,
cui all’art. 2437 del Codice Civile, in capo ai soci che non abbiano concorso alla deliberazione.

F ko )

Alla Juce di quanto sopra esposto, Vi proponiamo di assuinere la seguente deliberazione: ‘ i‘:_-\
W
“L Assembleq Straordinaria degli azienisti di Leone Film Group S.p.A., P
S

£

».v:")

- udita l'esposizione del Presidenie
- vista ¢ approvaia la relazione illusirativa predispasta dal Consiglio di Amministrazione

deltbera

1. di modificare lo statuto della Societd, come risultante dal testo allegato, al fine di adeguare lo sipsse
nuove disposizioni df cul al Regolamento Emittenti AIM Ralia;

2. di conferive al Frexi%/%dma Leone e all Anuministratore Delegato Raffaella Leone, disgfuntanente

A
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tra loro, ogmi pite amplo potere per dare aftuaziong ed esecuzione a quanto precede of fine di eseguire la
predeita deliberazione, di effettuare tutte le dichiarazioni e comunicazioni, anche di pubblicitd legale e di
informazione al pubblice, previste dal Codice Civile, dalle leggl ¢ regolamenti tempy per lempo vigenti,
nonché di fare quant'altro necessario od opporiuno per la completa esecuzione della medesima.”

Andrea Leone
Presidente del Consighio di Amministrazione

Roma, 26 aprile 2021

O OJcea, L@mw%
e
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Altegats: =,

Leone Film Group S.p.A. 7l Regito . AEI3S

Assemblea Ordinaria del 27 maegio 2021

SITUAZIONE ALLATTO DELLA COSTITUZIONE

Sono presenti numero 7 azionisti, rappresentati per delega, portatori di

9.977.456 azioni ordinarie, pati at 70,267738% del capitale sociale.

Pagina |
Azionisti in defega: 7
Teste: | Axlonisn. ;7



Leone Filim Group S.p.A.
Assemblea Straordinatia del 27 maggio 2021

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Sono presenti numero 7 azionisti, rappresentati per delega, portatori di

9.977.456 azioni ordinarie, pari al 70,267738% del capitale sociale.

Ooleea Leoe

Pagina 1

Azionisti in delega: ¥
Teste: | Azionisti. ;7
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Leone Filim Group S.p.A. Allegate - ‘
# Rogio . _AG 335

Assermblea Ordinaria del 27 maggio 2021

ESITO VOTAZIONE

Oggetto: Approvazione del Bilancio di Esercizio e presentazione del Bilancio Consolidate al 31
dicembre 2020 corredato dalla relazione del Consiglio di Amministrazione; Relazione del Collegio

Sindacale; deliberazioai inerenti e conseguenti

Presenti alla votazione
n® 7 azionisti per delega,
portatori di n° 9.977.456 azioni ordinarie, pari al 70,267738% del

capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azionl

Ordinarie

Favorevoli B BTB.0Z21 B59,003403

Contrari 99.435 0, 2996597

Aztenuti 0 0, 000000

Non Votanti ¢ i, QRaO00

Totale 9,977.456 100, 000000
Pap, 1

Azionisti in delega; 7

i

=
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Leone Filny Gronp Sp.4.

Assembles Ordinaria del 27 maesig 202

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE

Opgetto: Approvazione gel Bilancio di Esercizio e presentaziene del Bilancie

Consclidato al 31 dicembre 2820 cerredaty daila relarone del Consiglio d Amministrazione; Relazione
del Collegio annnu_Rmm:&m_.mwma:m inerenti e conseguenti

FAYOREYOL]Y
Baine Ragione Sociale Preprio Delega Tetale
1 FOMFUTERSEARE SPR RAPPRESENTSRTE DESIGNATOC I¥ QUALITA DI DILecaTo 135-UMDECIES TUF IS PERSOMA DI of FRATA ELEONORD
*re PASLIBRADINI ALBERTC 1:.000 1z 500
o CGRBIKI BRBCHI LUCA 277.200 277,200
e LEONE RAFFAELLY 4.016.811 £.015.8321
*hx LEONE ANDRER %.072.010 4.072 616
+*D) MAGARI S . R.1,. 1.500. 800 i.509. 000
Tatale voti 5.BT8.02F
Percentuaie votand 24 99 005443
Percenteale Capitals %, 69,567452

.

-
T

Pagina 4
Azionisfi in defega:



Leorne Fifm Gronp Sp.i

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE

Oggetto: Approvaziane del Bilancio di Esercizio ¢ present

azione det Bilancie Consolidato al 31 dicembre 2020 corredata dalls wmunm
del Colegio Sindacale;deliberazioni inerenti e conseguenti

;Relazione

Badge Ragione Sociale fropric Delega Torale
Totale voli 1t

Percontmale vatent % T.060000

Percentusle Capitale 5 00500850

]
i
Cupdeen koo €
Pzpima 2

Azionist in delega:



Leane Fifm Gronp Sp.A.

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Approvazions del Biancio di

Esercizio preseatarions del Bilancic Consolidate af 31 dicemnbre 2026 corredato dalfa velazione det Consiglio di Amministrazions; Relazione
del Caltegic Sindacale;deltberazioni inerenti ¢ conseguenti
CONTRAR:
Badze Raczione Secials Erepria Delega Totale
2 COMBUTERSHARE SPA RADDRISENTANTE CESIGRATC COME SURDELEGATO 135-ROVIES ST.TREVISAN IN DERSCNA BI DE BRATA ELECHORR
i o] AZ FORE 1 AZ BLLOCLTION EUROSEAN DPRnstC 54.135 54.135
ep A FUMD 1 AZ ATLOCATION PIR TEALIAY EXCELLERCE 7o 45.300 45,300
Totzle vati 99,4135
Pereentaafe votzng o, 1996397
Percentuste Capitale % 1,750235
: . ]
Pagina f
Azionisti in deloga; Pl
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Leane Film Group SpA .

LISTA ESITODELLE v OTAZIONE
Oggzetto: Approvaziene del Bilancio dj
del Collegio Sindacale:

"k

HEsarcizio e presentaziane dei Bilancie Consolidato g 31 dicembre 2024 corredato dalia nn_mm?.w?ﬁm.vs u.m,_.mw‘m.ﬁ,\_ Amministrazione; Relarione
deliberazioni inerenti ¢ conseguenti ‘
NON YOTANTI

Badge Ragione Sociale Proprio Delega Totale
Totzle voti ¢

Percentuate votani % (L0000

Percentuzte Capitale o T 050060

Pagina 3
Azienist in detepa;



[.eone Film Group S.p.A.

Assemblea Ordinaria del 27 maggio 202]

ESITO VOTAZIONE

Oggetto: Destinazione del risultato di esercizio; deliberazioni inerenti e conseguenti;

Presenti alla votazione
n® 7 azionisti per delega,

portatori di n® 9.977.436 azioni ordinarie, pari al 70,267738% del

capitale ordinario.

Esito delta votazione

% su Aziloni

Ordinariae

Pavoreveli 9.878.021 99,003403
Contrari 99.435 0,806897 '
Astenuti 0 g, 000000
Non Votanti 0 0,0000G0 !
Totale 9.977.456 100, 005000 §
e

A

Pag, |

Azionisti in delega: 7




Leone Filn Group SpA

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
ggetlo: Destinazione dol risultato di esercizio;

deliberazioni inerenti & conseguenti;

FAVOREVOL:

Badge Ragione Socriale Delega
1 COMPUTERSEARE Spa REPBRESENTANTE PESIGNATG I3 CURLITAE pI SELESARTD 135-TWDECIES TUF IN PERSCHA BY BE FRATR ELEONGRA

b PROLIARDINT ALEERTC 1z, 000
A CREINT BARONT LUTh 277206
b LEME RAFFAELLA 4.016. 312
Ehx LEOME ANDRER 4.072.610
helaliv! MAGARI S . R L. 1.5040, 000
Totale vori 2.878.02]

Percentrabe votznii % O D033

Percenluaie Capitale % 59 567452

Paging 4

Azionisti in defega;

4
&

Totale

iz.oha
277,200

-Di1s .91
072010
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Leone Filin Group SpA

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE

Ogactior Destinazione del risultaco di esercizio; deliberazioni inerenti & consegaenti;

CONTRARE
Badge fagione Seciale Pruprio Delega Totale
2 COMPUTERSHARE Spa AAPPAESENTANTE DESIGNATD TCHME SUBCELEGATO I3S5~-NOVIEs S5T.TREVISAN IN PERSCHA DT pE FRATRE ELBEONORA
D AL FUND 1 A ALLOCHTION EUROPEAN DYNAMTO 54._135 54.135
*&D AZ FUNT 1 az ALLOCNTION pIR ITALING EXCELLERCE 7¢ 45,300 E5.300
Totsbe voti 99.435
Percentuate votant} % 025597
Percentmale Capitale 3% 0, 7002845

T

Pagina 1
Azivngst in delegr:

(5
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Leone Filn Cronp Sp 4.

Assemblea Qrdinasia del 27 magsig MQMH

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE

Oggetto: Destinazione del risultato di esercizio; deliberazioni inerenti e Tomsepuenii;

ASTENUTE .f&

Badge Rasione Sociale

Proprig Delega Totale
Tataie veii G

Percentuale votantt % O B0
Percenfucie Capitalz % X

e

Pagina 2
Aziomisti in defega: a




Leone Fifm Grong $p.4.

LI5TA BSITO DELLE VOTAZIONE
Ogpgetto: Destinarione del risultate di esercizio;

Badye Ragione Sociale
Tatule veti 4
Percenteale votant & MGG
Percentiale Capitale % 000080

\§

Azionist ig delep;

deliberazioni inerenti o conseguenti;
NONM VOTANT]

Pagina 3
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Leone Film Group S.p.A.

Assemblea Ordinaria de! 27 maggio 2021

BESITO VOTAZIONE

Oggetto: Approvazione del piano di acquisto di azioni proprie (buy back); deliberazioni increnti e
conseguenti;

Prescnti alla votazione

n® 7 azionisti per delega,

portatori di n® 9.977.456 azioni ordinarie, pati al 70,267738% del

capitale ordinario.

. Esito della votazione

% su Azioni :

Ordinarie !

Favorevoli 9.876.021 99, 003403 :
Contrari 99,438 0,996597
Astenuti 4] 0,000000 §
Non Votanti i 6, 060004, i

Totale g.877.458

e Y SO

o

e

Pag. 1

Azionisti in defega: 7



Leone Film Group Sp.A.

Asserbles Ordinada del 27 magpio 2071

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE

Oggetto: Approvazione del piane di acquiste di axiani proprie (buy back);

deliberazioni inerenti e conseguents;

FAYGREVGLI

Badee Ragione Socisie Propric Belegz
1 COMPUTERSHARE Spa RABPYESERTANTE DESZGHATD IE QUREITE DI DELEGATG 135-UNDECIES TUF I PERSOYA DI Dm PRATR ELEMNORA

*Ew PAGLIARDTNE BLIERTO 12 . 46a
e CRSINI BARCNI TAHTR 277.280
e LECHE RAFPASLIA 4.636.81%
bl LEGHE ANDRER 4.G72, 0140
*+D MRGART 5. %5 1.500, 008
Tetale voti 23T 0

Percentuale vatanti %, 063483

Percentuale Capirale %4 3674552

s

Azionist in drlesa:

Papima 4

H o b

Tokale

12.9c48
217.208
-BI6.B1L
LBY2.010
SO0 000
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Leore Fifm Growp Sp A

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE

Oggetta: Approvazione del piano i acquisto di azion; Froprie (buy back);

deliberazioni inerenti e consegmenti;

CONTRAR?
Eadge Ragione Sociaie Proprio Dalegs Totafe
2 CCHMBUTERSHARE SDn RAPPEESENTANTE CESISHNATO COME STBDELEGATO I35-NOYIES ET . TREVISAY IN FERSONR B OE PRATH ELEOMORA
**D AL FUEND 1 Az ALLOCATIGH EURODEAN CretapesT e 54._135 54.135
v} RZ FOLND 1 A% ALLOCRTICN PIR TTALIbT EXCELLENCE 75 45,300 15, 30g
Totzale voti 93,435
Percontioake voiant e 1.9%8597
Perceiiuale Capitale % 07602584

Pugina f

Aziomisti i delega:



Leone Filin Group SpA

Assemblea Drdinaria dal 27 maggio 2021

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Gggetlo: Approvazione del pians di acquisto i azioni proprie (buy back);

Badae Ragilone Scciaie
Totahe voti i)
Peroenteate votanti 24 006000
Percentuale Capitale % 040080

PN

AZIODINY in defega:

deliberazioni inerenti e conseguenti;
ASTENUTI

Pagina 2

Proprip

Delega

Totale
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Leone Fitm Growp Spd

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE

Oggetle: Approvazione del piano di acquisto d; aziami proprie (buy back); detiberszioni inerenti e conseguents: -
NON VOTANTI T
Badge Ragiont Scciale Totale
Tulate vou o
Percentuate votant % 006500
Pereentuale Capitale % 0008000

\§\

Pagina 3
Azionists i delgra:



Leone Film Group S.p.A.

Assemblea Ordinaria del 27 mageio 2021

ESITQ VOTAZIONE

Oggetto: Approvazione del piano di stock option a favere det CFO Dr. Armando Tarquini;

deliberazioni inerenti e conseguenti,

Presenti alla votazione

n® 7 azionisti per delega,

portatori di n® 9.977.456 azioni ordinarie, pari al 70,267738% del

capitale ordinario.

Esito della votazione

Pavorevall 9.878.0231
Contrari 99,435
Astenuti 4
Non Vokanti . 0

B,.977.4558

Totale

Acionisti in delega; 7

% #u Azioni
Drdinarie
92,003403

0,5965897

G, 00020040
0,000000

100, 000000

Pap. 1

i
3
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Legne Film Group S,

Assemblea Ordinaria del 27 mapggio 2021

LISTA ESITC DELLE VOTAZIONE

Oggetio: Approvazione def Piano di stock option a favore del CFO Dr.

Armande Tarquini; deliberazjoni inerenti e conseguenti.

FAVOREVOL]
Dadge Ragisne Scrciale Frepria Delega
i CCHPUTERSHARE Spny RAPPRESENTANTE DESIGHATD I3 QUALITE pr SELEGATO 135-TMDECIES TUF IN FERSCHA DI DE PRATA ELEOHCERR
F i BAGLIARDINI ALABERT
el ORSINI BARONE LUCA
b LEONE RAFFASLLA
ek LECHE RMDREN
bl BAGARY 5 R.I..
Totale voti 2878611
Percentuale votanti o, S, H¥403
Fercentuale Capitale 95 63357452

Papioa 4

Azionisti @ debesa:

-

Totale

iZ.oga
277,200

-0i%,813
-972 . 010
-50G. 000



Leone Filin Gronp EpA

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE

Oggetio: Approvazienc del pizne di stack option a favere gel CFD D, Armands Tarquind;

deliberazioni inerentj e conseguenti,

CONTRARZ
Badge Ragione Sociaie Propric Delega
2 COMPUTERSHARS EPA RAPPRESERTANTE DESIGNATS coME SUSLELEGRTO 135-HOVIES ST.TREVISAN I PEHSOMA D1 DE PRATH ELEDNORA
Ty AZ FUND 1 &% ALLOCATION EHROPEAN DYMAMIT 54._135
T AZ FOND 1 az ALLOCATIQN DIR ITRETAN BACELLENCE ) 45,300
Tetate vol $0.435
Pereentuale velaofi k] 0995557
Pereantuale Capitale % 0, 7002565

Paging )

Azionsshi in defega:

(2]

Tokbale

54,155
25. 300



Leore Film Group 8, A

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Opgetto: Approvazione del pianc i siock option a favere del CFO Br.

Armmnda Targuini; deliberazigni inerenti e conseguent,

ASTENUTI
2adge Ra2gione Sociale Totale
Totale vo 4]
Percentuale votanati 04 9.000500
Perecateale Capitale % 0000000
Pagina 2

Azionisti in delega:



Leone Fifn Grawp Sp.d

LISTA ESITO DELLE VOT AZIONE

Oggetto: Approvazione del pianc di steck sption a favore del CFO Dr. Armando Targuini; deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.

MNOM VOTANTI
Badge Ragione Socialte froprio Delaga Totale
Tatale vofi 4]
Pereentuale votanti o4 5 BOG00
Pereentuale Capitale 9% 3, GO0
Pagina 3

AZiomist; in delpga;



Leone Film Group $.p.A.

Assemblea Straordinaria del 27 maggio 2021

ESITO VOTAZIONE

Qggetto: Modifica dello Statuto Societario per conformitd alla normativa dei mercati

Presenti alla votazione

n°® 7 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 9.977.456 azioni ordinarie, pari al 70,267738% del
capitale ordinario di cui n® 9.977.456 ammesse al voto,

pari al 70,267738% del capitale ordinario.

Esito della votazione ,
% =u Azioni \
: Ordinaria
Faverevoli 9.6%8.021 94, 003403 ;
Contrari 59,435 0,996557
Astenuti §] 0,000000 2
] 0, 000000 ] :

i

Non Votanti

Totale 9.977,458 100, 000000

7
i
4
;
H
i
i
§

N® azioni necessarie per I'approvazione: 6,651,638 pari al 66,666667% delle aziog

L

rappresentate.

//fwm

R i ooy T

T e e St ot a1t

Pag. | v

Azionisti in defega: 7
Teste: ) Azionisti. 7 o
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Leone Filin Gronp Spd

Assermblea Straordinaris del 27 magoig 2021

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Modifica delo Statuto Societario per conformits alla nermativa dei mercaty

FAYVOREVGLI
Badge Ragione Seriale Propria Delega Totale
S COMPUTERSHARE SPh RAPPRESENTANTE DESIGHATD IN QTALITA DI DELEGRTO I33-UNDECIES ToF IN PEESONS DI DE FRATA ELEONORA
b PAGLIARDTINT ALBERTD 24,000 12080
rE OREIRT BRRONT LUCR 277,200 277,240
b LEQNE RAFFAELLA 4.9036 813 4.9%6,813
bl LEONE ARDRSH 4. 4.672.010
it MAGRRI 5.R.L. I 1.500. 000
Totsle voti EEFER 3]
Percentistle varene o, 99003403
Perventuale Capitnle % a9,567452

Pagina s

Azionisti in defopa:
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Ha
Leone Fitm Growp Sp.d.

LISTA ESITC DELLE VOTAZIONE

Ogzetio: Megifica delig Statuto Societaric per conformitd slla nermativa deg mercat

CONTRARI
Badge Ragione Seeials Totale
2 COMPUTERSHASE SPR RAPTRESENTANTS DESISRATY COME SUSDELEGATO 135
D AZ FUND 1 AR ALLOCATION RURODEAN Dyzasic 54.135 54.135
e AE FUND 1 AZ ALLOCRTION PIm TTALIAN TACELLEKCE 70 . 4%, 3an
Totste vori EEEES
Percentuate vosant v 0.9%6557
Percentuate Capitale % 0,7042345

Pagina 1

Azipmisti ia delega:



Leone Film Group FpA

Assemblen Siranrdinaria 4l 27 maggio 20721

LISTA ESITC DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Modifica delie Statuta Societario per conformith allz nermativa de mereat

ASTENUTI
Badge Ragione Sowiale
Tolale voti ]

Percenteale voranti 96 G.0a0000
Perceatuwale Copitale %, 0, G000

\\ 2

Totale

Fopina 2
Aziowisti in delepa:



Leone Film Group S.p A,

Assembles Stiraordinaria del 27 mapni

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Modifica dells Statuto Societario per conformith alla normative dgej rercat

NGN VOTANTI

Badue Ragione Sociale Proprio
Totwte voti o

Percentuate yotamti % tL0eD08n
Percentuale Capifale % 000000

\\§

Delega Tokale

Paging 3
Adionisti in delepy:






[.eone Film Group 5.p. A, 2710512021

Elertco Intervenuti G_
(Tutti ordinati alfabeticamente) Allegate
alRegito . A L533 5
Assemblea Ordinaria/Straocdinaria
adpe Titolare
‘Tipo Rap, Delegnmi 7 Rappresenati legatmente Ovrdinaria Straordinaria
2 Computershare SpA Rappresentante Designato come subdelegato 135-novies a 0
5t Trevisan in persona di De Prata Eleonora
1 D AZFUND 1 AZ ALLOCATION EURQPEAN DYNAMIC 54135 54,135
2 D AZ FUND P AZ ALLOCATION PIR iITALIAN EXCELLENCE 70 43,300 45.300
Tetale nzioni 90.435 99.435
0,700286% 0,700286%
] Computershare SpA Rappresentante Designato in qualita di delegato 0 0
135-undecies TUF in persona di De Prata Eleonora
4 D LEONE ANDREA 4.072.010 4.072,010
i cni 2000007 azioni in garanzia ¢ 25 BANCA;
I D LEONE RAFFAELLA 4016811 4016811
i cai 2000000 e=zigni in garanzia a 25 BANCA:
5 D MAGARI S.R.L. 1.500.000 1.300.000
2D ORSIMNI BARONI LUCA 277.200 277.200
1 D PAGLIARDINI ALBERTO 12,080 12,000
Totale urioni 9.878.021 9.878.021
69,567452% 69,567452%
Tafxle azfoni in proprio 0 ]
Totale azioal in delega 0977436 9.977.456
Totale nziont in Fappresentanze logale ] 0 .
TOTALE AZIONI B.977.456 9.977.436 :
70,267738% 70,267738%
Fotle nrlonisti in proprio 0 0 '
Totale szionisti in delega 7 7
Totale azionisti in rappresentangs jegale 0 0 :
TOTALE AZIONISY1 7 7 ;
. 1
! 1 !

TOTALE PERSONE INTERVENUTE

e
Ty

L

L

Legendn:

e -
SR

D: Defegante R: Rappresentato legalmente

Pagina !




Leane Film Group S.p.A. Assemldea Ordinaria/Straordinaria fag, 1

Elenco soi ttalaci di axioni erdineae, intervenabl allwsamblea tenotasi it 2703/42 1 in unica copvocaziong.
M rilascic delle deteghe & avvenuts nel tispette della normia di cui al'artical 2372 del codize civile,
ALIONY

PRESENTI INFPER
In proprie  Per delogs

Propeio  Delegs

o 2 Coimpritershare SpA Rappreseatante Desiprnto come subdelegalo 135-novies SLTreviswn in persaas i Be a 435
Pratp Eleonora
0 5 Computershare SpA Rappreseainnte Designato in qualied di delegnte 135-undecies TUT n persona di De 0 2878021
Prate Eleonora
0 7 Aperturs Assembles i 2.977.456
TOTALE COMPEESSIVO: 2971456
Intervenutiiptiontanatisl sucedssivamente:
0 7 Approvazione del Bilancio di Esercizio ¢ presentazione del Biiancio ConsoHdnte al 31 dicembre 2028 0 B4TdAG
sarredato datin relnzione def Conglghs of Ammioisteazione;Relasiane del Collegiv Sindaente:deliberazioni
inerenti ¢ conacguentt
TOTALE COMPLESSIVO: 2977456
Intervenutifationtanntizi successivamente:
0 7 Destinpzione del eisulinty di excrciziug deliberszioni inorenti ¢ conseguenti; ¢ 0,977,456
TOTALE COMPLESSIVO: 8.977.456
Tntervenuti/aliontinnlisi soecessivamente:
0 ? Approvieioue del piano di acquisto Ji azioni proprie (buy back); delibevazion] Inerentl ¢ consegusntl; o 9.977.456
TOTALE COMPLESSIVO: G971 A5G
[ntorvenuti/nliontanatisi successivamente:
1] i Approvazione del piano di steck eption a favare def CFD Pr. Armando Tacquini; deliberaziond inerentt ¢ tonsepuenti. [} 2.977.456
TOTALE COMILESSIVO: 9,977 454 ‘
Inizrvencti/allontanatisi successivamente;
o 7 Modifics dello Stato Sochetario per cosformitd ailn normativa dei mercati ﬂ 2977456 i
TOTALE COMPLESSIVO: 9,977.456 i
i

Jiwoleea, Leoweo




I

*ELENCO DELEGANTL®
Leono Filim Group S.p.A.
Assembica Ordinarls/Straordinarin
in unica convoearione

Computershice 3pA Rappresentante Desighate come subdelegnto 135-novies S6.Trevisan in Tesseran® 2

Distoganti di
persona di Pe Praty FEleonors
Avioni
AZ FUND | AZ ALLQCATION EUROPEAN DYNAMIC 54,135
AZ FUND | AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 70 45,300
Mumero di defoghe mppresentats dal budge: 2 u4.435
Daleginii di Computershare SpA Rapprescatonte Designate in qualitd df delopate 135-undecies TUF In persana  Tesseian® |
di e Prata Kleenara
Azioni
PAGLIARDINFALBERTO 12.000
MACGARISR.L. 1.500.000
QRSINT BARONI LUCA 277200
LEONE ANDREA 4072010
di el 2000.000 i garanzia o 25 BANCH
4.006.811

LEONE RAFFAELLA
di e 2,000.000 i garanyie a 25 BANCA

9.878.011

Numero did?ughe rappresentate dal badge: 5
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ALLEGATO "H" AL ROGITO N.16995
STATUTO
CONTENENTE LE NORME SUL FUNZIONAMENTO
della Societd "Leone Film Group S.p.A.".
DENOMINAZIONE - SEDE - DURATA - OGGETTO

Art. I = La societh € per azioni e si denomina ""Leone ¥ilm Group S.p.A.".
Art. 2 = La Societa ha sede ltgcllb in Comune di Roma.
Art. 3 = La durata della Societa & stabilita al 31 dicembre 2050 ed & proroga-
bile una o pil volte con decisione dei soct.
Art. 4 = L'oggetto sociale & costituito dalle seguenti attivitd:
- la produzione, la coproduzione, il doppiaggio, if mixage, la distribuzione, la
compravendita, 11 commercio efo l'importazione e l'esportazione di films e
cortometraggl, I'assunzione di artistt anche in esclusiva, l'organizzazione ¢ la
gestione di spettacoli teatrali, nonché tutte le attivith connesse con l'indusiria
e l'esercizio di attivitd cinematograhca, televisiva e teatrale in genere. Le atti-
vitd di cui sopra potranno essere svolte dalla societi sia in proprio che per

conto di terzi,
Ai fini del perseguimento dell'oggetto sociale la Societi pud; compiere ope-
razioni mobiliari, immobiliari, commercialt, industriali ¢ finanziarie; assu-
mere partecipazioni in altre societd ed imprese, sia italiane che siraniere con
agtivita analoga, affine o connessa alla propria od a quella dei soggetti parte-
cipati, contrarre mutui e ricorrere a finanziamentt ¢ concedere garanzie mo-
hiliari ed immobiliari, reali o personali, comprese fideiussioni, & garanzia di
obbligazioni proprie ovvero di societd o imprese in cui abbia, direttamente o
indirettamente, interessenze o partecipazioni ovvero sottoposte a comune
controllo, In ogni caso con divieto di svolgere attivita riservate per legge ed
in particolare riservate alle imprese di cui al T.U. Bancario e al T.U. sull'ln-
termediazione Finanziaria (D.Lgs. 19/9/1993 n.385 ¢ D.Lgs. 24/2/1998 n. 58
¢ successive integrazioni e modifiche).

CAPITALE - AZIONI - DOMICILIO DET SOCI
Art.5 = I capitale & di € 212.988,00 (ewo duecentododicimilanovecento-
ttantotto virgola zero zero), diviso in numero 14.199.199 (quattordicimilioni-
centonovantanoveecenfonovantanove) azioni senza indicazione del valore
nominale.
Le azioni possono costituire oggetto di ammissione alla negoziazione su si-
sterni multilaterali ai sensi degli articoli 77-bis e seguenti del 1. Lgs. 58/1998
("TUF"), con particolare riferimento al sistema multilaterale di negoziazione

denominato AIM Italia, gestito e organizzato da Borsa Italiana S.p.A -7 )
("AIM"). In caso di negoziazione sull'AIM le azioni saranno sottoposte al re- -
gime di dematerializzazione e immesse nel sistema i gestione accentrata de-

P

gli strumenti finanziaria di cui agli articoli 83 e seguenti del TUF.

La Societh potrd essere finanziata dai soci, in conformita con le dmpo‘;mom._

regolamentari ¢ di legge tempo per tempo vigenti.

Art. 6 = Le azioni sono liberamente trasferibili per atto tra vivi e per ﬁucces—
sione mortis causa, [l caso di pegno, usufrutto e sequestro delle azioni & rego-
lato dali'art. 2352 c.c.

Nel caso in cui le azioni non siano ammesse alla negoziazione sull’'AIM o al-
tro sistema di multilaterale negoziazione o mercato regotamentato, la aliena-
zione a titolo oneroso delle aziond, in piena proprietd o per aliro diritto reale,




& soggetta a prelazione dei soci con Ja procedura che segue,

a) L'alienante deve comunicare agli altri soct, nel domicilio risultante dal
Hbro soci, con race.ta postale A/R o telegramma il diritto reale e il numero di
azioni che vuole alienare, il divisato acquirente, il corrispettivo ¢ le modalitd
di pagamento e le altre condizioni della alienazione,

b) A pena di decadenza, Ia prelazione deve esercitarsi complessivamente
per Fintero offerto entro il mese successivo al ricevimento dell'otferta, spe-
dendo un telegramma all'alicnante nel domicilio risultante dall'offerta ¢ in
mancanza dal libro soci e depositando a garanzia presso la societh lintero
prezzo non dilazionato. Se pill sono i soci che la esercitano, wa loro si frazio-
na proporzionalmente alle rispettive azioni gid possedute e chi lo richieda
contestualmente pud esercitarla anche sulle azioni per le guali ghi altri ne de-
cadano.

¢) Decaduto i} diritto di prelazione, il socio pud procedere alla divisata alte-
nazione non oltre i successivi 2 mesi,

Art, 7 = Nel caso di morte di un socio si applica la legge.
Art. 8 = Per quanto concerne i loro rapporti con la Societa, il domicilio dei
soci (comprensivo anche, se posseduti, dei propri riferimenti telefonici, di te-
lefax e di posta elettronica) & quello risultante dal tibro det soci; & onere del
socio comunicarlo per Discrizione nel libro soci € comunicare altresi gli
eventuali successivi cambiamenti.

OBBLIGAZIONI - RECESSO
Art, 9 = La Societid pud emettere obbligazioni nei modi e termini di legge.
Art, 10 = |l socio ha diritto di recedere dalla Societd nei casi previsti dalla
legge,
il diritto di recesso & esercitato nei modi di legge.
II nmborso delle partecipazioni del socio recedente & effettuato a norma di
legge,
E' escluso il diritto di recesso in caso di {a) proroga del termine di durata del-
la Societd; (b) introduzione o imozione di vincoli alla circotazione del titoli
aztonari e (¢) modifica e/o eliminazione dell'articolo 28 in materia di OPA
endosocietaria,

ASSEMBLEA DE! SOCH

Art. 11 = Sono riservate atla assemblea dei soci le materie che la legge o il
presente statuto attribuiscono alla stessa.
L'Assemblea ordinaria pud altrest deliberare che le azioni della societd costi-
tuiscano oggetto di ammissione alla negoziazione su sistemi multilaterali di
negoziazione ¢ su mercati anche non regolamentati ovvero Ia revoca della
negoziazione sui predetti sistemi e/o mercati.
Fermo restando quanto previsto al successivo articolo 30, le maggioranze ne-
cessarie ai fini della regolare costituzione dell’assemblea e quelle previste aj
fini della validith delle relative deliberazioni sono quelle richieste dalla legge
nel singoli casi.
Art. 12 = I 'assemblea si riunisce, di regola, nel Comune dove ha sede ia So-
cietd, salva diversa determinazione dell'organo amministrative e purché in
Fralia.
L'Assemblea, sia ordinaria che straordinaria, & convocata a cura del Consi-
glio di Amministrazione mediante avviso di convocazione contenente 'elen-
co delie materie da trattare, l'indicazione del giomo, dell' ora e del luogo del-

'
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I'Assemblea. L'avviso dovrd essere pubblicato, almeno quindici giorni prima
della data fissata per 'Assemblea, sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica
Iraliana, oppure, in alternativa, su uno dei seguenti quotidiani; "Il Messagge-
ro" o "Il Tempo” o "Milano Finanza". 1 soci che rappresentano almeno il
10% (dieci per cento) del capitale sociale avente diritto di voto nell’ Assem-
blea ordinaria possono richiedere, entro 3 (cinque) giorni dalla pubblicazione
dell’avviso di convocazione dell’ Assemblea, Pintegrazione delle materie da
trattare, indicando, nella domanda, gli ulteriori argomentt proposti. L avviso
integrativo dell’ordine del giorno & pubblicato in almeno un quotidiano a dit-
fusione nazionale al pit tardi almeno sette giomi prima della data dell’ As-
semblea di prima convocazione. Le richieste di integrazione dell’ordine del
giorno devonao essere accompagnate da una relazione illustrativa che deve es-
sere depositata presso la sede sociale, da consegnarsi all’organo amministra-
tivo entro il termine uftimo per la presentazione della vichiesta d'integrazio-
ne. L'integrazione dell’elenco delle materie da trattare non & ammessa per ghi
argomentl sui quali I' Assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli
amministratori o sulla base di un progetto o di una relazione da essi predi-
sposta. f Soci hanno diritto di prendere visione di tutti gli atti depositati pres-
50 la sede sociale per le Assemblee gid convocate e di ottenerne copia & pro-
prie spese. I Soci possono porre domande sulle materie all’ordine del giomno, ,
anche prima dell’ Assemblea. Alle domande pervenute prima dell’ Agsemblea 3

& data nsposta al pib tardi durante I’ Assemblea. La Societh pud fornire una Q
risposta unitaria alle domande aventi Jo stesso contenuto.

In deroga a quanto previsto al comma precedente, qualora la Societd non fac-
cia ricorso al mercato del capitale di rischio ovvero non sia quotata sull'AIM
o in altri sisterni multilaterali di negoziazione, I'Assemblea pud essere convo-
cata anche mediante avviso comunicato con lettera raccomandata con avviso
di ricevimento, oppure mechante raccomandata a mani, telefax, o mediante
e-matl, spedita a tutti ghi azionisti purche sia fornita Ia prova dell'avvenuta ri-
cezione almeno otto giorni prima dell'Assemblea, ai sensi dell'art. 2366 c.c.,
precisandosi che Pavviso deve essere spedito agli specifici recapiti che risul-
tino dal libro soci o che siano stati espressamente comunicati dal socio alla
Societh con lettera raccomandata,

Art. 13 = Nel caso in cui 'emittente dovesse qualificarsi come emitiente con
azioni diffuse tra il pubblico in misora rilevante, il Consiglio di Amministra-
zione pud stabilire, qualora ne ravvisi I'opportuniti ¢ dandone espressa indi-
cazione nell’avviso di convocazione, che I’ Assemblea ordinaria si tenga in
due convocazioni e I' Assemblea straordinaria in due o tre convocazioni, ap- 7
plicandosi le maggioranze rispettivamente stabilite dalla normativa, dll(.,hf.?/.
regolamentare, pro lempore vigente con riferimento a clascuno di tali casi.
Art. 13-bis = Possono intervenire alle assemblee, anche facendosi rappresen-.| %1%
tare a porma dell'art. 2372 del ¢.c., coloro che sono iscritti nel libro det soci. Fp
Qve le azioni della Societd fossero oggetto di negoziazione sulll AIM o in al-
tri sistemi multiJaterali di negoziazione, 1a legittimazione allintervento in
Assemblea e all'esercizio del diritto di voto deve essere attestata da una co-
municazione inviata all'emittente, effettuata dall'intermediario, in conformiti
alle proprie scritture contabili, in favore del soggetto a cui spetta il diritto di
voto. Tale comunicazione & effettuata ai sensi dell'art. 83-sexies del TUF dal-
l'intermediario sulla base delle evidenze relative al termine della giornata

i
i
;
:




contabile del settimo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per
Fassemblea in prima o unica convocazione. Le registrazioni in accredito e in
addebito compiule sui conti successivamente a tale termine non rilevano ai
fini della legittimazione ail'esercizio del dirvitto di voto nell'Assemblea.
Ogni socio che ha diritto di intervenire all'Assemblea pud farsi rappresentare
con delega scritta da altro soggetto nei limiti € con le modalith previsti dalla
legge. La Societd ha facolth di designare per ciascuna assemblea uno o pii
soggettt ai quali gli aventi diritto di voto possono conferire delega. In tale ca-
s0 troveranno applicazione per richiamo volontario 'articolo 135-undecies,
TUF e le disposizioni di cui al Regolamento approvato con Delibera Consob
H1971 del 14 maggio 1999, Gli eventuali soggetti designati e le necessarie
istruziont operative sono riportati nell’avviso di convocazione della riunione.
Non possono tuttavia essere designati & tal fine 1 soggetti ai quali la legge
non consente di rilasciare deleghe per 'intervento in assemblee,
L'assemblea & presieduta dal presidente del consiglio di amministrazione ©
dall'amministratore a cid designato dagli ntervenuti; ¢ in caso di loro man-
canza, assenza o impedimento, dalia persona designata dat presenti,
Le deliberazioni dell'assemblea constano da verbale sottoscritto dal presiden-
te e dal segretario. Nei casi previsti dalla legge o su richiesta del Presidente il
verbale & redatto da un notaio.

AMMINISTRAZIONE
Art. 14 = La Societd & amministrata dal Consiglio di Amministrazione costi-
tutto da un numere di consighien compreso tra 3 (tre) ¢ ¢ (nove), nominati
anche tra soggetti non soci. L'Assemblea, di volta in volta, prima di procede-
re alla nomina, determina il numero degli amministratori. Tutti 1 componenti
del Consiglio di Amministrazione devono possedere, a pena di ineleggibilit,
t requisiti di onorabilith ai sensi dell’articolo 147-quinquies, TUFE.
Resta inteso che, in caso di ammissione delle azioni alla negoziazione sul-
'AIM, almeno un ammintstratore dovrd essere in possesso dei requisiti di in-
dipendenza previstt dall'articolo 148, comma 3, del TUF, come richiamato
dall'art. 147-ter del TUF, nonché dal Codice di Corporate governance adolta-
to da Borsa Ialiana pro tempore vigente ¢ deve essere scelto sulla base dei
criteri previsti dal Regolamento Emittenti AIM Ttaiia.
Art. 15 = La nomina degli amministratori avviene sulla base di liste nelle
quali ai candidati & assegnata una numerazione progressiva.
Hanneo diritio di presentare le fiste soltanto gh azionisti che, da soli o insieme
ad altri azionistt, siano complessivamente titolari di azioni rappresentanti al-
meno il 7% (sette per cento) del capitale sociale avente diritto di voto nell'as-
semblea ordinaria, da comprovare con il deposito di idonea certificazione. La
certificazione rilasciata dall’intermediario comprovante la titolaritd del nu-
mero di azioni necessario per la presentazione della lista dovra essere prodot-
ta al momento del deposito defla lista stessa o anche in data successiva, pur-
ché entro 1l termine sopra previsto per il deposito della lista.
Ogni azionista, nonché gli arzionisti appartenenti ad un medesimo gruppo
(per tale intendendosi le socictit controllate, controllanti e soggette al medesi-
mo coniroflo ex art, 2359, primo comma, n. | e 2, del Codice Civile), e i soci

aderenti ad uno stesso patto parasociale non possono presentare, neppure per

interposta persona o soctetd fiduciaria, pitt di una lista né possono votare liste
diverse. Le adesioni prestate, e i voti espressi, in violazione di tale divieto,
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non saranno attribuiti ad alcuna lista. Ogni candidato potrd presentarsi in una
sola Tista a pena di ineleggibilith. Le liste presentate dagli azionisti, sotto-
scritte dall'azionista o dagli azionisti che le presentano (anche per delega ad
uno di essi), devono contenere un numero di candidati non superiore al nu-
mero massimo dei componenti da eleggere ¢ devono essere depositate presso
la sede della societd entro le ore 13.00 almeno 7 (sette) giorni prima di quello
fissato per Fassembiea in prima convocazione. Le liste che contengono un
numero di candidati pari al numere di amministratori da nominare devono
contenere almeno 1 (uno) consigliere in possesso dei requisiti di indipenden-
za previst dail'art, 148, comma 3, TUF, come richiamato dall'art. 147-ter del
TUF; tale candidato deve essere indicato in una posizione tale da garantirne
la nomina. Unitamente alla presentazione delle liste devono essere depositati,
fenmo restando che eventuali variazioni che dovessero verificarsi fino al
giorno di effettivo syolgimento dell’ Assemblea sono tempestivamente comu-
nicate alla Societd: 4) le informazioni relative ai soci che hanno presentato la
ligta e I'indicazione della percentuale di capitale detenuto, ivi inclusa una di-
chiarazione dei soci diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente,
una partecipazione di controllo o di maggioranza relativa, attestante 1'assen-
za di rapporti di collegamento con questi ultimi; b) il curriculum vitae dei
candidati nonché dichiarazione con cui ciascun candidato attesti, sotto la pro-
pria responsabilith, 1inesistenza di cause di ineleggibilitd e di incompatibilit
nonche la sussistenza dei requisiti richiesti per le rispettive cariche; ¢) 'indi-
cazione deghi incarichi di amministrazione e controllo ricoperti presso altre
societd ¢ I'eventuale indicazione di idoneita a qualificarsi come indipendenti
ai sensi dello statuto sociale; d) Ja dichiarazione con la quale ¢iagcun candi-
dato accetta la propria candidatura; €) un documento rilasciato dal Nomina-
ted Adviser della Societh attestante che almeno un eandidato indipendente &
stato preventivamente individuato o valutato positivamente dal Nominated
Adviser della Societd; ) ogni altra ulteriore o diversa dichiarazione, informa-
tiva e/o documento previsti dalla normativa anche regolamentare pro tempo-
re vigente. Eventuali variazioni nei requisiti comunicati ai sensi delle dispo-
sizioni che precedono, sono tempestivamente comunicate alla Societd. Le li-
ste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono sono con-
siderate come non presentate. Le liste e la documentazione relativa ai candi-
dati sono miesse a disposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito
internet della Societd almeno 5 (cinque) glorni prima delf' Assemblea.

Al fine di provare la legittimazione alla presentazione delle lste, si avra ri- .-
guardo al numero di azioni che risultino registrate a favore del socio nel gior- »*

no in cui le liste sono depositate presso la Societd, La relativa certificaziong -
pud essere prodotta anche successivamente al deposito purché entro il termis/
ne previsto per la pubblicazione delle liste da parte della Societh. Alla elezib-
ne degli amministratori si procede come segue: dalla lista che ha ottenuto if \@
maggior numero di voti sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale”
sono stati elencati, tutti 1 componentt eccette uno; dalla lista che & risultata
seconda per maggior numero di voti e non sia collegata in alcun modo, nep-
pure indirettamente, con 1 soci che hanno presentato o votato la lista risultata
prima per numero di voti, viene tratto, in base all'ordine progressivo indicato
nella Hsta, il restante componente. Nel caso di paritd di voti fra pid Hste si
procede a una votazione di ballottaggio. Nel caso di presentazione di un'uni-
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ca hsta, if consighio di amministrazione & tratto per intero dalla stessa, qualo-
ra otlenga la maggioranza richiesta dalla legge per l'assemblea ordinaria.
Qualora con 1 candidati eletti con le modalitd sopra indicate non sia assicura-
ta la nomina del numero di amministratori indipendenti richiesti dallo Statu-
to, i candidati non indipendenti eletti come ultimi in ovdine progressivo nella
lista che ha riportato it maggior numero di voti, saranno sostituiti con 1 candi-
dati indipendenti secondo l'ordine progressivo non eletti della stessa lista, ov-
vero, in difetto, con i candidati indipendenti non eletti delle altre liste secon-
do T'ordine progressivo in cui sono presentati, secondo il numero di voli da
ciascuna ottenuto. A tale procedura di sostituzione st fard luogo sino a che il
Consiglio di Amministrazione risulti composto dal numero di amministratori
indipendenti richiesto dallo Statuto, Qualora infine detta procedura non assi-
curi il risultato da ulthmo indicato, la sostituzione avverrd con delibera assun-
ta dall'Assemblea a maggioranza relativa, previa presentazione di candidatu-
re di soggetti in possesso dei necessari requisiti di indipendenza. [l venir me-
no det requisiti di onorabilith previst ex articolo 147-quinquies TUF, com-
portera la decadenza dalla carica dell”amministratore. Per la nomina di quegli
amministratori che per qualsiasi ragione non si siano potuti eleggere con il
procedimento previsto nei commi precedenti ovvero nel caso in cui non ven-
gano presentate liste, I'assemblea delibera secondo le maggioranze di legge,
fermo restando che almeno un amministratore doved essere in possesso del
requisiti di indipendenza previsti dal presente statuto. La procedura del voto
di lista si applica unicamente nell'tpotesi di rinnovo dell’intero consiglio di
amministrazione. Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o pit
amministratori, gli altri provvedono a sostituirli con deliberazione approvata
dal collegio sindacale, purché la maggioranza sta sempre costituita da ammi-
nistratort nominati dall'assemblea e sia mantenuta la presenza in Consiglio di
almeno un amiministratore 1 possesso dei requisiti di indipendenza previsti
dal presente statuto e individuato suila base dei criteri previsti dal Regola-
mento Emittenti AIM Ftalia. Gli amministratori cost nominati restano in cari-
ca fino alla successiva assemblea. 1 venire meno della sussistenza dei requi-
siti di legge o statutari costituisce causa di decadenza dell'amministratore,
salvo che tali requisiti debbano essere presenti solo per taluni component del
Consiglio &i Amministrazione e residuino comungue in capo al numero mi-
nimo di amministratort che devono possederli, secondo la normativa anche
regolamentare pro tempore vigente nonché secondo il presente statuto, La
cessazione degh amministrator per scadenza del termine ha effetto dal mo-
mento in cui il nuovo organismo amministrativo & stato ricostituito.

Art.16 = Se cessa o si dimette la metd dei consiglieri, in caso di numero pa-
rl, ovvero la maggioranza degli stessi, in caso di numero dispari, decade l'in-
tero consighio; e su iniziativa anche di uno solo degli altri consiglieri, entro

‘dieci giorni, deve sottoporst alla decistone dei soci la nomina del nuovo or-

gano amministrativo; nel frattempo gli amministratori non cessati né dimis-
sionar possono compiere solo le operaziont d ordinaria amministrazione.
Ari. 17 = Qualora non vi abbiane provveduto i soci all'atto della nomina, il
consiglio di amministiazione elegge fra i suoi membri un presidente.

Art. 18 = Il consiglio di amministrazione deve deliberare con it metodo col-
legiale.

11 presidente convoca il consiglio con 'avviso di cui alf'art. 23.
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Le riunioni collegiali del consiglio si tengono presso la sede sociale o anche
altrove, purché in halia.

Per la vahiditd delle deliberazioni coilegial del consiglio si richiede la pre-
senza effettiva della maggioranza dei suoi membri in carica ed il voto favore-
vole della maggioranza assoluta, In caso di parita di voti, la proposta si inten-
de respinta,

Le rionioni e le deliberazioni cotlegiali del Consiglio sono valide anche sen-
za regolare convocazione quando intervengono tutti 1 consigliert in carica ed
i sindaci effettivi se nominati.

Delle deliberazioni collegiali si redige verbale firmato dal presidente e dal
segretario, che deve essere trascritto nel libro delle decisioni degli ammini-
stratori.

Art. 19 = L' organo amiministrativo ha tutti i poteri per l'amministrazione
della societd; peraltro all'atto della nomina tali poteri possono essere limitati.
Qualora fe azioni della societh siano ammesse alle negoziaziomi sull'AIM &
necessaria la preventiva autorizzazione dell’Assemblea ordinaria, ai sensi
dell'articolo 2364, primo comuna, n. 5) del Codice Civile, oltre che nei casi
previsti dalia legge, nelle seguenti ipotesi: (1) acquisiziom di partecipazioni o
imprese o altri assets che realizzino un "reverse take over" ai sensi del Rego-
lamento Emittenti AIM; (ii) cessioni di purtecipazioni o imprese o altri assets
che realizzino un "cambiamento sostanziale del business” ai sensi del Rego-
lamento AIM; e (i) richiesta di revoca dalle negoziazioni sull' AIM  ai sensi
dell’articolo 30 del preseate statuto,

I comsighio di amministrazione pud delegare parte dei suoi poteri ad un co-
mitato esecttivo composto da alcuni dei suoi componeti, ovvero ad uno o

pitr dei suoi componentt, anche disgiuntamente, e in tal caso si applicano i o
comnimi terzo, quinto e sesto dell'articolo 2381 c.e. Non sono delegabili te at- T
tribuziont del 3° comma dell'art. 2475 c.c..
L'organo amministrativo pud nominare direttori, institori o procuratori per il f_.f'
compimento di determinati atti o categorie di atti, fissandone 1 poteri. //

Art. 20 = La rappresentanza gencrale della societd spetta al presidente del
consiglio di amministrazione ed ai singoli consiglieri delegati, se nominati e
nei limiti delle rispettive deleghe.

Art. 21 = Agli amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute per ra-
giont del loro vtticio. I soci possono moltre assegnare agh amministratori un
compenso annuale in misura fissa ovvero proporzionale agli utili netti di i
esercizio, nonché determinare un'indennita per la cessazione dalla carica ¢ 7
deliberare ['accantonamento per il relativo fondo di quiescenza con modalita ,;’:“'j.;“;
stabilite con decisione dei soci. :
In caso di nomina di un comitato esecutivo o di consiglieri delegati, il loro}
compense € stabilito dal consiglio di amministrazione al momento della no- '2.\.'

\|

mina.
CONTROLLY

Art. 22 = I soci eleggono il collegio sindacale costituito da tre sindaci effetti-
vi e ne determinano il compenso. [ soci eleggono altresi due sindaci supplen-
ti. I sindact uscenti sono rieleggibili. 1l collegio sindacale dura in carica tre
esercizi e scade alla data dell'Assemblea convocata per l'approvazione del bi-
iancio relativo al terzo esercizio della carica.

I sindaci devono essere in possesso del requisiti di onorabilitd e professiona-
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lith previst dallarticolo 148, comma 4, TUF, nonché dei requisiti di indi-
pendenza previsti dall’articolo 148, comma 3, TUF, nonché dal codice di
corporate governance adottato da Borsa ltaliana pro tempore vigente. A tali
fini, sono considerate strettamente attinent! il ambito di attivith della Socie-
th Ie materie inereptl i} diritto commerciale, il diritto societario, il diritto dei
mercati finanziari, il diritto tributario, ’economia aziendale, la finanza azien-
dale, le discipline aventi oggetto analogo o assimilabile, nonché infine le ma-
terie e 1 settori inerenti al settore di attivita della Societd e di cui all’articolo 4
del presente statuto, ossia la produrione, la coproduzione, il doppiaggio, il
mixage, la distribuzione, la compravendita, il commercio e/o 'importazione
¢ l'esportazione di film e cortometraggi, 'assunzione di artisti anche in esclu-
siva, l'organizzazione e la gestione di spettacoli teatrali, nonché tutie le atti-
vitd connesse con l'industria e lesercizio di attiviti cinematografica, televisi-
va e teatrale in genere.

La nomina dei sindaci avviene sulla base di liste nelle quali ai candidati & as-
segnata una numerazione progressiva. Le liste s1 articolano in due sezioni:
una per i candidati alla carica di sindaco effettivo e 'altra per i candidati alla
carica di sindaco supplente, Hanno diritlo di presentare le liste gli azionisti
che, da soli o insteme ad alirt azionisti, siano complessivamente titolar di
aztoni rappresentanti almeno tl 7% (sette per cento) del capitale sociale aven-
te diritto di voto nell'assemblea ordinaria, da comprovare con il deposito di
idonea certificazione. Ogni azionista, nonché gli azionisti appartenenti ad un
medesimo gruppo (per tale intendendost le societa controllate, controllanti e
soggetie al medesimo controllo ex art, 2359, primo comma, n. 1 e 2, del Co-
dice Civile) e i soci aderenti ad uno stesso patto parasociale possono concor-
rere a presentare e votare una sola lista, Ciascun azionista non pud presentare
né pud esercitare 1 proprio diritto di voto per pitn di una lista, anche se per
interposta persona o per il tramite di societh fiduciarie. Qgmi candidato pud
presentarsi in una sola lista & pena di ineleggibifith. Le adesioni prestate, e |
voti espressi, in violazione di tale divieto, non saranno attribuiti ad alcuna }i-
sta, Fermi restando i requisiti e le situazioni di ineleggibilith previste dalla
legge nonché | limiti al cumulo degli incarichi previsti e disciplinati dalle
norme regolamentari applicabili, non possono essere inseriti nelle liste candi-
dati che non siano in possesso dei requisiti di professionalith stabiliti dalla
normativa applicabile. Le liste presentate dagli azionisti, sottoscritte dall'a-
zionista o dagh artonisti che le presentano (anche per delega ad uno di essi),
devono contenere un nurnero di candidati non superiore al numero massimo
dei componenti da eleggere e devono essere depositate presso Ia sede della
societd entro le 13.00 almeno 7 (sette) glorni prima di quello fissato per {'as-
semblea in prima convocazione. Unitamente alla presentazione delle hste de-
vono essere depositati: a) le informazioni relative ai soci che hanno presenta-
to la Hsta e Pindicazione della percentuale di capitale detenuto, nonché una
dichiarazione dei soci diversi da quelli che detengono, anche congiuntamen-
ie, una partecipazione di controlio o di maggioranza relativa, attestante 1'as-
senza di rapporti di collegamento con questi ultimi; b) il curriculum vitae dei
candidati nonché dichiarazione con cui ciascun candidato attesti, sotto fa pro-
pria responsabilitd, ' inesistenza di cause di ineleggibilit e di incompatibilith
nonché la sussistenza dei requisiti richiesti per le rigpettive cariche; ¢} una in-
formativa relativa st candidati con indicazione degli incarichi di ammintstra-
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zione e controllo ricoperti in altre societdl, nonché da una dichiarazione dei
medesimi candidati attestante 1l possesso dei requisiti, ivi inclusi quelli di
onorabilita, professionalitd, indipendenza e relativi al cumulo degli incarichi,
previsti dalla normativa anche regolamentare pro tempore vigente e dallo sta-
tuto e dalla loro accettazione della candidatura e della carica, se eletti; d) la
dichiarazione con la quale ciascun candidato accetta Ia propria candidatura;
e) ogni altra ulteriore o diversa dichiarazione, informativa efo documento
previsti dalla normativa anche regolamentare pro tempore vigente, Le liste
presentate senza I'osservanza deile disposizioni che precedono sono congide-
rate come non presentate, Le liste ¢ la documentazione relativa ai candidati
sono messe a disposizione del pubblico presso la sede sociale ¢ sul sito inter-
net della Societd almeno 5 (cinque) giorni prima dell' Assemblea. Risulteran-
no eletti sindact effettivi 1 primi due candidati delfa lista che avra ottenuto i
maggior numero di voti e il primo candidato della Hsta che sard risultata se-
conda per pumero di voti, che sia stata presentata dai soci che non sono col-
legati neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista
che ha ottenuto il maggior numero di voti. Il candidato eletto dalla lista risul-
tata seconda sard anche nominato presidente del collegio sindacale. Risulte-
ranno eletti sincddaci supplenti il primo candidato supplente della lista che avrd
ottenuto 1l maggior numero di voti ¢ il primo candidato supplente della lista
che sard risultata seconda per numero di voti e che sia stata presentata dai s0-
ci che non sono collegati neppure indirettamente con i soci che hanno pre-
sentato o votato Ia Hista che ha ottenuto it maggior numero di voti. Nel caso
di parith di voti fra pil liste si procede ad una votazione di ballottaggio. Nel
caso di presentazione di un'unica lista, il collegio sindacale & tratto per intero
dalla stessa, qualora ottenga la maggioranza richiesta dalla legge per I'assem-
blea ordinaria. Per la nomina di quet sindaci che per qualsiasi ragione non si
slano potuti eleggere con il procedimento previsto nei commi precedenti ov-
vero nel caso in cui non vengano presentate liste, Fassemblea delibera a mag-
gioranza relativa, La procedura del voto di lista si applica unicamente nell'i-
potesi di rinnovo dell’intero collegio sindacale. Nel caso vengano meno i re-
quisiti normativamente e statutariamente richiesti, inclusi quelli di onorabili-
t4 e professionalitd ex articolo 148, coimma 4 TUF, il sindaco decade dalla
savica. In caso di anticipata cessazione per qualsiasi causa dall'incarico di un
sindaco effettivo, subenira il printo supplente appartenente alla medesima li-
sta del sindaco sostituito fino alla successiva assemblea. Nell'ipotest di sosti-
tuzione del presidente, la presidenza & assunta, fino alla successiva assem-
blea, dal membro supplente tratto datla lista che & risultata seconda per nu-
mero di voti. [n caso di presentazione di un'unica lista ovvero in caso di pari-
ta di voti fra due o pid liste, per la sostituzione del presidente subentra, fino
atla successiva assemblea, il primo sindaco effettivo appartenente alla lista
del presidente cessato. Se con 1 sindact supplenti non si completa il coliegio
sindacale, deve essere convocata l'assemblea per provvedere, con le maggio-
ranze di legge. 1.'assemblea ordinaria dei soci provvedera all'atto della nomi-
na alla determinazione del compenso di corrispondere ai sindaci effettivi, al-
la designazione del presidente ed a quanto altro a ternune di legge.

La revisione legale dei conti & esercitata da un revisore contabile o da una so-
cieta di revisione, iscritli nel Registro dei Revisori Contabili istituito presso
il Ministero della Giustizia, che vengono scelti e nominati, sentito il collegio
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sindacale, dall'Assemblea, la quale determina il corrispettivo spettante al re-
visore 0 alla societa di revisione per l'intera durata dell'incarico.
AVVISI DI CONVOCAZIONE

Art. 23 = L'avviso di convocazione degli organi collegiali diversi dalla as-
semblea dei soci (consiglio di amministrazione, collegio sindacale) deve con-
tengre il gioro, l'ora e il luogo della adunanza e l'elenco delle materie da
trattare e deve pervenire a ciascun avente diritto a partecipare alla adunanza
medesima, con mezzi anche telematici che ne assicurino il tempestivo ricevi-
mento, di regola ahmeno 3 giorni prima, ma nei casi di urgenza riducibile ad
un giorno prima.

RIUNIONI PER TELE/VIDEO CONFERENZA
Art, 24 = le riunioni degli organi collegiali (Assemblea, Consiglio di Am-
ministrazione ¢ Collegio Sindacale) si possono svolgere anche per audio con-
ferenza o videoconferenza, alle seguenti condizioni ¢i cui si dard atto nei re-
lativi verbali:
a) che siano presenti nello stesso luogo il presidente ed 1} segretario delfa riu-
pione, se nominato, che provvederanno alla formazione e sottoscrizione del
verbale, dovendosi ritenere svolta [a riunione in detto luogo;
b} che sia consentito al presidente della riunione di accertare Pidentitd degli
mtervenuti, regolare lo svolgimento della riunione, constatare e proclamare i
risultati della votazione;
¢) che sia consentito al soggetio verbalizzante di percepire adeguatamente gii
eventi della riunione oggetto di verbalizzazione;
d) che sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla
votazione stmultanea sugli argomentt all'ordine del giomo, nonché di visio-
nare, ricevere o trasmettere documenti.

BILANCIO ED UTILE
Art. 25 = Llesercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.
L'organo amministrativo in conformitd di legge redige it bilancio annuale, da
presentare al soct entro centoventi giorni dalla chiusura dell’esercizio, salvo
il maggior termine di centottanta giorni di cui all’ art. 2364 c.c..
Art. 26 = Glt utili messi in pagamento e non riscossi eatro il quinquennio dal
giorno di loro esigibilita si prescrivono a favore della Societd con diretta loro
appostazione a riserva.
SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE DELLA SOCIETA'
Art. 27 = Verificatasi una causa di scioglimento si applicano le disposizioni
di legge (articoli 2484 e 5. c.c.).
OPA ENDOSOCIETARIA

Art, 28 = A partire dal momento in cul le azioni emesse dalla Societd sono
ammesse alle negoziaziont sull’ AIM ltalia (e finché non sia intervenuta la re-
voca o Vesclusione dalle negoziazioni), si rendono applicabili, per richiamo
volontario € in quanto compatibili, le disposizioni in materia di offerta pub-
blica di acquisto e di scambio obbligatoria relative alle societa guotate di cul
al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione (la “Disciplina Richiamata™)
limitatamente alle disposizioni richiamate nel Regolamento Emittenti AIM
Italia come successivamente modificato. Qualsiasi determinazione opportuna
0 necessaria per il corretto svolgimento della offerta (ivi comprese quelle
eventualmente afferenti fa determinazione del prezzo di offerta) sard adotiata
al sensi ¢ per gli efferti di cui all’articolo 1349 Cod. Civ., su richiesta della
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Societa efo degli azionisti, dal Panel di cui al Regolamento Emittenti AIM
Italia predisposto da Borsa ltaltana, che disporri anche in ordine a tempi,
modalith, costi del relativo procedimento, ed alla pubblicith dei provvedi-
menti cosl adottati. Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai desiinatari del-
'offerta, il superamento della sogha di partecipazione prevista dall’articolo
106, commi 1, 1-bis, I-ter, 3 lettera (a), 3 lettera (b) — salva la disposizione

di cui al comma 3-quater — e 3-bis del TUF, ove non accompagnato dalla co-
municazione senza indugio al consiglio di amministrazione ¢ dalla presenta-
zione di un’offerta pubblica totalitaria nei termini previsti dalla Disciplina
Richiamata e da qualsiasi determinazione eventualmente assunta dal Panel
con riferimento alla offerta stessa, nonché qualsiasi inottemperanza di tal]
determinazioni comporia la sospensione del diritto di voto sulla partecipazio-
ne eccedente.

Art, 28-bis = A partire dal momento in cui le aziont emesse dalla Societd so-
no ammesse alle pegoziazioni sull’ AIM Jtalia (e finché non sia intervenita la
revoca o F'esclusione dalle negoziazioni), st rendono applicabili per richiamo
volontario ed in guanto compatibili le disposizioni in materia di obbligo di
acquisto e di diritto di acquisto relative alle societd quotate di cui rispetiiva-
mente agli arlicoli 108 e 111 del TUF ed ai regolamenti Consob di attuazio-
ne.

La disciplina di cui alle norme TUF richiamata & quella in vigore al momento

in cui troveranno applicazione gli obblighi di cui al presente articole delio
Statato.

Fermo restando quanto segue, nell'ipotest in cui trovi apphicazione il richia-
mo dell'articolo 111 del TUF, il prezzo non potrd essere inferiore al valore
calcolato mediante applicazione dei criteri dell"articolo 2437-ter c.c.. Fatte
salve diverse disposizioni di legge o di regolamento, in tutti i casi in cud il
TUF o il Regolamento approvato con Delibera Consob 11971 del 14 maggio
1999 preveda che Conseb debba determinare il prezzo per V'esercizio dell'ob-
bligo e del diritto di acquisto di cui agli articoli 108 e 111 del TUF, tale prez-
zo sard pari al maggiore tra (i) il prezzo determinato da una societa di revi-
sione nominata dal Presidente di Assirevi entro 10 giorni dalla richtesta tra-
smessa dal Presidente del Consiglio di Amministrazione e calcolato tenuto
conto della consistenza patrimoniale della societa ¢ delle sue prospettive red-
dituali, nonché dell'eventuale valore di mercato delle aziom; (i) il prezzo pit
elevato previsto per 'acquisto di titoli della medesima categoria nel corso dei
12 mesi precedenti il sorgere del diritto o dell'obbligo di acquisto da parte del
soggelto a cio tenuto, nonché da soggetti operanti di concerto con lui, per
quanto noto al consiglio di amministrazione, e (iii) il prezzo medio pondera-~ p
to di mercato degli ultimi sei mesi prima del sorgere delf'obbligo o del diritje
di acquisto, et
St precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano e:sclu.@';li“—‘\n,
vamente nei casi in cui I'offerta pubblica di acquisto e di scambio non sia a‘b\ i
trimenti sottoposta ai poteri di vigilanza della Consob e alle disposizioni in ™.
materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.

Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, il supera-
mento della soglia di partecipazione prevista dall’articolo 108, commi 1 ¢ 2,
non accompagnatoe dallacquisto dej titoli da parte det soggetti richiedenti net
cast ¢ termini previst dalla disciplina richiamata comporta la sospensione
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del diritto di voto sulia partecipazione eccedente.
PARTECIPAZIONI SIGNIFICATIVE
Art. 29 = Qualora le azioni o gli altri strumenti finanziari emessi dalla Socie-
td siano amvmessi al'AIM, troverd apphicazione w sensi de]l Regolamento
Emittenti dell' AIM (il "Regolamento Emittenti™) [a disciplina relativa alle so-
cietd quotate sugli obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti
prevista dal TUF e dai regolamenti di attwazione emanati dalla CONSQOS,
pro tempore vigente (la "Disciplina sulla Trasparenza”) salvo quanto qui pre-
visto.
Il socio che venga a detenere azioni delia Societd con dirifto di voto ammesse
alla negorziazione sull' AIM in misura pari o superiore alle soghe stabilite ai
sensi del Regolamento Emittent (la "Partecipazione Significativa") & tenuto
a darne tempestiva comunicazione al Consiglio di Amministrazione.
Il raggiungimento o il superamento della Partecipazione Significativa costi-
tuiscono un "Cambiamento Sostanziale” che deve essere comunicato alla So-
cieth entro 4 (guattro) giorni di negoziazione, decorrenti dal giorno in cui &
stata effettuata l'operazione che ha comportato i1 Cambiamento Sostanziale
secondo 1 termin e le modalith previst dalla Discipling sulla Trasparenza.
In caso di mancato adempimento degli obblighi di comunicazione delle Par-
tecipazioni Significative troverd applicazione la Disciphling sulla Trasparenza,
Pertanto, i diritti di voto e gh altri dirithi che consentono di influire sulla So-
cietd inerenti alle aziont per le quali non sono stati adempiuti gli obblight di
comunicazione previsti nel presente articolo 29 5000 Sospesi £ non possono
essere esercitati e le deliberazioni assembleari adottate con il loro voto deter-
minante sono impugnabili a norma dell’asticolo 2377 c.c.
Le azioni per le quali non sono stati adempiuti glt obblighi di comunicazione
sono computate ai fini della costituzione dell’assemblea, ma non sono com-
putate ai fini del calcolo della maggioranza e delia quota di capitale richiesta
per Papprovazione della deliberazione.
REVOCA DALL’AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI
Art, 30 = La Societa che richieda a Borsa [tallana la revoca dalb ammissione
det propri strumenti Tinanziari AIM Italia deve comunicare tale intenzione di
revoca informando anche il Nominated Adviser ¢ deve informare separata-
mente Borsa [taliana della data preferita per la revoca almeno venti giorni di
mercato aperto prima di tale data.
Fatte salve le deroghe previste dal Regolamento AIM ltalia, Ta richiesta do-
vri essere approvata dall’ assemblea dell’ Emittente AIM ltalia con la maggio-
ranza del 90% dei partecipanti.
Tale quorum deliberativo si applichera a qualunque delibera dell’Emittente
AIM ltalia suscettibile di comportare, anche indirettamente, Pesclusione dal-
le negoziazioni degh strumenti finanziari AIM Italia, cosi come a qualsiasi
deliberazione di modifica della presente disposizione statutaria.
Tale previsione non si applica in caso di revoca dalla negoziazione sull’AIM
Italia per 'ammissione alle negoziazion delle aziom della Societd su un
mercato regolamentato dell’ Unione Europea.
OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
Art. 31 = Il Consiglio di Amministrazione adotta procedure che assicuring la
trasparenza e la conettezza sostanziale delle operazioni con parti correlate, in
conformitd alla disciplina legale ¢ regolamentare di tempo in tempo vigente.
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Al fini di quanto previsto nel presente articolo, per la nozione di operazioni
con parti correlate, operazioni di maggiore rilevanza, comitato operazioni
parti correlate, Soci non correlat st fa riferimento alla procedura per le ope-
razioni con parti correlate adottata e pubblicata dalla Societd sul proprio sito
internet (fa "Procedura™) ed alla normativa pro tempore vigente in materia di
Operazioni con parti correlate,

Le operazioni di maggiore rilevanza con parti correlate di competenza del-
I'Assembled, o che debbano essere da questa autorizzate o sottoposte all'As-
semblea in presenza di un parere cong "-um.,c?fpl comitato per le operazioni par-

ti comrelate o dell’equivalente pleqf 1 delle vigenti disposizioni di
n parti correlate, 0 comunque

i

legge e regolamentari in tema thgopm VA
senza tenere conto dei rilievi 1().hulﬂf1 cld tale comitato o dell’equivalente

presidio, sono deliberate con le md&,mmn?e di legge, fermo restando che il
compimento dell'operazione & impedito qualora i Soci non correlati presenti
in Assemblea rappresentino almeno il 10% (dieci per cento) del capitale so-
ciale con diittto di voto e fa maggioranza dei Soci non correlati votanti espri-

1A VOO contrario,

Le operaziont di maggiore rilevanza con parti correlate di competenza del
Consiglio di Amministrazione possono essere approvate dal Congiglio in
presenza di un parere contrario del comitato per le opersziont parti correlate
o dell’equivalente presidio, o comunque senza tenere conto dei rilievi formu-
lati da tale comitato o del’equivalente presidio, a condizione che il compi-
mento dell'operazione sia sottoposto all’autorizzazione dell'Assemblea ordi-
naria della Societa che delibera sull’operazione con le maggioranze di legge,
fermo restando che, come previsto dalla Procedura, il compimento dell’ope-
razione & impedito qualora i Soci non correlati presenti in Assemblea rappre-
sentino almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale con diriwto di vo-
to ¢ la maggioranza det Soci non correlati votanti esprima voto contrario al-
I'operazione,

Le operazioni con parti correlate, che non siano di competenza dell’ Assem-
blea e che non debbano essere da questa autorizzate, in caso d’urgenza, sono
concluse applicando le specifiche regole stabilite dulla Procedura,

Le disposizioni di cui al presente articolo 31 woveranno applicazione a parti-
re dal momento in cut le azioni della Societd siano quotate su AIM Italia e
nella misura in cul rimangano quotate su AIM Ttalia,

F.to: Andrea LEONE

F.to: Luca AMATO - Notaio
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