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ROMA 1 N°115818 DEL 30/07/14

REPERTORIO N. 60142 ROGITO N. 17552
Verbale di Assemblea Ordinaria della
"Leone Film Group S.p.A."
Repubblica Italiana
L'anno duemilaventidue, il giorno ventinove del mese di aprile, in Roma, Via
Birmania nn.74/76, presso gli uffici della societa "Leone Film Group S.p.A.",
alle ore diciassette e minuti tre
29 aprile 2022 - ore 17,03
davanti a me
Dott. Luca AMATO, Notaio in Roma, con Studio in Via Po n.25/A, iscritto
nel Ruolo del Distretto Notarile di Roma,
& presente:
- Andrea LEONE, nato a Roma il 9 marzo 1968, domiciliato per la carica a
Roma ove appresso, che interviene nella sua qualitd di Presidente del Consi-
glio di Amministrazione e legale rappresentante della societd di nazionalitd
italiana denominata "Leone Film Group S.p.A.", con sede legale in Roma
(RM), Via Birmania nn.74/76, Codice Fiscale e numero di iscrizione presso
il Registro delle Imprese di Roma 03570191001, R.E.A. n.RM-678101, capi-
tale sociale di € 212.988,00 (euro duecentododicimilanovecentoottantotto e
Zero centesimi) interamente sottoscritto e versato, diviso in n.14.199.199
{quattordicimilionicentonovantanovemilacentonovantanove) azioni ordinarie
prive di valore nominale espresso, indirizzo PEC: leonefilmgroupspa@le-
galmail.it {di seguito la ""Societa").

Io Notaio sono certo dell'identitd personale del comparente, che, ai sensi
dell'Articolo 13-bis dello Statuto sociale, nella suindicata qualita, assume la
Presidenza della presente assemblea in sede ordinaria degli Azionisti della
Societa (di seguito anche I'" Assemblea') e

affida
a me Notaio P'incarico di redigere il verbale dell'Assemblea, rinunciando alla
facolta di richiedere l'assistenza di un segretario;

da atto
- che la presente Assemblea & stata indetta in questa sede alle ore 17,00 di
oggl, venerdi 29 aprile 2021, in unica convocazione, come da avviso pub-
blicato sul sito internet della Societd e sul quotidiano "Il Tempo" di Roma
del 4 aprile 2022, ai sensi dell'Articolo 12 dello Statuto sociale;

constata
- del Consiglio di Amministrazione ¢ presente lui stesso comparente, quale
Presidente, mentre sono assenti giustificati gli altri componenti;
- del Collegio Sindacale sono presenti tutti i componenti, nelle persone del
Presidente Dott. Maurizio Bernardo, nonché degli altri Sindaci effettivi Dott.
Reginaldo Mamma e Dott. Francesco Rossi.

1l Presidente informa i presenti che, ai fini dello svolgimento di questa__s’

Assemblea:

- ha costituito un Ufficio di presidenza, nella persona della signora Antonel+

la Abbate;
- ha nominato altresi n.1 scrutatore, nella persona della signora Eleonora De

Prata della societd Computershare S.p.A., che cura altresi la registrazione dei
partecipanti, che assisterd 'Ufficio di presidenza.
I componenti I'Ufficio di presidenza e lo scrutatore sono invitati ad alzarsi e
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farsi riconoscere.
11 Presidente fa presente

- che ha consentito che assistano all'Assemblea esperti, analisti finanziari e
giornalisti accreditati;
- che non & pervenuta alla Societa alcuna richiesta di integrazione dell'Ordine
del Giorno, ai sensi delle applicabili disposizioni in materia;

informa
- che, at sensi del Decreto Legislativo 30 giugno 2003 n.196 recante il Codi-
ce in materia di protezione dei dati personali, i dati dei partecipanti all'As-
semblea vengono raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini dell'e-
secuzione degli adempimenti assembleari e societari obbligatori;

da atto
- che il capitale sociale della Societa ammonta attvalmente ad € 212.988,00
(euro duecentododicimilanovecentoottantotto € zero centesimi) interamente
versato ed & suddiviso in n.14.199.199 (quattordicimilionicentonovantano-
vemilacentonovantanove) azioni ordinarie prive di valore nominale espresso,
con diritto di intervento e di voto nella presente Assemblea;
- che per le azioni proprie detenute dalla stessa Societa - pari, alla data del 31
marzo 2022, a complessive n.101.100 (centounomilacento) azioni - ai sensi
dell' Articolo 2357-ter, secondo comma, del Codice Civile, il diritto di voto &
sospeso, ma le azioni stesse sono computate nel capitale ai fini del calcolo
delle maggioranze richieste per la costituzione e per le deliberazioni dell'o-
dierna Assembles;

chiede
- all'Ufficio di presidenza di fornirgli l'indicazione numerica dei presenti ai
fini dell'accertamento della regolare costituzione della presente Assemblea;

dichiara quindi
- che sono presenti o regolarmente rappresentati in Assemblea n.7 Azionisti,
portatori di n.8.197.856 azioni ordinarie, rappresentanti complessivamente al
57,734637% del capitale sociale, tutte ammesse al voto, per n.4 soggetti pre-
senti in Assemblea e dunque aventi diritto al voto;
da atto al rignardo

- che & stata verificata dall'Ufficio di presidenza, con l'ausilio di Computer-
share S.p.A., l'identita personale degli intervenuti, la regolarita delle comu-
nicazioni pervenute - attestanti la titolaritd delle azioni alla cosiddetta "re-
cord date” del 20 aprile 2022 ai fini dell'intervento in Assemblea - nonché
delle deleghe presentate; documenti che dichiara acquisiti agli atti della So-
cieta;

ricorda
- che, in base alle norme di legge e di Statuto, I'Assemblea Ordinaria, in uni-
ca convocazione, & regolarmente costituita quando e rappresentata almeno la
maggioranza del capitale sociale e delibera a maggioranza assoluta del capi-
tale sociale in essa rappresentato;

dichiara quindi

la presente Assemblea Ordinaria regolarmente costituita ed atta a deliberare
sul seguente Ordine del Giorno:
1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e del Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2021 corredato dalla relazione del Consiglie di Ammini-
strazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni inerenti e con-



seguenti;
2. Destinazione degli utili 2021; deliberazioni inerenti e conseguenti;
3. Rinnove dell'Organo amministrativo, del Collegio Sindacale, della So-
cietd di revisione e dell'Organismo di vigilanza.

Il Presidente da inoltre atto che
- la documentazione relativa a quanto posto all'Ordine del Giorno ¢ stata
messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito internet
della Societd www.leonefilmgroup.com (sezione Invesfors), ai sensi e net
termini di cui alla normativa applicabile;
- nella cartellina consegnata ai presenti all'atto del ricevimento € presente lo
Statuto sociale, il Regolamento assembleare vigente approvato dall'Assem-
blea del 27 maggio 2021, il fascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al
31 dicembre 2021, la Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio ed il
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2021, nonché le relative Relazioni del
Collegio Sindacale e della societa di Revisione;
- in base alle risultanze del Libro Soci e tenuto conto degli aggiornamenti re-
lativi all'odierna Assemblea, delle comunicazioni pervenute e delle altre in-
formazioni a disposizione, risultano partecipare, direttamente o indirettamen-
te, in misura superiore al 5% al capitale della Societd esclusivamente gli
Azionisti:

1) Leone Andrea, in possesso di n.4.149.410 azioni, pari al 29,22% circa
del capitale sociale;

2) Leone Raffaella, in possesso di n.4.131.411 azioni, pari al 29,10% cir-
ca del capitale sociale;

3) "MAGARI S.rl." (Maite Bulgari), in possesso di n.1.500.000 azioni,
pari al 10,56% circa del capitale sociale;

4) "SOFIA HOLDING S.ur.l." (Prof. Francesco Brioschi), in possesso di

n.710.000 azioni, pari al 5,00% circa del capitale sociale;
- non si ha conoscenza dell'esistenza di patti parasociali che abbiano ad og-
getto azioni della Societd, fatto salvo il patto parasociale tra 1 signori Andrea
Leone, Raffaclla Leone e Maria Teresa Carpio (nota anche come Maite Bul-
gari) riportato nel comunicato stampa del 26 settembre 2016.

Il Presidente richiede formalmente a tutti i partecipanti alla presente As-
semblea di dichiarare la loro eventuale carenza di legittimazione al voto ai
sensi delle vigenti disposizioni di legge e di Statuto.

11 Presidente da atto che nessuno rende la dichiarazione richiesta.

Prima di passare alla trattazione di quanto posto all'Ordine del Giorno, il
Presidente illustra le modalitd operative di svolgimento degli odierni lavori
assemnbleari: |
- le operazioni di registrazione delle presenze e di rilevazione det risultati
delle votazioni sono gestite con l'ausilio di apparecchiature tecniche e di una
procedura informatica; o
- il voto su quanto posto all'Ordine del Giorno sark espresso mediante chia~
mata nominale; .
- 1 voti espressi verranno registrati e riportati analiticamente in un documento .
che sara allegato al verbale deila presente Assemblea.

Il Presidente rivolge quindi l'invito ai partecipanti all'Assemblea, nei limi-
ti del possibile, a non uscire dalla sala ed a non entrare nella stessa durante le
operazioni di voto per consentire una corretta rilevazione delle presenze dan-




do atto che i nominativi di coloro che si sono allontanati prima di una vota-
zione, con il relativo numero di azioni, saranno riportati in un documento che
sara allegato al verbale della presente Assemblea.

Al fine di consentire la pili ampia partecipazione alla discussione, invita
ad attenersi alle disposizioni del Regolamento assembleare, che troveranno
puntuale applicazione per lo svolgimento della presente Assemblea.

Sempre al fine di assicurare un ordinato svolgimento dei lavori assem-
bleari e di non protrarre eccessivamente la durata della seduta, il Presidente
predetermina in 5 (cinque) minuti ia durata massima degli interventi ed in 3
(tre) minuti quella delle repliche.

Sempre in merito alle modalith di svolgimento della discussione, segnala
che coloro che intendono effettuare interventi sono tenuti a compilare e sot-
toscrivere l'apposita "scheda per richiesta di intervento”; tali schede dovran-
no essere consegnate dagli interessati presso 'Ufficio di presidenza. Gli in-
terventi avranno luogo secondo l'ordine di presentazione delle richieste.

Al fine di consentire la pilt ampia partecipazione alla discussione, rivolge
T'invito - a norma di quanto disposto dal Regolamento assembleare - a formu-
lare interventi che siano attinenti a quanto posto all'Ordine del Giorno ed a
contenere la durata deghi stessi.

Ciascuna volta, al termine degli interventi, verranno fornite le risposte al-
le richieste dei Soci, previa eventuale sospensione dei lavori assembleari per
un pericdo limitato di tempo.

Coloro che hanno chiesto la parola avranno la facolta di effettuare, dopo
le risposte, una breve replica, nei termini suindicati.

Come previsto dalla normativa vigente, gli interventi saranno riportati nel
verbale in forma sintetica, con l'indicazione nominativa degli intervenuti e
con le risposte loro fornite.

Passando quindi alla trattazione del primo argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea:

1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e del Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2021 corredato dalla relazione del Consiglio di Ammini-
strazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni inerenti e con-
seguenti;
il Presidente

si astiene
con l'accordo dei presenti dal dare lettura integrale della Relazione sulla Ge-
stione predisposta dal Consiglio di Amministrazione, nonché delle Relazioni
del Collegio Sindacale e della Societa di revisione sul Bilancio di esercizio e
sul Bilancio Consolidato, per le quali rinvia a quanto gia messo a disposizio-
ne degli Azionisti ai sensi di legge ed a quanto contenuto nella cartellina
consegnata ai presenti all'atto del ricevimento; cid consentira di lasciare mag-
giore spazio alla discussione e, quindi, alla trattazione degli argomenti che si
riterranno meritevoli di pilt specifico approfondimento;

evidenzia
che il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2021 sottoposto all'odierna appro-
vazione si chiude con un utile di esercizio pari a € 2.600.000,00 (euro due-
milioniseicentomila e zero centesimi) e che il Consiglio di Amministrazione
della Societa, come riportato nella Relazione sulla Gestione, ha proposto di
approvare il Bilancio di Esercizio e di destinare il predetto utile come segue:



- quanto ad € 600.000,00 (euro seicentomila e zero centesimi) a "Riserva
Utili a nuovo"
- quanto a un massimo di € 2.000.000,00 (euro duemiliont e zero centesimi)
da distribuirsi agli Azionisti riconoscendo un dividendo unitario di € 0,14
(euro zero e quattordici centesimi) per azione, da mettere in pagamento nel
seguenti termini: data di stacco cedola 20 giugno 2022, record date (ossia
data di legittimazione al pagamento del dividendo) 21 giugno 2022, data di
pagamento 22 giugno 2022;

precisa
- che la Societa detiene azioni proprie per un amunontare pari, come precisato
in precedenza, a n.101.100 (centounomilacento) azioni alla data del 31 mar-
zo 2022,
- che le azioni proprie non beneficeranno del dividendo.

A nome dell'intero Consiglio di Amministrazione, il Presidente precisa al-
tresi che dopo la chiusura dell'esercizio al 31 dicembre 2021 non sono avve-
nuti fatti di rilievo tali da rendere l'attuale situazione patrimoniale-finanziaria
sostanzialmente diversa da quella risultante dallo stato patrimoniale a tale
data o da richiedere rettifiche.

II Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso 1'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi I'Ufficio di presidenza a fornirgli I'elenco delle richieste di
intervento e ad aggiornarlo in caso di ulteriori richieste presentate nel corso
degli interventi.

I Presidente constata che nessuno chiede la parola.

11 Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul predetto argomen-
to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa
votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti ¢ rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione e
sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione di cui
da lettura:
"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., esami-
nati i dati del Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2021 e preso atto dei dati
del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2021, con le relative Relazioni pre-
sentate dal Consiglio di Amministrazione, dal Collegio Sindacale e dalla So-
cieta di revisione,
delibera

- di approvare il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2021." ;

1 Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.‘i

1l Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al primo argomento all'Ordine del Giorno. -
della presente Assemblea. e

Segue la votazione, T

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e invita 1'Ufficio di presidenza a
fornirgli l'esito di tale votazione.



11 Presidente comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla votazione relativa al primo argomento all'Ordine del
Giomo come segue:

- votanti n.7 Azionisti portatori di n.8.197.856 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,734637% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.197.856 azioni, pari al 100% dei votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n, zero azioni, pari allo zero % det votanti;

- non votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.

Passando quindi alla trattazione del secondo argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea:

2. Destinazione degli utili 2021; deliberazioni inerenti e conseguenti;
il Presidente
rammenta

che il Consiglio di Amministrazione ha proposto all'Assemblea di destinare
l'utile di esercizio, pari a € 2.600.000,00 (euro duemilioniseicentomila e zero
centesimi}, come segue:
- quanto a € 600.000,00 (euro seicentomila e zero centesimi) a "Riserva Utili
a nuovo"
- quanto a un massimo di € 2.000.000,00 (euro duemilioni e zero centesimi)
da distribuirsi agli Azionisti riconoscendo un dividendo unitario di € 0,14
(euro zero e quattordici centesimi) per azione, da mettere in pagamento nei
seguenti termini: data di stacco cedola 20 giugno 2022, record date (ossia
data di legittimazione al pagamento del dividendo) 21 giugno 2022, data di
pagamento 22 giugno 2022;

ricorda altresi
- che la Societa detiene azioni proprie per un ammontare pari, Come precisato
in precedenza, a n.101.100 (centomilacento) azioni alla data del 31 marzo
2022;
- che le azioni proprie non beneficeranno del dividendo.

Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giomo a re-
carsi presso 1'Ufficio di presidenza per presentare la refativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi 'Ufficio di presidenza a fornirgli I'elenco delle richieste di
intervento e ad aggiornarlo in caso di ulteriori richieste presentate nel corse
degh interventi.

1l Presidente constata che nessuno chiede la parola.

Hl Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul predetto argomen-
to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa
votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti & rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione €

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione di cui
da lettura:



"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., dopo
avere approvato il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2021 e vista la pro-
posta del Consiglio di Amministrazione,

delibera
- di destinare l'utile di esercizio, pari a € 2.600.000,00 (euro duemilionisei-
centomila e zero centesimi), come segue:

(i) quanto a € 600.000,00 (euro seicentomila e zero centesimi) a "Riserva
Utili a nuovo”

(if) quanto a un massimo di € 2.000.000,00 (euro duemilioni e zero cente-
simi} da distribuirsi agli Azionisti riconoscendo un dividendo unitario di €
0,14 (ewro zero e quattordici centesimi) per azione, da mettere in pagamento
nei seguenti termini: data di stacco cedola 20 giugno 2022, record date (0s-
sia data di legittimazione al pagamento del dividendo) 21 giugno 2022, data
di pagamento 22 giugno 2022."

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al secondo argomento all'Ordine del Gior-
no della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e invita I'Ufficio di presidenza a
fornirgli I'esito di tale votazione.

11 Presidente comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla votazione relativa al secondo argomento all'Ordine del
Giorno come segue:

- votanti n.7 Azionisti portatori di n.8.197.856 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,734637% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.197.856 aziont, pari al 100% dei votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- non votanti n. zero aziont, pari allo zero % dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assembilea, & dichiarata approvata.

Passando infine alla trattazione del terzo e ultimo argomento all'Ordine
del Giorno della presente Assemblea:

3. Rinnovo dell'Organo amministrativo, del Collegio Sindacale, dell'Or-
ganismo di vigilanza e della Societa di revisione.
il Presidente
informa

I'Assemblea che essendo scaduto il termine di durata in carica degli Organi
sociall - fissato alla data di approvazione del Bilancio al 31 dicembre 2021 -
si rende necessario procedere al rinnovo dei membri del Consiglio di Ammi-
nistrazione, del Collegio Sindacale, dell'Organismo di Vigilanza e della So-
cietd di Revisione, con contestuale determinazione dei relativi compensi;

precisa al riguardo
- che I'Azionista Andrea Leone per il rinnovo dei membri del Consiglio di-
Amministrazione, ai sensi dell'art.15 dello Statuto della Societa, ha presenta- )
to una lista di candidati messa a disposizione di tutti gli azionisti sul sito
www.leonefilmgroup.com sezione "investors”. Con tale lista ha proposto di
confermare nella carica gli attuali componenti dei suindicati Organi sociali -




con la precisazione che il Nomad in un documento separato agli atti della So-
cietd ha valutato positivamente I'Avv. Fabrizia Marra de Scisciolo come can-
didato indipendente - e in particolare:

(1) di nominare un Consiglio di Amministrazione composto da 5 (cinque)
componenti, nelle persone dei signori Andrea Leone quale Presidente, Raf-
faella Leone, Maria Teresa Carpio (anche nota come Maite Bulgari), Fran-
cesco Polimanti e Fabrizio Marra de Scisciolo guali Consiglieri, che durera
in carica per 3 (tre) esercizi sociali, con scadenza alla data dell'assemblea di
approvazione del Bilancio che chiuder al 31 dicembre 2024, determinando
il compenso per il Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’Articolo 2389
primo comma del Codice Civile, in € 50.000,00 (euro cinquantamila ¢ zero
centesimi) per ogni esercizio, oltre al rimborso delle spese sostenute per ra-
gioni dell'ufficio come previsto dal vigente Statuto sociale, fermo restando
che il Consiglio di Amministrazione successivamente stabilira il compenso
dei singoli Consiglieri in relazione alle deleghe conferite ai sensi dell'Artico-
fo 2389 terzo comma del Codice Civile;

Inoltre I'Azionista Andrea Leone ha proposto:

(if) di nominare un Collegio Sindacale composto da 3 (tre) Sindaci effetti-
vi e 2 (due) supplenti nelle persone dei signori Maurizio Bernardo Sindaco
effettivo e Presidente, Francesco Rossi Sindaco effettivo, Reginaldo Mamma
Sindaco effettivo, Maria Cristina Pietropaoli Sindaco supplente e Maria Ca-
rola Vigliocco Sindaco supplente, che durera in carica per 3 (tre) esercizi so-
ciali, con scadenza alla data dell'assemblea di approvazione del Bilancio che
chiuderi al 31 dicembre 2024, determinando I'emolumento per i membri ef-
fettivi del Collegio Sindacale in € 35.000,00 (euro trentacinquemila e zero
centesimi) per ogni esercizio, oltre al rimborso delle spese sostenute per ra-
gioni dell'ufficio, dei quali € 15.000,00 (euro quindicimila e zero centesimi}
per il Presidente ed € 10.000,00 (euro diecimila e zero centesimi) ciascuno
per gli altri due Sindact effettivi,

(iii) preso atto della proposta motivata espressa dal Collegio Sindacale in

data 14 aprile 2022, ai sensi dell'Articolo 13 D.Lgs. n.39/2010, di conferire
l'incarico di revisione legale della Societa alta "BDO Italia S.p.A.", societa di
revisione con sede legale in Milano, Viale Abruzzi n.94, Codice Fiscale e
numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano
07722780967, iscritta al Registro dei revisort legali al n.167911 con D.M. 15
marzo 2013 G.U. n.26 del 2 aprile 2013, per 3 (tre) esercizi sociali, con sca-
denza alla data dell'assemblea di approvazione del Bilancio che chiudera al
31 dicembre 2024, prevedendo il compenso annuo per la predetta societa di
revisione nella misura indicata dalla societa stessa pari ad € 48.000,00 (euro
quarantottomila e zero centesimi), oltre IVA e oneri ai sensi di legge,
- che il Consiglio di Amministrazione nominato in data odierna procedera,
tempestivamente ed ai sensi delle disposizioni di legge in materia, alla nomi-
na di un Organismo di Vigilanza per la durata di 3 (tre) esercizi sociali, con
scadenza alla data dell' Assemblea di approvazione del Bilancio che chiudera
al 31 dicembre 2024.

I Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso I'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.



Chiede quindi 'Ufficio di presidenza a fornirgli I'elenco delle richieste di
intervento e ad aggiornarlo in caso di ulteriori richieste presentate nel corso
degli interventi.

Il Presidente constata che nessuno chiede la parola.

It Presidente dichiara quindi chiusa la discussione sul predetto argomento
posto all'OGrdine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa vo-
tazione, evidenziando al riguardo che si procedera a tre distinte votazioni, re-
lative piti precisamente a quanto segue:

(i) nomina di un Consiglio di Amministrazione composto da 5 (cinque)
componenti, nelle persone dei signori Andrea Leone quale Presidente, Raf-
faella Leone, Maria Teresa Carpio (anche nota come Maite Bulgari), Fran-
cesco Polimanti e Fabrizio Marra de Scisciolo quali Consiglieri, che durera
in carica per 3 (tre) esercizi sociali, con scadenza alla data dell'assemblea di
approvazione del Bilancio che chiudera al 31 dicembre 2024, determinando
il compenso per il Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'Articolo 2389
primo comma del Codice Civile, in € 50.000,00 (euro cinquantamila e zero
centesimi) per ogni esercizio, oltre al rimborso delle spese sostenute per ra-
gioni dell'ufficio come previsto dal vigente Statuto sociale, fermo restando
che il Consiglio di Amministrazione successivamente stabilira il compenso
dei singoli Consiglieri in relazione alle deleghe conferite ai sensi dell' Artico-
Io 2389 terzo comma del Codice Civile;

(ii) nomina di un Collegio Sindacale composto da 3 (tre) Sindaci effettivi
e 2 (due) supplenti, nelle persone dei signori Maurizio Bernardo Sindaco ef-
fettivo e Presidente, Francesco Rossi Sindaco effettivo, Reginaldo Mamma
Sindaco effettivo, Maria Cristina Pietropaoli Sindaco supplente e Maria Ca-
rola Vigliocco Sindaco supplente, che durera in carica per 3 (tre) esercizi 50-
ciali con scadenza alla data dell'assemblea di approvazione del Bilancio che
chiudera al 31 dicembre 2024, determinando I'emolumento per i membri ef-
fettivi del Collegio Sindacale in € 35.000,00 (euro trentacinquemila e zero
centesimi) per ogni esercizio, oltre al rimborso delle spese sostenute per ra-
gioni del'ufficio, dei quali € 15.000,00 (euro quindicimila e zero centesimi)
per il Presidente ed € 10.000,00 (euro diecimila e zero centesimi) ciascuno
per gli altri due Sindaci effettivi;

(iii) conferimento dell'incarico di revisione legale della Societi alla "BDO
Italia S.p.A.", societa di revisione con sede legale in Milano, Viale Abruzzi
n.94, Codice Fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese
di Milano 07722780967, iscritta nel Registro dei revisori legali al n.167911
con D.M. 15 marzo 2013 G.U. n.26 del 2 aprile 2013, per la durata 3 (tre)
esercizi sociali con scadenza alla data dell'assemblea di approvazione del Bi-
lancio che chiuder al 31 dicembre 2024, prevedendo il compenso annuo per /1« [
la predetta societa di revisione nella misura indicata dalla societa stessa pati -
ad € 48.000,00 {euro quarantottomila e zero centesimi), oltre IVA e oneri ai/
sensi di legge. o

1l Presidente quindi

conferma
che la situazione dei presenti & rimasta invariata rispetto all'ultima rilevazio- . -
ne e

sottopone
all'approvazione deli'Assemblea la seguente proposta di deliberazione sopra



indicata al punto {i) di cui da lettura:
"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., preso di
atto di quanto indicato dal Presidente ¢ vista la proposta presentata dai-
['Azionista Andrea Leone,

delibera

a) di stabilire che la Societa sia amministrata per la durata di 3 (tre)
esercizi sociali - e pertanto sino alla data dell'assemblea di approvazione
del Bilancio che chiuderd al 31 dicembre 2024 - da un Consiglio di Ammi-
nistrazione composto da 5 (cinque) componenti, nominati nelle persone dei
signori:

- Andrea LEONE, nato a Roma (RM) il 9 marzo 1968, domiciliato a Roma
(RM), Via Birmania n.92, Codice Fiscale LNE NDR 68C09 H501C, cittadi-
no italiano, quale Presidente;

- Raffaella LEONE, nata a Roma (RM) il 26 novembre 1961, domiciliata a
Roma (RM), Via Nepal n.24, Codice Fiscale LNE RFL 61566 H501G, citta-
dina italiana, quale Consigliere e Amministratore Delegato;

- Maria Teresa CARPIO (anche nota come Maite Bulgari), nata a Madrid
{Spagna) il 13 febbraio 1967, residente a Roma (RM), Via dei Condotti n.11,
Codice Fiscale CRP MTR 67B53 Z131A, cittadina italiana, quale Consiglie-
re;

- Francesco POLIMANTI, nato a Roma (RM) il 16 dicembre 1991, domici-
liato a Roma (RM), Via Nepal n.24, Codice Fiscale PLM FNC 9ITI6
H501B, cittadino italiano, quale Consigliere;

- Fabrizio MARRA DE SCISCIOLO, nato a Roma (RM) il 6 dicembre
1967, residente a Roma (RM), Viale dei Promontori n.432, Codice Fiscale
MRR FRZ 67706 H501W, cittadino italiano, quale Consigliere;

b) di determinare il compenso per il Consiglio di Amministrazione, ai
sensi dell'Articolo 2389 primo comma del Codice Civile, in € 50.000,00 (eu-
ro cinguantamila e zero centesimi) per ogni esercizio, oltre al rimborso delle
spese sostenute per ragioni dell'ufficio come previsto dal vigente Statuto so-
ciale, fermo restando che il Consiglio di Amministrazione successivamente
stabilira il compenso dei singoli Consiglieri in relazione alle deleghe confe-
rite ai sensi dell’Articolo 2389 terzo comma del Codice Civile."”

1l Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

1l Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione in merito alla prima votazione relativa al terzo ar-
gomento all'Ordine del Giorno della presente Assemblea.

Segue la votazione,

11 Presidente dichiara chiusa la votazione e invita 'Ufficio di presidenza a
fornirgli 'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica Y'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla prima votazione relativa al terzo argomento all'Ordine
del Giorno come segue:

- votanti n.7 Azionisti portatori di n.8.197.856 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,734637% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.135.321 azioni, pari al 99,237179% dei votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n.62.535 azioni, pari allo (,762821% det votanti;

- non votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti.



La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-

presentato in Assemblea, & dichiarata approvata.
Il Presidente quindi

conferma
che la situazione dei presenti € rimasta invariata rispetto ail'ultima rilevazio-
nee

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione sopra
indicata al punto (ii) di cui da lettura:
"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., preso
di atto di quanto indicato dal Presidente e vista la proposta presentata dal-
['Azionista Andrea Leone,

delibera

a) di nominare quali componenti del Collegio Sindacale della Societa,
composto da 3 (tre) Sindaci effettivi e 2 (due) Sindaci supplenti, per la dura-
ta di 3 (tre) esercizi sociali - e pertanto sino alla data dell'assemblea di ap-
provazione del Bilancio che chiudera al 31 dicembre 2024 - i signori:

- Maurizio BERNARDQ, nato a Salerno (SA) il 25 settembre 1958, domici-
liato a Roma (RM), Via Muggia n.10, iscritto al Registro dei Revisori Legali
con D.M. 12 aprile 1995 G.U. n.31 Bis del 21 aprile 1995, cittadino italiano,
Codice Fiscale BRN MRZ 58P25 H703W, quale Sindaco effettivo e Presi-
dente;

- Francesco ROSSI, nato a Roma (RM} il 1° dicembre 1957, domiciliata a
Roma (RM), Via Dacia n.23, iscritto al Registro dei Revisori Legali con
D.M. 12 aprile 1995 G.U. n.31 Bis del 21 aprile 1995, cittadino italiano, Co-
dice Fiscale RSS FNC 57T01 H501P, quale Sindaco effettivo,;

- Reginaldo MAMMA, nato a Roma (RM) il 18 febbraio 1961, domiciliato a
Roma (RM), Via Cassia n.952, iscritto al Registro dei Revisori Legali con
D.M. 12 aprile 1995 G.U. n.31 Bis del 21 aprile 1995, cittadino italiano, Co-
dice Fiscale MMM RNL 61BI18 H501W, quale Sindaco effeitivo;

- Maria Cristina PIETROPAOQLI, nata a Roma (RM) il 7 ottobre 1964, do-
miciliata a Roma (RM), Via Guido Banti n.41, iscritta al Registro dei Revi-
sori Legali con D.M. 12 aprile 1995 G.U. n.31 Bis del 21 aprile 1995, citta-
dina italiana, Codice Fiscale PTR MCR 64R47 H501C, quale Sindaco sup-
plente;

- Maria Carola VIGLIOCCO, nata a Roma (RM) il 21 febbraio 1956, domi-
ciliata a Roma (RM), Via dei Giovi n.3, iscritta al Registro dei Revisori Le-
gali con D.M. G.U. n.98 del 18 dicembre 1998, cittadina italiana, Codice Fi-
scale VGL MCR 56B61 H501V, guale Sindaco supplente;

b) di determinare U'emolumento per i membri effettivi del Collegio Sin-
dacale in € 35.000,00 (euro trentacinquemila e zero centesimi) per ogni
esercizio, oltre al rimborso delle spese sostenute per ragioni dell'ufficio, dei
guali € 15.000,00 (euro quindicimila e zero centesimi) per il Presidente ed € |
10.000,00 (euro diecimila e zero centesimi) ciascuno per ghi altri due Sinda-".
ci effettivi.” .

1l Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione in merito alla seconda votazione relativa al terzo
argomento all'Ordine del Giorno della presente Assemblea.




Segue la votazione.

1 Presidente dichiara chiusa la votazione e invita I'Ufficio di presidenza a
fornirgli I'esito di tale votazione.

I Presidente comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla seconda votazione relativa al terzo argomento all'Ordine
del Giorno come segue:

- votanti n.7 Azionisti portatori di n.8.197.856 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,734637% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.135.321 azioni, pari al 99,237179% dei votanti;

- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- contrari n.62.535 azioni, pari allo 0,762821% dei votanti;

- nen votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-

presentato in Assemblea, & dichiarata approvata.
1l Presidente quindi

conferma
che la situazione dei presenti & rimasta invariata rispetto all'ultima rilevazio-
ne e

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione sopra
indicata al punto (iii) di cui da lettura:
"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., preso
di atto di quanto indicato dal Presidente e vista la proposta motivata espres-
sa dal Collegio Sindacale in data 14 aprile 2022, ai sensi dell'Articolo 13
D.Lgs. n.39/2010,

delibera
- di conferire l'incarico di revisione legale della Societd alla "BDO Italia
S.p.A.", societa di revisione con sede legale in Milano, Viale Abruzzi n.94,
Codice Fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Mi-
lano 07722780967, iscritta nel Registro dei revisori legali al n.167911 con
D.M. 15 marzo 2013 G.U. n.26 del 2 aprile 2013, per la durata di 3 (tre)
esercizi sociali con scadenza alla data dell'assemblea di approvazione del
Bilancio che chiudera al 31 dicembre 2024, prevedendo il compenso annuo
per la predertta societa di revisione nella misura indicata dalla societa stessa
pari ad € 48.000,00 {(euro quarantottomila e zero centesimi), oltre IVA e
oneri ai sensi di legge.”

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

Il Presidente dichiara quind: aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione in merito alla terza e ultima votazione relativa al
terzo argomento all'Ordine del Giorno della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e invita {'Ufficio di presidenza a
fornirgli l'esito di tale votazione.

1! Presidente comunica 1'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla terza e ultima votazione relativa al terzo argomento al-
'Ordine del Giorno come segue:

- votanti n.7 Azionisti portatori di n.8.197.856 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,734637% del capitale sociale;
- favorevoli n.8.135.321 azioni, pari al 99,237179% dei votanti;



- astenuti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti;
- contrari n.62.535 azioni, pari allo 0,762821% dei votanti;
- non votanti n. zero azioni, pari allo zero % dei votanti,

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.

Il Presidente, constatato che si & conclusa la trattazione degli argomenti
posti all'Ordine del Giorno, pill nessuno avendo chiesto la parola, rivolge un
vivo ringraziamento a tutti i presenti che hanno collaborato per 1o svolgimen-
to dell'Assemblea e dichiara chiusa la presente Assemblea essendo e ore di-
ciassette e minuti trenta {ore 17,30).

Le spese del presente atto e dipendentt sono a carico della Societa.

Il Presidente mi consegna, chiedendo che ne venga fatta allegazione al
presente verbale dell’Assemblea, 1 seguenti documenti:

- unico fascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2021, la
Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio e il Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2021;

- unico fascicolo contenente le relative Relazioni del Collegio Sindacale e
della Societa di Revisione;

- situazione delle presenze alla costituzione dell'Assemblea Ordinaria,

- unico fascicolo contenente gli esiti delle cinque votazioni relative agli argo-
menti all'Ordine del Giorno, con indicazione analitica del votanti;

- giornale completo delle presenze in Assemblea;

e 10 Notaio li allego al presente verbale rispettivamente sotto le lettere da
"A" a "E'", omessane la lettura per dispensa ricevutane dal suindicato com-
parente.

Atto scritto da persona di mia fiducia su trenta pagine di otto fogli e da
me Notaio letto, in Assemblea, al comparente che, su mia richiesta, lo ha
approvato. Viene sottoscritto alle ore diciassette e minuti quaranta (ore
17.40).

F.to: Andrea LEONE
F.to: Luca AMATO - Notaio
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CORPORATE GOVERNANCE

La Capogruppo e le societd contraliate hanno adottato il cosiddetto “sistema tradizionale” di gestione

e controlio.

L'Assemblea degli Azicnisti della Capogruppo Leone Film Group S.p.A. in data 29 aprile 2019 ha

deliberato, per il triennioc 2019-2021, Ia nomina:

» del Consiglio di Amministrazione che ha {"esclusiva responsabilita della gestione dell'impresa;

» del Collegio Sindacale con il compito di vigilare sull’osservazione della Legge, dello Statute e sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione;

+ delia societd di revisione a cui & demandato il controllo contabile ex art. 13 del D. Lgs. n.39 del
27/01/2010.

Incltre, la Capogruppo ha provveduto alla nomina dell’organismo di vigilanza in forma monocratica.

Consiglio di Amministrazione

Andrea Leone - Prasidente del CDA e Amministratore Delegato
Raffaella Leone - Consigliere e Amministratore Delegato

Maite Bulgari - Vicepresidente

Francesco Polimanti - Consigliere

Fabrizio Marra de Scisciolo - Consigliere Indipendente

Collegio Sindacale

Maurizio Bernardo - Presidente del Collegio Sindacale
Francesco Rossi - Sindaco effettivo

Reginaldo Mamma - Sindaco effettivo

Maria Carola Viglioceo - Sindaco supplente

Maria Cristina Pietropaoli - Sindaco supplente

Societa di revisione
BDO italia S.p.A.

Organismo di Vigilanza
Avv.to Prof. Niccoio Bertolini Clerici




RELAZIQONE SULLA GESTIONE
Signori Azionisti,

it bilancio d’esercizio ed il bilancio consolidato della Leone Film Group S.p.A. {"Gruppo” o "Gruppo
Leone Film"} al 31 dicembre 2021 che sottoponiamo al Vostro esame ed approvazione, sono stati
redatti secondo i principi contabili internazionali {IFRS).

La presente relazione & stata redatta in conformitd a quanto previsto dall’art. 2428 del codice civile;
essa fornisce le informazioni pilt significative sulla situazione economica, patrimoniale, finanziaria e
sulla gastione della Leane Film Group S.p.A. e del Gruppo, come di seguito definito.

Ai fini della redazione del bilancio di esercizio e consolidato, 1a Leone Film Group S.p.A. si e awvalsa
della facoltd concessa dalla vigente normativa in materia di bilanci, di presentare una unica relazione
sulla gestione a corredo sia de) bilancio di esercizio individuale della Capogruppo, che di quello
consolidato, dando maggior rilievo, ove non diversamente indicato, ai fenomeni a livello di Gruppo.

Si rammenta che il titolo Leone Film Group della Capogruppo & quotato su Euronext Growth Milan.

in base aile informazioni pervenute alla Societa, alla data del 31 dicembre 2021 e di formazione del
presente bilancio, il capitale sociale, composto da 14.199.199 azioni ordinarie, risulta cosi suddiviso:

ANDREA LEONE
4.149.410 azionl, pari al 29,22% del capitale sociale

RAFFAELLA LEONE
4.131.411 azioni, pari al 29,10% del capitale sociale

MAGARI 5.R.L. (MAITE BULGARI)
1.500.000 azioni, pari al 10,56% del capitale sociale

SOFIA HOLDING S.R.L. (Prof. FRANCESCO BRIOSCHI)
710.100 azioni, pari al 5,00% del capitale sociale

. ‘PADLO GENOVESE
~ /422,805 azioni, pari al 2,98% del capitale sociale

~‘MERCATO
3.198.733 azioni, pari al 22,53% del capitale sociale

AZIONI PROPRIE DETENUTE DA LEONE FILM GROUP 5.P.A.
86.700 azioni, pari allo 0,61% del capitale sociale

Per quanto riguarda I'andamento del corso azionario, neli’esercizio 2021 il titolo ha fatto registrare un
andamento oscillante con un minimo attorno a 2,3 Euro e un massimo attorno a 3,5 Euro.



Alla chiusura di Borsa del 30 dicembre 2021 il prezzo dell’azione & stato pari a 2,78 Euro per azione,
equivalente ad una capitalizzazione di mercato di circa 39,5 milioni di Furo mentre alla chiusura di
Borsa del 28 marzo 2022 il prezzo dell’azione & stato pari a 2,68 Euro per azione, equivalente ad una
capitalizzazione di mercato di circa 38 milioni di Euro.

Di seguito V'andamento del corso azionario dal 2 gennaio 2021 al 28 marzo 2022:

il bilancio consolidato evidenzia un utile netto di Euro 5.868 mila {nel 2020 una perdita netta di Euro
1.204 mila), dopo avere effettuato ammortamenti e svalutazioni defle immohilizzazioni per Euro
41.740 mila {nel 2020: Euro 27.085 mila).

I} bilancio di esercizio di Leone Film Group S.p.A. evidenzia un utile nette di Euro 2.549 mila {nel 2020
una perdita netta di Euro 298 mila), dopo avere effettuato ammortamenti e svalutazioni delle
immobilizzazioni per Euro 16.331 mila {nel 2020: Furo 15.211 mila).

La controliata Lotus Production S.r.1. ha chiuso 'esercizio 2021 con un utile netto di Euro 3.319 mila ed
un patrimonio nette di Eurc 9.528 mila.

La controllata Pacmedia S.r.1. ha chiuso Vesercizio 2021 con una perdita di Euro 3 milaed u
nefto negative di Euro 33 mila.

LO SCENARIO DEL SETTORE CINEMATOGRAFICO IN ITALIA

natalizie.




Seconda fonti Cinetel, che rileva circa il 30% del mercato, gli incassi al botteghino si sono attestati a
Euro 169.3 milioni {nel 2020: Euro 182.5 milioni; variazione: -7.19%)} per un totale di 24.8 milioni di
biglietti venduti {nel 2020: 28.1 milioni; variazione: -11.87%). Secondo Ia medesima fonte, #l prezzo del
biglietto nel 2020 & stato pari a Eurc 6,58 {nel 2020: Euro 6,48, variazione: +1,64%}.

F film usciti nelle sale sono stati 353 rispetto ai 246 del 2020, Tra questi: 75 di nazionalitd USA (nel 2020:
53), 144 italiana (nel 2020: 118), 36 francese {nel 2020: 26} e 14 inglese (nel 2020: 10). | film italiani
hanno quindi rappresentato il 21.45% del box office annuale (-64.8 rispetto al 2020}, queili statunitensi
it 57.93% (+89.2 rispetto al 2020} e quelli inglesi il 12,23% {nel 2020: 4%).

La stagionalita {in termini di presenza di spettatori} presenta quest’anno un andamento vincolato alla
chiusura dei cinema. Nel primo trimestre dell’anno non si sono registrate presenze (nel 2020: 81%},
nel secondo ['8.35% (nel 2020: 0%), nel terzo il 30.50% {nel 2020: 13%) e nel quarto il 61.15% (nel 2020:

6%).

PRESENZE PER MESE

13.000.000

! 16.000.000

14.000.000

12.060.00C

10.000.000

8.000.000 -~

6.000.000

4000000 ~

SURNDNE. . N . - SN S— -ﬁ_ _.._E.-_-.--‘.m._ﬂ
GEN FEB MAR APR MAG GIU

2.000.000

& PRESENZE 2021  m PRESENZE 2020

i

“Datf Cinetel

| primi 10 titoli de! 2021 hanno totalizzate 10,2 milioni di presenze, contro i 15.6 milioni degli omologhi
~'del 2020. In generale, le performance del settore continuano ad essere dipendenti da un numero
relativamente ristretto di film: nel corso del 2020, i primi dieci film hanno registrato il 41.24% delle

presenze totali (nel 2020; 55%).

Con riferimento alle presenze settimanali, il week-end (incluso il venerdi) continua a rappresentare il
momento di maggior presenza nelle sale cinematografiche con il 57% del totale settimanale (nel 2020:

60%}.
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LUNEDI MARTED! MERCOLEDH GIOVED VENERDI SABATO DOMENICA

& PRESENZE 2021 1 PRESENZE 2020

Il tax credit {credita d’'imposta) continua a rappresentare una grande apportunita per [a produzione
cinematografica in Italia. Questo tipo di incentivo fiscale, pur essendo presente in diversi paesi, & alia
hase sia dell’attivita di produzione di film taliani che al ritorno d'immagine, in termini economici e
turistico di cui, proprio grazie ai film cosi prodotti, il nostro paese beneficia. A causa della pandemia da
Covid-19 & stata introdotta una nuova aliquota che pud coprire fing al 40% dei costi eleggibili. La nuova
normativa ha consentito di stimolare i produttori nazionali e di attrarre i produttori esteri che vengono
a girare in Italia avvantaggiandosi sia delle bellezze artistiche e paesaggistiche che della vastita e varieta
dei panorami che I'ltalia offre. Pertanto, a partire dall’estate del 2020 con la riapertura dei set fe attivita
di produzione in ltalia sono ripartite con grande fermento.

IMPLICAZIONI DELLA PANDEMIA DA COVID-19 SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2021

Anche nel 2021, nonostante la diffusione dei vaccini, la pandemia ha impattato fo #mefite il mondo

e le abitudini def consumatori. Questo ha portato a un cambiamente delle abitydini di fruizione-di - ...
contenuti audiovisivi, con la decisa contrazione della frequentazione dei cinema ¢if nefto aumébtq%’l
consumo di contenuti in modalita non lineare via streaming. A questo cambio il/gruppo LFG h’a’rga‘f‘gl;_
con una riduzione delle uscite cinematografiche e col corrispondente aumentb delle uscifg éll;“eé_u /
canali pay o OTT. Per quanto riguarda invece I'impatto del Covid sulle attivita di p oduzion‘e\,\"'_ N g&h'
provocato un rallentamento su alcune produzioni e un aumento di costg, sgnza perd hque\
completamento delle riprese delle produzioni realizzate nell’anno. \::\"
A
ffetmegatlw derivaiti

T

In sede di redazione del Bilancio d’esercizio e consolidate sono stati4naliZzaty i principali ris
finanziari ed operativi a cui & esposto il Gruppo, al fine di valutare eventu

dalla pandemia da Covid-19.

Per quanto riguarda specificatamente il rischio di credito, si evidenzia che le g
societa del Gruppo hanno sostanzialmente rispettato le scadenze commerciali



Non si rilevano inoltre problematiche di fornitura, né particolari tensioni finanziarie dei fornitori

strategici per il Gruppo.

In generale, dall’analisi condotta non sono emerse criticita tali da poter avere impatti duraturi sulla
situazione economico-patrimoniale del Gruppo.

U'ATTIVITA SVOLTA

Il Gruppo sviluppa la propria attivith attraverso due differenti linee operative {le Business Unit} e
questo gli consente di accedere con maggiore facilita alle differenti opportunita di mercato. Il Gruppo
& attivo nell’intera filiera di sfruttamento dei film, a partire dalla produzione sino alla distribuzione
attraverso i diversi canali (Theatrical, Home Video, Pay-per View, Free-Tv, Pay Tv, $VoD e tutti i nuovi

canali digitali).
Le due Business Unif svoigono attivita di:

+  DISTRIBUZIONE
Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film acquisiti, unitamente a quelli gia di proprieta e
costituenti la Library, & realizzata dalla Capogruppo attraverso la messa in commercio degli stessi
attraverso tutti i canali di distribuzione.

s  PRODUZIONE CINEMATOGRAFICA
La produzione dei film destinati al mercato italiano e la distribuzione degli stessi & realizzata sia

dalla Capogruppo che dalla controflata Lotus Production S.r.l.

*  PRODUZIONE ESECUTIVA
La produzione esecutiva di film sia italiani che stranieri & principalmente realizzata dalla controllata

Lotus Production S.r.l.

s  SVILUPPO DI NUOVI PROGETTI FILMICI E SERIE TV
Lo sviluppo di nuovi progetti & svolto da entrambe le societa del gruppo. Lotus Production S.r.l, &
normalmente piti impegnata sui progetti nazionali mentre Leone Film Group S.p.A. & normalmente

‘pilt impegnata sui progetti internazionali.

La societd controllata Pacmedia S.r.l, creata per sviluppare le attivita di Product Placement e Brand
'Intégrdtion, & rimasta inattiva anche nel corso del 2021, Come gia indicato nelle relazioni sulla gestione
precedenti, & intenzione della Capogruppo focalizzare l'attivita prevalentemente verso le attivita di
produzione e distribuzione di contenuti sudiovisivi e non si prevede di sviluppare le attivita di Product
Placement e Brand Integration normalmente affidate alla controllata Pacmedia S.r.l.

Con riferimento alla Business Unit Produzione Cinemotografica, la Capogruppo ha continuato ad
esplorare opportunita di crescita sia attraverso le proprie risorse che mediante la propria contraliata
Lotus Production S.r.l.. Nel 2021 sano stati distribuiti 3 film prodotti da Lotus Production S.r.l.: “Time
is up” {per la regia di Alessandra Amoruso), “Per tutta la Vita” {per la regia di Paolo Costella) e
“Supereroi” (per la regia di Paclo Genovese). Sono state invece completate le riprese di una serie

8
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cinematografica (“A cosa tutti bene”} e di quattro film (““primo giorno della mia vita”, the boat,
“fumping from high places” e “jvicini di sopra”), nonché avviata la realizzazione del film in lingua inglese
“Time is Up 2”, con ancora protagonista la famosa attrice americana Bella Thorne e del film “Mia”. Con
riferimento alle produzioni esecutive internazionali, Lotus Production S.r.l. ha realizzato il service per
due produzioni ad alto budget, consolidando ulteriormente la propria quota di mercato in questo
settore di attivita.

If canale della distribuzione Theatrical & gestito da un numero ridotto di operatori (i primi 5 guest’anno
rappresentano ¥'83% delle presenze) e in particolare le tre Majors {o Studios} giocano un ruolo
guest’anno ancora pitl preponderante (67% delle presenze). Nel corso del 2021 gli studios tornano ad
occupare le prime 3 posizioni lasciando fuori dal podio le principali societa italiane, Piu nello specifico,
le prime 4 societa italiane hanno cubato il 22% di presenze {Fonte Cinetel}?,

WARNER BROS ITALIA 5.P.4, 60454, 95200 ' 8.505.218 35,5% 21,8%

WALT DISNEY $.M.P. ITALIA 32.786.839,00 4.783.173 19.4% 5,8%
UNIVERSAL S.R.L. 23.822.611,00 3.416.014 14,1% 2,9%
Totale 116.767.412,00 16.704.406 £8,9% 87,3%

1 DISTR!BUION ) - 13 BOO 827,00 2.147.756 8,15% o 8,66%
EAGLE PICTDRES 5.P.A. 9.687.934,00 1.413.547 5.72% 5,70%
VISION DISTRIBUTION 7.395.011,00 1119411 4,37% 4,51%
LUCKY RED DISTRIB. 5.761.519,00 898.462 3,40% 3,62%
MEDUSA FILM SP.A. 3.591.014,00 603.234 2,36% 2.43%
Biivi DISTRIB. 2.732.055,00 456.109 1,61% 1,84%
NEXO DIGITAL S.P.A. 2.185.884,00 237.487 1.29% 0,96%
Atr 7.073.573,00 1.231.348 4,18% ' 4,92%
Totale 52.627.817,00 B.097.384 31,7% 32,65%
Totale Cumulative 169.395.225,08 24.801.770 180% 100%

sempre 4).

i totale degli incassi al botteghino dei film distribuiti o prodotti dal gruppg
Distribution e Medusa Film € stato pari a circa 1.8 milioni di £uro. Il Gruppo ¢

per la possibilitd del'esercente di una sals cinernatografica di programmare en film che nan si trova ne
pertanto Incassl ¢ presenze su un titofo fittizio {ad esempio, rassegna, cineforum, etc.}, Questi rnserimenti
dettaglio Cinetel ma rientrana net computo di incassi e presenze totali rilevate. S

TTuttl i dati sugli incassi sonoe trattl da Cinetel & aggiornati al 28 Marzo 2022. Tl e
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attraverso partner esterni. Se la distribuzione fosse avvenuta direttamente, Leone Film Group S.p.A.
sarebbe stata nel 2021 I'ottavo operatore italiano sia in termini di presenze che in termini di incassi al
botteghino e I'undicesimo a livello assoluto.

L WARNER BROS(TALIA 5.P.A, T 60.154.962.00 8505215 355%  20.8%
2 WALT DISNEY 5.M.P. ITALA 32.786.839,00 4.783.173 19,4% 5,8%
3 UNIVERSALS.R.L. 23.822.611,00 3416014 14,1% 2,9%
4 01 DISTRIBUTION 12.311.005,00 1.924.871 7,27% 7.76%
5 EAGLE PICTURES 5.P.A. 9.687.934,00 1.413.547 5,72% 5,70%
6  VISION DISTRIBUTION 7.395.011,00 1.119.411 4,37% 4,51%
7 LUCKY RED DISTRIB. 5.761.519,00 898.462 3,40% 3,62%
8  MEDUSA FILM S.R.A. 1.642.279,00 551,892 2,15% 2,23%
9 BiM DISTRIB. 2.732.055,00 456.109 161% 1,84%
10 NEXO DIGITALS.P.A. 7.185.884,00 237.487 1,29% 0,96%
11 LEONEFILM GROUPS.P.A, ' = 183855700 . 2742270 0% 1
A 7.073.573,00 1.221.348
Totale Cumuiative 169.385.229,00 24.800.770 100% 100%
1 01DISTRIBUTION ' 12.311.005,00 1.924.871 23,39%  23,77%
2 EAGLE PICTURES S.P.A. 9.687.924,00 1.413.547 18,41% 17,46%
3 VISION DISTRIBUTION 7.395.011,00 1.119.411 14,05% 13,82%
4 LUCKY RED DISTRIB. 5.761.519,00 898.462 10,95% 11,10%
5  MEDUSA FILM 5.P.A. 1.662.279,00 551,892 6,92% 6,82%
6  BIM DISTRIB. 2.732.055,00 456.103 5,19% 5,63%
7 NEXO DIGITALS.P.A. 2.185.884,00 237.487 4,15%
'8 //LEONE FILM GROUPS.P.A, (" -/ . 183855700 . . - 274227 3,49% 39% 00
Altr] 7.073.573,00 1.221.348 13,44% 15,08%

Totale Cumulative §2.627.817,00 8.6097.364 100% 100%

Fonte: Cinetel

il Canale della distribuzione Free TV continua ad essere dominata dai due principali operatori RAl e
Mediaset.

In grande evoluzione sono i canali distributivi relativi alla Pay TV ed alle varie finestre Digitali per le
quali si & notato negli ultimi anni, oltre all'ingresso di Netflix @ Amazon sul mercato italiano, anche il
progressivo emergere di altri operatori quali, sofo per citarne alcuni, Appletv, Google Play, Timvision,
Chifi, Nowtv, Infinity e altre.

10

-



LE OPERAZIONI RILEVANTI DEL PERIODO

|'esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 & stato caratterizzato dai seguenti eventi {per quanto riguarda
gli effetti del Covid-19 e del successivo lock down si rinvia al precedente paragrafo implicazioni deila
pandemia da Covid-19 sul bilancio al 31 dicembre 2021}):

ANALIS! DE? RISULTATI ECONOMICE PATRIMONIALI E FINANZIARI
Di seguito viene illustrato I'andamento sia del Gruppo che della Societad Capogruppp.
1.

Si riporta di seguito il conto economico consolidato sintetico al 31 dicembre 2
quello dell’esercizio precedente.

in data 18 gennaio 2021 & stato rinnovato per 3 anni 'accordo con Amazon Prime Video che
prevede {"acquisto in esclusiva, da parte di Amazon, della prima finestra pay per la trasmissione su
Prime Video di tutto il prodotto cinematografico di LFG e, in via non esclusiva, di una parte
significativa della library.

in data 27 aprile 2021 & stato rinnovato per 3 anni Faccorde con Sky ltalia che prevede ['acquisto
in esclusiva, da parte di Amazon, defla seconda finestra pay per la trasmissione su Prime Video di
tutto il prodotto cinematografico di LFG e, in via non esclusiva, di una parte rilevante della library.
In data 22 giugno 2021 il Consiglio di Amministrazione di Leone Film Group 5.p.A. ha esaminato ed
approvato I'aggiornamento del piano industriale per il periodo 2020 - 2021.

in data 21 luglio 2021, it Consiglio ¢'Amministrazione di Leone Film Group S.p.A. ha deliberato
I'ernissione di un prestito obbligazionario di un ammontare complessivo di Euro 6,0 milioni alio
scopo di dotarsi di uno strumento complementare al tradizionale finanziamento bancario, idoneo
e strumentale a supportare il piano di investimenti della Societd. U'emissione del Prestito
chbligazionario, sottoscritto al 50% da Cassa Depositi e Prestiti e Unicredit, ha una durata di 7 anni
con un preammortamento di 12 mesi.

fl 29 settembre 2021 il Consiglic di Amministrazione di Leone Film Group S.p.A. ha approvato la
relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugne 2021,

In data 21 dicembre 2021 Antonio Belardi {detto Marco} ha rassegnato, per maotivi personali, ie
sue dimissioni irrevacabili sia dalfa carica di Consigliere della Societd, nella quale non aveva alcuna
delega, sia daila carica di Presidente del Consighio di Amministrazione e amministratore Delegato
della controllata Lotus Production S.r.l.. Non & stato sostituito nel consiglio di amministrazione
delia Leone Film Group 5.p.A., mentre in Lotus Production S.r.l,, in data 22 dicembre 2021, & stato
nominate il nuovo Consiglio di Amministrazione, con durata triennale, cosl composto: Raffaelia
Leone - Presidente ¢ Amministratore Delegato, Andrea Leone — Amministratorefglegato,

Federico Polimanti — Consigliere.

Risultati Reddituali Consolidati

'5
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO SINTETICO

{importi in eura/000) 31/12/2021 31/12/2020
Ricavi e proventi operativi 98.603 72509
Margine Operativa Lordo (EBITDA) 49.572 28.002
Risultato operative (EBIT) 7.832 917
Risultato ante imposte 6.589 {770)
5.868 (1.204)

Risultato Netto

| ricavi e proventi operativi consolidati ammontano ad Euro 98,6 milioni, in aumento rispetto agli Euro

72,5 milioni del’esercizio 2020, suddivisi nel seguente modo:
e Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi: 79,1 milioni di Euro {2020: 60,8 milioni di Euro);

s Altri proventi: 2,5 milioni di Euro (2020; 1,4 milioni di Euro);
s Contributi Pubblici: 17 milioni di Euro (2020: 10,3 milioni di Euro).

[ ricavi e | proventi operativi evidenziano un incremento di 26,1 milioni di Euro, che deriva
principalmente dali'incremento dei ricavi realizzati con le produzioni internazionali e nazionali.

I} risultato operativo st incrementa di 6,9 milioni di Euro.

if risultato netto consolidato {utile) & di Euro 5,9 milioni di Euro (Perdita 2020: 1,2 milione di Euro}.

Considerando le Business Unit nelle quali & suddivisa 'attivitd del Gruppo, sono stati ottenutii seguenti

risultati:

CONTO ECONOMICO AL 31/12/2021 PER BUSINESS UNIT
{importi in euro/000} Produzione Distribuzione Product Placement  Totale Consolidate
Ricavi e proventi eperativi 72873 25630 0 48.603

Anche nell’esercizic 2021 V'attivita di produzione & principalmente riconducibile alla controllata Lotus
Production S.r.l. mentre Vattivita di distribuzione & stata esercitata esclusivamente dalla Capogruppo.

2. Situazione Patrimoniale Consolidata
Si riporta di seguito lo stato patrimoniale consolidato sintetico al 31 dicembre 2021, confrontato con

. quello dell’esercizic precedente.

12

.,

e



STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO SINTETICO

{importi in eurc/000} 31/12/2021 31/12/2020
Attivita non correnti
Attivita immateriali 79.922 80.874
Attivita materiali 365 354
Diritti d'uso su beni in leasing 1.146 1.505
Altre attivita non correnti 7.958 8.017
Totale attivita non correnti 89.391 90.750
Attivitad correnti 117.271 8B.817
Totale attivita 206.662 179.567
Patrimonio netto 48.007 42,062
Passivita non correnti 56.629 59.868
Passivita corrent] 102.026 77.637
Totale passivita 158.655 137,505
206.662 179.567

Totale patrimonio netto e passivita

La attivita immateriali si sono decrementate di circa Euro 1 milione rispetto al precedente esercizio; in
particolare si registrano investimenti netti per circa Euro 41,5 milioni e ammortamenti e svalutazioni

dell’esercizio per £uro 41,7 milioni.
Le attivitd materiali non fanno registrare variazioni significative mentre l'incremento dei Diritti d’'uso

su beni in leasing & conseguente alia stipula di un nuovo contratto di locazione, tenuto conto degli

ammortamenti deif’esercizio.
le altre attivita non correnti non fanno registrare variazioni significative tra i due esercizi mentre

Fincremento delle attivitd correnti & conseguente a quelio delle disponibilita liquide, a fronte della
diminuzione dei creditl commerciali e delle attivita finanziarie correnti {sostanzialmente invariati i

crediti tributari).

La variazione del patrimonio netto & imputabile al positivo risultato dell’esercizio

delie passivita finanziarie a fronte diun incremento dei debiti commerciali.

3. Situazione Finanziaria Consolidata A :\ A
La posizione finanziaria netta di Gruppo presenta, alla data di chiusura dell’esefcizig 20%;‘1?:?1 vgﬁf@;“’
negativo di Euro 60.359 mila con un decremento di Euro 5.552 mila rispetto at 3 dicmbre;zl {53 g;g 7
variazione @ principalmente legata alla maggiore cassa anticipata per le profiuzioni é: ' 3

internazionali.

Qui di seguito una tabella riassuntiva delia Posizione Finanziaria Netta:
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SITUAZIONE FINANZIARIA CONSOLIDATA

{importi in euro/000) 31/12/2021 31/12/2020

Cassa e altre disponibilita liguide 22470 18.337
Attivita Finanziarie correnti 159 o
Passivita finanziarie correnti (26.623) {24.866)
Passivita finanziarie correnti su beni in feasing {317) {351)
Passivita finanziarie non correntl {55.201) (57.860)
Passivitd finanziarie non correnti su beni in leasing (847) {1.171}
Posizione finanziaria netta (60.359) {65.911)

4, Analisi degli indicatori economici e finanziar del Gruppo
I principali indici sono rappresentativi deifa situazione reddituale:

INDICATORI ECONOMICI DEL GRUPPO

31/12/2021 31/12/2020
ROE Netto 12,22% -2,86%
ROE Lorde 13,73% -1,83%
RO! 3,19% -0,43%

ROE Netto (Return On Equity) - £sso descrive il rapporto tra il risultato netto ed il patrimonio netto
(comprensivo dell’utile o della perdita dell'esercizio} del Gruppo. Esprime In misura sintetica la
redditivita e la remunerazione del capitale proprio.

ROE Lordo (Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il risultato prima delle imposte ed il
patrimonio netto.

ROI {Return On Investment) - Esso descrive il rapporto tra il risultato ante imposte e il Totale delle
Attivita, esprimendone la redditivita caratteristica.

.Tutti gli indici sopra riportati evidenzisno un incremento della redditivitd rispetto al precedente
egercizio in relazione all’utile riportato nell’esercizio 2021 a fronte di una perdita subita nef precedente
esercizio.
5. Risultati Reddituali della Capogruppo

Si riporta di seguito il conto economico sintetico della Capogruppo al 31 dicembre 2021, confrontato
con quello dell’esercizio precedente,
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CONTO ECONOMICO SINTETICO DELLA CAPOGRUPPO

{tmporti in euro/000) 31/12/2021 31/12/2020

Ricavi e proventi operativi 26,021 24.556
Margine Operativo Lordo (EBITDA)} 19.915 16.100
Risultato aperative (EBIT) 3.582 B85
Risultato ante impaoste 3.344 {177}
Risultato Netto 2.549 {299}

t ricavi @ proventi operativi della Capogruppo ammontano a circa 26 milioni di Euro (2020: 24,6 milioni

di Euro), suddivisi nel seguente modo:

¢ Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi: 23,1 milioni di Euro (2020: 23,1 milioni
¢  Altri proventi: 1,7 milioni di Euro {2020: 1,3 milioni di Eura);

¢ Contributi pubblici: 1,2 milioni di Euro (2020: 0,2 milioni di Euro).

I} risultato netto {utile) & di circa 2,6 milioni di Euro (perdita di 0,3 milioni di Euro nel 2

6. Situazione Patrimonizale della Capogruppo

di Euro);

020).

Si riporta di seguito lo stato patrimoniale sintetico della Capogruppo al 31 dicembre 2021, confrontato

con queflo dell'esercizio precedente,

STATO PATRIMONIALE SINTETICO DELLA CAPOGRUPPO

{importi in euro/000) 31/12/2021, 31/12/2020

Attivita non correnti

Attivita immaterialt 42.678 45.150

Attivitd materiali 226 232

Diritti d'uso su beni in leasing 519 849

Altre attivita non correnti 26538 24.526

Totale attivitd non correnti 70.060 770.756 ;
Attivitd correnti 58.600 / 53.639 _f
Totale attivita 128.660

Patrimonio netto 44.796

Passivita non correnti 35,942

Passivitd correnti 47.922

Totale passivita - 83.864 / /

Totale patrimonio netto e passivitd 128.660 / /

Le attivitd immateriali presentano un decremento netto di Euro 2,5 milioni ris
esercizio: si registrano investimenti per circa Euro 11,8 milioni a fronte di ammor
dell’esercizio per circa 16,3 milioni di Euro, "

Le attivitd materiali non fanno registrare variazioni.
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Le altre attivitd non correnti fanno registrare un lieve incremento connesso a quello degli Investimenti
in partecipazioni controllate e collegate cosi come le attivita correnti fanno registrare un incremento
conseguente a quello dei crediti commerciali,

Vincremento di patrimonio netto & imputabile prevalentemente al risultato dell’esercizio.

Le passivitd non correnti registrano un decremento a fronte dellincremento delle passivita correnti
con un diverso andamento fra le varie componenti; si evidenzia un decremento delle passivita
finanziarie (correnti e non correnti) a fronte dell'incremento dei debiti commerciali.

7. Situazione Finanziaria della Capogruppo

La posizione finanziaria netta della Capogruppo presenta alla data di chiusura dell’esercizio 2021 un
saldo negativo di circa Euro 46.641 mila con un incremento di Euro 2.681 miila rispetto all’esercizio
precedente.

Qui di seguito una tabeila riassuntiva dells Posizione Finanziaria Netta:

SITUAZIONE FINANZIARIA DELLA CAPOGRUPPO

{importi in eura/000) 3171272021 31/12/2020

Cassa e altre disponibilita liquide 8.062 9.506
Attivita Finanziarie 148 1]
Passivitd finanziarie correnti (19.058) (16.710}
Passivith finanziarie correnti su beni in leasing {238) {231)
Passivita finanziarie nan correnti {35.169) (36.303)
Passivita finanziarie non corrent! su beni in leasing (385) (623}
Posizione finanziaria netta {46.641) {43.960)

8. Analisi degli indicatori economici e finanziari della Capograppo
} principali indici sono rappresentativi deila situazione reddituale:

RGE Netto (Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il risultato netto ed it patrimonio netto
(comprensivo dell'utile o della perdita dell’esercizio) della Capogruppo. Esprime in misura sintetica la
redditivitd e la remunerazione del capitale proprio.

ROE Lordo {Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il risuitato prima delle imposte ed il
patrimonio netto.

RO! (Return On Investment) - Esso descrive il rapporto tra il risultato ante imposte e il Totale delle
Attivita, esprimendone la redditivita caratteristica.
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INDICATORI ECONOMICT DELLA CAPOGRUPPO

31/12/2021 31/12/2020
ROE Netto 5,69% -0,71%
ROE Lordo 7.47% -0,42%
ROI 2,60% -0,11%

Tutti gli indici sopra riportati evidenziano un incremento della redditivita rispetto al precedente
esercizio conseguente all’utile di esercizio 2021 a fronte di una perdita netta riportata nel precedente
esercizio.

INVESTIMENTI

Gli investimenti effettuati nel corso dell’'esercizio, prevalentemente in nuove opere a prioritario
sfruttamento cinematografico e televisivo, sia prodotte dal Gruppo che acquistate da terz,
ammontano a Euro 41,5 milioni. Nello stesso periodo si sono registrati ammortamenti e svalutazioni

per Euro 41,7 milioni.
RICERCA E SVILUPPO

Stante la natura ed i settore in cui operanc la Societa ed il Gruppo, non sono state effettuate attivita
di ricerca e sviluppo.

INFORMAZIONI SUI PRINCIPALE RISCH! ED INCERTEZZE

Per una migliore valutazione della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico si
espongono le informazioni in merito ai rischi ed incertezze nello svolgimento deil’attivita aziendale.

1. Rischi finanziari
il successo economico di un prodotte cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che daila
sua capacitd di attrazione del pubblico, dali'efficacia dell’attivitd promozionale prima de la iQ {EL.M

partecipazioni di investitori.
Al fine di monitorare i rischi finanziari it Gruppo utilizza un sistema di contrpi!o'f :
reporting integrato che permette una pianificazione analitica delle attivita futu

2. Rischio di cambio
ii Gruppo predispone i propri dati finanziari in Euro e, in relazione al propr:o busm 26 @g L sostlen
una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principalmente costi relat Ti aff’acmsrznone
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di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi conseguiti dal Gruppo sono espressi in Euro. Tale circostanza
espone il Gruppo al rischio di variazioni nel cambio Euro - Dollaro americano.

i Gruppo pone in essere attivita di copertura in relazione alle proprie attivitd sulla base di autonome
valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

L’attivita di copertura posta in essere dal Gruppo & volta a mitigare esclusivamente il rischio generato
da oscillazioni nei tassi di cambio tra VEuro e il Dollare americano stipulando contratti di vendita a
termine di valuta oppure contratti atti a definire anticipatamente il tasso di conversione a date future
con un orizzonte temporale generalmente di 12 mesi. Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni dei
tassi di cambio potrebbero avere ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e
patrimeniale del Gruppo,

3. Rischio di Credito

Per I'attivitd di produzione e distribuzione il Gruppo ha in essere accordi quadro coi quali si impegna
ad acquistare contenuti da alcuni produttori esteri {cosi detti “Output Deals”) e conclude - in qualita di
licenziante - accordi con un ristretto numero di primari operatori in qualita di licenziatari attivi nella
distribuzione dei film in Italia. Sia gli Output Deals che i tempi di pagamento dei distributori licenziatari
determinano la necessita di finanziare gli investimenti e il capitale circolante sia attraverso la cessione
di crediti che attraverso I'indebitamento bancario che & prevalentemente a breve termine. In
particolare, la necessita di finanziare gli investimenti e il circolante comporta per le Societa del Gruppo
differenti tipologie di oneri, quali, ad esempio: (i) oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti;
(i) interessi passivi per finanziamenti; (iii) il rispetto della scadenza delle rate di rimborso. H Gruppo
potrebbe quindi trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di finanziamento maggiormente
onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti ovvero avere difficolta a
rifinanziare e rate di debito a breve in scadenza, e ¢id potrebbe avere un impatto negativo sulla propria
situazione economica, finanziaria e patrimoniale.

Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i distributori e il Gruppo non & mai stato parte né attiva
né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti,

4, Rischio di Liguidita

H rischio di liquiditd rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire le obbligazioni a scadenza. Il Gruppo gestisce il rischio di liquidita cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a
mezzi finanziari da Istituti di Credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie e la
liquidita sono monitorati, con Fobiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione delle risorse, Al
-fine-di far fronte alle proprie obbligazioni il Gruppo pone in essere operazioni volte al reperimento di
" risorse finanziarie, tramite, ad esempio, anticipazioni bancarie su crediti e contratti, oltre a
finanziamenti bancari.

5. Rischio ditasso di interesse
1l Gruppo utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto al

rischio di variazione dei tassi di interesse.

6. Contenziosi
Le Societd del Gruppo non sono coinvolte in rilevanti contenziosi di natura legale o fiscale.
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PERSONALE E AMBIENTE

Nel corso deil’esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro del personale iscritto al libro
matricola delle Societa del Gruppo. Nel corso dell’esercizio non si sono inoltre registrati addebiti in
ordine a malattie professionali su dipendenti o ex-dipendenti e cause di mobbing.

Si riporta di seguito la tabella riassuntiva sul personale del Gruppo negli esercizi chiusi al 31 dicembre
2021 e 2020.

PERSONALE DIPENDENTE DEL GRUPPO

31/12/2021 31/12f2020
Dirigenti 2 3
Quadri 4 6
impiegati 28 29
Operai 2 1
Totale 36 39

Alla data del 31 dicembre 2021, le risorse sono concentrate tutte nell’area di Roma. In particolare,
fanno capo alla Capogruppo: 1 Dirigente, 2 Quadri, 12 Impiegati, 1 Operaio, mentre 1 Dirigente, 2
Quadri, 16 impiegati e 1 operaio fanno capo alla controllata Lotus Production S.r.l. (tale numero non
include il personale assunto a tempo determinato nelle produzioni).

Si riporta di seguito la tabella riassuntiva sul personale delia Capogruppo negli esercizi chiusi al 31
dicembre 2021 e 2020.

PERSONALE DIPENDENTE DELLA CAPOGRUPPO

31/12/2021 31/12/2020
Dirigenti 1 i
CQuadri 2
impiegati 12
Operai i
Totale i6

Come d’uso nel settore, per far fronte a picchi di attivita nei differenti ambiti in cui opers
genera[mente ricorso a forme di collaboraz:one asterne, anche sotto forma di dory

cinematografiche].
In termini di Unita Lavorative Anno {ULA)} medie mensili, tenendo quindi conte?

effettiva del rapporto di lavaro dipendente, it Gruppo ha utilizzato nel corso dell'g
31 dicembre 2021 in media 229,52 ULA (207,41 nei 2020} come di seguito riepilog?



UNITA LAVORATIVE ANNUE

2021 2020
teone Film Group $.p.A. 15,01 16,41
Lotus Production S.r.l. 214,51 191,00
Totale 229,52 207,41

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati danni causati all’'ambiente per cui la societa & stata
dichiarata colpevole in via definitiva e non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni

ambientali.
RAPPORTI CON SOCIETA’ CONTROLLIATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E PARTI CORRELATE

Non si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita efo atipicita.

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Via
Birmania stipulato con la famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaella Leone. Il canone & stato determinato in base alle tariffe dell'osservatorio del Mercato

Immaobiliare.
Nel corso dell’esercizic non sono state compiute operaziani significative con altre parti correlate.

Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societa del Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute
fra le diverse societd del Gruppo Leone Film Group sonao state effettuate a condizioni di mercato. Le
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2021, benché elise nell’ambito del bilancio

consvlidato, sono di seguito descritte.

Rapporti con Lotus Production S.r.l.
Al 31 dicembre 2021 sono iscritti crediti verso fa controllata a fronte dei finanziamenti (fruttiferi di

interessi calcolati al tasso del 2,60%} erogati per un importo complessivo di Euro 6.559 mila {di cui
circa Euro 5.948 mila per finanziamenti e circa Euro 611 mila per interessi) a fronte di un importo
- complessivo al 31 dicembre 2020 di Eure 10.163 mila (di cui circa Euro 9.777 mila per finanziamenti e
circa Euro 386 mila per crediti da consolidato e interessi); inoltre, alla fine dell’esercizio sono iscritti
altri crediti verso la controllata per un importo complessivo di Euro 391 mila a fronte di addebiti di
costi dell’esercizio 2021 {al 31 dicembre 2020 Eurc 2.516 mila); infine, sono iscritti crediti verso la
controliata per adesione al consolidato fiscale di Gruppo per Euro 8 mila (Euro 8 mila nel precedente

esercizio).

Alia data de! 31 dicembre 2021 sono infine iscritti debiti verso la controllata per circa Euro 8.952 mila
(Euro 4.472 mila:nel precedente esercizio) riconducibili ad fva di Gruppo per Euro 5.053 mila (Euro
4.210 mila nel precedente esercizio), aitri debiti per Euro 2.910 mila {Euro 263 mila nel precedente
esercizio). Nell'esercizio in corso sono iscritti debiti verso 1a controllata per adesione al consolidato
fiscale per-un importo di Euro 989 mita {Eurc 0 mila nell’esercizio 2020}.
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Sempre nel corso dell’esercizio, la Capogruppe ha addebitato interessi sul finanziamento in essere per
un importo di Euro 225 mila. La Capogruppo ha inoltre prestato servizi amministrativi, legali e finanziari
a favore della controllata per un importo totale pari ad Euro 391 mila.

Al fine di semplificare i rapporti di credito e debito tra la Capogruppo e la controllata, nel corso
dell’esercizio sono state effettuate compensazioni infragruppo per Eurc 4.209 mila relative a posizioni
creditorie della Capogruppo sorte in relazione all’adesione all’istituto dell'lva di Gruppo.

Infine, relativamente ai crediti finanziaria concessi, ne! corso dell’esercizio, la Capogruppe ha
formalmente rinunciato alla restituzione di un importo di Euro 5,000 mila al fine di rafforzare
patrimonialmente la controllata.

Siricorda a tal propasito che la Capogruppo e la controliata:
+ hanno esercitato l'opzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi
del’articolo 117 e seguenti del D.P.R. 917/1986 nonché 'opzione per I'lva di Gruppo ai sensi del

D.P.R. n.633/1972;
* hanno sottoscritto nel precedente esercizic un contratto di finanziamento oneroso.

Rapporti con Pacmedia 5.r.l.
Nell’'esercizio non sono state effettuate operazioni con la controliata Pacmedia S.r.d. (risultano iscritti

crediti per Euro 6 mila non movimentato rispetto al precedente esercizio} e tra questa e Lotus
Production S.r.k.

AZIONI PROPRIE

Alla data del 31 dicembre 2021, la societa Capogruppo Leone Film Group 5.p.A. detiene a n. 86.700
azioni proprie, pari allo 0,611% circa del capitale sociale, mentre le societa da essa controlfate non

detengono azioni della controllante Leone Film Group S.p.A.

ALTRE INFORMAZIONI

1. D.Llgs231/2001

In data 29 settembre 2014 la Capogruppo ha approvato il Codice Etico e il modeilo di £ rgamzzaz:one -

di Gestione e Controlio ed ha altresi nominato F'organismo di vigilanza. In data 28 marzg- 201‘&¢&~

g

Capogruppeo ha aggiornato il Codice Etico e il modello di Organizzazione di Gegtiong e Controflo,r é‘ﬂaé'

data della presente relazione gli stessi sono in fase di ulteriore aggiornamento
2. Regolamento UE 679/2016 in materia di Privacy

in ottemperanza al Regolamento EU 679/2016 si di atto che |a Capogruppo, hi LY
di sicurezza per il trattamento e la protezione dei dati personali.
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relativi al trattamento dei dati personali ¢ la valutazione delle misure di sicurezza pili idonee per
mitigarli.

It titolare del trattamento ha altresi provveduto ad individuare il personale che, nello svolgimento delle
proprie mansioni, effettua operazioni di trattamento di dati personali, provvedendo a nominarlo
formalmente “Incaricato al trattamento”, autorizzandolo puntualmente ad effettuare specifiche
operazioni ed impartendo precise disposizioni inerenti e modalita di trattamento a garamzia dei
principi applicabili al trattamento di dati personali.

3. Strumenti finanziari derivati
Nell'esercizio 2021, la Capogruppo e le imprese controflate inserite nell’area di consalidamento, non

hanno sottoscritto strumenti finanziari derivati oltre a guanto indicato nelle Attivita e Passivita

Finanziarie Correnti.

PROSPETTO Di RICONCILIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO CON | DATI DELLA
CAPOGRUPPO

Nella tabella che segue viene sinteticamente esposta la riconciliazione fra il risultato di periodo ed il
patrimonio netto della Capogruppo al 31 dicembre 2021 e quello del Gruppo alla medesima data:

Importi in euro migliaia Contct Patrimonio
Economico Netto

Bilancio separato Leone Film Group 5.p.A. 2.548 44,796
Dati individuali delle controllate 3.316 9.494
Elisioni valore di carico detle partecipazioni nette 3 {6.283)
Eliminazioni dividendi 0 0
Attribuzione a terzi PN controllate 0 8]
Bilancio consolidato 5.868 48.007

FATT! DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Ad oggi non vi sono stati eventi occorsi in data successiva al 31 dicembre 2021 tali da rendere 'attuale
situazione patrimoniale-finanziaria sostanzialmente diversa da quella risultante dallo stato
patrimoniale a tale data o da richiedere rettifiche.

in particolare, non si registranc nell'inizio de! 2022 tensioni finanziarie o accadiment] che abbiano
modificato i flussi di cassa attesi.

in relazione ai tragici eventi in Ucraina si evidenzia che il peso dei due paesi nelle vendite totali delle
produzioni del Gruppo ed in particolare della controllata Lotus Production 5.r.l. che hanno anche uno
sviluppo internazionale & tipicamente inferiore all'1%. Non ci sonc e non si prevede che ci saranno
attivitd di produzione nei due paesi. La Leone Film Group non ha attivita in questi due paesi. Per quanto
riguarda eventuali effetti indiretti al momento, non si ravvisa ad oggi un incremento del costo del
debito, né, stante la limitata incidenza delle materie energetiche nel budget delle produzioni, dei

principali éosti delle prbduzioni.
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Si rilevano | seguenti fatti di rilievo:

e el primo trimestre 2022 sono usciti in sala per la Leone Film Group S.p.A. i film “Il lupo e H leone”,
con un incasso ad ogei di circa Euro 2,4 milioni e “Spencer” con un incasso nel primo weekend di
programmatione di circa Euro 0,3 milioni;

+ nel mese di febbraio 2022 sono state completate le riprese de! film “Mia” di Ivano Di Mattec e a
marzo 2022 sono state completate le riprese del film “Time is up 2” di Elisa Amoruso e sono state
avviate le riprese del film “Felicita”, per la regia di Michela Ramazzotti.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Uevoluzione della gestione a breve termine & legata direttamente all'evoluzione del quadro
pandemico. E verosimile che il 2022 sard ancora un anno difficile per le uscite in sala. Il Gruppo Leone
& al fianco degli esercenti delle sale cinematografiche e auspica un massiccio ritorno nelle sale, luogo
di elezione per la fruizione del cinema italiano e internazionale, ma risulta evidente la difficolta di
ottenere un box office soddisfacente dalle uscite cinematografiche. Pertanto, il Gruppo osservera una
particolare attengzione alla programmazione detle uscite af cinema.

COMCLUSION! E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti,

sulla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio d’esercizio e la Relazione sulla
gestione cosi come Vi sono stati sottoposti ed a voler deliberare suila destinazione a riserva Utili a
nuoveo per Euro 573,235 e la distribuzione di un dividendo pari ad Euro 14 centesimi per azione per un

totale massimo pari a Euro 1.975.749, indicando come data per lo stacco della cedola il 20 giugno 2022,
record date il 21 giugno 2022 e data di pagamento il 22 giugno 2022,

Roma, 29 marzo 2022
Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

fto W
mato in originale

It legale rappresentante deila Societd dichiara che il presente documento é cg
secondo il DPR 445 del 2000.

2 all'originale

Per il Consiglio di Amministrazione

H Presidente

rro gl
Hrnatd in originale
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Prospetti contabili e Note esplicative
al bilancio consolidato al 21 dicembre 2021

CFILM GRQ@UP
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA CONSOLIDATA

ATTIVITA Note 31/12/2023 311212020

{tmportiin Euro/000)

Attivita non corrent|

Attivitd immateriali

Dirittt di distribuzione cinematografica [ 46.959 47,931

Casti di produzione cdnematogralica in carso di lavorazione 6 27,269 27.256

Avviamento 6 5.684 5.684

Altre Attivitd immateriali 6 10 3

Attlvitd materiali

lenmobili, impianti e macchinari ? 365 354

Diritti d'uso su benl in leasing B 1.146 1.505

Altre Attivitd non correnti

Investimenti in partecipazioni collegate valutata con if metodo del patrimonio 9 o o

netto e altre partecipazioni

Crediti e altre attivita non correnti 10 3.734 3.382

Attivita per imposte antigipate 11 4.224 4.635

Totale Attivita non carrenti 892,391 90,750

Attivita correnti

Crediti commerciali 12 59.284 44,053

Altre attivitd correnti 13 3.615 3.443

Attivita finanziarie correnti 14 158 4]

Crediti tributari 15 31.743 22,984

Cassa e altre disponibilita liquide 16 22470 18.337

Totale Attivitd correnti 117271 88.817
206.662 179,567

Totale Attivitd
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA CONSOLIDATA

PATRIMONIO NETTG E PASSIVITA Note a1fizfro21 3171272020
{Imparti in Euro/000}
Patrimonio nette
Capitale i7 213 213
Riserva legale i7 42 42
Riserva aziani proprie 17 [328) {137}
Riserva da transizione IFRS 17 0 4
Altre riserve 17 21.999 21731
utili (perdite} a nuove 17 20213 21417
Totale capitale e riserve 42,138 43,266
Utile {perdita) dell’esercizio 17 5.868 {1.204)
fatrimonio netto attribuibile ai Soci delta controllante 48.007 42,062
Patrimonio netta attribuibile ai soci di minoranza 0 0
Totale Patrimonio nette 48,007 42.062
Passivita non correnti
Passivitd finanziarie non correnti 18 55,201 57.860
Passivita finanziarie non correnti su beni in igasing 18 847 1171
Fondi rischi e onert 20 0 a
Benefici per i dipendenti 21 581 824
Passivith per imposte differite 11 0 13
Totale passivitd non corrent! 56.62% 59,868
Passivita correnti
Debiti commerciali 22 27.608 31.043
Passivita finanziarie correnti 18 26.623 24.866
Passivitd finanziarie correnti su beni in leasing 19 317 351
Debiti tributari 23 503 425
Altre passivity correnti 24 46,875 20952
Sub-totale passivita correntl 102.026 77.637
Passivitd direttamente correlate ad Attivita cessate/Attivitd non corrent]
destinate ad essere cedute
Totale passivitd correnti 102.026 71.637
Totale passivith 158.655 137.505
206.662 179.567

Totale patrimonio netto e passivitd
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CONTO ECONQMICO SEPARATO CONSOUDATO Note 31/12/2021 31/12/2020
{lmpaorti in Furo/0C0)
Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi 26 79.100 &0.784
Altrt proventi 27 2.473 1.386
Contributi pubblici 28 17.030 10.339
Totale ricavi @ praventi operativi 98.603 72.509
Acquisti di materie prime, materiali di consumo e merci 29 {3.338) (1.596}
Costi per servizi 30 {22.530} {18.316)
Costi del personale 31 (34.387) {21.333)
Altri costi operativi 32 {26.861) {19.826)
{+} Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati 33 28.085 16.564
Risultata operativo ante ammortamenti, plusvalenze/[minusvalenzej & 49572 28.002
ripristini di valore/(svalutaziont} di attivitd nen corcent] (ERITDA) i ’
Ammaoriamentl e svalutazioni 34 (41.740) (27.085)
Ripristint di valore/{Svalutazioni) di attivitd non correnti a a
Risuftato operativo (EBIT) 7.832 917
Provent] finanziari 35 349 25
Oneri finanziari 35 {1.592) {1.712)
Utile {perdita} ante imposte derivante daile attivita In funzlonamento €.589 {770)
Impaoste sul reddito 36 {721) {434}
Utile {perdita) dell'esercizio 5.868 {1.204)
Attribulbile a:
- Soci della Controifante 5.868 {1.204)
- Soci di minoranza 0 [¢]
Utlle {perdita} per azione [base e diluite) 37 G,42 {0,08}
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOUDATD Nate 31/12/2021 3111242020
{trporti in Eura/000]
Utile {perdita) dell'esercizio 5.868 {1.204)
Altre componenti dz! conto economice complessive of netto defl'effetto fiscale
Rimisurazione piani per i dipendenti a benefici definiti {IAS 19) 2 90
68 a0

Totale altre camponenti del conto economico complessive consolidato

Utile {perdita) complessivo dell eserdzio

Attribuibile a:
- Saci delta Controllante
- Soci di minoranza
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSCLIDATO
{tmporti in Euro/000} Note 31/12/2021 31/12/2020

Flusso monetario da attivitd operative:

ttie {perdita) derivante dalle attivitd in funzionamento 5.B68 (2.204}
Rettifiche per:

Ammartamenti 41.74¢ 27.085
Variazivne netta delfe attivith per imposte anticipate 411 236
Variaziong netta delle passivitd per imposte differite {13} {17
Variazione crediti commercdali {15,231} 6.195
Variazione debiti commerciali {3.435} 5.723
Variazione benefici ai dipendenti {242) 56
Variazione crediti tributari (8.759} {148)
Variazione dei debiti tributari 178 {125}
Variazione dele altre attivitd/passivita correntifnon correnti 25.389 {9.779)
Altre varlazioni 267 90
Flusso monetario generato {assorbito} da attivitd operative {a) 46.183 29.112
Flusso monetario da attivit dl investimento:

Acquisti di attivitd immateriall e materiati (41.464} {28.709)
Dismission] di attivitd immateriali e materiali 1.024 27
Varatione delle attivita finanziarie correnti & non correnti (159} 53
Flusso monetaric generato {assorbito da attivitd di investimento {b} {40.599} {28.589)
Flussa moenetarlo da attivitd di finanzlamento;

Variazione delle passivitd finanziarie corranti e non correnti {869) 264
Accensione di passivith finanziarie non correnti (inclusa quota corrente) 41.141 40,269
Rimborsi di passivita finanziarie nen correnti (indusa quota corrente] {d1.638) (26.767)
Ffimbarsi di passivita finanziarie non correnti per leasing su beni di ters (358) (303}
(inclusa quota corrente)

Variazione del fair value del derivati passivi 464 {436}
Acguisto aziani praprie {191} e
Flusse monetario generato {assarbito da attivita di finanziamento} {c} {1.451} 13.027
Flusso monetario generato (assorbito}dalie attivith cessate/attivita non () 0 0
correnti destinate ad essere cedut

Flusso monetario complessive (e)=(athtoed) 4.133 13.550
Cassa e altre disponibilitd liquide nette all’inizio dell’esercizio {f 18.337 4,787
Cassa e altre disponibilitd liguide nette alla fine deil’esercizio {b}={e+f) 22.470 18337




NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO
1. Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale

Informazioni societarie

It Gruppo & formato dalla capogruppo Leane Film Group S.p.A. e dalle societa sottoposte al suo
controllo diretto efo indiretto. La Capogruppo & stata costituita nel 1989 e ha sede legale in Roma in
Via Birmania 74/76. La durata della societa & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050.

Il Gruppo Leone Film opera nel settore della produzione e co-produzione e nello sfruttamento
{compravendita e distribuzione) di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di
distribuzione {Cinema, Free-TV, Pay-TV, VoD, $VeD, Home Video, New Media) e gestisce una Library di
guasi 600 titoli, in prevalenza film fungometraggio ed in minima parte serie televisive e documentari.
Le suddette attivitd vengono svolte dalla Capogruppo e dalla controfiata Lotus Production S.r.l, societd
acquisita il 18 novermbre 2014.

Il Gruppo ha inoitre svoito in passato anche attivitd connesse al settore dell’offerta di servizi di
marketing e comunicazione per if mercato degli eventi attraverso i c¢.d. product placement tramite la
societd Pacmedia S.r.). ("Pacmedia”) controllata al 100%.

La Capogruppo, in ragione delle misure connesse all’emergenza epidemiologica da Covid-19, ha
usufruito dei maggiori termini di legge per Papprovazione del bilancio, come previsto dallo statuto e
dalle disposizioni civilistiche.

il bilancio consolidato al 31 dicembre 2021 della Leong Film Group S.p.A. & stato approvato dal
Consiglio di Amministrazione del 29 marzo 2022 che ne ha autorizzato |a diffusione in pari data ed ha
convocato 'Assemblea degli Azionisti per la relativa approvazione in data 29 aprile 2022 (convocazione
unica).

i presente bilancio, sottoposto a revisione legale dei conti da parte della societa BDO Italia 5.p.A., &
espresso in Eure in quanto valuta funzionale di riferimento nella quale sono realizzate la maggior parte

delle operazioni da parte del Gruppo.
Gli importi sonc esposti in Euro migliaia {salvo diversa indicazione).

Le principali attivita della Capogruppo e delie sue controllate sono descritte nella relazione Hlustrativa

sulla gestione.

Basi di presentazione ed espressione di conformita agli IFRS

Il Bilancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in guanto gli Amministratori
hanno verificato Finsussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che
potessero segnalare criticitd circa la capacitd della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni nel
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione de! bilancio. La
descrizione delle modalita attraverso le quali la Societa gestisce i rischi finanziari, tra i quali quello di
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liguidita e di capitale, & contenuta nella Nota 42 “Informativa sulfla gestione dei rischi e degli sirumenti

finanziari”,

If presente bilancio consolidato é stato predisposto in conformita agli International Financial Reporting
Standards emanati dall'international Accounting Standards Board {“/ASB”) e adottati dall'Unione
Europea. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (“1A5”) e tutte le
interpretaziont delVinternational Financial Reporting Interpretations Committee (“/FRIC”}, incluse
quelie precedentemente emesse dallo Standing Interpretations Committee {“SIC”}.

} principi ed i criteri contabili applicati al presente bilancio sono omogenei a quelli utilizzati in sede di
redazione del bitancio al 31 dicembre 2020.

Il principio generale adottato nella predisposizione del presente bilancio & quelfo del costo, ad
eccezione degli strumenti derivatt e di alcune attivita finanziarie, per le quali il principio [FRS 2 obbliga
o, limitatamnente alle attivita finanziarie, consente la valutazione seconda it metodo del fair value.

Schemi di bilancio
Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con quelli previsti dallo tAS 1; in particolare:

¢ la situazione patrimoniale e finanziaria consolidata & stata predisposta classificando le attivita e
le passivita secondo il criterio “corrente/non corrente”;

s il Conto economico complessiva consolidato e stato predisposto classificando i costi operativi per
natura, in quanto tale forma di esposizione & ritenuta pitt idonea a rappresentare lo specifico
business del Gruppo ed & in linea con la prassi del settore industriale di riferimento.

il Conto economico separato conselidato include, in aggiunta alPEBIT {Risultato Operativo),
'indicatore alternativo di performance denominato EBITDA (Risultatc Operativo Ante
Ammortamenti, Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini di valore/(Svalutazioni} di Attivitd non
correnti}.

L'EBIT e FEBITDA sono determinati come segue:!

Utile | (perdlta) prsma delle |n1poste derivante da!le attlwté m funzmnamento

_._+ Oner| finanziari
- Provent: fmannan
+/ Altrl onen/{Proventl} da partec:paznom

valutate con il metodo del patnmomo netto
EBIT— Risultato Operatwo
+/- Svalutaz:om/(RIpnstmi di valore) di atthté non correntl

+/— M;nusva[enze/{Piusvalenze} da reahzzo d! attmta non correntl 5

T+ A Ammortament:
EBITDA-Risuitato Operatwo Ante Ammortamentl, Plusvalenzel(Mi JLi

di valore/(Svalutazioni) di Attivita non correnti

¢ il Conto economico complessiva consolidate comprende, oltre alfiLitile®
come da Conto economico separato consolidato, le altre vanazaon: del !
Netto diverse da quelle con gli Azionisti; :
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+ il Rendiconto finanziario consolidato & stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti
dalle attivitd operative secondo il “metado indiretto”, come consentito dailo fAS 7 (Rendiconto
finanziario). Gli eventi e le operazioni non ricorrenti sono identificati prevalentemente in base alla
natura delle operazioni. In particolare tra gli oneri/proventi non ricorrenti vengono inciuse le
fattispecie che per loro natura non si verificano continuativamente nella normale attivita
operativa (ad esempio: proventi/oneri derivanti dafla acquisizione/cessione di immabili, di rami
d'azienda e di partecipazioni incluse tra le attivitd non correnti; oneri/proventi derivanti da
processi di riorganizzazione aziendale; oneri/proventi derivanti da sanzioni comminate dagli Enti
regolatori; impairment Josses sull’ awlamento).

La Societa ha deciso di fornire in via volontaria {'informativa di settore previsto dall'iFRS 8; per maggiori
dettagli si rimanda alla Nota 4 del presente documento.

Gli schemi del Conto Economico, delio Stato Patrimoniale, del Prospetto delle variazioni del patrimonio
netto & del rendiconto finanziario, sono uguali a quelli utilizzati per il bilancio consolidato al 31
dicembre 2020.

Area di consolidamento
Le societd comprese neli’area di consolidamento al 31 dicembre 2021, sono le seguenti:

i % di poss % di 35
Destritione Sade Sociafe Capltale sociale possasze possesse Imprese partecipanti
(Euro/000) dlretta complessiva
Capogruppo
teone Fifm Group 5.p.A. Roma [ftalia} 213 - -
Imprese cantrellate consalldate con |l metoda integeale
Pacmedia S.c.l. flama {italia) 15 100% 100% teone Film Group S.p.A,
Lotus Production Sl Roma {lzalia) 50 100% 100% {eana Film Group 5.p.A.
imprese ollegate valutate con il metodo dai patrimenio nevte
willepnium Homevideo S04, Roma fitakia} 51 20% 20% taona Film Groap S.p.A,

Durante I'esercizio 2021 I'area di consolidamento non ha subito variazioni.
2. Principi contabhili adottati

Criteri di cansolidamento
1l bilancio consolidato del Gruppo Leone Fitm Group comprende la situazione patrimoniale, economica

e finanziaria della Capogruppo, Leone Film Group S.p.A., e delle imprese italiane di cui Leone Film
Group S.p.A. detiene direttamente o indirettamente il controllo. Per il consolidamento sono stati
utilizzati i bilanci al 31 dicembre 2021 approvati dagli organi sociali delle entita incluse nell'area di
consolidamento. | bilanci inclusi nel processo di consolidamento sono redatti adottando per ciascuna
entitd i medesimi principi contabili della Capogruppo ed effettuando le eventuali rettifiche di
consolidamento apportate al fine di rendere omogenee le voci che sono influenzate dall'applicazione
di principi contabili differenti; saldi, operazioni, ricavi e costi infragruppo sono stati integralmente
eliminati. Le interessenze di terzi sano rappresentate, nello stato patrimoniale consolidato, nel
patrimonio netto e separatamente dal patrimonio netto di pertinenza del gruppo; anche la quota di
pertinenza dei soci di minoranza del risultato consolidato & rappresentata separatamente.
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Tutte le attivita e le passivita di imprese estere in moneta diversa dail Euro che rientrano nell’area di
consolidamento sono convertite utilizzando i tassl di cambfo in essere alla data di riferimento del
bilancio {metodo dei cambi correnti), mentre i relativi ricavi e costi sono convertiti ai tassi di cambio
medi dell’esercizio. Le differenze cambio di conversione risultanti dall’applicazione di questo metodo
sono classificate come voce di patrimonio netto fino alla cessione della partecipazione.

Le partecipazioni in imprese collegate, in cui la Leone Film Group S.p.A. detiene direttamente o
indirettamente un’influenza significativa e comungue almeno una percentuale di possesso compresa
tra il 20% e il 50%, sono valutate secondo il metodo del patrimonio netto come previsto
rispettivamente dallo IAS 28 e dalio IFRS 11, rilevando nel conto economico la quota parie degli utitio
perdite maturate nell’esercizio. Il rischio derivante da eventuali perdite eccedenti il valore di carico
della partecipazione & rilevato in un apposito fondo del passivo nella misura in cui la partecipante &
impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite nei confronti dell'impresa partecipata o
comungue a coprire le sue perdite. Ai sensi del'lFRS 10, le variazioni nell'interessenza partecipativa
della controllante in una controliata che non comportano, in caso di cessione, la perdita del controlio
sono contabilizzate come operazioni sul patrimonio netto. In tali circostanze, i valori contabili delie
partecipazioni di maggioranza e di minoranza sono rettificati per riffettere le variazioni nelie loro
relative interessenze nella controllata.

Qualsiasi differenza tra il valore di cui vengono rettificate le partecipazioni di minoranza e il foir value
del corrispettivo pagato o ricevuto & rilevata direttamente nel patrimonio netto ed attribuita ai soci
della contrallante.

Le partecipazioni in altre imprase sono valutate al costo o al fair value. Tale valore & rettificato nel casi
in cui sia accertata l'esistenza di perdite di valore. Qualora vengano meno i motivi delle svalutazioni
effettuate, i valori delle partecipazioni sono ripristinati nei limiti delle svalutazioni effettuate con
l'imputazione del relativo effetto a conto economico.

in ottemperanza allo 1AS I (Presentazione del bilancio) le informazioni comparative di bilancio si
riferiscono, salvo diversa indicazione, all‘esercizio precedente.

Attivita immateriali
Le attivitd immateriali acquisite separatamente sono rilevate inizialmente nell’attivg al costo di
é degli oneri

prezzo fisso o con minimo garantito.
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| contratti di concessioneflicenza per I'acguisizione dei diritti di sfruttamento su film sono iscrittitra le
Attivita immateriali al momento della stipula del contratto e alla consegna del master da parte del
fornitore. Gl importi eventualmente corrisposti prima della consegna dei master sono iscritti tra le
altre attivitd come anticipi a fornitori. Tali diritti sono ammortizzati secondo una metodologia basata
sui ricavi previsti, comunemente utilizzata nel settore e che prevede che ammortamento cumulato
alla data di bilancio venga determinato facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati
e il totale dei ricavi derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani
di vendita, in quanto gli Amministratori ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pid
appropriata e corretta la velocita con cui la Societa prevede I'utilizzo dei benefici economici connessi
con tali diritti.

Nella voce “Costi per produzioni cinematografiche in corso di esecuzione” vengono capitalizzati tutti i
costi relativi alle produzioni e/o co-produzioni di film e sostenuti nelle diverse fasi di pre-produzione,
produzione e post-produzione dei film, nonché quanto sostenuto dalla Capogruppo a titolo diacconto
per I'acquisizione dei diritti di sfruttamento di nuovi fitm.

A ciascuna data di riferimento del bilancio, le attivitd immateriali con vita utile definita sono analizzate
al fine di identificare V'esistenza di eventuali indicatori, desumibili sia da fonti esterne che interne al
Gruppo, di riduzione di valore delle stesse. Nelle circostanze in cui sia identificata {a presenza di tali
indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette attivita, imputando "'eventuale
svalutazione a conto economico. il valore recuperabile di un’attivita & it maggiore tra il suo valore equo
ridotto dei costi di vendita e if suo valore d’uso, laddove quest’ultimo & la somma dei ricavi futuri
stimati per tale attivita,

| diritti cinematografici di proprieta detenuti in perpetuo sono assoggettati ad ammortamento.

Avviamento

Lavviamento iscritto tra le attivitd immateriali & connesso ad operazioni di aggregazione di imprese e
rappresenta la differenza fra i costo sostenuto per Facquisizione di una azienda o di un ramo di azienda
e la somma algebrica dei foir vafue assegnati alla data di acquisizione, alle singole attivita e passivita
componenti il capitale di quella azienda o ramo di azienda.

. L'avviamento & verificato per perdite di valore almeno una volta Fanno {(al 31 dicembre) e, pil
. frequentemente, quando le circostanze fanno ritenere che il valore di iscrizione potrebbe essere
- soggetto.a perdite di valore.

La perdita di valore sull'avviamento & determinata valutando il valore recuperabile dell'unita
generatrice di flussi finanziari (o gruppo di unita generatrice di flussi finanziari} a cui I'avviamento &
riconducibile. Laddove il valore recuperabile dell’unita generatrice di fiussi finanziari & minore del
valore contabile dell’unitd generatrice di flussi finanziari a cui F'avviamento é stato allocato, viene
rilevata una perdita di valore. L'abbattimento del valore deil’avviamento non pud essere ripristinato

in esercizi futuri.
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Nel bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2021 & iscritto Favviamento emerso a seguito
dell’acquisizione da parte della Capogruppo della partecipazione totalitaria neila Lotus Production
s.rl.

Immobili, impianti e macchinari

Le attivitd materiali sono rilevate al costo storico, comprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta
imputazione, nonché degli aneri finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni.

Il costo, come sopra determinato, dei cespiti fa cui utilizzazione & limitata nel tempo &
sistematicamente amtnortizzato in ogni esercizio a quote costanti sulla base della stimata vita
economico-tecnica, attraverso I'utilizzo di aliquote d’ammortamento atte a rappresentare la stimata
vita utile dei beni. Qualora parti significative di tali attivita materiaii abbiano differenti vite utili, tali
componenti sono contahilizzate separatamente. La vita utile stimata dal Gruppo per le varie classi di

cespiti @ compresa tra:

Categoria
!mpsant:

Contratti di leasing

I contratti di leasing vengono contabilizzati secondo quanto previsto dell’IFRS 16 che ne definisce i
principi per la rilevazione, fa misurazione, la presentazione e Vinformativa e che richiede ai locatari di
contabilizzare tutti i contratti di leasing in bilancio sulla base di un singole modello contabile a
prescindere dalla circostanza che il leasing sia operativo o finanziario. il locatario rileva una passivita a
fronte dei pagamenti dei canoni di affitto previsti dal contratto di leasing ed un’attivita che rappresenta
il diritto all’utilizzo dell’attivita sottostante per la durata del contratto (il diritto d’uso). | locatari devono
contabilizzare separatamente le spese per interessi sulla passivita per leasing e 'ammortamento del
diritto di utilizzo dell’attivita, | locatari devono anche rimisurare la passivita per leasing al verificarsi di
determmat; eventi {guale ad es. un camblamento nelle condlzmm del contratto di /ansmg o un

determina la durata del leasing come il periodo non annuilabiie del leasing a c¥i va ﬁo agglunt—c sna ](
periodi coperti dali’opzione di estensione del leasing stesso, qualora vi sia |a fagio evole ::erkgzv:a' }
esercitare tale opzione, sia i periodi coperti dall'opzione di risoluzione del Jeasing qu Kygﬁ é“ia
ragionevole certezza di non esercitare tale opzione. '

Partecipazioni in altre imprese

superiore a 12 mest,

Al momento dell’acquisto esse vengone classificate nelle seguenti catego__r.iei k
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¢ tra le “attivita finanziarie disponibili per la vendita” {AFS), nell’ambito delle attivita non correnti,
ovvero di quelle correnti;

e trale “attivita al fair value attraverso it conto economico” (FVPL), nell’ambito dele attivita correnti
in quanio detenute per la negoziazione,

Nel Gruppo & presente solo una partecipazione classificata nella categoria AFS detenuta come
investimento duraturo e classificata nelle attivita non correnti.

Le partecipazioni classificate fra le “attivita finanziarie disponibili per ia vendita”, non essendo quotate
in un mercato regolamentato, sono valutate al costo non essendo per esse rinvenibile un fair value
attendibile o determinabile, che viene rettificato in presenza di una riduzione di valore di dette
partecipazioni con contropartita a conto economico.

Perdite di valore su attivita non finanziarie

A ogni chiusura di bilancio il Gruppo valuta eventuale esistenza di indicatori di perdita di valore delle
attivitd. In tal caso, o nei casi in cui & richiesta una verifica annuale sulla perdita di valore, il Gruppo
effettua una stima del valore. il valore recuperabile & it maggiore fra il valore equo dell’attivita o unita
generatrice di flussi finanziari, al netto dei costi di vendita, e il suo valore d’uso. Il valore recuperabiie
viene determinato per singola attivita, tranne quando tale attivita generi flussi finanziari che non sono
ampiamente indipendenti da quelli generati da altre attivita o gruppi di attivita. Se il valore contabile
di un’attivitd & superiore al suo valore recuperabile, tale attivita ha subito una perdita di valore ed &
conseguentemente svalutata fino a riportarla al valore recuperabile. Nel determinare il valore d’uso, il
Gruppo sconta al valore attuale i flussi finanziari stimati futuri usando un tasso di attualizzazione ante-
imposte che riflette le valutazioni di mercato sul valore attuale del denaro e i rischi specifici
dell’attivita,

Perdite di valore su attivitd in funzionamento sono rilevate a conto economico nelle categorie di costo
coerenti con la destinazione delf’attivita che ha evidenziato la perdita di valore. Fanno eccezione le
immobilizzazioni precedentemente rivalutate laddove la rivalutazione & stata portata a patrimonio
netto. In tali casi la perdita di valore & a sua volta rilevata a patrimonio netto fino a concorrenza della
precedente rivalutazione,

A ogni chiusura dj bilancio if Gruppo valuta eventuale esistenza di indicazioni del venir meno (o deila
riduzione) di perdite di valore precedentemente rilevate e, qualora tali indicazioni esistano, stima il
valore recuperabile. il valore di un’attivitad precedentemente svalutata pud essere tipristinato solo se
vi sono stati camblamenti nelte stime su cui si basava il calcolo del valore recuperabile determinato
successivi alla rilevazione dell’ ultima perdita di valore. La ripresa di valore non pud eccedere il valore
di carico che sarebbe stato determinato, al netto degli ammortamenti, nell'ipotesi in cui nessuna
perdita di valore fosse stata rilevata in esercizi precedenti. Tale ripresa & rilevata a conto economico a
meno che I'immobilizzazione non sia contabilizzata a valore rivalutato, nel qual caso la ripresa e
trattata come un incremento da rivalutazione,

Rimanenze

Le rimanenze, costituite dalle produzioni cinematografiche esecutive non ancora completate, inciuse
tra le attivita correnti sono valutate al minore tra il costo e il valore netto di realizzo in base al Principio
Contabile 1AS 2, al fine di rilevare eventuali perdite di valore quali componenti negativi del reddito
nell’'esercizio in cui le stesse sono prevedibili e non in quello in cui vengono realizzate a seguito
deil’alienazione,
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Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie sono inizialmente rilevate al loro fair value, aumentato degli oneri accessori. Al
momento della prima rilevazione, le attivita finanziarie sono classificate, a seconda dei casi, nelle
seguenti categorie: attivitd finanziarie valutate al fair value con imputazione al Conto economico o
rilevato nel Conto economico complessivo, finanziamenti, crediti e attivita finanziarie disponibili per la
vendita,

| finanziamenti e i crediti {categoria maggiormente rilevante per il Gruppo) sono attivita finanziarie non
derivate, con pagamenti fissi o determinabili, non quotati in un mercato attivo. Dopo la rilevazione
iniziale, tali attivita finanziarie sono successivamente valutate al costo ammortizzato, utilizzando ii
criterio del tasso di interesse effettivo, dedotte (e perdite di valore, il costo ammortizzato & calcolato
rilevando eventuali sconti, premi sull’acquisto, onorari o costi.

Attraverso V'utilizzo del tasso di interesse effettivo. L'interesse effettivo & rilevato come provento
finanziario nel Conto economico. Le svalutazioni derivanti da perdite di valore sono rilevate nel Conto
economico come oneri finanziari. Questa categoria normalmente include i crediti commerciali e gli altri
crediti. | crediti espressi in valuta extra UEM sono valutati al cambio di fine periodo rilevato daila Banca
Centrale Europea.

Per gli investimenti rappresentati da titoli di capitale, all'atto della rilevazione iniziale, il Gruppo pud
irrevocabilmente scegliere di classificare i propri Investimenti azionari come strumenti rappresentativi
di capitale rilevati al fair value rilevato nel conto economico complessivo, quando soddisfano la
definizione di strumenti rappresentativi di capitale ai sensi dello IAS 32 “Strumenti finanziari:
Presentazione” e non sono detenuti per la negoziazione. La classificazione e determinata per ogni
singolo strumento. Gii utili e le perdite conseguite su tali attivith finanziarie non vengono mai rigirati
nel conto economico. Gli strumenti rappresentativi di capitale iscritti al fair value rilevato nel conto
economico complassivo non sono soggetti ad impairment test.

Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti includono il denaro in cassa, i depositi a vista presso banche,
altri investimenti altamente liquidi a breve termine con scadenze origlnarie pari o inferiori a tre mesi
e - ai fini del prospetto dei flussi di cassa - gli scoperti bancari. Gli scoperti bancari sono riportati nella
voce prestiti erogati e assunti delle passivita correnti nel prospetto consolidato de fa situazione

patrimoniale-finanziaria,
| dividendi sono rilevati nel contoe economico, salvo che non rappresentino chiargmente un recupero

di una parte del costo dell'investimento, nel qual caso 'ammontare totale o pafzial
registrato in rapporto al valore contabile degli investimenti associati.

Cessione di crediti

di attivitd finanziarie. Di conseguenza tutti i crediti ceduti a societa di ng con clausola pr :
solvendo o pro-soluto, nel caso in cui questi ultimi includano clausoie che
di una significativa esposizione aliandamento dei flussi finanziari
rimangono iscritti nel bilancio sebbene siano stati legalmente ceduti cd testdale contabilizzazion
di una passivita finanziaria di pari importo. Le commissioni di factor sd

operativi.

37



Perdita di valore su attivita finanziarie

Per le attivita finanziarie contabilizzate al costo ammortizzato il Gruppo valuta innanzitutto se sussiste
una perdita di valore per ogni attivita finanziaria individualmente significativa, ovvero collettivamente
per le attivitd finanziarie non individualmente significative. I} valore contabile dell’attivita viene ridotto
attraverso la contabilizzazione di un fondo svalutazione e I'importo della perdita e rilevato nel Conto
economico. | finanziamenti ed 1 relativi fondi svalutazione sono stornati quando non vi sia realistica
prospettiva di un futuro recupero e le garanzie sono state realizzate o sono state trasferite al Gruppo.
Se, in un esercizio successivo, 'ammontare della svalutazione stimata aumenta o diminuisce in
conseguenza di un evento intervenuto dopo la rilevazione della svalutazione, tale svalutazione e
aumentata ¢ diminuita rettificande il fondo. Gli accantonamenti per riduzione di valore dei crediti
commerciali correnti @ non correnti sono rilevati applicando il metodo semplificato previsto dall'lFRS
9 e utilizzando una matrice di accantonamento per determinare le perdite attese su crediti lungo tutta
la loro vita. Durante questo processo, viene valutata fa probabilita del mancato pagamento dei crediti
commerciali, probabilitd che poi viene moltiplicata per Fammontare della perdita attesa derivante
dalla mancata determinazione della perdita attesa sui crediti commerciali lungo tutta la loro vita. Per i
crediti commerciali che sono riportati netti, tali accantonamenti sono rilevati In un conto
accantonamenti separato e la perdita viene rilevata a conto economico. Al momento della conferma

che il credito commerciale non sard riscasso, il valore contabile lordo dell'attivita & eliminato
dall’accantonamento associato.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie includono i debiti finanziari, comprensivi dei debiti per anticipazioni su cessione
di crediti, nonché altre passivita finanziarie, ivi inclusi gli strumenti finanziari derivati e le passivita a
fronte delle attivita iscritte nell’ambito dei contratti di locazione finanziaria.

Al sensi del IFRS 9, esse comprendono anche i debiti commerciali e quelli di natura varia,

Le passivita finanziarie, diverse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizialmente iscritte al fair value
e successivamente vengono valutate al costo ammortizzato.

Il costo ammortizzato & calcolato rilevando lo sconto o il premio suil’acquisizione e i costi accessori che
fanno parte integrante del tasso di interesse effettivo. 'ammortamento al tasso di interesse effettivo
viene gradualmente rilasciato a contoe economico nel corso della vita del finanziamento stesso.
Successivamente, la passivita & misurata al maggiore tra la migliore stima dell’esborso richiesto per far
fronte all’obbligazione garantita alla data di bilancio e 'ammontare inizialmente rilevato, al netto degli
ammortamenti cumulati.

~4ina passivitd finanziaria viene cancellata quando {'obbligazione sottostante la passivitd & estinta,
annullata ovvero onorata. Laddove una passivita finanziaria esistente fosse sostituita da un’altra dello
- stesso prestatore, a condizioni sostanzialmente diverse, oppure le condizioni di una passivita esistente
“venissero sostanzialmente modificate, tale scambio o modifica viene trattato come una canceliazione
contabile della passivita originale, accompagnata dalla ritevazione di una nuova passivita, con iscrizione
nel Conto economico di aventuali differenze tra i valori contabili.
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Strumenti finanziari derivati

L'operativita del Gruppo relativamente alla divisione cinematografica & caratterizzata dalla presenza
di costi in valuta estera (principalmente dollari americani) relativi agli acquisti di diritti cinematografici
effettuati dalla Capogruppo mentre i ricavi derivanti dalla vendita dei diritti di sfruttamento di tali diritti
e di quelli di proprieta sono sostanzialmente riconducibili a vendite in alia e quindi in valuta Euro.

Le politiche di Gruppo prevedono quindi la possibilita di utilizzare anche strumenti finanziari derivati
limitatamente ad alcuni contratti di copertura dei rischi derivanti dalle fluttuazioni dei cambi. | derivati
sano classificati come strumenti di copertura gquando la relazione tra il derivato e Foggetto della
copertura & formalmente documentata e I'efficacia della copertura, verificata periodicamente, &
elevata,

Quando i derivati copronoe il rischio di variazione dei flussi di cassa degli strumenti oggetto di copertura
(cash flow hedge), le coperture effettuate vengono designate a fronte dell'esposizione alla variabilita
dei flussi finanziari attribuibile ai rischi che in un momento successivo possono infiuire sul Conto
economico; detti rischi sono generalmente associatl a un’attivitd o passivita rilevata in bilancio {quali
pagamenti futuri su debiti a tassi variabili).

La parte efficace della variazione di fair value delia parte di contratti derivati che sono stati designati
come di copertura secondo | requisiti previsti dall'tFRS 9 viene rilevata guale componente de! Conto
economico complessivo (riserva di Hedging); tale riserva viene poi imputata a risultato d'esercizio ne!
periodo in cui la transazione coperta influenza it Conto economico.

La parte inefficace della variazione di fair value, cosi come I'intera variazione di fair value dei derivati
che non sono stati designati come di copertura ¢ che non ne presentano i requisiti richiesti dal citato
[FRS 8, viene invece contabilizzata direttamente a Conto economico.

Benefici al dipendenti

La passivita relativa ai benefici a breve termine garantiti ai dipendenti, erogati nel corse del rapporto
di lavoro, & iscritta per 'ammaontare maturato alla data di chiusura del periodo.

Le passivita relativa al benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o successivamente alla
cessazione del rapporte di lavoro attraverso programmi a benefici definiti, rappresentati dal
Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato, sono iscritte nel periodo di matlrazione del

diritto, al netto delle anticipazioni corrisposte, e sono determinate sulla base di igotesi attuariali e
'ottenimento-dej——-/

rilevate per competenza coerentemente alle prestazioni di lavore necessarie pe
benefici; la valutazione delle passivitd sono effettuate da attuari indipendenti.

La metodolegia utilizzata per la valutazione dei piani a benefici definiti & gueli
Credit Method” {PUCM]}.

determinazione dei

contribuzioni, che verranno maturate fino all’epoca aleatoria di correspoastone;)
| dipendente causa

pagamenti probabilizzati, che dovranno essere effetfuati in caso diusu "
licenziamento, dimissioni, inabilita, morte, pensionamento, imposté e richjestaldi anticipazioni; 3)
attualizzazione, alla data di valutazione, di ciascun pagamento proba'b_'i izzate roporzionamento
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delle prestazioni probabilizzate ed attualizzate in base all’anzianita maturata alla data di valutazione,
rispetto a gueila complessiva corrispondente alla data aleatoria di liquidazione,

Il Gruppo non ha recepito gli effetti defle modifiche introdotte dalla “Legge Finanziaria 2007” e
successivi decreti e regolamenti, relativi alla destinazione delle quote maturate dal 1° gennaio 2007
del TFR, applicabili solo per le aziende con un numere medio di dipendenti superiore alle 50 unita nel
corso dellanno 2006. Ne consegue che anche dopo il 31 dicembre 2006 il TFR maturato fino al 31

dicembre 2006 resta un piano a benefici definiti.

Fondi rischi e oneri

| fondi rischi ed oneri sono rilevati se e quando si & in presenza di una obbligazione attuale {legale o
implicita) nei confronti di terzi che deriva da un evento passato, qualora sia probabile un eshorso di
risorse per soddisfare l'obbligazione e possa essere effettuata una stima attendibile dell'ammontare
dell’'obbligazione.

Gl accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della migliore stima dell'ammontare che
I'impresa pagherebbe per estinguere {'obbligazione ovvero per trasferirla a terzi alla data di chiusura
del periodo. Se I'effetto di attualizzazione del valore del denaro & significativo, gli accantonamenti sono
determinati attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto che riflette |a valutazione
corrente del mercato del costo del denaro in relazione al tempo. Quando viene effettuata
I'attualizzazione, 'incremento dell’accantonamento dovuto al trascorrere del tempo & rilevato come

onere finanziario.

Attivita non correnti destinate a essere cedute/attivita operative cessate

Le attivitd non correnti (o gruppi in dismissione) it cui valore contabhile sara recuperato principalmente
attraverso la vendita anziché con il loro utilizzo continuativo sono classificate come possedute per la
vendita e rappresentate separatamente dalle altre attivita e passivitd della situazione patrimoniale -
finanziaria. Affinché questo si verifichi, 'attivita {o gruppo in dismissione} deve essere disponibile per
la vendita immediata nella sua condizione attuale, soggetta a condizioni che sono d'uso e consuetudine
per la vendita di tali attivitd {o gruppi in dismissione} e |a vendita deve essere altamente probabile
entro un anno. Se tali criteri sono soddisfatti dopo la data di chiusura dell’esercizio, I'attivita non
corrente (o gruppo in dismissione} non viene classificata come posseduta per la vendita. Tuttavia, se
tali condizioni sono saoddisfatte successivamente alla data di chiusura dell’esercizic ma prima defla
. autorizzazione alla pubblicazione del bilancio, opportuna informativa viene fornita nelle note
esplicative. )

Le attivitd non correnti {0 gruppi in dismissione} classificate come possedute per la vendits, sono
rilevate al minore tra il valore contabile e il relativo fair value, al netto dei costi di vendits; i
corrispondenti valeri patrimoniali dell’esercizio precedente non sonao riciassificati.

Un’attivitd operativa cessata (“discontinued operation”) rappresenta una parte dell’entita che & stata
dismessa o classificata come posseduta per [a vendita, e:

e rappresenta un importante ramo di attivita o area geografica di attivita;

» & parte di un piano coordinato di dismissione di un Importante ramo di attivita o area geografica

di attivita; o
* & una societa controllata acquisita esclusivamente allo scopo di essere rivenduta.

| risultati delle attivitd operative - siano esse dismesse oppure classificate come possedute per la
vendita e in corso di dismissione - sono esposti separatamente nel Conto economico, al netto degli
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effetti fiscali. | corrispondenti vatori relativi all'esercizio pracedente, ove presenti, sono riclassificati ed
esposti separatamente nel Conto economico, al netto degli effetti fiscali, ai fini comparativi.

Riconoscimento dei ricavi
| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi sono rilevati quando si verifica l'effettivo

trasferimento del controllo derivante dalla cessione della proprietd o dal compimento della

prestazione,

Si rileva che per tutte le principali tipologie di ricavi le modalita di contabilizzazione, di seguito

riportate, non hanno subito modifiche a seguito dell’applicazione dal 1° gennaio 2018 de! principio

contabile internazionale IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers. In particolare, per le
principali tipotogie di vendite del Gruppo i ricavi sono riconosciuti secondo | seguenti criteri:

» nel caso di cessione dej diritti di sfruttamento dei diritti televisivi a tempo determinato (Free TV,
Pay TV) e quelli derivanti dai contratti di vendita Home Video (DVD, Blue-Ray), SVoD (Subscription
Video on Demand), VoD (Video on Demand) e TVoD (Transaction Video on Demand), il controllo
si intende trasferito con la consegna dei supporti fisici, alla luce delle previsioni contrattuali;

o nel caso di cessione dei diritti attraverso il canale di distribuzione Theatrical (canale sale
cinematografiche} sono rilevati al momento in cui avviene l'incasso {box office) da parte
dell’'esercente cinematografico;

¢ nel caso di cessione dei diritti televisivi Pay Per View vengono rilevati per competenza, sulla base
dei proventi comunicati dalle emittenti televisive;

e« nel caso delle produzioni al raggiungimento di determinati fasi contrattuali che sono
generalmente dipendenti dalla consegna di materiali o dal riconoscimento dello stato
avanzamento da parte del committente.

| ricavi sono esposti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delie imposte direttamente
connesse. | recuperi di costi sono esposti direttamente a deduzione dei costi.

i ricavi per canoni attivi e royalties sono rilevati in base agli accordi contrattuali sottoscritti.

| ricavi per interessi {cosi come gli oneri per interessi) sono rilevati per competenza sulla base degli
interessi maturati sul valore delle relative attivita e passivita finanziarie, utilizzando il tasso di interesse

effettivo,
| dividendi ricevuti da societa diverse da quelle controllate, collegate o a controll

rilevati quando sorge il diritto degli azionistl a riceverne it pagamento, a seguit delia del:b%--._‘: :
assambleare di distribuzione dei dividendi delle partecipate. =

(o ngiunto 5000 ..

Contributi pubblici L :
Sono definibili come contributi statali e da enti pubhilici, tutte le forme di asgist¢nza stataie prggt%té‘

sotto forma di trasferimenti di risorse effettuate ad una impresa, a cond
rispettato, o si impegni a rispettare in futuro, determinati requisiti legati alla
Sono escluse le sovvenzioni statali che non possono essere quantificate in mgdo attendibile, nonché|

in bilancio finché non si & ragionevolmente certi che:
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1. limpresa ha soddisfatto le condizioni previste per la [oro assegnazione, come ad esempio il
completamento delle produzioni per 'ottenimento di contributi per la realizzazione di un’opera

cinematografica;
2. i contributi sono stati ricevuti, nel senso che sono state assunte le relative delibere.

L'iscrizione in bilancio & effettuata solo se le due condizioni sopraccitate sono soddisfatte. In
particolare, la contabilizzazione & fatta al momento dell’incasso del contribute o, se precedente,
all’atto del ricevimento di comunicazione scritta, con la guale Vente erogante segnala che é stata
formalizzata la delibera di pagamento e che tutti gli adempimenti previsti per dare corso all’'erogazione

sono stati assolti.

Un contributo erogato a copertura di costi o perdite, sostenuti in esercizi precedenti al fine di fornire
un immediato aiuto finanziaric all'impresa e gli altri contributi ricevuti dall'impresa che si riferiscono a
costi o perdite inerenti la gestione ordinaria, sono sempre da iscrivere tra i componenti di reddito che
costituiscano il risultato aperativo ("Contributi in conto esercizie”).

Con specifico riferimento al settore cinematografico, il Gruppo usufruisce attualmente di tre tipologie

di contributi pubblici, ovvero:

¢ incentivi consistenti in un’agevolazione fiscale e derivanti dai crediti di imposta concessi alle
imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche
di cui alla .220/2016, cosl come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori, recante le modalita
applicative, In particolare, la normativa richiamata intende incentivare |a produzione italiana di
film attraverso il riconoscimento di un credito di imposta corrispondente ad una determinata
percentuale del costo complessivo dell’'opera filmica;

e incentivi alla produzione regolati dal D. Lgs. 28/2004 che ha istituito il Fondo Unico dello
Spettacolo e che prevede per i film lungometraggi riconosciuti di interesse culturale contributi
selettivi per la scrittura, o sviluppo, la produzione e {a distribuzione nazionale e internazionale
di opere cinematografiche e audiovisive | contributi di cui al comma 1 sono destinati, fatto
salvo quanto previsto dal comma 3, prioritariamente alle opere cinematografiche e in
particolare alle opere prime e seconde ovvero aile opere realizzate da giovani autori ovvero ai
film difficili realizzati con modeste risorse finanziarie ovvero alle opere di particolare gualita

.+ artistica;

» ‘jncentivi regolati dalla legge 14 novembre 2016 n 220 {Franceschini} e dal Decreto Mibact n, 342
del 31 luglio 2017. | nuovi contributi, cosiddetti automatici, riformano il precedente sistema
contributivo, basato unicamente sul rimborso al produttore di parte degli incassi realizzati dallo
sfruttamento theatrical, premiando la qualita del film prodotto e garantendo il sistema in merito
al reinvestimento totale del contributo erogato al produttore. Due fattori variabili, che rendono
“indeterminabile” I'importo spettante fino alla sua assegnazione, sono le domande di erogazione
dei contributi (ogni produttore di film di nazionalita italiana e di interesse culturale ne chiedera
I'attribuzione} e Fimporto annuale, stabilito dal Ministero, dell’ammeontare complessivo da
ripartirsi tra gli aventi diritto. Due fattori entrambi variabili di anno in anno. Ulteriore ed ultimo
elemento discriminante & il riscontro dell’effettivo reinvestimento in una nuova produzicne.

Tali incentivi sono iscritti per il loro valore complessivo nell’attivo del bilancio, a diretta riduzione del
valore del cespite a cui si riferiscono. Gli effetti economici di detta iscrizione sono indirettamente
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correlati ad una riduzione del valore della quota di ammortamento del valore residuo del cespite a cui
i contributo si riferisce.

Se il contributo @ riconosciuto in un esercizio successive a gquello in cui il film & entrato in
ammortamente, tale contributo viene contabilizzato come ricavo dell’esercizio.

Imposte sul reddito
Sono iscritte sulla base di una stima realistica degli onert di imposta da assolvere, in conformita alle

disposizioni in vigore, tenendo conto delle esenzioni applicabili. 1l debito relativo all'IRAP ed all'iRES da
versare direttamente all’Amministrazione Finanziaria & esposto tra le passivita correnti delflo stato
patrimoniale nella voce “Passivitd per imposte correnti”, al netto degli acconti versati. L'eventuale
shilancio positivo & iscritto tra le attiva correnti nella voce “Attivita per imposte correnti”.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate utifizzando il c.d. figbility method sulle
differenze temporanee tra i valori patrimoniali iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti
ai fini fiscali. Sono inoltre rilevate attivita per imposte anticipate sulle perdite fiscali riportabili 2 nuovo
delle societa.

le imposte differite passive sono rilevate a fronte dj tutte le differenze temporanee tassabili, ad

eccezione:

¢ di quando le imposte differite passive derivino dalla rilevazione iniziale dell’avviamento o di
un’attivita o passivita in una transazione che non & una aggregazione aziendale e che, al tempo
della transazione stessa, non comnportt effetti né sull'utile del’esercizio calcolato a fini di bilancio
né sulfutile o sulla perdita calcolati a fini fiscali;

» con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture, nel caso in cui il rigiro delle differenze temporanee pud essere
controllato ed & probabile che esso nen si verifichi nel futuro prevedibile,

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili e per le
attivita e passivita fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sta probabile I'esistenza di adeguati
imponibili fiscali futuri che possano rendere applicabile Futilizzo delle differenze temporanee
deducibili e delle attivita e passivita fiscali portate a nuovo, eccetto il caso in cui: L
l |mposta d;ffertta attiva coilegata alle dlfferenze temporanee deducablh derwi i a'fa rtievaz.ecne

L’iscrizione di attivita per imposte anticipate & effettuata quando il loro rel
in base alla stimata disponibilita futura di imponibili fiscali sufficienti al real
stesse. La recuperabilita delle attivitd per imposte anticipate viene
perindo.

jelle imposte anticipate
_ta ad c-gn: chlusura di
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Le imposte differite attive e passive sono misurate in base alle aliquote fiscali che ci si attende vengano
applicate all’esercizio in cui tali attivita si realizzano o tali passivita si estinguono, considerando e
aliquote in vigore e quelle gia emanate o sostanzialmente emanate alla data di bilancio.

Le imposte sul reddito relative a poste rilevate direttamente a patrimonio netto sono imputate
direttamente a patrimonio netto e non a conto econamico.

Le imposte differite attive e passive vengono compensate, gualora esista un diritto legale a
compensare le attivita per imposte correnti con le passivita per imposte correnti e le imposte differite
facciano riferimento alla stessa entita fiscale ed alla stessa autorita fiscale.

A decorrere dal 1° gennaio 2015 la societa Capogruppo, unitamente alla controllata Lotus Production
S.rd., ha esercitato I'opzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi dell'articolo

117 e seguenti del D.P.R. 917/1936.

Conversione delle partite e traduziche dei bilanci in valuta estera

Lo stato patrimoniale di apertura & redatto in Euro, che rappresenta fa valuta funzionale e di
presentazione delfa Capogruppo.

! saldi inclusi nei bilanci di ogni impresa del Gruppo sono iscritti neila valuta dell’ambiente economico
primario in cui opera 'entitd {valuta funzionale). Gli elementi espressi in valuta differente da quella
funzionaie, sia che siano monetari {disponibilita liquide, attivita e passivita che saranno incassate o
pagate con importi di denaro prefissato o determinabile etc.) che non monetari {rimanenze, costi di
produzione cinematografica in corso, anticipi a fornitori di beni efo servizi, attivita immateriali etc.)
sono inizialmente rilevati al cambio in vigore aila data in cui viene effettuata l'operazione.
Successivamente gli elementi monetari sonc convertiti nella valuta funzionale suila base del cambio
alla data di chiusura del bilancio e le differenze derivanti dalla conversione sona imputate al conto
economico. Gli elementi non monetari sono mantenuti al cambio di conversione alla data
del’operazione, tranne nel caso di andamento persistente sfavorevole del tasso di cambio di
riferimento. Le differenze di cambio relative ad elementi non monetari seguono il trattamento
contabile {conto economico o patrimonio netto)} previsto per le variazioni di valore di tali elermenti.

Le regole per la traduzione dei bilanci espressi in valuta estera in moneta funzionale sono le seguenti:
o le attivitd e le passivita incluse nei bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tradotte al tasso di
cambio alla data di chiusura del’esercizio;
» icostieiricavi, gli oneri e proventi, inclusi nei bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tradotti
.al tasso di cambio medio del periodo presentato, ovwvero al tasso di cambio alla data
dell’operazione qualora questo differisca in maniera significativa dal tasso medio;
s e componenti del patrirmonio netto, ad esclusione dell’ utile del periodo, sono convertite ai cambi
storici di formazione;
o la "riserva di conversione” accoglie sia le differenze di cambio generate dalla conversione delle
grandezze economiche ad un tasso differente da quello di chiusura, che quelle generate dalla
traduzione dei patrimoni netti di apertura ad un tasso di cambio differente da quello di chiusura

dell’'esercizio.

Utile per azione -
L'utile per azione & calcolato dividendo [‘utile netto del periodo attribuibile agli azionisti ordinari delta
Societa per it numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione nel periodo di riferimento.
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Ai fini dei calcolo dell’utile diluito per azione, la media ponderata delle azioni in circolazione &
modificata assumendo la conversione di tutte le potenziali azioni aventi effetto diluitivo. Anche il
risultato netto del Gruppo & rettificato per tener conto degli effetti della conversione, al netto delie
relative imposte.

3. Valutazioni discrezionali e stime contabili significative

La redazione del bilancio consolidato e delle relative note in applicazione degli IFRS richiede da parte
della Direzione aziendale I'effettuazione di stime e di assunzioni basate anche su giudizi soggettivi,
esperienze passate ed ipotesi considerate ragionevoli e realistiche in refazione alle informazioni note
al momento della stima. Tali stime hanno effetto sui valori delle attivitd e delle passivita di bilancio e
sulfinformativa relativa ad attivitd e passivitd potenziali alla data del bilancio nonché sull’ammontare
dei ricavi e dei costi nel periodo di riferimento. | risultati che si consuntiveranno potrebbero differire,
anche significativamente, da tali stime a seguito di possibili mutamenti dei fattori considerati nelia
determinazione di tali stime. Le stime sono riviste periodicamente.

Nel seguito, sono indicate le pilt significative stime contabili che comportano un elevato ricorso ad
assunzioni e giudizi soggettivi.

Area di bilancio Stime contabili
Avviamento La verifica della riduzione di valore dell’aviamento & effettuata mediante
il confronto tra il valore contabile delle unita generatrici di flussi di cassa e

il loro valore recuperabile; quest’'uitimo & rappresentato dal maggiore fra

i fair vafue, dedotti i costi di vendita, ed il valore d'uso della stessa unita,

Tale complesso processo di valutazione impiica, tra 'altro, Vutilizzo di

metodi guali il discounted cash flow con le relative assunzioni sulla stima

dei flussi di cassa. il valore recuperabile dipende sensibilmente dal tasso di

sconto utifizzato nel modello dei flussi di cassa attualizzati cosl come dal

flussi di cassa attesi in futuro e dal tasso di crescita utilizzato ai fini

dell’estrapolazione. Le ipotesi chiave utilizzate per determingré il ¥alore

assd /nclusa

i

recuperabile per le diverse unita generatrici di flussi di

un'analisi di sensitivitd, sono dettagliatamente espogte nefla

“Avviamento”. /’
Valore recuperabile i management rivede il valore contabile delle altre aftivi
delle attivita non quando si manifestano indicatori che richiedono di effettu 3 verifi
correnti di recuperabilitd degli stessi. In tali casi, analogamente a uanto-d_e.s':;i";r"_ittd» )

Nota. ..

dei di

diritti

Ammartamenti dei Gli ammortamenti
diritti di distribuzione

cinematografici




che prevede che 'ammortamento cumulato alla data di bilancio venga
rideterminato facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi
realizzati nel’anno e il totale dei ricavi previsti in base ai piani di vendita,
incluso I'anno in corso, stabiliti dagli Amministratori, derivanti dalle diverse
tipologie di sfruttamento dei diritti. La variazione di tali piani di vendita pud
quindi  comportare  sensibili  variazioni  sullammontare  degli
ammortament],

Fondo svalutazione
crediti

Le valutazioni del rischio e del grado di esigibllitd dei crediti derivano
sostanzialmente sia da una analisi specifica delle posizioni creditorie sia da
un’analisi generica in funzione dell’anzianita dei crediti e di altri parametri
rappresentativi e storici. il valore dei crediti & adeguato a fine periedo al
presumibile valore di realizzo e svalutato in caso d'impairment valutando
le expected fosses considerando un orizzonte temporale di 12 mesi in
assenza di evidenze di un incremento significativo del rischio di credito.
Uimpairment sui crediti commerciali viene effettuato attraverse
I'approccio semplificato consentito dall'IFRS 9. Tale approccio prevede la
stima della perdita attesa lungo tutta la vita del credito al momento
deli’iscrizione iniziale e nelle valutazioni succassive. Per ciascun segmento
di clientela, la stima & effettuata principalimente attraverso la
determinazione dell'inesigibllitd attesa, basata su indicatort storice-
statistici, eventualmente adeguata utilizzando elementi prospettici. Per
alcune categorie di crediti caratterizzate da elementi di rischio peculiari
vengono invece effettuste valutazioni specifiche sulle singole gosizioni
craditorie.

Accantonamenti,
passivitad potenziali e
fondi relativi al
personale

Gli accantonamenti connessi a contenziosi giudiziari, arbitrali e fiscali sono
frutto di un processo di stima complesso che si basa anche sulia probabilita
di soceombenza. Gl accantonamenti connessi ai fondi relativi al personale,
ed in particolare al Fondo Trattamento di Fine Rapporto, sono determinati
sulla base di ipotesi attuariali; le variazioni di tali ipotesi potrebbero avere
effetti significativi su tali fondi.

Imposte sui reddito

Le imposte sul reddito {correnti e differite} sono determinate secondo una
prudente interpretazione delle normative fiscali vigenti. Questo processo
comporta talvolta stime nella determinazione del reddito imponibile e
delle differanze temporanee deducibili ed imponibili tra valori contabili e
fiscali. In particolare, le attivitd per imposte anticipate sono riconosciute
nella misura in cui @ probabile che sia disponibile un reddito imponibile
futuro a fronte del quale possano essere recuperate. La valutazione della
recuperabhilitd delle attivita per imposte anticipate, rilevate in relazione sia
alle perdite fiscali utilizzahili in esercizi successivi sia alie differenze
temporanee deducibili, tiene conto della stima dei redditi imponibili futuri
e si basa su una prudente pianificazione fiscale.

Strumenti derivati e
strumenti
rappresentativi di
capitale

il fair vajue degli strumenti derivati e degli strumenti rappresentativi di
capitale & determinato sia sulla base di valori rilevati su mercati
regolamentati o quotazioni fornite da controparti finanziarie, sia mediante
modelli di valutazione che tengono anche conte di valutazioni soggettive
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quali, ad esempio, le stime dei flussi di cassa, la volatilita attesa dei prezzi,

ecc.

in assenza di un Principio o di un'interpretazione applicabile specificatamente ad una determinata
operazione, la Direzione aziendale definisce, attraverso ponderate valutazioni soggettive, le
metodologie contabili da adottare nell’'cttica di fornire un bilancio che rappresenti fedelmente la
situazione patrimoniale - finanziaria, il risultato economico e i flussi finanziari del Gruppo, che rifletta
la sostanza economica delle operazioni, sia neutrale, redatto su basi prudenziali e completo satto tutti

gli aspetti rilevanti,

Principi contabili di recente emissione
Nella predisposizione del presente bilancio sono stati applicati gli stessi principi contabili e criteri di
redazione adottati nella redazione del bilancio al 31 dicembre 2019, ad eccezione di guanto di seguito

riportato.

A. NUOVI PRINCIPI E INTERPRETAZION! RECEPITI DALLA UE E IN VIGORE A PARTIRE DAL 1° GENNAIC 2021

Ai sensi dello I1AS 8 {Principi Contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori} vengono qui di
seguito indicati e brevemente Hlustrati gli IFRS in vigore a partire dal 1° gennaio 2021,

¢« Modifiche all'IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 - Riforma del benchmark dei tassi
di interesse - Fase 2

In data 13 gennaio 2021 & stato emesso il Regolamento (UE} n. 2021/25 che ha recepito una raccolta

di modifiche agli standard IFRS relativamente alla riforma dei tassi interbancari offerti (IBOR) e di altri

parametri di riferimento del tassi di interesse. Gli emendamenti sono volti ad aiutare le entita a

fornire agli investitori Informazioni utili sugli effetti della riforma sui bilanci delle entita.

Le modifiche integrano quelle emesse nel 2019 e si concentrano sugli effetti sul bilancio guando

un’entita sostituisce il vecchio benchmark del tasso di interesse con un tasso di riferimento

alternativo a seguite della riforma.

Le modifiche in questa fase finale riguardano:

a. maodifiche ai flussi di cassa contrattuali — un’entita non dovra eliminare o rettificared :
contabile degli strumenti finanziari a seguito delle modifiche richieste dalla riforya, maﬁﬁéﬁf‘;‘i
aggiornare, invece, il tasso di interesse effettivo per riflettere la variazione del {asso di .

riferimento alternativo;

+ Modifiche all'lFRS 16 Leasing: Concessioni per canoni di Iocazione"_'l"" gtﬁi=
glugno 2021 L
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In data 30 agosto 2021 & stato emesso il Regolamento {UE) n. 2021/1421 che ha recepito a proroga di
un anno del periodo di applicazione dell'espediente pratico nell'lFRS 16 Leasing per aiutare i locatari a
contabilizzare le concessioni sui canoni legate al Covid-19. L'emendamento originale era stato emesso
nel maggio 2020, al fine di consentire ai locatari di non contabilizzare le concessioni sui canani come
modifiche del leasing, se sono una diretta conseguenza della pandemia Covid-19. La modifica introduce
un espediente pratico secondo cui un locatario pud scegliere di non valutare se le riduzioni dei canoni
di leasing rappresentano modifiche contrattuali. Un locatario che sceglie di utilizzare questo
espediente contabilizza queste riduzioni come se le stesse non fossero medifiche contrattuali nello
scopo dell’fFRS 16. La modifica & efficace per gli esercizi che iniziano a partire dal 1° aprile 2021.
L'adozione di dette modifiche non ha comportato effatti sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2021.

B. PRINCIPI CONTABILL, EMENDAMENT] £ INTERPRETAZION] OMOLOGATI, MA NON ANCORA APPLICABIL / NON
APPLICATHIN VIA ANTICIPATA DALLA SOCIETA

Alla data di redazione del presente bilancio consolidato sono stati emessi dallo 1ASB i seguenti nuovi
Principi / interpretazioni in parte recepiti dall’'UE e in parte non ancora oppure non ancora entrati in
vigore. Alio stato Leone Film Group S.p.A. sta analizzando i principi contabili di recente emanazione e
valutando se la loro adozione avra un impatto significativo sul Bifancio:

« Modifiche allo 1AS 1 - Presentazione del bilancio: classificazione delle passivita come correnti o

non correnti applicabile dal 1/1/2022
Lo IASB ha pubblicato modifiche allo 1AS 1 Presentation of Financigl Statements: Classification of
Linbilities as Current or Non-current con ['obiettivo di chiarire come classificare i debiti e le altre
passivita tra quelli a breve o lungo termine. Le maodifiche non sono state ancora recepite dall’UE ed

entrano in vigore dal 1° gennaio 2023.

* Modifiche allo 1AS 1 - Presentazione del hilancio: Informativa sulle politiche contabili

Lo {ASB ha pubblicato modifiche allo IAS 1 Presentation of Financial Statements: Disclosure policies allo
scopo di sviluppare linee guida ed esemnpi per aiutare le entita ad a fornire informazioni sui principi
contabili rilevanti piuttosto che sui foro principi contabili significativi.

Le modifiche sono state recepite dallUE ed entrano in vigore dal 1° gennaio 2023.

« Modifiche allo IAS 8 - Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori: Definizione
di stime contabili

Nel mese di febbraio 2021, lo IASB ha pubblicato le modifiche allo [AS 8 Accounting Policies, Changes

in Accounting Estimates and Errors: Definition of Accounting Estimates. Le modifiche hanno introdotto

la definizione di stime contabili e hanno incluso altre modifiche allo 1AS 8 per aiutare le entita a

distinguere i cambiamenti nelle stime contabili dai cambiamenti nelle politiche contahili.

Le modifiche sono state recepite dall'UE ed entrano in vigore dal 1° gennaio 2023.

¢ Modifiche al IFRS 3 - Aggregazioni aziendali
In data 14 maggio 2020, lo IASB ha emesso le modifiche all'tFRS 3 “Reference to the Conceptual

Framework” (di seguito modifiche all'iFRS 3}, per: {i} completare i’aggiornamento dei riferimenti al
Conceptual Framework for Financial Reporting presenti nel principio contabile; (ii} fornire chiarimenti
in merito ai presupposti per la rilevazione, all’acquisition date, di fondi, passivita potenziali e passivita
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per tributi assunti nell’ambito di un‘operazione di business combination; {iii) esplicitare il fatto che le
attivita potenziali non possono essere rilevate neil’ambito di una business combination. Le modifiche
al'IFRS 3 sono state recepite dall'UE e sono efficaci a partire dagli esercizi che hanno inizio if, 0 dopo
it, 1° gennaio 2022,

*  Modifiche allo IAS 37 Accantonamenti, passivita e attivita potenziali.

In data 14 maggio 2020, o 1ASB ha emesso le modifiche allo 1AS 37 “Onerous Contracts - Cost of
Fulfilling a Contract” (di seguito mcdifiche allo IAS 37), volte a fornire chiarimenti in merito alle
modalita di determinazione dell’onerosita di un contratto.

Le modifiche allo IAS 37 sono state recepite dall'UE e sono efficaci a partire dagli esercizi che hanno
inizio i, o dopo il, 1° gennaio 2022,

s Modifiche allo IAS 16 Immobili, Impianti e Macchinari,

In data 14 maggio 2020, lo IASB ha emesso le modifiche allo 1AS 16 "Property, Plant and Equipment:
Proceeds before Intended Use” (di seguito modifiche allo 1AS 16), volte a definire che i ricavi derivanti
dalla vendita di beni prodotti da un asset prima che lo stesso sia pronto per I'uso previsto siano
imputati a conto economico unitamente ai relativi costi di produzione.

Le modifiche allo IAS 16 sono state recepite dall’UE ¢ sono efficaci a partire dagli esercizi che hanno
inizio i, o dopo i, 1° gennaio 2022.

+ WMaodifiche al Ciclo annuale di miglioramenti 2018-2020

In data 14 maggio 2020, lo IASB ha emesso il documento “Annual Improvements to [FRS Standards
2018-2020 Cycle”, contenente modifiche, essenzialmente di natura tecnica e redazionale, dei principi
contabili internazionali. Le modifiche ai principi contabili sono state recepite dall'UE e sono efficaci a
partire dagli esercizi che hanno inizioil, o dopo il, 1° gennaio 2022.

» Modifiche agli IFRS 17 {Contratti di assicurazione), incluse modifiche all'IFRS 17, IFRS 4 - Contratti

assicurativi e Differimento dell’IFRS 9
tn data 25 giugno 2020, lo IASB ha emesso le modifiche all'tFRS 17 “Amendments to IFRS 17" e all'IFRS
4 relativi alle attivita assicurative, prevedendo, tra Valtro, il differimento dell’entrata in vigore delte

disposizioni dell’I1FRS 17 al 1° gennaio 2023.

4. Informativa di settore
A fini gestionali, il Gruppo & organizzato in due settori operativi di affari identificati i

dei prodotti e servizi forniti, di seguito riportati:
«  Produzione e co-produzione cinematografica;
«  Distribuzione e commercializzazione di diritti cinematografici non di proprie

L'attivita di servizi di marketing e comunicazione e Product placement & stata s
rimasta inattiva negli uitimi esercizi.

Produzione e Co-produzione cinematografica
La produzione dei film destinati al mercato itafiano & realizzata in via au no
Capogruppo o della sua controllata Lotus Production S.r.}. ovvero confa compa ecip=é bhe@i soggetti
terzl. La produzione di film destinati al mercato internazionale, invece, e reallzzata '
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produzione con altri co-produttori. La produzione si articola in diverse fasi che ha inizio con la selezione
dei “soggetti” che possono costituire la trama per un film da sviluppare in regime di produzione efo
co-produzione. Una volta individuato il soggetto la Societa provvede a selezionare uno sceneggiatore
per la stesura del "trattamento” e successivamente della “sceneggiatura” che consiste nella
descrizione degli ambienti e nella stesura dei dialoghi. Alternativamente, la Societa pud acquistare la
sceneggiatura del film dall’autore della stessa o da terzi.

fnizia quindi la fase di Pre-Produzione che consiste nell’incarico del “regista”, nella definizione dei
“cast”, delle “location”, nella definizione del preventivo di spesa e nella ricerca delle relative coperture
finanziarie. Successivamente ha awio la Produzione che rappresenta il momento pill importante di
tutto il processo produttivo di un film. La Societd presidia attraverso propri incaricati ed in particolare
attraverso il responsabile deila produzione ogni momento delia produzione esecutiva al fine di
assicurare il rispetto dei costi preventivati. A tale fine il responsabile deila produzione predispone
prima dell’inizio delle riprese un piano nel quale sono indicati tempi e costi di realizzazione del film. |l
piano & aggiornato settimanalmente e inoltrato al management della Societa &l fine di fornire una
rappresentazione aggiornata dell’andamento delle riprese del film e degli eventuali scostamenti
economici rispetto al piano iniziale.

Con la Post-Produzione si avvia [a fase conclusiva del ciclo produttivo di un film. Durante questa fase
viene verificato il montaggio, effettuate piccole modifiche, controllata la colonna dei dialoghi e quella
delle musiche, effettuata la sincronizzazione, il mixaggio ed il montaggio finale. Ultimata tale fase viene
avviata I'attivitd di Promozione del film. Tale attivitd & di estrema importanza per il successo del film
nelle sale cinematografiche ed i suoi costi raggiungono in media il 15% dei costi complessivi di
produzione di un film.

Nel caso in cui la produzione sia “esecutiva” la Capogruppo o la controlfata Lotus Production S.r.l.
seguono tutte le fasi descritte sopra {in alcuni casi anche facendosi parte attiva nel proporre a terzi
soggetti e/o sceneggiature proprie} per conto di altri produttori che divengono i titolari di tutti i diritti
del film realizzato. In questo caso, a fronte di un totale anticipo dei costi di produzione da parte del
produttore finale titolare dei diritti, le societa del Gruppo ottengono una “producer’s fee”
proporzionata al budget di produzione del film realizzato.

Distribuzicne

Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film che appartengono alla Library delia Capogruppo
avviene attraverso la messa in commercio degli stessi attraverso i canali Theatrical, Home Video, Pay-
per View, Free-Tv, Pay Tv, SVoD e tutti i nuovi canali digitali. La Distribuzione dei film avviene
tipicamente in diverse fasi e tempi. Iniziaimente il film viene destinato al Canale Theatrical (Cinema}
dove rimane in media per 3 mesi. Tale fase rappresenta un momento importante dell’intero ciclo di
sfruttamento di un film poiché dal successo riscosso presso le sate cinematografiche dipende, in taluni
casi, anche fa remunerazione dello sfruttamento del film attraverso altri canali.

Terminata la proiezione del film nelle sale cinematografiche il film viene commercializzato nel Canale
Home entertainment {0 Home Video) {DVD, Blue Roy ecc} direttamente o attraverso la sottoscrizione
di specifici accordi e nei canali Pay per View

50



A partire da circa 6 mesi dall’uscita Theatricel il film viene veduto sulla prima finestra Pay TV {satellite
0 5VOD, subscription video on demand) per un periodo di circa 12 mesi cui segue una seconda finestra
Pay TV {normalmente venduta ad un diverso cliente} per un periodo di ulteriori 6 mesi. | contratti Pgy-
TV generalmente prevedone — a fronte di un corrispettivo fisso - la possibiiita per la televisione o la
piattaforma internet di mandare in onda H film un numero illimitato di volte nel periodo previsto dal
contratto. Al termine di questo periodo di Pay TV it film passa al canaie delle Free Tv.

La distribuzione del film nel canale delle Free TV generalmente prevede un periodo di sfruttamento
del film pil ampio rispetto a quelli dei canali precedenti. Durante il periodo di sfruttamento del film
previsto nel contratto la televisione pud mandare in onda il film un numero massimo di volte

predefinito.

Al termine del primo periodo di distribuzione sui principali canali distributivi il film diviene catalogo
della Library per successivi sfruttamenti fino al termine del periode di concessione.,

Servizi di marketing e comunicazione e Product placement

Con fa societa controilata Pacmedia S.r.l. nei precedenti esercizi il Gruppo é stato attivo, sia in ltalia
che all’estero, nelle attivitd di Praduct Placement e Brand Integration.

Nel settore cinematografico, i servizi prestati dalla societa controllata prevedevano ia creazione di
sinergie tra le attivita dei produttori e delle imprese che costituivano i potenziali investitori dei film.

Principali dati economici per settori operativi
Il management monitora separatamente i risultati operativi delle tre unita di business allo scopo di

valutarne le performance. | prezzi di trasferimento fra settori operativi sono definiti alle stesse
condizioni applicate a transazioni con terze parti.
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fimporti in Eura/GC0} 31/12/2021

Distrib. &

Produz, e Co- N Servizi di marketing
Descrizione . Commercializz. Totale
produz. Cinemat. IR ¢ tomunicaziane
dlritti cinemat,
Diritti Pay Tv e PPV 25.070 2.248 0 27,318
Diritti cinematografici 23.203 97 5] 23.300
Diritai Digitaki 1.258 11.509 [v] 12,967
Diritti Home vided 557 312 [} 5.888
Vendita Diritti 289 4,182 1] 5071
Diritti televisivi 8 153 o 1631
Altri diritti 0 4,585 0 4,595
Ricavi delle vendite e delle prestazion| 56.004 23,096 1] 79.100
Tax credit 15.848 1.182 [t} 17.030
Altrk ricavi e proventi 1123 1350 Q 1473
Totele Ricavi e proventl operativi 72.875 25.628 0 98 603
Acauisti di materie prisne, materiali di consumo e merci {3.331} {7} a {3.338)
Costi per servizi {18.49¢6) (4.034) [+ {22,530}
Costi del personale §23.138) (1.249} o {24.387)
Alkri costi aperativi {26.045) {816) 4] (26.861)
Costi capitalizzati per attivith realizzate Internamente 2B.085 1) [y 28.085
Totale Costi operativi {42.925) {6.106] o {43.031)
EBITDA 30,050 13.522 0 48.572
Ammortamenti @ svalutazioni {25.409) (16.331} [41.740)
Hisultato operative {E31T) A.641 3.191 Q 7832
Nella tabella successiva si riportano le principali voci per it 2020
fimporti in Furo/000) 31/13f2000
. Produz. e Co- Distrib. ¢ Sarvizl di marketing
Descritione roduz. Cinemat Commercializz, e comunicazione Totale
procuz. Linemat. dirltt} cinemat.
Diritti cinematopgrafici 25.160 2.8%0 4] 28,150
Diritti Pay Tv e PPV 1.155 9.817 [ 10,972
Vendita Diritti 9.364 1447 [ 10,811
Diritti televisivi 336 5.579 a 5915
Diritti Digitali a 2.569 1] 2,569
Abtei diritti 1581 214 Q0 1.798
Diritti Home video 46 526 0 572
Ricawvi delle vendite e delle prestaziont 37.642 23142 L 6G,784
Tax credit 10.189 150 a 10.339
Aluri ricavi e proventi 542 a44 1] 1.386
“Totalé Ricavi e proventi operativi 48.373 24.136 0 72502
Acquisti di materie prime, materiali di consumo e merci {1.590) {6) 0 {1.5986)
Costi per servizi {11.602) (6.714) a {18.316}
Costl del personale {20.008) [1.325} [ {21.333)
Altri costi operativi {19.427) (398) {1} {19.826}
Costi capitalizzati per attivith realizzate internaments 16.564 ] [« 16564
TFotale Costl operativi {36.063) {8.443} {1} {44.507)
EBITDA 32,310 15693 {1) 28.002
Ammortamenti e svalutazioni {11.874) {15.211) 0 {27.085)
Risultato operativo (EBFT) 435 q82 {1) 917
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I ricavi e i proventi operativi evidenziano un incremento di Euro 26.094 mila, con il seguente
andamento delle sue componenti: '

¢ Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi {+ 18.316 mila Euro};

s Altri proventi (+1.087 mila Euro);

* Contributi pubblici (+ 6.691 mila Euro).

5. Aggregarzioni aziendali
Nell’anno 2021 non sono state effettuate operazioni di aggregazioni aziendali.

6. Attivitad imrnateriali
il saldo della voce & pari ad Euro 79.922 mila e presenta un decremento netto rispetto al precedente

esercizio di Euro 952 mita. Di seguito viene presentato il dettaglio e [a movimentazione delle suddette

attivita:

attlvitd i tertate
[Imgrorti In Eurs/00Q) nm‘::‘::::;ﬁ:::’ c;’::::::::::i::iﬂ Awismenta Arre Totate
Erarclymy JO19:
Costo Marico al 31712/2013 233119 18312 5.684 5 253290
Fonde ammortamenta al 33/12/2010 1473.792) {405} o {58} {174.267}
Valare neito contabile af 311272019 55438 17,505 5.634 & 79.023
Esereinia 2020,
tncrementl dell'esercizio 9508 18.811 1] o 28,619
Secrameni] delesercirla {251 {a 1] {2 {27}
Riclassifiche del costo sterico 9.450 {9.450] 13 i} Y
Ammoniamenti e svalutazian) dell'eserdrio {26.720} 0 0 {t} {26,741)
Coste storleo al 3171272020 248463 27,662 5.685 73 181881
Fando ammortamenta al A1f12/2020 {200.511} {4063 1 {10} {201.008)
Vilore nette conteblle 2l 31/12/2020 A7.931 7256 5.684 3 0804
Erergizio 2001
incremenii daifasgecizio 26.505 20498 +] 11 41414
Dacramnnat dell'esercizio (638) {381) 0 4] {14
Riclassifiche del coste starico 19.223 (19.223) o o 0
Ammortamenti ¢ svalutazioni deireseccizio {40.465) (880) ¢ 14) {d1.349}
Casta storico al 31/12/2021 281355 28.555 5.634 8% 22273
Fondo ammartamenta al 31/13/202¢8 {246.936} £1.265] B {24) {242.357}
Valore netto contablie al 31/12/2021 45,959 12,269 5.684 30 73.922

| “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono il valore dei diritti cinemategrafici di

proprietz e dei diritti cinematografici in cencessione.

terzi di diritti fitmici,

incrementi dell’esercizio

“Gunpowder Milk Shake” 355",
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Ammortamenti dell’esercizio

Tutti | costi iscritti sono ragionevalmente correlati ad una utilitd protratta in piu esercizi e sono
ammortizzati secondo una metodologia basata sui ricavi previsti, comunemente utilizzata nel settore
e che prevede che Yammortamento cumulato alla data di bilancio venga determinato facendo
riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati e il totale dei ricavi derivanti dalle diverse
tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani di vendita, in quanto gli Amministratori
ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pilt appropriata e corretta la velocita con cui la
Societd prevede Putilizzo dei benefici economici connessi con tali diritti,

Svalutazioni dell’esercizio
Alla data del 31 dicembre 2021 gli Amministratori hanno ritenuto di non effettuare alcuna svalutazione
oltre agli ordinari ammortamenti contabilizzati.

Test di valutazione dello Library dell'esercizio

in conformita allo {AS 36 gli Amministratori della Capogruppo, qualora vi sia un'indicazione di perdita
di valore delle proprie attivith, e comungue una volta alf'anno in sede di redazione del bilancio,
verificano se il valore recuperabhile sia almeno pari al valore contabile.

In riferirento ai valori dei diritti di distribuzione cinematografica, al fine di verificare la recuperabilita
dei valori iscritti, gl Amministratori nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 hanno sottoposto a test
di impairment, in conformitd a quanto previsto dallo I1AS 36, il valore dei diritti immateriali al fine di
evidenziare eventuali ulteriori perdite di valore. Il test & stato condotto confrontando il valore di carico
degli asset sottoposti a test con |} valore recuperabile, stimato in termini di valore d'uso. In particolare,
il valore d’uso & stato determinato utilizzando 1l metodo del Discounted Cash Flows, nella versione
“unlevered”. | flussi di cassa utilizzati sono quelli che st prevede saranno generati dafle attivita oggetto
di analisi sulla base delle esperienze passate e dalle attese circa gli sviluppi dei mercati in cui le societa
del Gruppo operano.

Il costo del capitale utilizzato per lo sconto dei flussi finanziari previsionali nelle stime di valore d’uso
& stato stimato con il modelle denominato CAPM - Capital Asset Pricing Model, che costituisce un
criterio applicativo di generale accettazione richiamato dal principio contabile 1AS 36 e riflette le stime
correnti del mercato circa il valore temporale del denarc e i rischi specifici dei gruppi di attivita e
include premi di rendimento appropriati per il rischio paese; & stato inoltre calcolato utilizzando
- parametri comparativi di mercato per stimare il “coefficiente Beta” e il coefficiente di ponderazione
delle componenti del capitale proprio e del capitale di dehito;

: I ricavi dei film oggetto dell’analisi sono stati calcolati sulla durata delle licenze dei titoli, fino ad un
massimo di ventisei anni (2022-2047)}, coerentemente con quanto effettuato nei precedenti esercizi;
per quanto riguarda la capogruppo per sei titoli del regista Sergio Leone e di cui la societa ha la
proprieta dei diritti di sfruttamento economico e stato incluso un terminal value. Per quanto riguarda
la controllata Lotus Production S.r.l. & stato incluse 1l terminal value di tutti | di cui fa societa ha la
proprieta dei diritti di sfruttamento econamico.

L'impairment condotto & stato integrato con lo svolgimento di analisi di sensitivitd svolte sui fattori di
rischio individuati e su alcuni parametri utilizzati per lo svolgimento dell'impairment test (incremento

dei tassi (Wace) nell'arco temporale consideratu}.
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I test condotto non ha evidenziato perdite durevoeli di valore delle voci in oggetto. Di conseguenza gli
Amministratori ritengono che il valore dei diritti e delle opere iscritto in bilancio sia pienamente
recuperabile in considerazione della stima dei ricavi prospettici in base alle informazioni disponibilialla

data di redazione del bilancio.
La voce “Altre” comprende i costi relativi alle licenze software.

La voce “Avviamento” di Euro 5.684 mila, invariata rispetto al precedente esercizio, scaturisce
interamente dall’acquisizione della partecipazione totalitaria nella Lotus Production 5.r.L.; lo stesso non
& assoggettato ad ammortamento ma a test di impairment qualora vi sia un’indicazione di perdita di
valore delle proprie attivitz, e comungue una voita all'anno in sede di redazione del bilancio; gli
Amministratori della Capogruppo hanno sottoposto il valore di iscrizione a test di impairment, in
conformita a quanto previsto dallo IAS 36, al fine di evidenziare eventuali perdite di valore. |l test
condotto non ha evidenziato perdite di valore.

7. Immobili, impianti e macchinari
Ammontano ad Euro 365 mila e presentano la seguente composizione & movimentazione:

Maovimentazione attivith materdali

{importi in Eure/000} implantl @ Macchinari Attrezzature indus_trlall Altre Tatale

e commerdlali
Esercirio 2019:
Costo storleo al 31/12/2019 238 737 223 1198
Fondo ammortamento al 31/12/2019 {229} {495} (163) (887}
Valore netto contahbile 3l 34/13/2019 9 243 B0 iy
Esercizio 2020:
incrementi dell'esercizio 38 13 41 a0
Dacremenli deli’esercizic ] ¢ o 0
Ammortamentt e svalutaziont deli'esercisio {1} {30} {17} a8}
Decrementi fonde amm.to 0 ¢} 0 Q
Riclassifiche fands amm.te 0 1 {1} 1}
Tasto storlco 21 33/12/2020 276 148
Fonda ammartamento al 31/12/2020 {230) {523}
Valare netto contabile al 31/12/2020 45 215
Eserelzio 2021;
Incrementi dell'esercizio 16 24
Decrernenti dell'esarciio ] ]
Ammartamenti e svajutazionl dell'esercizia {5} {16}
Decrementi fondo amm.to g
Riclassifiche fondo amm.to ) 0
Costo storice al 31/12/2021 293 772
Fondo ammortamenta al 33/312/2021 {235} {540}
Valore netto contabtle al 31/12/2021 58 232

ed alla rilevazione delle quote d’ammortamento di competenza dell’esercizio.
8  Diritti d’uso su beni in leasing 0/ ‘
A seguito dell’adozione dell'IFRS 16 (Leasing), le societa del Gruppo hanng ce )
d’uso su beni di terzi in una specifica voce della situazione patrimoniale-finanziari
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{importi in Eurof000}

Descrizione 31/1272021 31/12/2020 Variaziona

1.146 1.505 (359}
1,505 {359)

Diritti d'uso su beni in leasing
Dirittl d'uso su beni in leasing 1.146

Di seguito & riportata la movimentazione dei diritti d'uso su beni di terzi nel corso del 2021:

Movimentazione di diritti d'uso su beni in ieasing

{lmporti in Eurg/000) immohbili Totale
Esercizio 2019:

Costo storico al 31/12/2019 957 957
Fondo ammortamento al 31/12/2019 {171) {171)
Valore netto contabile ai 31/12/2019 786 786
Esercizio 2020:

Incrementi per nuovl contratti 1.016 1.016
Ammaortamenti e svalutazioni def periodo {297} (297)
Costo storico al 31/12/2020 1.973 1.873
Fondo ammortamento al 31/12/2020 {468) {468}
Valore netto contabile al 31/12/2020 1.505 1.505
fsercizio 2021:

Incrementt per nuovi contratti 0 0
Decrementi per cessione contratti {7} {7)
Ammortamenti e svalutazioni del periodo {352) (352)
Costo storico al 31/12/2021 1.966 1.966
fondo ammortamento al 31/12/2021 (820) {820}
Valore netto contabile al 31/12/2021 1.146 1.146

In tale voce sona compresi tutti | contratti di locazione passiva degli immohbili ad uso ufficie ed uso
promiscuo della Capogruppo e della controllata Lotus Production S.r.l.

9. Investimentiin partecipazioni collegate valutate con il metodo del patrimonio netto
Gli investimenti in partecipazioni sone cosi dettagliati:

{Importi in Euro/000}

Dascrizione 31/12/2021 3171272020 Variazione
Partecipazioni vatutate con il metodo del PN 10 10 0
Fondo svalutazione partecipazioni (10} (10} ¢}
)] 1] a

Totale Investimenti in partecipazioni

i valore delle partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto si riferisce alla partecipazione
del 20% detenuta nella societa collegata Millennium Homevideo S.r.l.. Nel corso dell’esercizio 2021

non si sono verificate variazioni della voce in esame,
7
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10. Crediti ed altre attivita non correnti

Complessivamente pari ad Euro 3.734 mila (Furo 3.382 mila al 31 dicembre 2020}, si riferiscono
interamente all’esclusiva e agli acconti versati nel’esercizio in corso e nei precedenti al regista Paolo
Genovese in esecuzione dell'accordo sottoscritto con il quale quest’ultimo ha concesso alla
Capogruppo un’esclusiva totale sulte proprie prestazioni artistiche di soggettista, di sceneggiatore e dj
regista in ambito cinematografico e pubblicitario per la realizzazione di 3 opere filmiche, al 31 dicembre

2021 ancora da realizzare.

11. Attivita per impaoste anticipate e Passivita per imposte differite

Le attivitd per imposte anticipate, pari ad Euro 4.224 mila, e le passivita per imposte differite, pari ad
Eure 0 mila, sono costituite dalle imposte calcolate sulle differenze temporanee tra i valori contabili
iscritti nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. H saldo netto & cost composto:

{importi in Eura/000)

Rescrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Attivitd per imposte anticipate 4224 4.635 (411)
Passivita per imposte differite 0 (13} i3
4,224 4,622 {398)

Totale Netto

Nelle tabelle che seguono vengono fornite le informazioni relative alla composizione e alla
movimeantazione delle poste iscritte.
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Attivithd per imposte anticipate:

{importi in Euro/000)

Saldo al 31/12/2019 19.827 4.871
Incremanti:

Ammaortamento diritti cinematografici 1.088 261
Altre differenze temporanee 12 3
Decrementl:

Ammortamento diritti dinematografici {2.068) {a96)
Ammortamento altre immaobilizzadonl immaterisli (3) 1§3]
Altre diffarenze temporanee {14) {3
Saido al 31/12/2020 18.843 4,635
Incrementi:

Ammoertamento diritti cinematografici 2.156 527
Altre differenze temporanee 12 3
Decrementi:

Ammortamento diritti cinematografic {1.088) {281)
Ammortamento altre immobilizzazioni iImmateriali (3 {1)
Altre differenze temporanee (2.830) {679)
Saldo al 31/12/2021 17.130 4.224

Sono state iscritte in precedente esercizio imposte anticipate sulle perdite fiscali pregresse relative alla
Lotus Production S.r.l., sulla base di un piane industriale che attesta il conseguimento, nei prossimi
esercizi, di risultati positivi dai quali deriva la possibilitd di utilizzare le perdite fiscali secondo la

normativa fiscale vigente.,

Passivitd per imposte differite:

{lmportiin Euro/000}

Saldo af 31/12/2019 103 30
Incremeanti:

Wtili su cambi non realizzati 0 0
Decrement_i_;
“storno differite su adeguamento cambi g 0

~ Eliminazione risconti passivi su diritti venduti {58} {17}

Saldo al 31/12/2020 45 13
Incrementi:

Wtili su cambi non realizzati Q- 8]
Dacrementi:

Eliminazione risconti passivi su diritti venduti {45} (13)
Saldo al 31/12/2021 0 0
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12, Crediti commerciali
| crediti commerciali ammontano ad Euro 59.284 mila con un incremento netto rispetto al precedente
esercizio di Euro 15.231 mila (conseguente a guello dei ricavi), come indicato nella tabella seguente:

{Importi in Euro/000}

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Varlazione
Creditl verso clienti per fatture emesse 17.800 5.178 12.622
Crediti verso clienti per fatture da emettere 41.818 35.209 2.609
Fonda svalutazione crediti verso clienti {334) (334} 0
Totale Crediti commerciali 59,284 44,053 15,231

i crediti verso clienti sono generati dalla normale attivitd commerciale del gruppo e vengono
regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.

Al 31 dicembre 2021 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali (fatture
emesse) per tenere conto del presumibile valore di realizzo. Il fondo svalutazione crediti, invariato
rispetto al precedente esercizio, @ stato rilevato sulla base di un attento esame di tutte le posizioni
creditorie in essere e rappresenta la migliore stima predisposta dagli amministratori, tenuto conto
delle informazioni disponibili alla data di redazione del presente bilancio, del rischio di inesigibilita dei
crediti,

Nella tabella seguente la compuosizione geografica del suddetti crediti:

{Importa in Eura/000)

Descrizione 31/12/2021 % 31/12/2020 %
Halia 35.100 59,2% 30.429 69,1%
Europa 20.529 34,6% 10.273 23,3%
Altrl 3.655 6,2% 3.351 7,6%
Totale Crediti Commerciali 59,284 100,0% 44,053 160,0%

i3. Altre attivita correnti
Le altre attivita correnti ammontano ad Euro 3,615 mila e si compongeno come segue:

fimporti in Eura/000)

Descrizlone 31/12/2021
Contributi Statali e Regionali 1.435
Crediti diversi 1.073
Anticipi a farnitori 992
Assicurazion] 115
Totale Altre attivita correnti 3,615

produttori di parte della quota spettante alla Siae sui biglietti cinema ven.dd;i}
alle imprese di produzione per le spese sostenute nel territorio, Allo 5153194
incertezze sulla completa recuperabilita degli stessi. '
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| crediti diversi afferiscono prevalentemente ai depositi cauzionali versati in relazione alle produzioni

in corso.

Gli anticipi a fornitori si riferiscono per Euro 992 mila ad acconti su progetti futuri in relazione al
corrispettivo previsto per regia e sceneggiature.

14. Attivita Finanziarie Correnti
Le attivita finanziarie correnti sono pari ad Eurc 159 mila (Euro 0 mila al 31 dicembre 2020}, come di

seguito riepilogato:

{importi in Euro/000])

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Strumenti finanziari derivati 159 4] 159
Totale Attivita finanziarie corrent] 159 [} 159

15. Crediti tributari

Sono pari ad Euro 31.743 mila, con un incremento rispetto al 2020 pari ad Euro 8.759 mila. { Crediti
tributari sono principalmente relativi al saldo del “Credito d'imposta” (tax credit} rilevato ai sensi della
{. 220/2016 sorto in precedenti esercizi & in quello in corso.

Tali crediti sono quantificati sulla base delle norme della L. 220/2016 e dei relativi Decreti attuativi che
disciplinano I'eleggibilita al beneficio delle imprese, delle opere e dei singoli costi.

L'attribuzione della competenza economica del provento all’esercizio & determinata in funzione del
sostenimento sia economico che finanziario del costo eleggibile, a valle dell’ottenimento dei relativi
Decreti Direttoriali preliminari di riconoscimento del credito fiscale. La manifestazione finanziaria del
beneficio, attraversc la cessione del credito o sua compensazione con obbligazioni tributarie o
previdenziali, avviene a valle deli’emanazione di specifici Decreti Direttoriali preliminari o definitivi di
riconoscimento emanati dalla Direzione Generale Cinema e Audiovisivo de! Ministero periBenie le
Attivita Culturali ed il Turismao cost come previsto dalfa normativa.

La composizione della voce in esame & la seguente:

“* {importi in Euro/000}

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Crediti d'.imposta ex 1.220/2016 25.043 15.501 9.542
Erario CIIVA 5.856 5933 {37}
Crediti IRES e IRAP 662 979 {317}
Altri crediti tributarl 142 571 {429}
Totale Crediti Tributari 31.743 22984 B8.758

{ Crediti d'imposta ex L, 220/2016 hanno avuto un incremento dovuto al maggior valore di produzioni
realizzate; i crediti verso I'erario per IVA sono relativi alle posizioni sorte nell’esercizio nell’ambito

dell’lva di Gruppo.
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16. Cassa e altre disponibilita liquide
La voce in esame ammonta ad Euro 22,470 mila in aumento rispetto al 2020 di Eure 4.133 mila e si
COMpPone COMme segue:

{importi in Euro/000)

Descrizions 31/12/2021 3171272020 Variazione
Depositi bancari e postali iberi 22.360 18.203 4,157
Denaro e valori in cassa 110 134 (24}
Totale Cassa e altre disponibitita 22470 18.337 4,133

Il saldo delle disponibilita liquide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termine defl'esercizio e
le giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso |a sede sociale.

17. Patrimonio netto
It Patrimaonio netto ammeonta a totali Euro 48.031 mila (Euro 42.062 mila nel precedente esercizio},

interamente di pertinenza dei soci deila Capogruppo.

Il capitale sociale della Capogruppo, pari ad Euro 213 mila {invariato rispetto al 31 dicembre 2020) &
rappresentato da n. 14.199,199 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,015.

La riserva legale, invariata rispetto al precedente esercizio, € pari ad Euro 42 mila.

A fronte dell’acquisto di azioni proprie da parte della Capogruppo & stata appostata una riserva
negativa di Euro 328 mila {Euro 137 mila al 31 dicembre 2020).

In data 27 maggio 2021 Fassemblea degli azionisti ha deliberato ai sensi e per gli effetti degli Articoli
2357 e ss del Codice Civile, il piano di buy back ovvero acquisto e la successiva rivendita, in una o pit
volte e comungue nel termini di legge e per un massimo di n. 300,000 azieni ordinarle proprie

Le altre riserve, pari complessivamente ad £uro 21.999 mila {Euro 21.731 mila al 31 dicembre 2020)
comprendono

esercizi ed invariata rispetto al 31 dicembre 2020);
e lariserva dirivalutazione per Euro 12 mila (sorta in precedenti esercizi ed ipyari
dicembre 2020); |
¢ le altre riserve per Euro 366 mila {invariata rispetto al 31 dicembre 2020}/
* lariserva negativa per rimisurazione piani a benefici definiti per i dipet
TFR) per Euro 154 mila {incrementata di Euro 40 mila rispetto al 31 dicemb
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La riserva utili a nuovo ammonta ad Euro 20.213 mila (Euro 21.417 mila al 31 dicembre 2020) si &
decrementata a seguito della copertura della perdita di esercizio realizzata nel 2020.

Nel corso dell’esercizio non & stata deliberata la distribuzione di dividendi.
18. Passivita finanziarie
Le passivita finanziarie ammontano complessivamente a Euro 81.824 mila e sono decrementate

rispetto al 2020 per Eurc 302 mila, come da dettaglio seguente:

{Importi in Eure/000}

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Debiti verso banche 81.726 82.221 {495}
Strumenti finanziari derivati 18 481 {453)
Debiti verso societa finanziarie 80 24 56
Totale Passivitd finanziarie 81.824 82.726 {902}
di cui quota Non Corrente 55.201 57.860 {2.658)
di cui quota Corrente 26.623 24.866 1.757
Totale Passivitd finanziarie 81.824 82726 {902}

Nela tabella seguente la composizione delle Passivita Finanziarie suddivise tra quota non corrente e
corrente:

{Imparti in Euro/000)

Queta non corrente

Descrizione 31/12/2021 3171242020 Variatione
Conti correnti banca {anticipi e scoperti} g g 0
Finanziamenti 55.201 57.860 (2.659)
Totale Passivitd finanziaria non carrenti 55201 57.880 {2.659}

{Importl in Euro/000)

Quota corrente

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Conti correnti 24 22 2
Finanziamenti 26.501 24339 21862
Strumenti finanziari 18 431 (463}
Carte di debito 80 24 56
Totale Passivita finanziarie correnti 26.623 24.866 1,757

Nelia tabella seguente viene riportata la composizione e il dettaglio della voce conti correnti passivi
iscritti per un timporto complessivo di Euro 24 mila tra le passivita correnti:

Descrizionse 31/12/2021 31/12/2020 Variazione

Banca Pupolare di Sondrio 24 22 2

Totale Conti correnti passivi 24 22
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Nella tabelfla seguente la composizione e ii dettaglio della voce Finanziamenti per un importo
complessivo di Eure 81.702 mila, di cui Euro 26.501 mila quota corrente e Eurc 55.201 mila quota non

corrente:

{importi in Eura/000)

Descrizione 31/12/2020 Incrementi Decrementi 3171272021
Banca Popolare di Sondric 4.534 1.500 {1.550} 4.484
Banca Intesa Sanpaolo 12.567 7.000 {7.214) 12.353
UBI Banca €.108 ¢ £1.042) 5.068
Banca Nazionale dej Lavore 6.524 o £1.853) 4,671
Credem 3,268 3 {1.510} 1.761
dMante dei Paschi di Slena 10.507 10.329 [8.048) 12,783
Cariparma 2.757 12,513 (11.428) 3.842
Unicredit 17.086 [ {1.375) 15.711
Deutsche Bank 3.917 1.001 1497) 4421
Unipol 784 [+] {859) (75}
Cassa Lombarda gh9 1000 - 1,856
Banta Popalare di Milano 13.288 7.800 {6.262) 14.826
Totale 82,199 41.141 (41,638} 81,702

Gli strumenti finanziari, che alla data del 31 dicembre 2021 presentano un mark to market negativo
per un importo complessivo di Euro 18 mila sono cosl composti:

{imparti in Euro/G00)

N importe nozienate Importe noxionale MTM al
Istituto finanziaria Tipologia Divisa contrattusle data ot riferlmeato Pata stiputa Data scadenta 31/12/2001
CARIPARBAA IRS LABILTY EUR 2000 1510 06/11/2019 05/11/2023 {5}
BNL RS EUR 5.400 5.400 1870642020 18/05/2026 {7
INTESA RS EUR 5.000 2500 29/05/2018 29/05/2023 {E5)
Tatale {18}

La Capogruppo sostiene la maggior parte dei propri investimenti in dollari e, al fine di coprire almeno
in parte le possibili osciliazioni del tasso di cambio, stipula regolarmente contratti derivati atti a

mitigarne gii effetti.

| debiti verso societa finanziarie si riferiscono al dehito per carte di credito e servizi interbancari.

“Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre 2021

Con riferimento ai finanziamenti accesi dalle societa del Gruppo, la Capogruppo Ha riI?SCiéib, Ie e

seguenti garanzie in favore della controllata Lotus Production S.r.l.:
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{Importi in Eure/000)

Istituto finanziario Garantito Valore Garanzia

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. fLotus Production 1.320
Banca Passadore & C, S,p.A. totus Production 1.200
Banco BPM S.p.A. Lotus Production 3.000
BPER Banca 5.p.A, Lotus Production 2.750
Credit Agricole Cariparma S.p.A. Lotus Production 1.740
Credito Emiliano S.p.A. Lotus Production 1.000
Deutsche Bank 5.p.A. Lotus Production 4.000
Intesa Sanpaalo 5.p.A. Lotus Production 6.304
Unicredit S.p.A. Lotus Production 20.300

41.614

Totale Garanzie

Il contratto di finanziamento per 'importo complessivo originario di Euro 4 milioni stipulato dalla
Capogruppo con l'lstituto Bancario Deutsche Bank in data 28 febbraic 2017, prevede, tra I'sltro,
F'adempimento di alcuni obblighi di natura finanziaria. In particolare, la Societd dovra rispettare i

seguenti parametri finanziari
- rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3;
- rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2.

La Banca verifichera il regolare soddisfacimento del parametri finanziari sulla scorta dei risultati del
hilancio annuale consolidate del Gruppo a partire dalla chiusura delf’anno in cui il finanziamento &

erogato.

H mancato rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recesso da parte delle Banca
ai sensi delf’art. 1845 c.c. e le permette di esercitare il diritto per il soddisfacimento di ogni ragione di
credito ad essa derivante dal contratto.

19, Passivita finanziarie su beni in leasing
Tra le passivitad finanziarie su beni in leasing sono compresi tutti i debiti a fronte dei contratti di

locazione passiva degli immobili ad uso ufficio della Capogruppo e della controilata Lotus Production
Sl

{importi in Eura/000)

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Passivita finanziarie su beni in leasing 1.164 1.522 (358}
Totale Passivitd finanziarie su benl in leasing 1.164 3.522 {358)
di cui quota Non Corrente 847 nn (324)
di cul quota Corrente 317 351 {34}
Totale Passivita finanziarie su beni in leasing 1.164 1.522 {358)

Di seguite fa movimentazione dell’esercizio:
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{tmporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2020 Incrementi Degrementi 31/13/2021
Passivith finanziarie sv beni in feasing 1.572 ] {358} 1,164
Totale 1.522 0 {358) 1.164

20. Fondi rischi & oneri e passivita potenziali

| fondi per rischi e oneri ammontanao a Eurc 0 (invariati rispetto al precedente esercizio). Le Societa del
Gruppo non sono coinvolte in contenziosi di natura legale o fiscale. Alla data di chiusura del bilancio
consolidato, non sussistono pertante passivita potenziali non iscritte in bilancio.

21. Benefici per i dipendenti
| Benefici per i dipendenti sono pari ad Euro 581 mila e sono composti dalle seguenti voci:

{Importi in Eura/000)

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Trattamento di fine rapporto 581 824 {243)
Totale Benefici per i dipendenti 581 az2a {(243)

il Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivitd relativa ai benefici riconosciuti ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporte di lavoro. Tale
passivita, rientra nei cosiddetti piania benefici definiti. Come nato, il Gruppo, in virtl della forza lavoro
utile ai fini del computo, non & stato interessato dalla normativa sul TFR, di cui alla Legge, n. 296/2006.
Hl Fondo, pari ad Euro 581 mila (Euro 824 mila al 31 dicembre 2020), registra un decremento di Euro

243 mila.

22. Dehiti commerciali
| Debiti commerciali ammontano ad Euro 27,608 mila, come indicato nella tabella seguente:

{Importi in Eura/000)

Descrizione 31/12/2023 31/12/2020 Varlaziona
Debiti verso fornitori 27.608 31.043 {3.435)
Totale Dehiti Commerciall 27.608 31.043 = {3.435)

| totale dei debiti commerciali rappresenta I'indebitamento del Gruppo nei confrgnti 4 ‘_"';"'"‘;‘ i
acquisti di servizi. 5’ '

Nella tabella che segue la composizione geografica dei Debiti Commerciali:

{Importi in Eure/000}

Descriziona 31/12/2021
Itatia 25.861 :
Estero 141 .Y (4.338)
Tatale Debiti Commerciali 27608 - {3.435}




23. Debiti tributari
Sono pari ad Eurp 603 mila, con un incremento rispetto al 31 dicembre 2020 di Euro 178 mila. Nella

tabella che segue la composizione dei Debit] tributari:

{Importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Vararione
Debiti per ritenute aperate 408 384 24
Debiti per Imposte 195 41 154
Tataie Debiti Tributari 603 425 178

I debiti per ritenute sano stati pagati nei primi mesi del 2022; i debiti per imposte saranno pagati alle
scadenze dovute, al netto degli acconti versati.

24_ Altre passivita correnti
Le altre passivita correnti ammontano complessivamente ad Euro 46.475 mila, come da dettaglio

seguente:

{Ymporti in Eura/000}

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Accantl e anticipi ricevuti su cessione diritti 44.452 18.678 25.774
Debitl verso Associati in partecipazione 1.123 1.117 6
Debiti verso amministratori 400 4] 400
Debiti verso if personale 331 163 168
Debiti previdenziati 247 673 {a26)
Altri debiti 322 321 i
Totale Altre passivita correnti 46.875 20.952 25.923

Gli Acconti e gl anticipi ricevuti si riferiscono agli importi ricevuti su cessione di diritti e produzioni
estere la cui competenza doveva ancora maturare al 31 dicembre 2021, nonché anticipi ricevuti

principalmente per produzioni estere.

| debiti verso Associati in partecipazione si riferiscono agli importi ricevuti per contratti stipulati con
investitori esterni, non appartenenti al settore cinematografico che con il loro apporto partecipano
insieme al produttore al rischio dell’iniziativa,

| debiti verso Amministratori, rilevati in virttt di specifica delibera consiliare, sono stati attribuiti in
relazione al raggiungimento dei risultati 2021 ed erogati nel 2022,

| debiti previdenziali sono stati pagati nei primi mesi del 2022.
25. Ricavi e proventi operativi

| ricavi e proventi operativi ammontano complessivamente Euro 98.603 mila, con un incremento
rispetto al 2020 pari ad Euro 26.094 mila, come Hiustrato nella seguente tabelia:
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{importi in Euro/000}

Descrizione 31/12/2021 Itf12/2020 Varlazione
Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi 79.100 60.784 18.316
Altel proventi 2.473 1.386 1.087
Contributi pubblici 17.030 10.339 6,691
98.603 72.509 26.094

Totale Ricavi e proventi operativi

La voce ricavi, in termini di composizione geografica, & di seguito indicata:

{lporto in Euro/000}

Descrizione 31/12/2021 % 3171272020 %
Italia 56.453 52,3% 60,784 83,8%
Europa 27628 28,0% i38g 1,8%
Altri 14.522 14,7% 10.339 14,3%
Totale Ricavi e provent! operativi 98.603 100,0% 72509 100,05

26. Ricavi defle vendite e prestazioni di servizi
| ricavi delle vendite e delle prestazioni comprendono prevalentemente | proventi da cessione Diritti

Cinematografici e Televisivi oltre che la vendita di Diritti. In dettaglio:

{importi in Euro/000)

Descrizione 3112700 31/12/2020 Variazione
Vendita Diritti 27.318 10.811 16.507
Diritti cinematografici 23.300 18.150 {4.850)
Diritti Pay Tv e PPV 12.767 10872 1.795
Altrl dliritti 5888 1.795 4.083
Diritt televisivi 5.071 5.915 {844)
Diritti Digitali 4.595 2.569 2.026
Diritti Home video 1561 572 (411}
Totale Ricavi delle vendite e delle prestazioni 79.100 60.784 18,316

27, Altri proventi
Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2021 ad Euro 2.473 mila {Euro 1,386 mila al 31 dicembre 2020}, si

riferiscono prevalentemente al recupero di costi sostenuti per conto terzi {produzioni estgre) e alle ~ -/
sopravvenienze attive su apporti di terzi (tax credit esterno) per le quali nell’ esercizio si s¢f
le condizioni contrattuali e legali per le quali non & pil previsto il rimborso,

28. Contributi pubblici R
ta concessi ﬁg}
imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cingnfatografiche di\\c 7l
alla £.220/2016, cost come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori, recante le
e agli incentivi regolati dalf'articolo 10 del citato D. Lgs. 28/2004 che prevede a faf
produzione di film riconosciuti di nazionalita italiana e di interesse culturale, un giAntributo calcolato in

Tali proventi sono quantificati sulla base delle norme della L. 220/2016 e ‘i'r‘ atlvi Decrati attuativi
che disciplinano I'eleggibilita al beneficio delle imprese, delle opere e dei S_in'gq ¢ L ttr'ibuzione
della competenza economica del provento all’esercizio & determinata in :fu;néici'n 713 rim‘énto sia
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economico che finanziario del costo eleggibile. La manifestazione finanziaria del beneficio, attraverso
la sua compensazione con obbligazioni tributarie o previdenziali oppure la cessione ad altri soggetti,
awviene a valle dell’emanazione di specifici Decreti Direttoriali di riconoscimento emanati dalla
Direzione Generaje Cinema e Audiovisivo del Ministero per i Beni e le Attivita Culturali ed il Turismo
cosi come previsto dalla normativa.

In dettaglio sono cost costituiti:

{importi in Euro/000)

Descrizione 3171272021 31/12/2020 Varjazione
Contributo tax credit 15.730 8.736 6.994
Contributi a fondo perduto 1.183 150 1.033
Contributi regionali 117 131 (14)
Contributi automaticl a 1.022 (1.022)
Contributi selettivi 0 300 (300}
Yotale Ricavi delie vendite & delle prestazioni 17.030 10.339 6.691

29, Acquisiti di materie prime
I costi per acquisti sono pari ad Euro 3.338 mila e sono composti da acquisti di beni di consumo e

rnateriali film.
30, Costi per servizi
[ costi per servizi sono pari ad Euro 22.530 mila, con un incremento rispetto al precedente esercizio

pari ad Euro 4.214 mila (connesso a quello dei ricavi), come risulta dalla seguente tabella di dettagfio:

{importi in Euro/000)

Des¢rizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Costi di produzione cinematografica 8.305 3.981 4324
Compensi per gli amministratori 1.919 1,183 736
Costi di edizione e distribuzione cinem.ca 2318 6.965 {4.647)
Compensi a ter2i 1774 1.065 708
Altri costi per servizi 8.214 5.122 3.092
Totale Costi per servizl 22.530 18.216 4.214

- Gli altri costi per servizi includono prevailentemente i costi sostenuti dalla controllata Lotus Production

' Sir.l.in relazione alle produzioni esecutive estere,

31. Costi del personale
Complessivamente pari ad Euro 24.387 mila, registrano un incremento (connesso a quello dei ricavi}

di Euro 3.054 mila rispetto al precedente esercizio:
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{(tmporti in Eura/000)

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Vartazlone
Safari e Stipendi 18.232 16.400 1.832
Oneri Sotciali 5.967 4.729 1.238
Trattamento di fine rapporto 188 204 {16}
Totale Costi del personale 24,387 21333 3.054

Alla data del 31 dicembre 2021, it Gruppo aveva in essere 36 dipendenti (39 al 31 dicembre 2020). In
particolare, fanno capo alla Capogruppo: 1 Dirigente, 2 Quadri, 12 Impiegati, 1 Operaio, mentre 1
Dirigenti, 2 Quadri, 16 impiegati fanno capo alla controllata Lotus Production S.r ..

Tale composizione non include il personale assunteo a tempao determinato nelle produzioni. Come d'uso
nel settore, per far fronte a picchi di attivita nei differenti ambiti in cui operg, il Gruppo fa generalmente
ricorso a forme di collaborazione esterne, anche sotto forma di contratti di lavoro dipendente a tempo
determinato. tl numero di collaboratori che a vario titolo vengono impiegati pud variare guindi a
seconda delle esigenze (e.g. produzione esecutiva di film, organizzazione di premiere
cinematografiche).

La composizione geografica dei costi per it personale & la seguente:

{lmparto in Euro/000)

Descrizione 31/12/2021 % 31/12/2020 %
ttalla 24.387 108,0% 11,216 99,5%
Altri Q 0,0% 117 0,5%
Totale Costi def personale 24,387 160,0% 21,333 100,0%

32. Altri costi operativi
Gli altri costi operativi ammontano ad Euro 26.861 mila e si riferiscono a:

{importi in Euro/000)

Descrlzione 31/12/2021 31/12/2026 Variazione

Noleggi Leasing operativi 15.958 11.7%0
Viagg Vitto e Alloggio 7.816 6.025
Spese di assicurazione 607

Spese di rappresentanza 583

Carburante e Lubrificante 323

Iraposte tasse varie sanzioni multe 233

QOneri Bancari 218

Contributo garante per 'editoria 69

Erogazion! Liberadi 37

Beni strumentati inferiore a 516 euro 4

Altri 952

Totale Altri Costi operativi 26.861 | 19826/ 7.035

Nelle voci “Noleggi Leasing operativi” e “Viaggi Vitto e Alloggio” sono inclusg”
realizzazione delle produzioni audiovisive interne ed esecutive sia internazion

e {taliane. ;

69

esd sostenute per la




33. Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati
| costi capitalizzati per produzioni interne ammontano ad Eurc 28,085 mila e si riferiscono

principalmente ai costi di produzione {Soggettoc e sceneggiatura, Direzione, Attori principali e
Produzione) dei progetti in corso.

34. Ammortamenti e svalutazioni
Complessivamente pari ad Euro 41.740 mila, registrano un incremento di Euro 282 mila rispetto al

precedente esercizio:

{lmporti in Eurg/000)

Destrizione 3171272021 31/12/2020 Variazione
Ammortarmanti attivitd immateriali 40,469 26.741 13.728
Svalutazioni attivita immateriak BBO 0 280
Ammortamenti attivita materiali 39 48 (9}
Ammartamenti Diritti d'uso su beni in leasing 352 258 56
Totale Ammortamenti e svalutazioni 41,740 27.085 14,655

Gli ammortamenti relativi alle attivita immateriali, come per lo scorso esercizio, riguardano per la guasi
totalita rettifiche di valore sui film di proprieta & in concessione,

Per maggiori dettagli si rinvia alle note di commento delle corrispandenti voci della situazione

patrimoniale,
35. Proventi e oneri finanziari
| proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2021 ad Euro 349 mila (Euro 25 mila nel precedente

esercizio), come evidenziato di seguito:

{Imparti in Eura)

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Proventi da attivita finanziarie 349 0 349
Utile da negoziazione titoli 0 25 (25)
Totale Praventi finanaziari 349 25 {25}

Gli oneri finanziarl ammontano invece ad Euro 1.592 mila come di seguito dettagliato:

{tmpaorti in Eurp/000)

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
tnteressi passivi su finanziamenti 1.294 1.081 213
Ailtri oneri finanziari 156 177 {21)
Interessi passivi su conti correnti 128 34 89
Attivita e passivith finanziarie |AS 39 10 410 {400}
Altri interessi passivi 4 5 {1}
1.592 1712 {120)

Totole Oneri Finanziari

Per maggiori dettagli si rinvia alla corrispondente sezione delle attivita e passivita finanziarie della
presente nota,
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36. Imposte sul reddito
Complessivamente pari ad Euro 721 mila, registrano una variazione di Euro 287 mila rispetto al

precedente esercizio:

{lmporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2021 31f12/2020 Variazione
frap corrente deli'esercizio 323 215 108
Imposte correnti 323 215 108
imposte anticipate 411 236 175
impaoste differite {13} (7) 4
Imposte anticpate/differite 398 219 179
Tatale Imposte su! reddito 721 434 287

L'importo delle imposte correnti & comprensivo degli effetti fiscaii relativi ai proventi e oneri esposti
nel praspetto di conto economico complessivo.

Nella seguente tahella viene fornita la riconciliazione dell'imposta teorica:

{lmporti in Eurc/000)

Descrizione importo
Risultato ante imposte 6.58%
tmposte teoriche {1.581}
Imposte su differente temporanes (278}
imposte su differenze permanenti 976
IRES effettiva {A} {883)
Irap e altre imposte (B) {327)
Imposte reali sul reddito dell'esercizio {A+B) {1.211)
Provento da consolidato 883

(398)

Imposte anticipate su differenze temporanee
Imposte anni precedenti
Risultato d'esercizio




fimporti in Eurp/000) 31/12/2071 31/12/2028

Descrizione Imponibile Impusta Imponibile Imposta
Perdite fiscali o g 2817 G676
Ammertamente diritti cinematografici 2.196 527 1.088 261
Altre variazioni temporanes 12 3 12 3
Tetale Incrementi Imposte entlcipate 2208 530 1.100 264
Ammortammento diritti tinemategrafid (1.088) [261) {2.068} (496)
Svalutazione anticipate su Perdite fiscali (2.817) (676} 0 [
Altee variazioni temporanee {16} 4} {16} (4
Totate decrement] imposte anticipate {3.921) {941} (2.084} {500)
Totale imposte anticipate {1.713) fa11) {984] {236)
Eliminazigne risconti passivi su diritti venduti 45 13 :1:3 17
Utili su camabi non realizzati 0 0 4] 0
Totate imposte differite 45 13 S8 17
Effetto netto (358} {220}

37. Utile [perdita) per azione

{‘utile base per azione & calcolato dividendo Futile netto dell'anno attribuibile agli azionisti ordinari
della capogruppo per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante I'anno,
L'utile per azione diluito non evidenzia differenze rispetto alf utife base per azione in quanto non sono
presenti obbligazioni convertibili o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi. Di seguito sono esposti
il reddito e le informazioni sulle azioni utilizzati ai fini del calcola dell’utile per azione base:

{Impartiin Euro/000) Note 2021 2020

Utile netto attribuibile agli aziontsti (Euro/C00) (A} 5.868 {1.204)
Numero di azioni ordinarie all’inizio dell’esercizia 14.170 14.170
Numera azioni acquistate {57} o
Numero azioni vendute 0 0
Numero azioni di nuova emissione 0 0
Numero di azioni ordinarie alla fine del'esercizio (8} 14.112 14.170
titite {perdita) per azione {base e diluito} {C)={A}/ (B} 0,42 {0,08)

-38. Contributi da amministrazioni pubbliche

La legge 4 agosto 2017, n. 124 {in seguito anche “l. 124/2017” o “Legge annuale per il mercato e la
concorrenza®), entrata in vigore in data 29 agosto 2017, si propone di garantire una maggiore
trasparenza nel sistema delle relazioni finanziarie tra i soggetti pubblici e gli altri soggett.

Le previsioni della I. 124/2017 ha introdotto per le imprese nuovi obblighi informativi, a partire dal
bilancio chiuso al 31 dicembre 2018, relativi a “sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comungque
a vantaggi economici di gualungue genere” ricevuti da amministrazioni pubbliche e da enti a queste
equiparate: .

In ottemperanza con quanto richiesto dalla iegge 124/2017 sono riepilogati di seguito i contributi
ricevuti dalie societa del Gruppo nel corso dell'esercizio 2021:
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Le informazioni relative ai contributi ricevuti sono riscontrabili anche al seguente link:
https://www.rna.gov.it/RegistroNazionaleTrasparenza/faces/pages/TrasparenzaAiuto.jspx

39. Altre informazioni
li seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consiglio di Amministrazione, Collegio sindacale

e societa di revisione per le attivita di controllo legale per ¥anno 2021:

{importi in Eurof000)

Descrizione 31712/2021 31/12/2020
Consiglio d'Amministrazione 1.919 1.183
Collegio sindacale 47 44
Societd di revisione 102 102

40. Rapporti con parti correlate
Non si rilevano operazioni significative effetiuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni

infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/o atipicita.

Per quanto riguarda le operazicni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto gélla sede di Via

Raffaella Leone. Il canone & stato determinato in base alle tariffe dell’osserva

Immaobiliare.

Per guanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altrg
fra queste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutt 1
fra le diverse societa del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate o)
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2020, benché ehse e
consolidato, sono di seguito descritte. R
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Rapporti con Lotus Production S.r.1.

Al 31 dicembre 2021 sono iscritti crediti verso {a controllata a fronte dei finanziamenti {fruttifer? di
interessi calcolati al tasso del 2,60%) erogati per un importo complessive di Euro 6.559 mila {di cui
circa Euro 5.948 mila per finanziamenti e circa Euro 611 mila per interessi} a fronte di un importo
complessivo al 31 dicembre 2020 di Eure 10.163 mila {di cui circa Eure 9.777 mila per finanziamenti e
circa Euro 386 mila per crediti da consolidato e interessi); inoltre, alla fine deli’esercizio sono iscritti
altri crediti verso la controllata per un importo complessivo di Euro 391 mila a fronte di addebiti di
costi dell’esercizio 2021 (al 31 dicembre 2020 Euro 2.516 mila); infine, sono iscritti crediti verso la
controllata per adesione al consolidato fiscale di Gruppo per Euro 8 mila (Euro 8 mila nel precedente
esercizio).

Alla data del 31 dicembre 2021 sono infine iscritti debiti verso la controllata per circa Euro 8.952 mila
{Euro 4.472 mila nel precedente esercizio) riconducibili ad lva di Gruppo per Euro 5.053 mila (Euro
4.210 mila nel precedente esercizio), altri debiti per Euro 2.910 mila {Euro 263 mila nel precedente
esercizio). Nell‘esercizio in corso sono iscritti debiti verso la controllata per adesione al consolidato
fiscale per un importo di Euro 989 mila (Euro 0 mila nell’esercizio 2020).

Sempre nel corso dell’esercizio, la Capogruppo ha addebitato interessi sul finanziamento in essere per
un importo di Euro 225 mila. La Capogruppo ha inoltre prestato servizi amministrativi, legali e finanziari
a favore della controlata per un importo totale pari ad Euro 391 mila.

Al fine di semplificare i rapporti di credito e debito tra la Capogruppo e la controllata, nel corso
dell’esercizio sono state effettuate compensazioni infragruppo per Euro 4.209 mila relfative a posizioni
creditorie della Capogruppo sorte in relazione all’adesione all’istituto deil’tva di Gruppo.

Infine, relativamente ai crediti finanziaria concessi, nel corso dell’esercizio, la Capogruppo ha
formalmente rinunciato alla restituzione di un importo di Euro 5.000 mila al fine di rafforzare
patrimonialmente la controllata.

Si ricorda a tal proposito che [a Capogruppe e la controliata:
» hanno esercitato Fopzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi
dellarticolo 117 e seguenti del D.P.R. 917/1986 nonché |'opzione per 'lva di Gruppo ai sensi del

D.P.R. n. 633/1972;
-« hanno sottoscritto nel precedente asercizio un contratto di finanziamento oneraoso.

Rapporti con Pacmedia S.r.l.
~Nell’ésercizio non sono state effettuate operazioni con la controllata Pacmedia S.r.l. {risultano iscritti

crediti per Euro 6 mila non movimentato rispetto al precedente esercizio) e tra questa e Lotus
" Production S.r.l..

41. Impegni @ garanzie
Garanzie

Alla data di chiusura del bilancio d'esercizio, la Societd non ha prestato garanzie nei confronti di

soggetti terzi.
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Fidejussioni di terzi in nostro favore

Alla data di chiusura del bilancio d’esercizio, non sussistono fidejussioni di terzi né di azionisti in nostro
favore.

42, Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari

Il presente bilancio d’esercizio & redatto nel rispetto delte disposizioni di cui all'IFRS 7, che richiede
informazioni integrative riguardantila rilevanza degli strumenti finanziari in merito alle performance,
alla esposizione finanziaria, al livello di esposizione al rischio derivante dall’utilizzo di strumenti
finanziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delie procedure poste in atto dal
management al fine di gestire tali rischi.

I principali rischi di mercato a cui risulta esposta la Societa nell’ordinario svolgimento delle attivita
operative sono di seguito riportati.

Rischi finanziari
{f successo economico di un prodotto cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che dalla
sua capacita di attrazione del pubblico, dall'efficacia dell’attivita promozionale prima del lancio (il
cosiddetto PRA), dalla scelta della data di uscita e dalla competizione posta dagl aitri film che escono
nelle sale in quel periodo, dalla situazione metereclogica riscontrata nelle prime settimane di
proiezione, daleventuale presenza di festivita o ponti che permettono di incrementare | possibili
spettatori. in base al proprio business model, nellattivita di produzione e distribuzione, la societa
sostiene sia i costi di acquisizione/produzione dei contenuti che i costi delle attivita correlate al P&A.
La Societd sostiene tali costi con la liquiditd proveniente da diverse operazioni, tra cui; {i} praventi
derivanti dalle sfruttamento dei film stessi attraverso i vari canali; (i) proventi derivanti dallo
sfruttamento dei film in /ibrary sui vari canali distributivi; {iii) finanziamenti bancari e partecipazioni di
co-praduttori.

Al fine di monitorare | rischi finanziari attraverso un sistema di reporting integrato e consentire una
pianificazione analitica delle attivita future, la Societd ha implementato un sistema di controllo
autornatizzato di gestione dell’operativita aziendale,

Rischio di cambio

i A
2eiad
1o

L'attivita di copertura posta in essere dalla Societd & volta a mitigare esclusivamgnte il ischs
da oscillazioni nei tassi di cambio tra V'Euro e il Dollaro americano.
L'attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia l'interaes :

volta 2 mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazioni nei tassi iALambio traVEurp e il
Dollaro americano stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppdl _e contrs tﬁ,]at;ti a definire
anticipatemente il tasso di conversione a date future con un orizzonte temp: mfe__‘ g pgf‘élménte non

jzlone in valuta ed &

superiore ai 12 mesi.
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Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebbero avere
ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa.

Rischio di credito

Per I'attivita di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delle opere filmiche prodotte,
ta Societd conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione dei
film in ftalia.

| tempi di pagamento da parte degli acquirenti in rapporto alle specificita dell’attivita di business del
settore in cui la Societa & attiva determina la necessita per la stessa di finanziare il capitale circolante
principalmente attraverso la cessione di crediti pro-sofvendo o pro soluto e attraverso l'indebitamento
bancaric. In particolare, la necessitd di finanziare l'acquisizione/produzione di nuovi contenuti
audiovisivi e il capitale circolante comporta per la Societd differenti tipologie di oneri, quali,
principalmente: (i) oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti; (/i) interessi passivi per
finanziamenti. Tuttavia, la Societd potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di
finanziamento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti,
e cid potrebbe avere un impatto negativo sulla propria situazione economica, flnanziaria e
patrimoniale.

Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con | suddetti operatori e la Societa non & mai stata parte
né attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

Rischio di liquidita

It rischio di liquiditd rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire e obbligazioni a scadenza. La Societa gestisce il rischio di liquidita cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a
mezzi finanziari da Istituti di credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, e necessita finanziarie e la
liquidita sono monitorati costantemente, con I'obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione
delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui i flussi di cassa generati
dall’ordinaria gestione non si rendessero sufficienti, ovvero in caso di una discrasia temporale tra gii
stessi, la Societa ha la possibilita di porre in essere operazioni volte al reperimento di risorse finanziarie,
tramite, ad esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratti e aperture di credito in conto
corrente revocabili a richiesta def singoli istituti finanziatori, o tramite linee di finanziamento pil
strutturate. Sulla base del business model implementato dalla Societa, tali finanziamenti vengono
q'gilizzati per coprire gli sbilanci di cassa legati allo sfasamento temporale che intercorre tra Facquisto
o la produzione di un film e gl incassi legati alla sua commercializzazione ovvero agli accordi di

distribuzione di volta in voita stipulati.

Nonostante la Societa monitori attentamente 'evoluzione dell’esposiziane versa il sisterna bancario,
eventuali mancati rinnovi o revoche delle linee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi
sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale delia Societa.

Rischio di tasse di interesse

La Societa utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto
al rischio di variazione dei tassi d'interesse.
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43. Le imprese del gruppo Leone Film Group
Di seguito vengono riepilogate tutte le imprese controllate e collegate della Societa at 31 dicembre

2021:

Capitaie sociale % 4 posseiso % di possosso
Descrlzlone Sede Soclzle Imprese partecipant]
{Eura/000) diretta complessiva ?
Capogiuppo
Leone Filtn Group 5.p.A. Roma {itaiia) 213
Imprese controllate consolidate con il metada integrale
Pacmedla S.ri floma (ltalia} 15 100% 100% teone Film Group S.p.A,
totus Productlon Sl Roma {ltalia} 50 1003 100% Leane Fiim Group 5.p.A,
imprese collegate valutate con il metoda def patrimonio netto
tMillennivm Homeavldea 5.¢.1. fioma {itzlla} 51 205 A0 Leane Fiim Group 5.p.A,

44. Eventi successivi al 31 dicembre 2021
Con riferimento ai fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio 2021, si rimanda a quanto

illustrato nella Relazione degli Amministratori sulla Gestione.
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Prospetti contabili e Note esplicative
al bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2021
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

ATTIVITA Note 31/12/2021 311242020
{importi in Euro)
Attivitd non correnti
Attivita immateriali
Diritti di distribuzione cinematografica 6 37.027.032 40.823.666
Costi di produzione cinermntatografica 6 5.641.071 4,323,291
Altre Attivita imemateriall & 5.553 2.786
Attivitd materiali
Immaobili, implantl e macchinari 7 225,729 231.614
Diritti d'uso su beni in leasing 8 518.502 848,689
Altre Attivitd non correnti
Investimenti in partecipazioni controliate € collegate ] 12.015.000 7.015.000
Crediti finanziari verso societd controllate e collegate 10 6.565.294 10.169.913
Crediti e altre attivitd non carrenti 11 3.734.172 3.382.300
Attivitd per imposte anticipate 12 4,223,693 3.858.805
Totale Ativitd non correnti 70.060.046 70.756.074
Attlvitd correnti
Crediti commerciali 13 43.671.461 34.624.969
Altre attivita correnti 14 189.082 175.775
Crediti verso societa controliate 10 398,535 2.523.354
Attivita finanziarie correntl 15 147.702 0
Crediti tributari 16 6.131.122 6,408,353
Cassa e altre disponibilita liquide 17 8.051.669 9.906.147
Totale Attivith correnti 58,529,571 53.638.598
128.655.617 124.394.672

Totale Attivita
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SITUAZIONE PATRIMONIALE & FINANZIARIA

PATRIMONIO NETTO £ PASSIVITA Note 31/12/2021 31/12/2020
{lmparti in Euro)
Patrimonio netio
Capitale 18 212,988 212958
Riserva legale ie 42,280 42280
Riserva da transizione IFRS 18 0 a
Altre riserve 1B 21.901.611 21.778.587
Riserva azioni proprie 18 (327.889) {137.032}
Utili (perdite) a nuove 18 20.417.982 0.716.813
Totale capitale e riserve 42,246,972 42.613.636
Utite {perdita) dell’esercizic 18 2.548.984 {298.831)
Totale Patrimonio netto 44.795.956 42,318,805
Passivitd nen cocrenti
Passivitd finanyiarie non correnti 1% 35,168,395 36.303.337
Passivitd finanziarie non correnti su beni in leasing 20 384.734 622,657
Fondi rischi e oneri 21 48.329 45328
Benefici per i dipendenti 22 335,646 431.587
Passivitd per imposte differite 12 0 12,981
Totale passivita non correnti 35942104 37.415.890
Passivita correnti
Bebiti commerciali 23 18,637.202 22.732.418
Dehiti verso societd controliate 16 B.951.570 4.472.81%
Passivita finanziarie correnti 19 19.058.092 16.709.729
Passivita finanzlarie correnti su benl in leasing 20 237.923 230.843
Oebitl tributari 24 275.563 113.202
Altre passivitd 25 761.207 404, 966
Totale passivith correnti 47,921,557 45663977
Totale passivita 83.863.661 82.079.867
128.659.617 124.394.672

Totale patrimanio netto e passivita
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CONTO ECONOMICO SEPARATD Note 31/12/2021 31/12/2020
{lmporti in Euro)
Ricavl delle vendite e prestazioni di servizi 27 23.096.794 23.142.195
Altrl proventi 28 1.741.365 1.263.349
Contributi pubblici 29 1.182.515 150.600
Totale ricavi e proventi operativi 26.020.674 24.555.544
Acquistl di materie prime 30 {6.838} {6.237)
Costi per servizi 3 {4.033.861) {6.713.806)
Costi del personate 32 {1.248.671) {1.324.731)
Altri costi operativi 33 (816.041) {411.157}
Costi di produzione cinematografici capitalizzati 34 1} 4]
Risultato operativo ante ammortamenti, plusvalenze/(minusvalenze) e

19.515.263 16.699.613
ripristini di valore/(svalutazioni) di attivitd non correnti (EBITDA)
Ammaortamenti e svalutazioni 35 {15.330.521} {15.210.975}
Ripristin| di valore/{Svalutazioni) d| attivitd non corrent 36 {3.001} {2.307}
Risultato operativo (EBIT) 3.581.741 886.331
Altri proventt (oneri) da partecipazioni 37 1] 4]
Proventi finanziari 38 576.203 281.426
Cneri finanziari 38 {813.837) {1.344.994}
Utile {perdita) ante imposte 3,344,107 {177.237)
Imposte sul reddito 33 (795.123} {121.594)
Utile {perdita) dell'eserchzio 2.548.984 {298.831)
Utle (perdita) per azione {base e diluito) 40 g,18 (6,02}
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO Note 3171272021, 31/12/2020
{importi in Euro)
Utlle [perdita) dell’esercizic 2.548.984 {298.831}
Altre componenti del conto economico complessive al netto defl'effatto fiscale:
Rimisurazione piani per | dipeadenti e benefici definiti {IAS 19) 123.024 47.341
Totale altre cemponenti del conto economico complessivo 123.024 47.341
Utile {perdita) complessive deil’esercizio 2672008/ /. "{251.430F .
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RENDICONTO FINANZIARIO

{lmporti in Euro) Note 311212021 31/1z2f2000
Flusso monetario da attivith operative:

Utile {perdita} derivante dalle attivitd in funzlonamento 2,548,984 {298.831}
Rettifiche per:

Ammortamenti 16.330.521 15.210.975%
Variazione netta delle attivitd per imposte anticipate {264.888) 134,400
Variazione netta delle passivitd per imposte differite {12.981) {16.664)
Variazione erediti commarciali {9.046.492) 4,973,840
Variazlone debiti commerciali {4.095.216} 3.158.681
Variazione benefici al dipendent! {91.941) 7.328
Variazione crediti tributari 277.231 {1.534.203)
Variazione dei debiti tributar 162.361 {214.757}
Variazione fondo rischi 3.001 2307
Variazione delle altre attivita/passivita correntifnon correnti 6.594.632 {397.218)
Altre variazioni 123.024 47.341
Flusso monetario generato {assorbito) da attivit: operative {a} 12,528.236 21.073,199
Flussa manetario da attivitd di investimento:

Incrementi di attivitd immateriali e materiali {13.963.373} {11.450.985)
Decremanti di attivita immateriall e materiali 341,022 0
{Incrementi)/Decrementi di partecipazioni controllate e collegate {5.000.000) {1.000.000)
Varazione delle attivitd finanziarie correnti e non correnti 3.456.917 628857
Flusso monetarlo generato (assorbito da attivitd di investimento) {b} {15.165.434} (11.822.128)
Flusso monetario da attivita di finanziamento:

Varlazione delle passivitd finanziadie correntl e non correnti (784661} 753.067
Accensione di passivita finanziarie non correnti {inclusa guota corrente} 18,735,087 14.167.961
Rimbors| di passivita finanziarie non correantl {indusa quota corcentel {18.141.484) {15.259.075}
i?imborsi di passivita finanziarie non correnti per leasing su beni di terzi {230.843) 193.845)
finclusa guota corrente)

Vartazlone del fair value dei derivati passivi 405479 {377.688)
Aumento capitate sociale g G
Acquistn azicni proprie {190.858} Q
Cessione azioni proprie o] 0
Dividendi pagati G [4]
Flusso moneatario generato {assorbito da attivita di finanziamento) {c} 792.720 (909,580}
Flusso monetario generato (assorbito)datle attivith cessate/attivita non ) o o
correnti destinate ad essera cedute

Flusso monetario complessivo {e}={a+b+csd) {1.844.478) 8.341.491
Cassa e altre disponibilita liquide nette all’inizio delf'esercizio (f} 9.906.147 1.564.656
Cassa e altre disponibilitd liguide natte alla fine defl'esercizio th)=(e+f} B.D61.669 /&.QZ‘;




NOTE AL BILANCIO D’ESERCIZIO

1, Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale
La Leone Film Group S.p.A. & stata costituita nel 1989 e ha la sede legale in Roma in Via Birmania 74/76.

La durata della societd & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050,

La Societd opera nel settore della produzione e co-produzione e nelio sfruttamento (compravendita e
distribuzione) di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di distribuzione {cinema,
Free-TV, Pay-TV, VoD, SVoD, Home Video, New Media} e gestisce una Library di quasi 600 titoli, in
prevalenza film ed in minima parte serie televisive e documentari.

Basi di presentazione ed espressiane di conformita agli IFRS

il Bitancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto gli Amministratori
hanno verificato l'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che
potessero segnalare criticitd circa la capacita della Societa di far fronte alie proprie obbligazioni nef
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio. La
descrizione delle modalita attraverso le quali la Societa gestisce i rischi finanziari, tra I quali quello di
liquidita e di capitale, & contenuta nefla Nota “Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti

finanziari”,

It presente bilancio d'esercizio & stato predisposto in conformita agli International Financial Reporting
Standards emanati dall'international Accounting Standards Board {“IASB"”) e adottati dal'Unione
Europea, Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (“1AS") e tutte le
interpretazioni dell'International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC"}, incluse
quele precedentemente emesse dallo Standing Interpretations Committee {“SIC").

| principi ed i criteri contabili applicati al presente bilancio sono omogenei a quelli utilizzati in sede di
redazione del bilancio al 31 dicembre 2020. A decorrere dal primo gennaio 2018 sono inoltre state
applicati i nuovi principi contabili I[FRS 9 Strumenti finanziari e IFRS 15 Ricavi da contratti con i clienti

nonché tajune modifiche ai principi contabili internazionali.

il principio generale adottato nells predisposizione del presente bilancio & quello del costo, ad
eccezione degli strumenti derivati & di alcune attivitd finanziarie, per le quali il principio IFRS 9 obbliga
o, limitatamente alle attivita finanziarle, consente la valutazione secondo il metodo del fair value.

I Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2021 deila Leone Film Group S.p.A. & stato approvato dal Consiglio
di Amministrazione del 29 marzo 2022 che ne ha autorizzato la diffusione in pari data ed ha convocato
I'Assemblea degli Azionisti per la relativa approvazione in data 29 aprile 2022 (convocaziane unica).

Il presente bilancio, sottoposto a revisione legale dei conti da parte della societa BDO italia S.p.A. ai
sensi del D. Lgs. 39/2010, & espresso in Euro in guanto valuta funzionale di riferimento nella quale sono
realizzate la maggior parte delle operazioni da parte della Societa.

Le principali attivity della Societd sono descritte nella relazione illustrativa sulla gestione.

Schemi di bilancio |
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Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con guelli previsti dalio I1AS 1; in particolare:

* 3 Situazione patrimoniale e finanziaria & stata predisposta classificando le attivita e le passivita
secondo il criterio "corrente/non corrente”;

e il Conto economico separato & stato predisposto classificando i costi operativi per natura, in
guanto tale forma di esposizione & ritenuta piu idonea a rappresentare lo specifico business delia
societd ed € in linea con la prassi del settore industriale di riferimento.

I Conto economico separato include, in aggiunta all'EBIT (Risultatp Operativo), {indicatore
alternativo di performance denominato EBITDA {Risultato Operative Ante Ammortamenti,
Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini di valore/{Svalutazioni) di Attivitd non correnti).

L'EBIT e 'EBITDA sono determinati come segue:

“Utlle {perdnta} pnma deﬂe nnpaste denvante daile attnnta |n funz:onamento R

"+ Oneri finanziari

e i

"+/ Altrl onen!{Provent:) da parteapazlom
'+/ O.uota dei risultati delle partempaziom in |mprese col!egate e a controlio cong:unto
valutate con il metodo del patr:mon:o netto.

"EBIT- Risultato Operat:vo R

”+/ Sva!utazrom/(Rlpnstlm di vaiore} di attw:ta non COI‘}EHT\t‘l

) +/ M1nusvaienze/(PIusvalenze} da reahzzo d1 atttwta non correﬁ%i'

A Ammortamentt
EBITDA-Risultato Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/(Minusvalenze) e Ripristini
di valore/(Svalutazioni} di Attivita non correnti

+ il Conto economico complessivo comprende, oltre all’utile {perdita) dell’esercizio, come da Conto
Economico separato, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonio Netto diverse da quelle con
gli Azionisti;

« il Rendicanto finanziario & stato predisposto espenendo i flussi finanziari derivanti dalle attivita

operative secondo il “metodo indiretto”, come consentito dallo IAS 7 {Rendiconto finapziarip). Gli
eventi e le operazioni non ricorrenti sono identificati prevalentemente in base alld natura delle

proventi/oneri derivanti dalla acquisizione/cessione di immcbiii di raj

2020,

2. Principi contabili adottati _‘
I principi contabili adottati sono gli stessi adottati per la redazione del bitancio dor
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a controllo congiunto valutate al costo rettificato per le riduzioni di valore. In presenza di obiettive
evidenze di perdita di valore, la recuperabilita & verificata confrontando il valore di iscrizione della
partecipazione con il refativo valore recuperabile rappresentate dal maggiore tra il fair volue, al netto
degli oneri di dismissione, e il valore d'use.

3. Principi contabili di recente emissione
Con riferimento al principi contabill di recente emanazione si rinvia a quanto indicato nel bilancio

consolidato,

4, Valutazioni discrezionali e stime contabili significative
Con riferimento alle valutazioni discrezionali e all’utilizzo di stime contabili si rinvia a quanto indicato

net bilancio consolidato.

5. Aggregazioni aziendali
Nell'esercizio 2020 non sono state effettuate operazioni di aggregazioni aziendali.

6. Attivitd immateriali
it saldo della voce & pari ad Euro 42.677.656 al 31 dicembre 2021 ed evidenzia un decremento netto di

Euro 2.472.097. Di seguito viene presentato il dettaglio delle suddette attivita:

Movimentazlane attivith immaterial

Dirittl distributione  Costi di produzione in
{fmportt in Eura) Gnematogafics om0 d'i’lmm e Altre Totale
Evercizip 2319:
Casto storico al 31/12/2019 187.354.302 3.222.538 €7.376 190.644.268
Fondo ammortaments al 31/12/2019 {141.871.254) 0 {63.632) (141.934.887)
Valore netto contabile al 33/12/2019 45,463,048 1222588 3.744 48,709,380
o L] 0
Esercizio 2020
Incrementi deil'esercizic 8.713.872 2.718.541 5] 11.432.413
Decrementi dall'esercizio a [} ¢ 0
Riclassifiche del costo starlco 1.617.838 {1.617.828) ¢ [}
Ammoramanti e svalutazionl dell'esercizic {314.891.092) [¢] {548} (14.952.040)
Costa storico-al 31/52/2020 197.686.012 4.323.261 67.376 202,076.675
Fando ammortamento al 31/12/2020 {156.862.346} 1] 164.580) {156.926.927)
Valore nette contablle at 31/12/2020 4D.823.566 4.323.291 2.795 45,149,753
£sercizio 2021
incrementt dell'esercizio 93825473 4,119.602 . 10.867 13.955.042
Decremanti deli'eserdizio [37.524) {303.493) Q {341.022)
Rictassifiche del costo storfco 2.458.324 12.498.324} 0 0
.- Ammortamenti e svalutationi dell'esercizio (16.082.907) 4] {2.120) {16.087,017)
Costo starico 3t 31/12/2021 209.972.285 S.641.071 78.243 215,691,589
Fondo ammortamenta al 31/12/2021, {172.445.253) [\ {68.580) {172,013.949)
“Valore netto cantabile al 31/12/2621 37.027.032 5.641.071 4.553 42.672.656

| “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono il valore dei diritti film di proprieta e dei
diritti dei film in concessione.

[ “Costi per produzioni in corso di esecuzione” si riferiscono ai costi sostenuti dalla Societa a titolo di
acconte per Pacquisizione dei diritti di sfruttamento di nuovi film {principalmente “After 4",
“Hypnotic”, Killers of the flower moon”, “Fabelman”} ed acconti per titoli DTV che andranno ad
implementare il numero dei titoli library.
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Incrementi dell’esercizio
Vincremento dell’esercizio relativo alla voce “Diritti di distribuzione cinematografica”, tenuto conto

della riclassifica dei costi che nell’esercizio precedente erano iscritti tra i costi di produzione in corso
di Javorazione per un importo di Eurg 12.324 mila, si riferisce agli investimenti per {'acquisizione di
diritti da terzi. Tra questi si segnala I'acquisizione dei film: “After3”, “Fireheart” “Spiral” “Wrath of Man™
“Gunpowder Mifk Shake” “3557,

Ammortamenti dell‘esercizio

Tutti i costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilitd protratta in pill esercizi e sona
ammortizzati secondo una metodologia basata sui ricavi previsti, comunemente utilizzata nel settore
e che prevede che Fammortamento cumulato alla data di bilancio venga determinato facendo
riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati nell’esercizio e il totale dej ricavi, incluso I'anno
in corso, derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani di vendita,
in quanto gl Amministratori ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pil appropriata e
corretta (a velocita con cui la Socleta prevede I'utilizzo dei benefici economici connessi con tali diritti.

Test di valutazione delia Library dellesercizio

In conformita allo 1AS 36 gli Amministratori della Societd, qualora vi sia un’indicazione di perdita di
valore delle proprie attivita, e comungue una voita all’anno in sede di redazione del bilancio, verificano
se it valore recuperabile sia almeno pari al vaiore contabile.

In riferimento ai valori dei diritti di distribuzione cinematografica, al fine di verificare la recuperabilita
dei valori iscritti, gli Amministratori nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 hanno sottoposto a test
di impairment, In conformita a quanto previsto dallo 1AS 36, il valore dei diritti immateriali al fine di
evidenziare eventuali ulteriori perdite di valore. Il test & stato condotio confrontando il valore di carico
degli asset sotteposti a test con il valore recuperabile, stimato in termini di valore d'uso. In particolare,
il valore d'uso & stato determinato utilizzando il metodo del Discounted Cash Flows, nella versione
“unlevered”. | flussi di cassa utilizzati sono quelli che si prevede saranno generati dalle attivira ?ggetto
di analisi sulla base delle esperienze passate e dalie attese circa gli sviluppi def mercati in ¢li I3/Societa

opera.

di

Il costo de[ capitale utilizzato per o sconto dei flussi finanziari previsiona!i nelle stimg alore d‘uso

correntt del mercato circa il valore temporale del denaro e i rischi specifici dei g
include premi di rendimento appropriati per il rischio paese; & stato inoltre ca

massimo di ventisei anni {2022-2047), coerentemente con quanto effettuato neifprecidenti esercizi;
per sei titoli del regista Sergio Leone e di cui ia societad ha Ia propr:eta dei dt lttt diysfruttamento

economico & stato incluso un terminal value.,
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L'impairment condotto & stato integrato con lo svolgimento di analisi di sensitivita svolte sui fattori di
rischio individuati e su alcuni parametri utilizzati per lo svolgimento delf’impairment test {incrermento
dei tassi (Wacc) nell’arco temporale considerato).

I test condotto non ha evidenziato perdite durevoli di valore delle voci in oggetto. Di conseguenza gli
Amministrator ritengono che il valore dei diritti e delle opere iscritto in bilancio sia pienamente
recuperabile in considerazione della stima dei ricavi prospettici in base alle informazioni disponibili alia
data di redazione del bilancio.

La voce “Altre” comprende | costi refativi alle licenze software.

7. Immobili, impianti e macchinar
Ammontano ad Euro 225,729 e presentano |a seguente compasizione e vatiazione:

Movimentazione attivitd matesiali
Attrozrzature Jndustriati

{lmparti In Euro} tmplant! e Macchinari < commerclall Altre Totale
Esercizio 2019:

Costo storleo al 31/12/2019 224.012 621131 132.186 877328
fordo ammartamento 21 31/12/2019 (216.215]) [409.459} [101.303} {726.977}
Valore netio contabije al 31/12/2019 7.297 211672 30.883 250352
Esercizio 2020

Incrementi deil'esercizio 9.720 8.652 o 18.572
Cecrementi deli'eserdizio o] 0 ] 1]
Ammortamenti e svalutazioni dell'esercizio £297) {28.394} {8.619) {37.310)
Costo storico of 3171212020 233.732 52D.983 132,186 895.9(]
Fondo ammortamenta al 31/12/2020 [216.512} {437.853) {105.922} {764.287})
Valore netto contablle al 31/12/2020 17,420 154,138 22.264 231.614
Esercizio 2020

Incrementi del'esercizio ] 7.432 o 7432
Decrementi delfl’esercizio o 1] 0
Ammartamenti e svafutazionl dell'esercizia 972) {B.038) (4.209) {13.317}
Costo storico al 311272021 233.732 637415 132.186 1.003.333
fondo ammortamento al 31/12/2021 [217.434) [445.889} {114.231) {777.504)
Valore nette contablle a1 31/12/2021 16,248 191,526 12.85% 235.71%

Le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali si riferiscono aila sostituzione di beni obsoleti
ed alla rilevazione delle quote d’ammortamento di competenza dell’esercizio.

_8. Diritti d’uso beni in leasing
- A seguito del’adozione dell'{FRS 16 {Leasing), le societa del Gruppo hanno scelto di classificare i diritti

. d"ust su beni di terzi in una specifica voce della situazione patrimoniale-finanziaria:

{fmporti in Euro)

Descrizione 31f12/2021 31/12/2020 Varigzione
Diritti d'uso immobili £18.502 848.689 {230.187}
Diritti d'uso su beni in leasing 618,502 848,689 {230.187)

Di seguito & riportata la movimentazione dei diritti d’'uso su beni di terzi nel corso del 2021:
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Movimentazione di diritti d'uso su beni in leasing
{lmporti in Euro) immobili Totale

Esercizio 2019:

Costo storico al 31/12/2019 619.203 619.203
Fondo ammortamento al 31/12/2019 (52.560) {52.560}
Valore netto contabiie al 31/12/2018 526.643 526.643

Esercizio 2020:

Incrementi per nuovi contratti 503.671 503.671
Ammortamenti e svalutazioni dei periodo {181.625) (181.625)
Costo storico al 31/12/2020 1.122.874 1.122.874
Fondo ammortamento al 31/12/2020 {274.185) (274.185)
Valore netto contabile al 31/12/2020 848.689 848.689

Esercizio 2021

Incrementi per nuovi contrattl 0 0
Ammortamenti e svalutazioni del periodo {230.187) {230.187}
Costo storico al 31/12/2021 1.122.874 1.122.874
Fondo ammortamento af 31/12/2021 {504.372) (504.372)
Valore netto contabile al 31/12/2021 618.502 618.502

In tale voce sono compres] tutti i contratti di locazione passiva degli immobili ad uso ufficio ed uso
promiscuo della Societa.

9. Investimenti in partecipazioni controllate e collegate
Gli investiment! in partecipazioni, pari ad Euro 12.015.000 ed incrementati di Euro 5.000.000 rispetto

al precedente esercizio, sono cosi dettagliati: ~
/

I

{importi In Euro)

Descrizione 31/12/2021 31/ 12/2020 / Variazione
Partecipazioni in societd controllate 12.015.000 7.01 »s.égp-.ooo
Partecipazioni in socletd collegate 10,329 .32 ;
Fondo svalutazione partecipazioni In socleta collegate {10.329) (1 .3

Totale Investimenti in partecipazioni 12.015.000 7. eﬁs éou

Di seguito la movimentazione delf esercizio:

[importi in Eurg)
Descritione % Possesso 31/12/2020 incrementi | beerelnang 31/12/2021
Pacmadia Srt 100% 15.000 15.000
Lotus Production Sl 100% 2.000.000 12,000.000
Millenlum Homevideo 5rt 205 0 o
Totale investimant! in partecipazioni 7.015.000 5, 12.015.000
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La controllata Pacmedia S.r.l. ha chiuso Fesercizio 2021 {ai fini civilistici [a controllata redige il bilancio
secondo i principi contabili itafiani) con una perdita netta di Euro 3.001 e un patrimonio netto negativo
di Euro 33.329, perdita gia “assorhita” nel hilancio della capogruppo.

La controllata Lotus Production Sr.l. ha chiuso I'esercizio con un utile netto Euro 3.318.063. 5i
rammenta che V'acquisizione del 100% deliz societa Lotus Production S.r.l. & stata perfezionatain data
18 novembre 2014 attraverso la vendita da parte di Marco Belardi del 40% delle proprie quote della
Lotus Production S.r.1. alla Leone Film Group S.p.A. per un corrispettivo pari ad Euro 2.400,000 e con il
conferimento del restante 60% delle quote nella Leone Film Group S.p.A. contro H corrispettivo di n.
734.694 azioni di nuova emissione della conferitaria {pari a circa il 5,2% del capitale post-aumento)
riservato al solo Marco Belardi per un valore complessive di Euro 3.600.000.

Nel corso dell’esercizio 2021, al fine di rafforzare patrimonialmente la controilata, Leone Film Group
S.p.A. ha rinunciato alla restituzione dell'importo di Euro 5.000.000 relativamente ai finanziamenti
erogati nell’esercizio in corso e nei precedenti. Tale rinuncia & stata contestualtmente iscritta nel vaiore
della partecipazione detenuta dalla controllante {si ricorda che nel precedente esercizio era stata
effettuata una rinuncia alla restituzione dei finanziamenti per I'importo di Eurc 1.000.000 al fine di
rafforzare finanziariamente e patrimoniaimente {a controllata).

Alla data del 31 dicembre 2021 gli Amministratori della Societa hanno sottoposto a test di impairment,
in conformita a quanto previsto dallo 1AS 36, il valore della partecipazione in Lotus Production S.r.l. al
fine di evidenziare eventuali perdite di valore. Il test & stato condotto confrantando it valore di carico
della partecipazione con il valore recuperabile, stimato in termini di valore d'uso.

Il test di impairment effettuato non ha evidenziato perdite di vatore,

Hl valore di carico della partecipazione in Millennium Homevideo S.rl., pari a Euro 10.329, @ stato
interamente svatutato in precedenti esercizi.

10. Crediti e debiti verso societa controllate
I crediti verso societa controllate ammontano compiessivamente ad Euro 6.963.829 mentre i debiti

ammentano ad Euro 8.951.570.

Di seguito il dettaglio dei crediti verso le societa controllate:

{importl in Eurp)

Destrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Pacmedia Srl 6462 68.462 14
Lotus Production 5S¢l 6.558.832 10.163.451 {3.604.619}
Creditd finanziari verso societd contrallate 6.565.294 10.169.913 {3.604619}
Lotus Preduction Sri " 398535 2.523.354 {2.124.819)
Altri crediti verso sacleta controllate 388,535 2523354 (2.124.819)
Totale Credit verso sodetd controllate 6.863.829 12.693.267 {5.729.438}
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t finanziamenti erogati alla societd controllata Lotus Production S.r.l. sono fruttiferi di interessi,
calcolati su base annua al tasso rispettivamente del 2,6%,; gli altri crediti derivano da riaddebiti di costi.

| debiti verso societd controllate sono tutti riconducibili a Lotus Production S.rJ. in relazione
all’adesione all'tva di Gruppo e al consolidato fiscale, ed altri debiti commerciali come di seguito

riepilogato:

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Varlazlone
Debiti per iva di Gruppo 5.052.741 4.209.780 842861
Debiti per adesione al consolidato fiscale 988.829 0 988.829
Adtri debin 2.910.000 263.039 2.646.961
Totale Debiti verso societd controllate 8951570 4472819 4.478,751

Per maggiori dettagli & informazioni si rimanda a quanto indicato in relazione ai rapporti con parti
correlate e con riferimento alla riduzione dei crediti finanziaria a quanto indicato neila precedente
sezione di commento degli Investimenti in partecipazioni controllate e collegate.

11. Crediti e altre attivita non correnti
Complessivamente pari ad Euro 3.734.172 con un incremento di Euro 351.872 rispetto al precedente

esercizio:

(Importi in Euro)

Descrizione 3i/12/2021 31/12/2020 Variazione
Crediti & altre attivith non correnti 3.734.172 3382300 351.872
Totale Craditi e altre attivitd non correnti 3.734.172 3.382.300 351.872

Tali crediti e altre attivita non correnti si riferiscono interamente alla esclusiva e agli accortiversati al
regista Paolo Genovese in esecuzione dell’accordo sottoscritto con il quale quest’ultirdo ha concesso
alla Capogruppo un’esclusiva totale sulle proprie prestazioni artistiche di soggettista,/di scéneggiatore
e di regista in ambito cinematografico e pubblicitari in virtd di accordi stipulati tra lg/Leorie Film Group
S.p.A. ed il regista. :

12. Attivitd per imposte anticipate e Passivita per imposte differite
Le attivita per imposte anticipate, pari ad Euro 4.223.693, e le passivita per imp
Eure 0, sono costituite dalle imposte calcolate sulle differenze temporanege tra i
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It saldo netto & cosi composto:

{tmparti in Euro}

Pescrizione 31/12/2021 31f12/2020 Variazione
Attivita per imposte anticipate 4,223,643 3.958.805 264.888
Passivitd per imposte differite 0 (12.981) 12,981
Valore netto 4.223.693 3.945.824 277.869

Nelle tabelle che seguono vengono fornite le informazioni relative alla composizione e alla
movimentazione delle poste iscritte.

Attivita per imposte anticipate:

{(Importiin Euro}

Saldo 2l 31/32/2019 16.585.589 4.093.205
0
incrament:
Ammiortamenta diritti cinematografici 1.088.019 261.12a
Altre differenze tamporanee 12.133 2912
Decrementt:
Ammartamento diritti cinematografic {1.643.756} (334,502}
Ammpriamento altre immuobilizzazion} immateriali {z.500} {600}
Aitre differenze tempaoranee {13.5499) {3.334}
Saldo al 31/12/2020 16,025,885 3.958.805
Incrementi:
Ammortamento diritti cinematografici 2.195.139 527.073
Altre differenze temporanee 12,133 2912
Decrementi:
Ammortamento diritti cinematografici {1.088.019} (261.124}
Ammortamento zltre immoabiiizzazion] immateriali {2.500) {600}
Altra differenze temporanee {13.731) [3.373)
Saldo al 31/12/2021 17.129.908 4.223.694

Passivita per imposte differite:

{frnparti in Euro)

Saldv al 31/312/2018 102.859 29,648
Incrgmenti:

, Decrementi:
storno differite su adeguamento cambi 4] o]
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti {57.820} {16.664)
Saldo al 31/12/2020 45.038 12,981
Inerementi:
Decramenth:
gliminazione risconti passivi su diritti venduti {45.038) {12.981})
Saldo al 21/12/2021 0 0
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13. Crediti commerciali
! crediti commerciali ammontano ad Furo 43,671.461. Nel corso dell’esercizio & maturato un
incrementa netto dei crediti per Euro 9.046.492, come indicato nella tabelia seguente:

{lmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2071 31/42/2020 Variaziane
Crediti verso dlienti per fatture emesse 10.557.777 2.487.314 8.070.463
Crediti verso clienti per fatture da emettere 33.235.924 32.255.895 976029
Fondo svalutazione craditi verso clienti {122.240} {122.240) 0
Totale Crediti commerciali 43.671.461 34.624.965 9.046.492

Al 31 dicembre 2021 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali {fatture
emesse) per Eure 122.240 (invariato rispetto al precedente esercizio). Il fondo svalutazione crediti &
stato rilevato sulla base di un attento esame di tutte le posizioni creditorie in essere e rappresenta la
migliore stima predisposta dagli Amministratori, tenuto conto delle informazioni disponibili alla data
di redazione del presente bilancio, del rischio di inesigibilita dei crediti.

Nella tabella seguente la composizione geografica dei suddetti crediti:

{importl In Eura/000)

Deserizions 31/12/2021 % A jizj20%0 4% Variatione
ttalia 23,273 53,3 73.156 66,5 107
Eurspa 19.242 44,1 10,235 29,5 2007
Altel 1,157 2.7 1.224 35 {67}
Totale Creditl commerciall 43,671 00,0 34,625 100,0 4,046

| crediti verso clienti sono generati dalla normale attivits commerciale della Societd e vengono
regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita,

14, Altre attivita correntl '
Le altre attivitd correnti ammontano ad Euro 189.082, in aumento per Eurc 13.307 ri7betto al

31,12,2020 e si compongono come segue:

(import! In Euro)

Descrizione 31/12/2021 31/12/ 202¥

Anticipi a farnitori 51936
Asslcurazioni 29.943
Contributi Statali e Regionali 7.801
Crediti diversi 59.402
Totale Altre attivitd correnti 189.082

15. Attivita finanziarie correnti
Le attivitd finanziarie correntt sono pari ad Euro 147.702 (risultavano essere

dicembre 2020}, come di seguito riepilogato:



(froporti in Euro)

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione

147702 0 147.702
a 147.702

Attivita finanziarie correnti
Totale Attivita finanziarie correnti 147.702

Si riferiscono al MTM dei derivati in essere al 31.12.2021 dettagliati nella tabella di seguito:

{Imporit in Euref000)
- . Importo norionale fmports notlenal MM al

Brituto inanziario Tipoiogla Divfsa contrattuale  data di iferiments Datastipula Bat2 scadenta aytarz0n

DEUTSCHE BANK  FX Flexi Farward EUR 816493 81§.993 13/01/2021 30/08/2022 62.379

BANL cF EUR 5.400.000 $.400.000 18/06/2020 18/06/2026 2153

BML FWD uso 1.500.003 855.%78 22/07/2020 24/01/2022 12,539

MPS ACQUISTO A TERMINE FLESSIDILE UsD 1.000.000 1000.000 10/02f2021 30/12/2022 60631
47,702

Totale

16. Crediti tributari
Sono pari ad Euro 6.131.122, con un decremento rispetto al 2020 pari ad Euro 277.231. La

composizione della voce in esame & la seguente:

{imparti in Euro)

Deascrizione a1/i2/2021 31/12/2020 Varlazione
Erario ¢/IVA 5.878.344 5.914.850 {36.506}
Crediti IRES e {RAP 223.355 408,526 {185.171})
Altri crediti tributari 29424 84.977 {55,553}
Totale Crediti Tributari 6.131.122 6.408.353 {277.231)

17. Cassa e altre disponibilita liquide
La voce in esame pari ad Euro 8.061.669 registra un decremento rispetto al precedente periodo per

Euro 1.844.478 e 51 compone come segue:

{tmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2021 3111272020 Varizzlone
Depositi bancari e postali liber 3.059.995 9.904.464 (1.844.463}
Denarc e valori in cassa 1.674 1.683 {3}
Totale Cassa e altre disponibilith 8.061.669 9.906.147 {1.844.478}

il saldo delle disponibilita liquide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termine dell'esercizio e
le giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso la sede sociale.

18. Patrimonio netto
Il Patrimonio netto ammonta 3 totali Euro 44.795.956

il capitale sociale della Societad pari ad Furo 212.988, invariato rispetto al 31 dicembre 2020, &
rappresentato da n. 14.199.199 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,015.
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La riserva legale, invariata rispetto al precedente esercizio, & pari ad Euro 42.280.

A fronte dell’acquisto di azioni proprie & stata appostata una riserva negativa di Euro 327.889
{incrementata di Euro 190.857 rispetto al precedente esercizio]. L'assemblea degli azionisti del 27
maggio 2021 ha deliberato il piano di buy-back per un massimo di n. 300.000 azioni ordinarie proprie.

Le altre riserve, pari complessivamente ad Euro 21.901.611, si incrementa di Euro 123.024 rispetto al

precedente esercizio, sono cosi composte:

* la Riserva per Sovrapprezzo azoni, sorta al momento della quotazione delle azioni all'AlM
ltalia/Mercato Alternative del Capitale ed incrementata nell'esercizio 2018 per Veffetto
dell’aumento del capitale dedicato al Sig. Genovese come da delibera di assemblea straordinaria
del 26 marzo 2018, ammonta ad Euro 18.539,192 (invariata rispetto al 31 dicembre 2020};

*  riserva straordinaria per Euro 2.579.772 {sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31
dicembre 2020);

s riserva da scissione della Sergio Leone Production S.r.l. per Euro 349.723 [sorta in precedenti
esercizi ed invariata rispetto a1 31 dicembre 2020);

* riserva di rivalutazione per Euro 11.756 (sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31
dicembre 2020);

»  altre riserve per Euro 328.868 (invariata rispetto al precedente esercizio);

¢  riserva positiva per rimisurazione piani a benefici definiti per i dipendenti {Riserva attuariale TFR)
per Eurc 92.300 {negativa per Euro 30.724 al 31 dicembre 2020).

Gli utili a nuovo ammontano ad Euro 20.417.982 si sono decrementati per |a copertura del risultato
dell'esercizio 2020.

Nel corso dell’ esercizio non & stata deliberata la distribuzione di dividendi.

19. Passivita finanziarie
Le passivita finanziarie ammontano complessivamente a Euro 54.227.487 e sono incrementate rispetto

al 2020 per Euro 1.214.421, come da dettaglio seguente;

{importi in Eurp)

Descrizione 311272021 31/12f2028 / Mariazione

N \‘
U/ 5
Debiti verso banche 54,175.133 $2.581.914 1.593.619 =K, .'1_
Fu i I 17
Strumenti finanziari derivati 17.746 423225 (4G$_A4*5§§J' £ 7 e (:,.
Debiti verso societ finanziarie 34.608 327 T e
Totale Passivita finanziarie 54.227.487 53.0139 .usg;’ 1214421/
di cui quota Non Corrente 35.165.395 36.303.387 {1.133.94)
di cui quota Corrente 19.058.092 16,709,729 2.348.363
Totale Passivita finanziarie 54227.487 53.013(066 |\ 1214421

.

Nella tabella seguente la composizione delle Passivitd Finanziarie suddivise tra qupta.non corrente e

carrente:

95



{Importi in Euro}

Quota Corrente

Descrizione 31/12/2021 3171272020 Varizzione
Conti carrenti 1s 0 i6
Finanziamenti 19.005.722 16.278.177 2.727.545%
Strumenti finanziarl derivati 172.746 423.225 {405.479)
Debiti verso societd finanziarie 34,608 8.327 26.281
Totale 15.058.092 16.709.72% 2348363
{importi in Euro)

Quota Non Corrente

Descrizione a1/12/2021 31/12 2020 Variazione
Conti correnti 0 0 0
Finanziamenti 35.169,3495 36.303.337 (1.133.942)
Totale 35.169.395 36,303,337 {1.133.942)

Nella tabella seguente la composizione e il dettaglio della voce Finanziamanti per un importo
complessivo di Euro 54.175.117, di cui Eure 35.169.385 quota non corrente e Euro 19.005.722 quota

corrente:

{Imiparti in Euro)

Descrizione 31f12/2020 Incrementi Decrement] 3i/13/20%1
Monte Paschi di Siena 9.500.060 2.115 {562.115) 9,000,000
Banca Popaolare di Milano 8.787.273 7.000.000 {3.961.918) 11.825.355
Banca Nazionale del tavoro §,525.000 0 {1.041.667} 5,483,333
UBi Banca 5,995,292 0 [} 5,995,292
Unicredit 5.698.125 6,232.750 {2.221.514) 9.709.381
Banca Popolare di Sondrio 4,534,737 1.500.000 {1.550.348} 41484381
Banca Intesa Sanpaoio 4.361.298 22 {3,738.835) 622,624
Cariparma 2.638.291 £.000.000 {2.638.291) 5.000.000
Credem 2.015.405 Q §1.002.311) 1.013.694
Deutsche Bank 1.666.667 Q {625.000) 1.041.667
Cassa Lombarda 859,425 0 (859.428) 0
Totale 52.581.514 19.735.087 [18.141.484) 54.175.117

Gli strumenti finanziari, che alla data dei 31 dicembre 2021 presentano un mark to market negativo
per un importe complessive di Eurg 17.746 sono cosi compost:

{impeort] in Ewra/CDO)

.. . . . Imparta nozionate importa nozionale T af
Bthtute Mnanziario Tipalogla Divisa contrattuale  data di fferinente Drata stipula Data seadenza 3f12/z02:
CARIPARMA RS LABIEITY EUR 2,000.000 1.508.587 06/11/2019 06/11/2023 [5.233}
BNL IRS EUR 5.450.063 5.400.000 18/06/2020 18/06/2026 [(6.673}
INTESA IRS EUR 5.000.060 2.500.0600 29/05/2018 28/05/2083 (5.840)
Totale {17.745}

La Societa sostiene la maggior parte dei propri investimenti in dollari e, al fine di coprire almeno in
parte le possibili oscillazioni del tasso di cambio, stipula regolarmente contratti derivati attt a mitigarne

ghi effetti,
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! debiti verso societa finanziarie si riferiscono al debito per carte di credito e servizi interbancari.
“Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre 2021
Con riferimento ai finanziamenti accesi daile controllate, la Societd ha rilasciato le seguenti garanzie in

favore della controllata Lotus Production S.r.L:

{tmporti in Euro)

Istituto finanziario Garantito Valore Garanzia

BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENAS.PA Lotus Production 3.320.000
BANCA PASSADORE & C. S.P.A. totus Production 1.200.000
BANCO BPM 5.P.A. Latus Production 3.000.0600
BPER BANCA S.P.A, Lotus Production 2.750.000
CREDIT AGRICQOLE CARIPARMA S.P.A, Lotus Production 1.740.000
CREDITO EMILIANO 5.P.A. Lotus Production 1.000.000
DEUTSCHE BANK 5.P.A, Lotus Production 4.000.000
INTESA SANPAOLO S.P.A, Lotus Production 6.304.304
UNICREDIT S.P.A. Lotus Production 20.300.000

41.614.304

Totale Garantie

tl contratto di finanziamento per 'importo complessivo originario di Euro 4 milioni stipulato dalla
Societa con [I'lstituto Bancario Deutsche Bank in data 28 febbraio 2017, prevede, tra {aitro,
I'adempimento di alcuni obblighi di natura finanziaria. In particolare, la Societd dovra rispettare i

seguenti parametri finanziari:
- rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3;
- rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2.

La Banca verifichera il regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dej risultati del
bilancio annuale consolidato de! Gruppo a partire dalla chiusura dell’anno in cui it finanziamento &

erogato.

locazione passiva degli immobili ad uso ufficio della Societé:
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{importi in Euro}

Descrizione 31f12/2021 31/1242020 Variazione
Passivita finanziarie su beni in leasing 622.657 853.500 {230.843)
Totale Passivitd finanziarie su beni in leasing 622.657 853,500 {230.843)
di cui guota Non Corrente 384.734 622.657 (237.923)
di cui quota Corrente 237923 230.843 7.080
Totale Passivita finandarie su beniip leasing 622.657 853.500 {230.843)
Bi seguito la movimentazione dell’esercizio:
{importi in Eura}

- Descrizione 31/12/2020 Incrementi Decrement! 31f12/2021

Passhvita finanziarie su benl in leasing 853.500 Y (230.843) §22.657
Totale 853.500 a {230.843) 622.657
21. Fondi rischi e oneri e passivita potenxziali
| fondi per rischi e aneri ammontano a Euro 48.329 sono aumentati di Euro 3.001:
{Importi in Euro)

Descrizione 3171272021 31j12/2020 Varlazione
Fondi rischi e oneri 48.329 45,328 3.001

48.329 45.328 3.001

Totale Fondi rischi e oneri

Si riferiscone interamente all’accantonamento del deficit di bilancio della controllata Pacmedia S.r.l.
La Societd non & coinvolta in contenziosi di natura legale o fiscale. Alla data di chiusura de! bilancio
. d'esercizio, non sussistono pertanto passivita potenziali non iscritte in bilancio,
' 22. Benefici per | dipendenti
| Benefici per i dipendenti sono pari ad Euro come indicato di seguito:

{lmporti in Euro}

Descrizione 31712/2021 31/12/2020 Varlazione
Trattamento di fine rapporto 339.646 431.587 (91.941}
y Totate Benefici per i dipendenti 33%.646 431,587 {91.941}

: I‘I"Eondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivitd relativa ai benefici riconosciuti ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporto di lavoro, Tale
passivita, rientra nei cosiddetti piani 2 benefici definiti. Come noto, la Societs, in virtis deila forza lavoro
utile ai fini del computo, non & stata interessata dalla normativa sul TFR, di cui alla Legge, n. 296/2006.
Il Fondo, pari ad Euro 339.646 (Euro 431.587 al 31 dicembre 2020), registra un decremento netto di
Euro 91.941 nell'esercizio per I'accantonamento di competenza operato e tenuto conto delle

prestazioni erogate.
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23. Debiti commerciali
I Debiti commerciali ammontano ad Euro 18.637.202 come indicato nella tabella seguente:

{importi in Euro)

Descrizione 31/1272021 31/12/2020 Variazione
Debiti verso fornitori 18.637.202 22.732.418 {4.095.216)
Totali Debiti Commerciali 18.637.202 22.732.418 (4.095.216)

i totale dei debiti commerciali rappresenta 'indebitamento della Societa nei confronti dei fornitori per
acquisti di dirittl film, beni e servizi.

Nella tabella la composizione geografica dei debiti commerciali;

{importi in Euro)

Descrizione 31/32/2021 31/12/2020 Variazione
ltalla 17.041.253 16.775.650 265,603
Estero 1.595.949 5.956.768 (4.350.819)
Fotali Debiti Commerciali 18.637.202 22.732.418 (4.085.216)

24. Debiti tributari
Sono pari ad Euro 275.563 e registrano un incremento rispetto al 31 dicembre 2020 pari ad Euro

162.361.

{importi in Euro}

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variaziane
Pebiti per ritenute operate 82.552 73.957 8.595
Imposte dell'esercizio 193.011 39.245 153.766
Totale Deblti Tributari 275.563 113.202 .~ 162.361

| debiti per ritenute sono stati pagati nei primi mesi del 2022; i debiti per imposte sara’Zno pagati alle
scadenze dovute, al netto degli acconti versati.

25. Altre passivita h ,-,;@%. £

Le altre passivita ammontano complessivamente ad Euro 761.207, tutte di ngtur, correnﬁe,?ige_ 3

Ll

dettaglio seguente:
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(tmporti in Euro)

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Debiti versa armministratosi 400.000 o 400,000
Debiti verso il personale 202,746 163.210 39.536
Debliti previdenziali 56.586 79.162 {22.576)
Acconti e anticipi ricevuti su cessione diritti 38.544 36.672 1.872
Debiti versc Associat) in partecipazione 16.307 9.963 6.344
Altri debiti 47.024 115,859 (68.835)
Totale Altri debiti 761.207 404.966 356.241

| debiti verso Amministratori, rilevati in virtl di specifica delibera consiliare, sono stati attribuiti in
relazione al raggiungimento dei risultati 2021 ed erogati nel 2022.

1 debiti verso il personale si riferiscono agli importi relativi alla mensilita di dicembre pagata nei primi
giorni del 2022 nonché agli stanziamenti di fine esercizio per mensilita aggiuntive.

Gli Acconti e gli anticipi ricevuti su cessione di diritti si riferiscono agli importi ricevuti la cui competenza

doveva ancora maturare al 31 dicembre 2021.

| debiti previdenziali sono stati pagati nei primi mesi del 2022,

26. Ricavi e proventi operativi

| ricavi e proventi operativi ammontano complessivamente ad Euro 26.020,674, con un incremento
rispetto al 2020 pari ad Euro 1.465.130, come Hlustrato nella seguente tabella:

fimporti in Eura}

Dascriziene 31f12/2021 3171272020 Variazione
Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi 23.096.794 23.142.155 {45.401)
Altri proventi 1.741.365 1.263.349 478016
Cantributi pubblici (Tax Credit} 1.182.515 150.000 1.032.515
26.020.674 24.555.544 1,465,130

Totale Ricavi e proventi operativi

27. Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi
| ricavi delle vendite e delie prestazioni ammontano ad Eure 23.096.794 e comprendono

‘prevalentemente i proventi da cessione Diritti Pay Tv e PPV, televisivi e cinematografici. In dettaglio:

{impaort! in Euroj

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Varfazione
Diritti Pay Tv e PPV 11.509.197 9,816.83% 1.692.362
Diritti Digitaki 4.595.293 2.568.819 2.026.474
Diritti televisivi 4,182,142 5.579.500 {1.397.358}
Vendita Diritti 2.247.687 1.447.282 800,405
Altri diritt} 312,144 213.750 98.391
Diritti Home video 153.329 526.445 {373.118)
Dirltti cinematografic 97.005 2.989.564 {2.892.559)
Totale Ricavi delle vendite e prestazioni dl servizi 23.096.794 23,142,195 {45.401)
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La voce ricavi, in termini di composizione geografica, & di seguito indicata:

{imponii in Euro/00G]

Dascrizione 31/12/2028 % 31/12/2020 % Varlatione
Italia 14.007 60,6 15.264 66,0 {1.262)
Europa 8.541 7.0 7.690 328 941
Altri 554 2,4 278 1,2 276
Totale Ricavt delte vendite & prestazioni di servizi 23.097 1000 23.142 100,48 {as}

28. Altri proventi
GH altri ricavi, pari al 31 dicembre 2021 ad Euro 1.741.365 {Euro 1.263.349 al 31 dicembre 2020} si

riferiscono per Euro 391.131 a riaddebiti per servizi amministrativi resi alla controllata Lotus
Production S.r.L., per Euro 213.339 relativi a spese per P&A sostenute per canto del distributore e da
riaddebitare allo stesso e per il residuo ad altri ricavi e proventi, nonché sopravvenienze attive per Euro
957.609, di cui Euro 750.000 in relazione agli importi riconosciuti a seguito della termination

sull’acquisto di un titolo,

{lmporti in Eura)

Descrizione 31f1zf2021 31/12/2020 Variazione
Altri proventi 1.741.365 1.263.34% 478.016
Totale Altri proventi 1.74%1.365 1.263.349 478.016

28. Contributi pubblici
Ammontano complessivamente ad Euro 1.182.515 e si riferiscono integralmente al contributo a fondo

perduto destinato ai distributori di opere cinematografiche interessati dalle misure restrittive poste in
essere per il COVID-19,

(Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2021 3171272020 Variazione
Contributo a fondo perduto 1,182.615 150, 009/;) 1.032.515
Totale Contributi pubblici 1.182.515 150, I;O’O 1.032,515

30. Acquisiti di matarie prime
| costi per acquisti sono pari ad Euro 6.838 e sono compaosti da acquisti di benf dic
film.

31. Costi per servizi
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{importi in Euro}

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Costi di edizlone e distribuzione cinematografica 1.659.654 5.231.192 {3.571.538)
Compensi per gli amministratori 1.394.801 683.396 711,405
Compensi a terzi 867.020 693.734 173.286
Altri 112.386 105.484 6.902
4.033.861 6.713.806 {2.679.945)

Yotale Costi per servizi

Il decremento & riconducibile in prevalenza alla diminuzione dei costi di edizione e distribuzione
cinematografica a causa del minore investimento in promozione commerciale legato al minere afflusso

nelle sale cinematografiche.

32. Costi del personale

Complessivamente pari ad Eure 1.248.671, registrano un decremento di Euro 76.060 rispetto al

precedente esercizio:

{Importi in Euro}

Totale Altri Costi operativi

Descrizione 31f12/2021 31/12/2020 Variazione
Saiari e Stipendi 885.584 559.261 (73.677)
Cneri Sociali 285.059 266.792 18.267
Trattamento di fine rapporto 78.028 98.678 {20.650)
Totale Costi del personale 1.248.671 1.324.731 (76.0611)
La composizione geagrafica dei costi per il personale & la seguente:
[impart] in Euro}
Desetlziona 31/22/2081 % 31f12/2020 % Variazione
Italia 1.248.673 100,0 1,207,554 41117
Altri paasi 0 0,0 117.177 [157.177)
Totale Costi del pertanale 1.248.671 1400,0 1,324,731 {76.060]
33. Altri costi operativi
Gli altri costi operativi ammontano ad Euro 816.041 e si riferiscono &:
{tmporti in Euro)
Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variaziohe
$pese di rappresentanza 215.141 43.537 171.604
QOneri Bancad 142776 112.297 30479
' Viaggl vitto e alloggio 117.492 29.114 88.378
Contributo garante per 'editaria 53.037 44.614 8.423
Spese di assicurazione 43.942 17.817 26,125
Noleggi Leasing operativi 38.461 £9.108 {30,647}
Imposte tasse varie sanziont multe 32.703 31.240 1.463
Carburante e Lubrificante 4,868 2.226 2.642
Beni strumentali infericri a 516 Eurp 2728 3.375 {647}
Altri 164,893 57.829 107.064
816,031 411,157 404.884
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34. Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati
| costi capitalizzati al 31 dicembre 2021 ammontano ad Euro 0, come nel precedente esercizio.

35. Ammaortamenti e svalutazioni
Complessivamente pari ad Eurc 16.330.521 registrano un incremento di Euro 1.119.546 rispetto al

precedente esercizio:

{importiin Eurg}

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 Variazione
Ammortamenti attivita immateriali 16.087.017 14.892.040 1.094.377
Ammortamenti attivita materiaii 13.317 37.310 {23.993)
Ammortamenti diritti d’'uso 230.187 181.625 48,562
Totale Ammortamenti e svalutazioni 16.330.521 15.210.975 1.118.546

Gli ammortamenti relativi alle attivith immateriali, come per lo scorso esercizio, riguardano per la quasi
totalita rettifiche di valore sui film di proprieta e in concessione.

Per maggiori dettagli si rinvia alle note alle corrispondenti voci delia situazione patrimoniale.

36. Ripristini di valore/{Svalutazioni) di attivitd non correnti
Ammontano ad Euro 3.001 al 31 dicembre 2021 {Euro 2.307 nel precedente esercizio).

37. Altri proventi {oneri) da partecipazioni
Nel corso del 2021 la societa non ha incassato dividendi distribuiti dalla controliata Lotus Production

5.r.l. come accaduto nel 2020.

38. Proventi e oneri finanziari
I proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2021 ad Euro 576.203 {Euro 281.426 nel precedente

esercizio).

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2021 31/12/2020 ﬁaria;?one
Utile da negoziazione titoli 350.616 24,791 _7325‘.825.
Interessi attivi finanziamento controtlate 225.494 256.524 f(él:(BO)m_,
Interessi attivi 93 111 $18y
Totale Provent finanziari 576.203 281.428 777

come di seguito dettaghiato:
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{imparti in Euro}

Descrizione 31/12/2021 33/12/2020 Variazione
Interessi passivi su finanziamenti 732.57% 834.693 {102.118)
interessi passivi su conti correnti 18.176 32.479 {13.303)
Altri interessi passivi 2620 3.246 {626)
Attivita e passivita finanziarie 1AS 39 1] 410.202 (410.202)
Altri oneri finanziari 59,467 64374 (4.907}
Totale Oneri finanziari B813.837 1,344.994 {531.157)

Per maggiori dettagli si rinvia alla corrispondente sezione delle attivitd e passivita finanziarie della

presente nota.

39. Imposte sul reddito

Complessivamente part ad Euro 795.123, registrano una variazione di Euro 673.528 rispetto al

precedente esercizio;

{importi in Euro)

Descriziane 3171212021 31/12/2020 Variazione
Ires corrente dell'esercizio 883.207 {41.011) 924.218
irap corrente dell'esercizio 189.785 44 869 144916
Imposte correnti 1,072,992 3.858 1.069.134
imposte anticipate (264.888) 134.400 {399.288)
imposte differite {12.981) {16.664) 3,683
Totale Imposte sul reddite 795.123 121.594 673.529

Uimporto delle imposte correnti @ comprensivo degli effetti fiscali relativi al proventi e oneri esposti

nel prospetto di conto economico complessivo.

Nella seguente tabella viene fornita la riconciliazione dell’imposta teorica;

{importi in Euro)

Pascrizione importo
Risultato ante impaste 3.344.107
i[guposte teoriche (802,586}
impaste su differente temporanee {277.946)
imposte su differenze permanent 197.325
IRES effettiva (A) {883.207)
* Irap e altre imposte {B} {193,011)
imposte reaii sul reddito delf'esercizio {A+B) {1.076.218)
Provento da consolidato
Impaoste anticipate su differenze temporanes 277.869
Imposte anni precedenti 3.226
Risuftato d'esercizio 2.543.984
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Nella tabella seguente si riporta la composizione delle imposte differite attive e passive:

{Importi in Euro) 31/12/2021 31/12/2020
Desceizione Imponibile Imposta fmponibile Imposta

Ammortamento diritti cinematografici 2,196,138 527.073 1.088.019 261124
Altre variazioni temporanee 12.133 2.812 12.133 2.912
Totale incrementl imposte anticipate 2.208.272 529.985 1.100.152 264.G36
Ammortamento diritti cinematografici {1.088.019} (261.124} {1.643.756) {394.502)
Amraortamento spese di ristrutturaziene {2.500) {600} {2.500) {600}
Altre variazioni temporanee {13.731) {3.373) {13.599) {3.334)
Totale decrementt imposte anticipate {1.104.250) {265.097) {1.659.855) {398.,436)
Tatale imposte anticipate 1.104.022 264.888 {559,704} {134.400)
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti 45.039 12981 57.820 16.664
Utili su cambi non realizzati Q 4] Q 0
Totale imposte differite 45.039 12,981 57.820 16,664
Effetto nettn 277.869 {117.736}

40. Utile {perdita) per azione

L'utile base per azione & calcolato dividendo F'utile netto dell’anno attribuibile agli azianisti ordinari
della capogruppo per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante I'anno.
L'utile per azione diluito non evidenzia differenze rispetto all’utie base per azione in quanto non sono
presenti obbligazioni convertibili o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi. Di seguito sono esposti
il reddito e le informazioni sulle azioni utilizzati ai fini del calcolo dell'utile per azione base:

Note 2021 2020
Utile netto attribuibile aghi azionisti (Eura) (A} 2.548.984 {298.831)
Numero di azioni ordinarie alt'inizic delf’esercizio 14.169.799 14.169.799
Numero azioni acquistate {57.300}
MNumero azioni vendute
Numero azioni di nuova emissione 7
Numero gi azioni ordinarie alla fine dell’esercizio {B} 14.112.499 / / 14.168.79%
/
ttile (perdita) per azione {base e diluito) {C)=(A)/(B} D,fs /

41. Contributi da amministrazioni pubbliche
La legge 4 agosto 2017, n. 124 (in seguito anche “I. 124/2017” o "Legge annual

Le previsioni della |. 124/2017 ha introdotto per le imprese nuovi obblighi infofg
biiancio chiuso al 31 dicembre 2018, relativi a “sovvenzioni, contributi, incarichi refxibultie comungue
a vantaggi economici di qualunque genere” ricevuti da amministrazioni pubblichie ¢

equiparate, '
In ottemperanza con quanto richiesto dalla legge 124/2017 sono riepilogati di Yeguitd.i contribut
ricevuti dalla societa nel corso dell'esercizio 2021: ‘
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Infarmativa Cantributh Pubblict a3 sensl dell'art, 3 co. 125 - 129 della L 4,8.2007 n, 124

Soggetto Erogante Causale [ riferimento normative Data di incasso imparto Intassato
Ministaro per | Beni e ie Attivita  Riparto di quota parte det Fondo di cui all’articolo 89 del decreto legge 17
Culturali - codice fiscale markn 2020, n.18 convertita dalla legge 24 aprite 2020 n.27, per il sostagng 21/06/2021 1.182.515
97304380587 delte imprese 4l distribuzione cinemgtografica
Docreto-fegge 17 rmarto 2026, n. 18, pubbficate nella Gazzetta Ufficiale della
Banca del Mezzogiorno Repubblics Italiana n, 70 del 17 marze 2020, recante “Misyre dj .

- i . _ . 500.113 importa deila
MedioCredite Cantrale 5.p.A. potenziamenta del servizio sanitario nazionale € di spstegno economico per 27/12/2021 arantia ricevuta
codice fiscale 00594040585 famiglie, lavoratori & imprese connesse all’emergenza epidemiaiogica da 8

COVID-18

Le informazioni relative ai contributi ricevuti sono riscontrabili anche al seguente link:
https://www.rna.gov.it/RegistroNazionaleTrasparenza/faces/pages/TrasparenzaAiuto.jspx

42. Altre informazioni
H seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consiglio di Amministrazione, Collegio sindacale

e societa di revisione per le attivita di controlio legale:

{importi in Euro}

Descrizione 31/12f2021 31/12/2020
Consiglio d'Amministrazione 1.394.801 633.396
Collegio sindacale 36.400 36.400
Societd di revisione 48.000 48.000

43, Rapporti con partl correlate
Non si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le aperazioni

infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualitd e/o atipicita,

Per quanto riguarda le operazioni con parti correfate, si segnala il contratto di affitto detla sede di Via
Birmania stipulato con la famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaella Leone. Il canone & stato determinato in base alle tariffe dell’osservatorio del Mercato

Immaobiliare.

Nel corso dell’esercizic non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate.

‘Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalia Capogruppo con le aitre societa del Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute
fra le diverse societd del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso def 2021, benché elise nell’ambito del bilancio

- gonsolidato, sono di seguito descritte.

Rapporti con Lotus Production 5.r.l.
Al 31 dicembre 2021 sono iscritti crediti verso la controliata a fronte dei finanziamenti (fruttiferi di

"interessi calcolati af tasso del 2,60%) erogati per un importo complessivo di Euro 6.558.832 (di cui
Euro 5.947 580 per finanziamenti ed Euro 611.252 per interessi} a fronte di un importo complessivo al
31 dicembre 2020 di Euro 10.163.451 (di cui Euro 9.777.693 per finanziamenti e Euro 385.758 mila
per crediti da consolidato e interessi); inoltre, alla fine dell’esercizio sono iscritti altri crediti verso la
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controliata per un importo complessive di Euro 391,131 a fronte di addebiti di costi dell’esercizio 2021
{al 31 dicembre 2020 Euro 2.515.950); infine, sono iscritti crediti verso la cantroliata per adesione al
consolidato fiscale di Gruppo per Eure 7.404 invariato rispetto al precedente esercizio.

Alfa data del 31 dicembre 2021 sono infine iscritti debiti verso la controllata per circa Eure 8.951.570
(Euro 4.472.819 nel precedente esercizio) riconducibili ad Iva di Gruppo per Euro 5,052.741 (Euro
4.209.780 nel precedente esercizio) e altri debiti per Euro 2.910.000 {Euro 263.039 nel precedente
esercizio}. Nell’esercizio in corso sono iscritti debiti verso ia controllata per adesione al consolidato
fiscale per un importo di Eurc 988.829 {Eura 0 nel’esercizio 2020},

Sempre nel corso dell'esercizio, la Capogruopo ha addebitato interessi sud finanziamento in essere per
un importo di Euro 225,494, La Capogruppo ha inoltre prestato servizi amministrativi, legali e finanziari
a favore della controliata per un importo totale pari ad Euro 391,131,

Al fine di semplificare i rapporti di credito e debito tra la Capogruppo e la controllata, nel corso
dell’esercizio sono state effettuate compensazioni infragruppo per Euro 4.209.780 relative a posizioni
creditorie della Capogruppo sorte inrelazione all’adesione alt'istituto dell'lva di Gruppo;

infine, relativamente ai crediti finanziaria concessi, nel corso dellesercizio, la Capogruppe ha
formalmente rinunciato alla restituzione di un importo di Euro 5.000.000 al fine di rafforzare
patrimoniaimente la controllata.

Siricorda a tal proposito che la Capogruppo e la controilata:

» hanno esercitato Vopzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi
dell'articolo 117 e seguenti del D.P.R. 917/1886 nonché F'opzione per 'lva di Gruppo ai sensi del
D.P.R. n. 633/1972; _

+ hanno sottoscritto nel precedente esercizio un contratto di finanziamento oneroso.

Rapporti con Pacmedia S.r.l.
Nell’'esercizio non sono state effettuate operazioni con {a controllata Pacmedia S.r.. {risultano iscritti

crediti per Euro 6.461 ed Euro 6.495 nel precedente esercizio) e tra questa e Lotus Productig

44. fmpegni e garanzie
Garanzie

soggetti terzi,
Fidejussioni di terzi in nostro favore

4 e
.. , . . . _— S . PR TN
Alla data di chiusura del bilancio d'esercizio, non sussistono fidejussioni di terzi né di a

favare.

45, Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari
il presente bilancio d'esercizio & redatto nel rispetto delle disposizioni di cui ail'th
informazioni integrative riguardanti la rilevanza degli strumenti finanziari in merito\alley
alla esposizione finanziaria, ai fivelio di esposizione ai rischio derivante dall )




finanziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delte procedure poste in atto dal
management 2l fine di gestire tali rischi.

I principali rischi di mercato a cui risulta esposta la Societd nell'ordinario svolgimento delle attivita
operative sono di seguito riportati.

Rischi finanziari

Il successo economico di un prodotto cinematografico & sostanzialmente determinato, oltre che dalla
sua capacita di attrazione del pubblico, dall‘efficacia dell'attivita promozionale prima del lancio {il
cosiddetto P&A), dalla scelta della data di uscita e dalla competizione posta dagli altri film che escono
nelle sale in quel periodo, dalla situazione metereologica riscontrata nelie prime settimane di
proiezione, dalleventuale presenza di festivitd o ponti che permettono di incrementare i possibili
spettatori. In base al proprio business model, nell’attivith di produzione e distribuzione, la societa
sostiene sia i costi di acquisizione/produzione dei contenuti che i costi delle attivita correlate al P&A.
La Societd sostiene tali costi con la liquidita proveniente da diverse operazioni, tra cui: (i) proventi
derivanti dallo sfruttamento dei fifm stessi attraverso i vari canali; (i} proventi derivanti dallo
sfruttamento dei film in /ibrory sui vari canali distributivi; (i) finanziamenti bancari e partecipazioni di
co-produttori,

Al fine di monitorare i rischi finanziarl attraverso un sistema di reporting integrato e consentire una
pianificazione analitica delle attivitd future, la Societad ha implementato un sistema di controlio
automatizzato di gestione dell’operativita aziendale,

Rischia di cambio

| dati finanziari della Societd sono predisposti in Euro e, in relazione al proprio business model, sostiene
una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principalmente costi relativi all’acquisizione
di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi sono espressi prevalentemente in Euro, Tale circostanza
espone la Societd al rischio di svalutazione dell’Euro nei confronti del Dollaro americano.

La Societa pone in essere attivita di copertura dei tassi di cambio in relazione alle proprie attivita sulla
base di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

L’attivita di copertura posta in essere dalla Societa & volta a mitigare esclusivamente it rischio generato
da oscillazioni nei tassi di cambio tra’'Euro e il Dollaro americano.

U'attivitd di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia Pintera esposizione in valuta ed é
volta a mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazioni nei tassi di cambio tra 'Euro e il
Dollaro americano stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppure contratti atti a definire
anticipatamente il tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente non

superiore ai 12 mest.
Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebbero avere

ripercussioni negative suila situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa.

Rischio di credito
Per Vattivita di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delle opere filmiche prodotte,
la Societa conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione dei

filr in {talia.
I tempi di pagamento da parte degli acquirenti in rapporto alle specificita dell'attivita di business del
settore in cui la Societd & attiva determina la necessita per la stessa di finanziare il capitale circolante
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principalmente attraverso la cessione di crediti pro-sofvende o pro sofuto e attraverso l'indebitamento
bancario. In particolare, la necessitd di finanziare I‘acquisizione/produzione di nuovi contenuti
audiovisivi e 1l capitale circolante comporta per la Societa differenti tipologie di oneri, guali,
principalmente: (i) oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti; (i} interessi passivi per
finanziamenti. Tuttavia, la Societa potrebbe trovarsi nelfa condizione di ricorrere a strumenti di
finanziamento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti,
e cid potrebbe avere un impatto negstivo sulla propria situazione economica, finanziaria e
patrimoniale.

Sino alla data della presente relaziane, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti operatori e la Societa non & mai stata parte
né attiva né passiva di contenziasi relativamente a tali pagamenti.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquiditd rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire le obbligazioni a scadenza. La Societd gestisce il rischio di liquiditd cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a
mezzi finanziari da |stituti di credito, e impieghi di risorse. { flussi di cassa, le necessita finanziarie e |a
liguidita sono monitorati costantemente, con P"obiettivo di garantire un‘efficace ed efficiente gestione
dele risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui i flussi di cassa generati
dall’erdinaria gestione non si rendessero sufficienti, ovvero in caso di una discrasia temporale tra gli
stessi, la Societa ha [a possibilita di porre in essere operazioni volte al reperimento di risorse finanziarie,
tramite, ad esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratti e aperture dij credito in conto
corrente revocahili a richiesta dei singoli istituti finanziatori, o tramite linee di finanziamento pil
strutturate. Sulla base del business model implementato dalla Societd, tali finanziamenti vengono
utilizzati per coprire gli sbilanci di cassa legati alio sfasamento temporale che intercorre tra lacquisto
o la produzione di un film e gli incassi legati alla sua commercializzazione ovvero agli accordi di
distribuzione di volta in volta stipulati.

Nonostante la Societa monitori attentamente I'evoluzione dell’esposizione verso il sisterpa bancario,
eventuali mancati rinnovi o revoche delle linee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi
i

sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa,

Rischio di tasso di interesse

al rischio di variazione dei tassi d’interesse.
46. Le imprese del gruppo Leone Film Group

Di seguito vengono riepilogate tutte le imprese controllate e collegate della § 1 31 dicembre
2021
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Capltale sociale % di possesso % di paszesso

Rescrizlone Sede Sociale Imprese partecipantt
{Eura/000) diretta complessiva prese p 3
Capogruppo
teane Film Group 5.p.4. Romaz {(talia) 213 - -
Imprese controllate consclidate eon il metodo integrale
Leone Film Grou
Pacmedia S.r. Roma {ttalia) 15 100% 100% o i srep
Fil
Latus Production S.r, foma {Itatia) 50 100% 100% ;?:“ iim Group
Imprese colflegate valutate con il metodo del patrimonio netto
ilm Greu
#ilfennium Hormevideo .0t floma {atia) 51 20% 20% ;e:;e Film Grodp

47, Eventi successivi al 31 dicembre 2021
Con riferimenta ai fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio 2021, si rimanda a quanto

illustrato nella Relazione degli Amministratori sulla Gestione.

CONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti,

sulla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio d’esercizio e la Relazione sulla
gestione cosi come Vi sono stati sottoposti ed a voler deliberare sulla destinazione a riserva Utili a
nuove per Euro 573.235 e la distribuzione di un dividendo pari ad Euro 14 centesimi per azione perun

totale massimo pari a Euro 1.975.749, indicando come data per lo stacco della cedola i 20 giugno 2022,
record date il 21 giugno 2022 e data di pagamento il 22 giugno 2022,

Roma, 29 marzo 2022

Per il Consigiio di Amministrazione

Il Presidente

f.to Andredtegne

Eifma, iginale

il legale rappresentante della Societa dichiara che il presente documento & conforme all'originale
secondo il DPR 445 del 2000,

Per il Consiglio di Amministrazione

{} Presid

ato in originale
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Alogae T B-
ol Raghie . fTHD2,
Relazione del Collegio Sindacale all’assemblea dei Soci ai sensi dell'art. 2429 del

Codice Civile Bilancio d’esercizio al 31.12.2021

Signori Azionisti della LEONE FILM GROUP S.p.A.,

Relazione sull’attivita di vigilanza ai sensi defl’art. 2429, comma2, c.c.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di legpe

¢ alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Doftori

Commercialisti e degli Esperti Contabili,

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss., c.c.

Abbiamo vigilato sull’osservanza delle legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione.

Abbiamo partecipato zlle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione e, sulla base
detle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né operazioni
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere |"integrita
del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dall’organo amministrativo anche durante le riunioni svolte, informazioni sul generale
andamento delia gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per
le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societd e dalle sue controllate e, in base alle informazioni
acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo,

amministrativo e contabile e sul suo concreto funzionamento e in ordine alle misure adottate dall’organo

amministrativo per fronteggiare la situazione emergenziale derivante dalla pandemia di Covid-19,/fibnché i

funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire,

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’a
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, anche con riferimento aghi impatti
Covid-19 sui sistemi informati¢i e telematici, nonché sull’affidabilitd di quest’ulti
cotrettamente i fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai respons
’esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particol
Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c. L
Non sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2469, co. 7,c.c.; T

N S
Non si ¢ dovuto intervenire per omissioni dell’orgenc di amministrazione ai sersi dell]

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindaqale.'pefrérif p;p s‘!ti d hila |
. . b s

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate segnalazioni all’organs ,,_Einn_umstraz:on al sensi e per

gli effetti di cui ail’art. 15 d.1. n. 118/2021.
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Nel corso dell’attivith di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tall da

richiederne la menzione nella presente relazione.

Conoscenza della societd, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi affidari

Dato atto dell’ormai consolidata conoscenza che il collegio sindacale dichiara di avere in merito alla societa
€ per quanto concerne:

i) latipologia dell’attivitd svolta;

i) la sua struttura organizzativa, amministrativa € contabile;

tenendo anche conto delle dimensioni e delle caratteristiche dell’azienda, viene ribadito che la fase di
“pianificazione” dell attivita di vigilanza - nella quale occorre valutare i rischi intrinseci e le criticitd rispetto
ai due parametri sopra citati - & slata attuata mediante il riscontro positivo rispetto a quanto gia conosciuto in
base alle informazioni acquisite nel tempo,

E stato, quindi, possibile confermare che:

- Dattivita tipica svolta dalla societd non ¢ mutata nel corso dell’esercizio in esame ed & coerente con

quanto previsto all’oggetto sociale;
- P’assetto organizzativo e la dotazioue delle strutture informatiche sono rimasti sostanzialmente invariati.

La presente relazione riassume, quindi, I'attivita concernente 1’informativa prevista dall’art. 2429, comma 2,

¢.c. € pill precisamente:

- sui risultati dell’esercizio sociale;

- sull’attivitd svolta nell’adempimento dei doveri previsti dalla norma;

- sulle osservazioni e le proposte in ordine al bilancio, con particolare riferimento ali’eventuale utilizzo da
parte del!’organo di amministrazione della deroga di cui all’art. 2423, comma 4, c.c.;

Le attivita svolte dal collegio hammo riguardato, sotto P'aspetto temporale, 'intero esercizio e nel corso

dell’esercizio stesso sono state regolarmente svolte le riunioni di cui all’art. 2404 c.c. e di tali riunioni sono

stati-tedatti appositi verbali debitamente sottoscritti per approvazione unanime.

Attivita svolta

Durante ler verifiche periodiche, il collegio ha preso conoscenza dell’evoluzione dell’attivitd svolta dalla
" societd, ponendo particolare attenzione alle problematiche di natura contingente ¢/o straordinaria.

Il collegio ha quindi periodicamente valutato |'adeguatezza della struttura organizzativa e funzionale
del’impresa e delle sue eventuali mutazioni rispetto alle esigenze minime postulate dall’andamento della
gestione,

1 rapporti con e persone Operanti nella citata struttura - amministratori, dipendenti e consulenti esterni - si

sono ispirati alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati, avenda chiarito quelli del

collegio sindacale.



In conclusione, per quanto & stato possibile riscontrare durante attivita svolta nelf’esercizio, il collegio
sindacale puo affermare che:

- le decisioni assunte dai soci e dall’ organo di amministrazione sono state conformi alla legge e allo statuto
sociale e non sono state palesemente imprudenti o tali da compromettere definitivamente Pintegrita del
patrimonio sociale;

- sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazieni di maggior rilievo, per dimensioni o caratteristiche,
effettuate dalla socista;

- le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge e allo statuto sociale e non in

potenziale contrasto con le delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere I'integrita

del patrimonio sociale;

Qsservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

La Societa di Revisione legale BDO ITALIA S.p.A. ha rilasciato la relazione ai sensi dell’art. 14 e 16 del D.Igs.
n. 39/2010, in cui attesta che il bilancio d’esercizio al 31/12/2021 ¢ conforme ai Principi contabili
internazionali IFRS adottati dali’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art, 9
del D.lgs. n. 38/2005, ed & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero & corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Leone Film Group S.p.A. per

’esercizio chiuso al 31.12.2021,

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanne derogato alle norme
di legge ai sensi dell’att. 2423, comma 5, c.c.
La Societa, in ragione delle misure connesse all’emergenza epidemiologica da Covid-19, ha usufruifo dei

maggiori termini di legge per 1'approvazione del bilancio, conte previsto dallo statuto e datle digposizioni

civilistiche.
Amuninistrazione del 29 marzo 2022,

I Collegio sindacale ha accertato, tramite verifiche dirette e informazioni assunte presso ) c}etad rex
I'osservanza delle norme di legge inerenti alla formazione e all’impostazione del bilangig d esergk 'q =i
Relazione sulla gestione, redatta in forma congiunta al bilancio conso[idatd,' a coryefiy dello 1’ In
particolare, ¢ stata verificata la completezza delle informazioni riportate in Nota Tnte : tl agne la Belazibne

al Bilancio da parte dell’Organo Amministrativo. Inoltre, il Collegio smdacafe ha | ate 1 rnter h di

valutazione adoftati nella formazione del bilancio cosi presentato, per aaé‘gr ,-'i;isndenza alle

prescrizioni di legge e alle condizioni economico-aziendali. I i

i *? '
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Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio
Considerando le risultanze dell’attivitd da noi svolta il collegio propone alf’assemblea di approvare i bilancio

d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021, cosi come redatto dagli amministratori, né ha obiezioni da formulare

in merito alla proposta di deliberazione presentata dall’Organo Amministrativo di destinare euro 0,6 milioni a

riserva di utili, e la distribuzione di un dividendo pari ad Euro 14 centesimi per azione per un totale massimo

pari a circa Euro 2 milioni,

Roma, 14 aprile 2022

Presidente Coliegio sindacale
Sindaco effettivo

Sindaco effettivo




Relazione del Collegio Sindacale al Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2021

Signori Azionisti,

il Bilancio Consolidato della Leone Film Group S.p.A. dell’esercizio 2021 che ci & stato trasmesso,
unitamente alla Relazione sulla Gestione, risulta conforme ai Principi contabili internazionali (International

Financial Reporting Standards ~ IFRS) promulgati dallInternational Accounting Standard Board (IASB) ed

adottati dalla Unione Europea.

La nosfra attivitd & stata rivolta, in ossequio alle vigenti norme in materia, alla verifica della comettezza e
dell’adeguatezza delle informazioni contenute nei documenti relativi al Bilancio Consolidato ed alla Relazione
sulla Gestione dell’esercizio chiuse al 3] dicembre 2021, in quanto Pattivitd di controllo legale dei conti &

stata affidata alla Societd di Revisione BDO Iialia 5.p.A.

La nostra attivita di vigilanza & stata svolta in osservanza dei principi di comportamento del Collegio sindacale
emanati dal Consiglic Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti contabili e ha riguardato in
particolare: i) la verifica dell’esistenza e dell’adeguatezza nelf’ambito della struttura organizzativa di Leone
Film Group S.p.A. di una funzione responsabile dei rapporti con le societi controilate; ii) I'esame della
composizione del Gruppo e i rapporti di partecipazione, al fine di valutare la determinazione deli’area di
consolidamento. Rientrano nell’area di consolidamento, oltre alla capogruppo Leone Film Group S.p.A., le
seguenti societd (fonte: Nota al Bilancio Consolidato 31.12.2021 Leone Film Group S.p.A.). Imprese

controllate consolidate con il metodo integrale » Pacmedia S.r.l. (sede Roma), percentuale di possesse pati al

100%; * Lotus Production Srl (sede Roma), percentvale di possesso pari al 100%; Imprese collegate valutate




soggetto, nonché sui fatti di rilievo avvenuti successivamente alla data di chiusura dell’esercizio che non hanno

avuto impatti sul Bilancio 2021.

E stata considerata 'area di consolidamento, sono stati esaminati i principi di consolidamento ed & stata
verificata la congruitd dei criteri di valutazione applicati. La documentazione esaminata e le informazioni

assunte non evidenziano scostamenti dalle norme di legge che disciplinano la redazione del Bilancio

consclidato,

Il Bilancio & stato redatfo nel presupposto della continuitd aziendale, in quanto gli Amministratori hanno
verificato I’insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che potessero
segnalare criticitd circa la capacitd della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile futuro ¢

in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato nel suo complesso esprime in modo corretto la situazione
patrimoniale € finanziaria ed il risultato economico del Gruppo per I'esercizio chiuso al 31.12.2021. Abbiamo
interloquito con la Societd di Revisione in ordine ai controlli eseguiti ai fini della predisposizione della
Relazione di propria competenza. Al riguardo, la societd di Revisione ha rilasciato la relazione ai sensi degli
artt, 14 del D.Lgs. 39/2010 dalla quale risulta che il Bilancio Consolidato di esercizio al 31 dicembre 2021 ¢
- conforme agli IFRS ed & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione

patrimoniale ¢ finanziaria, il risullato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Leone Film per [esercizio

chiuso al 31.12.2021.

In considerazione di quanto sopra esposto, il Collegio Sindacale invita I’Assemblea a voler assumere le

opportune deliberazioni in ordine al risultato conseguito.

Roma, 14 aprile 2022

Presidente Collegio Sindacale

Sindaco effettivo

Sindaco effettivo Dott. Pegd Minima

Py
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Relazione della societa di revisione indipendente
aj sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
l.eane Film Group S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidate

Giudizio

Abbiamo svolto ia revisione contabile del bitancio consolidato del Gruppo Leone Film Group (it Gruppo),
costituito dalla situazione patrimoniale e finanziaria consolidata al 31 dicembre 2021, dal conto
economico separato cansolidato, dal conto economico complessivo consolidato, dal prospetto delle
variazioni del patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato per l'esercizio chiuso a
tate data e dalle note esplicative al bilancio che includono anche la sintesi dei pits significativi principi
contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consolidate fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2021, del risultato economico e dei flussi
di cassa per ['esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea.

Etementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto ta revisione contabile in conformita at principi di revisione internazionati (15A ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilitd
della societa dj revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla capogruppo Leone Film Group S.p.A. in conformita alle norme e ai principi
in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alta revisione contabite del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio

Responsabilitd degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio conselidato

Gli amministratori sono responsabili per {a redazione del bitancio consotidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli international Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire {a redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per 'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuité aziendate, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utitizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogruppo
Leone Film Group S.p.A. o per Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali

scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Basi, Bologny, Brescla, Caglian, Firenze, Genova, Milang, Hapoll, Padava, Palermo, Rema, Totlno, Verons

BDO ltalia 5.p.A, - Sede Legale: Viate Abruzzi, 94 - 20131 Mitano - Capitale Sociale Eure 1.000.000 1.v.

Codice Fiscale, Partita IVA ¢ Reglstro mprese dif milano n. D7722780967 - R.E.A. Milano 1977842

Iscritta al Registro dei Revisori begati al n, 167911 con B2, del 15/03/2013 G.U. n. 26 det G2/04/2013

BOO Iealia $.p.A., seciety per azioni italiana, & membro df BDO International Limited, societd di dirftte inglese {company limited by guarantes), e fa parte
. della rete internationale BDO, network di societd indtpendenti,
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

I nostri obiettivi sono I’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
U'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (1SA Italia) individui sempre un errare significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o net loro
insieme, siano in gradoe di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del

bilancio consolidato.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA italia),
abbiamo esercitato it giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la

durata della revisione contabile, Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi
o & comportamenti o eventi non intenzionali; abblamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed apprepriati su cui basare
it nostro giudizio. It rischio di non individuare un errore significativo dovute a frodi & pil etevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare U'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

» abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate netle circostanze e non per
esprimere un giudizio sutl’efficacia del controllo interno del Gruppo;

* abbiamo valutato "appropriatezza dei principi contabiti utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita det Gruppo di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare [‘attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bitancio, ovvero, qualora tale informatiya
sia inadeguata a riflettere ta[e circostanza nelia formuiazione del nostro giudizio _Le nostre

complesso, inclusa tinformativa, e se il bilancio consolidato rappresenti
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione; )

= abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle infgrmazioni fman@aﬁ‘r ;
tmprese 0 delle dsfferenti attmta economtche svnlte all' mterno del Griippo per espnmere"'ﬁ“ Ve

svoigimento dell’incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo glij;
giudizio di revisione sul bilancio consolidato. 4

contabile e i risultati srgmftcatm emersi, incluse le eventuali carenze
identificate nel corso della revisione contaba[e.

Leone Film Group S.p.A. | Relazigne detla societa di revisione indipendente ai sensi defl’art. 14 del D.Les. 27 gennafo 2010, n. 39
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Relazione su altre disposizioni di legge € regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Les. 39/10

Gli amministratori della Leone Film Group S.p.A. sone responsabili per la predisposizione detla relazione
sulla gestione del Gruppo Leone Film Group al 31 dicembre 2021, inclusa {a sua coerenza con il relativo
bilancio consolidato e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Itatia} n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con it bilancio consolidato del Gruppo Leone Fitm
Group al 31 dicembre 2021 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione sopra richiamata € coerente con it bilancic consolidato del
Gruppo Leone Film Group al 31 dicembre 2021 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art, 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo conteste acquisite nel corso
dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Roma, 14 aprile 2022

BD@ Itatia S.p.

-

Vittorio Levhe
Sacio

Leone Film Group 5.p.A. | Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell'art. 14 det D.Lgs. 27 gennaio 2010, a. 39
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Relazione della societa di revisione indipendente
al sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Leone Film Group S.p.A.

Retazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Leone Film Group S.p.A. {la Societa),
costituito dalla situazione patrimoniale e finanziaria al 31 dicembre 2021, dal conto economico separato,
dal conto economico complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario per Vesercizio chiuso a tale data e dalle note esplicative al bitancio che includono anche ta
sintesi dei piu significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della societa al 31 dicembre 2021, del risultate economico e dei
flussi di cassa per ’esercizio chiuso a tale data in conformita agli Internationat Financial Reporting
Standards adottati dalt'Unione Europea.

Elementi alla base det giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali {ISA italia). Le
nostre respansabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della presente relazione,

Siamo indipendenti rispetto alla societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ ordinamento italiano atla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficfenti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e de! collegio sindacale per il bilancio d*esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire ia redazione di un bitancio che non contenga erroni
significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti ¢ eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per U'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonche per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utitizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a mena che abbiano valutato che sussistono le condizioni per 1a liquidazione della societa o per
"interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte,

il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della societa.

Bari, Belagna, Brestia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Mapali, Padova, Palermo, Rama, Taring, Yerana

BDO |tatia 5.p.A. - Sede Legale: Viale Abruzzi, 94 - 2013% Milano - Capitale Sociale Eura 1.000.000 i.v,

Codice Fiscate, Partita IVA e Registro imprese di Milano n. 07722780967 - R.E.A. Milano 1577842

Iscritta al Registro dei Revicori Legall al . 167911 con D.#. del 15/03/2013 G.4U. n, 25 del 02/04/1013%

BOO ttatia S.p.A., societd per azioni itallana, & metabro di BOO International Limited, societa di diritto inglese (company limited by guarantee), & Ta parte

delia rete interrazionale BOO. network di societa indipendenti.
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Responsabilitad della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono ["acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesse non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi hon intenzionali, e
{’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svoita in
conformita ai principi di revisione internazionali (1SA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ¢i si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base det

bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA italia),
abbiamo esercitato it giudizio professicnale e abbiame mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la

durata della revisione contabile. inoltre;

* abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi é
pilr elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare {"esistenza di collusion,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile atlo scope di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’ efficacia del controlic interno della societa;

* abbiamo valutato U'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inctusa la retativa informativa;

« siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori det
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eveniuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della societa di continuare ad operare come un'entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare lattenzrone
nella retazione di rewsrone sulla re[atwa informativa di b]iancw ovvVEro, quaiora tale i

Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la societa cesfi di gperare come
un’entita in funzionamento;

«~ abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto det bilancio dfesergizio nel suo
complesso, inclusa linformativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le gperazioni e ghi eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

livello appropriato

figate per la revisione
el controlio interno

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pia
contabile e i risuttati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significati
identificate nel corso della revisione contabile.

teone Fitm Group 5.p.A. | Relazione della societd di revisione indipendente ai sensi detl’art, 14 del D,Lgs, 27 gennaio 2010, n. 3%
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi deli’art. 14, comma 2, lettera e}, del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Leone Film Group S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Leone Fitm Group S.p.A. al 31 dicembre 2021, inclusa la sua coerenza con il retativo

bilancio d’esercizio e ta sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia} n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Leone Film Group
S.p.A. al 31 dicembre 2021 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con it bilancio d’esercizio della Leone Film Group
S.p.A. al 31 dicembre 2021 ed e redatta in conformita alle norme di {egge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e}, del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite net corso
delt’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Roma, 14 aprile 2022

ftalia S\p.

-

Vittorio l:'é'gne
Socio

&L&C;‘\&{'@ O L CO0NE.

Leone Film Group $.p.A, | Relazione deila societa di revisione indipendente ai sensi dettart. 14 det D_Lgs. 27 gennaio 201G, n, 3%
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Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

aegare ~ -
al Roge: 8 {155 D

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Risuitano presenti numero 4 aventi diritto al voto, rappresentanti
in proprio o per delega numero 8.197.856 azioni, pari al $7,734637 %

del totale di numero 14.199.199 azioni ordinarie emesse, prive del valore nominale.

ool ea Leoan e

Pagina 1

Azionisti in proprio: 3
Azionisti in defega: 4
Teste: 4 Azionisti. .7






Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2022 17.11.59

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

Alogals - -
ol Rogfio 8. ATS52

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Approvazione del bilancio di esercizio e presentazione del Bilancio Consolidato al 31
dicembre 2021 corredato dalla relazione del Consiglio di Amministrazione; Relazione del Collegio
Sindacale, deliberazioni inerenti e conseguenti.

Presenti alla votazione

n® 7 azionistl in proprio o per delega,

portatori di n° 8.197.856 azioni ordinarie, pari al 57,734637% del
capitale ordinario di cui n° 8.197.856 ammesse al voto,

pari al 57,734637% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie

Favoreveli B.197.85¢6 100, 000000

Contrari 0 G, 000000

Astenuti Q 0,000000

Non Votanti 0 0, 000000

Totale 8.197.85¢6 100, 000000
Pag. |

Azionisti in proprio: 3
Azionisti in delega: 4
Teste: 4 Azionisti, 7



Leone Film Group S.p.A. , ’ : 29 aprile 2022 17.11.59
Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE

Oggetto: Approvazione del bilancio di esercizio e presentazione del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2021 corredato dalla relazione del Oa_;_m__c di- >BE.=5#»N_§E Relazione
del Collegio Sindacale, deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.

CONTRARI
Badge Ragione Sociale Totale
Totale vati 0
Percentuale votanr % 0,600000
Percentuale Capitale % £,000000
..... -
N
LY
B Pagina |
Azionisti: 0 Teste: 0

Azionisti in proprio: 0 Arionisti in delega: 0



Leone Film Group S.p.A.
Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Approvazione del bilancio di esercizio e presentazione del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2021
del Collegio Sindacale, deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.

ASTENUTI
Badge Ragione Sociale
Totale voti 4}
Percentuale votzati % (4.000000
Percentuale Capitale % 0,000000
Pagina 2
Aczionisti: 0 Teste: 0

Azionisti in proprio; 0 Azionisti in delega: 0



Leone Film Group S.p. A. , < 29 aprile 2022 17.11.59
Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE

Oggzetio: Approvazione del bilancio di esercizio ¢ presentazione del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2021 corredate dalla relazione del Consiglio di Amministrazione; Relazione
del Collegio Sindacale, deliberazioni inerenti e conseguenti.

NON YOTANTI
Badge Ragione Sociale Proprio Deiega Totale
Totale voti i
Percentuale votanti % 0,000000
Percentuale Capitale % 0,000000
/.
Pagina 3

fonisti: 0 Teste 0
Azionists in proprio; 0 Arionisti in delega: O



Leone Film Group S.p.A.

R 29 aprile 2022 17.11.59

Assemblea Ordinaria del 29 aprife 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE

Oggetto: Approvazione del bilancio di esercizio ¢ presentazione det Bilancio Consolidato ai 31 dicembre 2021 cor
del Collegio Sindacale, deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.

ato dalla r msisirazione; Relazione

FAVOREVOLI1
Badge Ragione Sociale Proprio / Dalega Totale
1 ROSICA MASSIMO
*xk FARHAT MARC 23.100 23.100
**p BZ FUND 1 AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 70 33.300 33.300
D LZ FUND 1 AZ ALLOCRTION EUROPEAN DYNAMIC 29.235 29.235
2 PAGLIARDINY ALBERTO 15.0C0 15.000
DE* LEONE BAFFAELLA 4.016.811 4.016.811
3 LECNE ANDRER 4.972.010 4.9072.010
q GALASSQ ALESSANDRO B.400
Totale voti 8.197.836
Percentunle votant % (,006000
Percentuale Capitale % 37.734637
"
;
¥
Lo Pagina 4
Aziouisti: 7 Teste: 4

Azionisti n proprio: 3 Azionisti in delega: : 4



Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2022 17,14.52

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Destinazione degli utili al 2021; deliberazioni inerenti e conseguenti;

Presenti alia votazione

n® 7 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 8.197.856 azioni ordinarie, pari al 57,734637% del
capitale ordinario di cui n°® 8.197.856 ammesse al voto,

pari al 57,734637% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% =zu Azioni

Ordinarie
~Favorevoli 8.187.856 104, 000000
Contrari 0 ¢,000000
Astenuti 0] 0,000000
Non Votanti 0 0,000000
Totale 8.197.856 100, 000000

Azionisti in proprio: 3
Azionist in delega: 4
Teste: 4 Azionist. .7




Leone Film Group S.p.A. . ww oprile 2022 17.14.52
Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022 Tl

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Destinazione degli utiii al 2021; deliberazioni inerenti ¢ conseguenti:

CONTRARI
Badge Ragione Sociale Proprid ! Delega Totale
Totale voti 0
Percentuale vatanti % 0.000000
Percentuale Capitale % 0.600000
Pagina !
Azionisti: 0 Teste: 0

Azionisti in proprio; 0 Azionisti in delega: . )



Leone Film Group S.p.A. ’ : : 29 aprile 2022 17.14.52
Assemblea Qrdinaria del 29 aprile 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Destinazione degli utili al 2021; deliberazioni inerenti e conseguenti;

ASTENUTI
Badge Ragione Sociale Proprio bDelega Totale
Totale voti 0
Percentusle votanti % 0.000000
Percentuale Capitale % 0,000060
Pagina 2
Aztonisti: 0 Teste: 0

Azionist in proprio; 0 Azionisti in delega: 0



Leone Film Group S.p.A. ~28-aprile 2022 17.14.52
Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022 IR

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Destinazione degli utili al 2021; deliberazioni inerenti e conseguenti;

NON VOTANTI

D
Badge Ragione Sociale Proprio / Delega Totale
Totale voti 0
Percentunie votanti % 0.000000
Peccentuale Capitale % 0.000000
. Pagina 3
Axionisti: 0 Teste: 0

AZIONIslE in proprio; G Azionisti in defega: . 0



Leone Film Group S.p.A. . : 29 aprile 2022 17.14.52
Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2072

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Destinazione degli utili al 2021; deliberazioni inereati ¢ conseguenti;

FAVOREVOLI
Badge Ragione Soclale Proprio Delega Totale
1 ROSICA MASSIMO
i FARHAT MARC 23_100 23.1490
D AZ FUND 1 AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 70 33.300 33.300
*+p AZ FUND 1 AZ ALLOCATION EUROPEAN DYNAMIC 29.235 29.235
2 PAGLIARDINY ALBERTO 15.000 15.000
oE* LEONE RAFFAELLA 4.016.811 4.016.811
3 LEONE ANDREA 4.072.010 4,072,010
4 GALASSC ALESSANDRO 8.400 B.400
Totale vati 8.197.8356 — gl .v.lwr\u..lrﬂi
Percentusale votanti % 100,600000 : , , .
Percentuale Capitale % 37734637
Pagina 4
Azionisti: 7 Teste: 4

Agzionisti in proprio: 3 Azionisti in delega: 4



Leone Film Group S.p.A.

Assemblea Ordinaria de] 29 aprile 2022

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Rinnovoe dell’Organo Ammministrativo,

Presenti alla votazione

n® 7 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n® 8.197.856 azioni ordinarie, pari al 57,734637% del
capitale ordinario di cui n° 8.197.856 ammesse al voto,

pari al 57,734637% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favorevoli 8,135,321 99,237179
Contrari 62.535 0,762821
Astenuti O 0,0046000
Non Votanti 0 0,000000

Totale 8.197.856 100,00000C0

Pag. |

Azionisti in proprio: 3 L

Azionisti in delegn: 4
Teste: 4 Azionisti, 17

29 aprile 2022 17.24.05




Leone Film Group S.p.A. ) ' . 29 aprile 2022 17.24.05
Assembilea Ordinaria del 29 aprile 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Rinnovoe deli’ Organo Ammministrative.

CONTRARI
Badge Ragione Sociale Proprio belega Totale
1 ROSICA MASSIMC
=+ AZ FUND 1 AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 70 33.300 33.300
**D AZ FUND 1 AZ ALLOCATION EUROPEAN DYNAMIC 29.235 29.235
Totale voli 62,535
Percentuale votanti % 0,76282}
Percentuale Capitaie % 0440412
AN
N
e
Pagina |
Azionisti: 2 Teste I

Azionisti in propiio: 0 Azionisti in delega: 2



Leone Film Group S.p.A. 29 aprite 2022 17.24.03

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Ogeetto: Rinnove defl’ Organo Ammmtinistrativo,

ASTENUTI
Badge Ragione Sociale propria i pelega Totale
Totatc voti 0
Percentuale votantt % 0.060000
Percentuale Capitale %o 0.000000
Pagina 2
Azionisti: 0 Teste: 4]

Azionisti in proprio: 0 Azionisti in delega: : 0



Leone Film Group S.p.4. \ © 29 aprile 2022 17.24.05
Assemblea Qrdinaria del 29 aprile 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Qggetto: Rinnovo dell’Organo Ammministrativo.

NON VOTANTI
Badge Ragione Sociale Proprio Belega Totale
Totale voti 0
Percentuale vetanti % 0,000000
Percentnale Capitale % 0.000000
Pagina 3
Azionisti; 0 Teste: 1]

AZionisti i proprio: 0 Azionisti in delega: ]



Leone Film Group 5.p.A. T i .29 aprile 2022 17.24.05
Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022 -

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Rinnovo dell'Organe Ammministrativo.

FAVOREVOLi
Badge Ragione Sociaile Proprioc Delega Totale
1 ROSICA MASSIMO
* ok FARHAT MARC 23.100 23.100
2 PAGLIARDINI ALBERTO 15,000 15.000C
DE* LEONE RAFFAELLA 4.016.811 4.016.811
3 LEONE RWDREA 4.0672.010
4 GALASSC ALESSANDRO 8.400
Totale voti 8.135321
Percentuale votanti % 99237179
Percentuale Capitale % 37204225
/,{
Pagina 4
Azionisti; 5 Teste: 4

Azionisti in proprio: 3 Azionisti in delega: p 2



Leone Film Group S.p.A.

ESITO VOTAZIONE

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

Oggetto : Rinnovo del Collegio Sindacale.

Presenti alla votazione

n° 7 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 8.197.856 azioni ordinarie, pari al 57,734637% del

capitale ordinario di cui n® 8.197.836 ammesse al voto,

pari al 57,734637% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

QOrdinarie
Favorevoli 8.135.321 99,237179
Contrari 62.535 0, 762821
Astenuti 0 0, 000000
Non Votanti 0 G, 000000
Totale 8.187.856 100,000000

Azionisti in proprio: 3
Azionisti in delega: 4
Teste: 4 Azionisti. ;7

29 aprile 2022 17.26.59



Leone Film Group S.p.A. e 29 aprite 2022 17.26.59

LiSTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Rinnovoe det Collegio Sindacale.

CONTRARI

HBadge Ragione Sociale Totale
1 ROSICA MASSIMO
v} AZ FUOHD 1 AZ ALLOCATION PIR ITALIAM EXCELLENCE 70 33.300
**D AZ FUND 1 AZ ALLOCATION EUROPEAN DYNAMIC 29.235%
Totaie voti 62.533
Percentuaie votanti % {,762821
Percentuaic Capitale % 0440412

AN

.//./I:L

X
Pagina |

Azionisti 2 Teste: 1

Azionisti in proprio: 0 Azionisti in defega: ] 2



Leone Film Group S.p.A.

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Rinnovo del Collegio Sindacale.

Badge Ragione Sociale
Totale voti 1]
Percentuale votanti % 0,000600
Percentuale Capitale % 0,000000
Aztonisti: 0 Teste:

Azionist in proprio’ G Azionisti in delega:

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

ASTENUT1

Pagina 2

Proprio

e ————

29 aprile 2022 17.26.59

bDelega

e

Totale




Leone Film Group S.p.A.

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Rinnovo del Callegio Sindacale.

Badge Ragione Sociale
Totale voti 4
Percentuale volanti % §,000000
Percentuale Capitale % ©.000000
Azionisti; §  Teste:

Azionisti in proprio: 0 Azionisti in delega:

Assemblea QOrdinaria del 29 aprile weww//

=]

NON VOTANTI

Pagina 3

29 aprilé 2022 17.26.59

Totale



Leone Film Group S.p.A. . - 29 aprile 2022 17.26.59
Assemblea Ovdinaria del 29 aprile 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Rinnove del Collegio Sindacale.

FAVOREVOLI1
Badge Ragione Sociale Propric Delega Totale
i ROSICA MASSIMO
A FARHAT MARC 23.100 23.100
2 PAGLIARDINI ALBERTO 1%.000 15.000
pE* LEONE RAFFAELLA 4.016.811%
3 LEONE ANDRER 4.072.010
4 GALASSO ALESSANDRO 8.400
Totale voui 8.135.321)
Percentuale votanti % 99237179
Percentoate Capitale % 572947225
1//”/{
w
A
L Pagina 4
Azionisti: 5 Teste: 4

Azionisti in proprio: 3 Azionisti in delega: 2



Leone Film Group S.p.A. 29 aprile 2022 17.28.43

Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Rinnovoe dell’Organismo di vigilanza e della Societa di revisione.

Presenti alla votazione

n® 7 azionisti in proprio o per delega,

portatori di n° 8.197.856 azioni ordinarie, pari al 57,734637% del
capitale ordinario di cui n® 8.197.856 ammesse al voto,

pari al 57,734637% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie

Favorevoli 8.135.321 99,237179

Contrari 62.535 0,762821

Astenuti 0 0, 000GC00

Non Votanti 0 0,000000

Totale 8.197.856 160,000000
Pag. 1

Aziotisti in proprico; 3
Azionisti in defega: 4
Teste: 4 Azionisti. 7



Leone Film Group S.p.4. : - 28 aprile 2022 17.28.43
Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
QOggetto: Rinnove dell’Organismo di vigitanza e delia Societd di revisione.

CONTRARI
Badge Ragione Sociale m_ﬂnwmw...ww.f Delega Toktale
i ROSICA MASSIMO LI
*rp RZ FUND 1 AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 70 33.300
**D AZ FUNMND 1 AZ ALLOCATION EUROPEAN DYNRMIC 29.23%
Totale voti 62.335
Percentuale votuntl % 0,762821
Percentuate Capitale % 0.440412
///.
kY
Pagina |

Azionisti: 2 Teste:
Azxionisti in proprio: 0 Azionisti in delega: 2



Leone Film Group S.p.A. 7 29.apyile 2022 17.28.43
Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Qggetto: Rinnovo dell’Organismo di vigilanza e deila Societa di revisione,

ASTENUTI
Badyge Ragione Sociale Proprio
T

Taotale voti ly;

Percentuale votanti % 0,600000

Percentusle Capitale % 0,000000

Pagina 2
Azionistic 0 Tesie: 0 ..

Azionisti in proprio: 0  Azionist in delega: . 0



Leone Film Group 8.p.A. .. © 29 aprife 2022 17.28.43
Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Rinnove deff’ Organismo di vigilanza e della Societi di revisione.
NON VOTANTI

Badge Ragione Sociale Proprio e Delega Totale
R T

Totale voti 4]

Percentunle votanti % 0,000000

Percentuale Capitale % 0,000000

Ay
N
i
Pagina 3
Azionisli: O Teste: 0

Azionisti in proprio: 0 Azionisti in delega: 0



Leone Film Group S.p.A. 729 aprile 2022 17.28.43
Assemblea Ordinaria del 29 aprile 2022 ’ :

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Oggetto: Rinnove dell’ Organismo di vigitanza e della Societa di revisione.

FAVOREVOLI
Badge Ragione Sociale Proprio Totale
i ROSTICA MASSIMO g
il FARHAT MARC 23.100 21.100
2 PAGLIARDINI ALBERTC 15.000 1%.000
nE* LECNE RAFFAELLA 4.016.811 4.016.811
3 LECNE ANDREA 4.072.010
L] GALASSC ALESSAWDRO 8.500
Tataie voti 8.135.32
Percentuale votanti % 992371719
Pereentoate Cupitnic % 57,294225
Paginad
Azionisti: Teste: 4

3
Azionist in proprio; 3 Atzionisti in deleaa: - 2






Leone Film Group S.p.A. 29/04/2022 17:36:04
Elenco Intervenuti (Tutti ordinati alfabeticamente)

Assemblea Ordinaria JE -
s T LC

Ailega
Badge Titolare ot Rorhe ﬂ\/\:?BBZ.

Tipo Rap. Beleganti / Rappreseatati legaimente Ordivaria

A T GRLAS ALESRANDRO T
Lo obsoIsew

28,677744%
di cui 2.000.600 azioni in garanzia a 25 BANCA; :

2 ' PAGLIARDINI ALBERTO S [ z
I D  LEONERAFFAELLA : 4.016.811 | SRR
di eni 2.000.000 azioni in garanzia a 25 BANCA; : :

Totaleazionit 4031811 T T
5 28,394637% :

it d et et e ot S e e Ao S 2 £ S Bk £ e b e

o RORIER MASSIMD T 5
3 D AZ FUND I AZ ALLOCATION EUROPEAN DYNAMIC 29.235
2 D AZ FUND 1 AZ ALLOCATION PiR ITALIAN EXCELLENCE 70 33.300 :

! D '

FARHAT MARC om0l
Totale azioni 85.635 !

0,603097%
Totale azioni in proprio i 4.095.410 ;
Totale szioni in delega ! 4,102.446 | '
! 0! 5

Totale azionf In rappresentanza legale :
' TOTALE AZIONI | 8.197.856 |
| 57,734637% |
: Totaie nzionisti in proprie 3
E‘Tota[c azignisti in delega ;
é'l‘otafc azionisti in rappresentanza legate F
’ TOTALE AZIONISTI

b

4
0!
7

i

TOTALE PERSONE INTERVENUTE 4

Legenda:
D: Delegante R: Rappresentato legalmente

Pagina |



Leone Film Group 5.p.A. Assemblea Ordinaria Pag. |

Elenco soci titolari di azioni ordinarie, inlerveinti ali'sssensblen tensinsi il 29/04/2022 in unica convocazione.
1l rilascio delle deleghe & avvenuto nel rispeito detla norma di eui allanicelo 2372 del codice civite,

PRESENTIIN/PER e AEIONE
Proprio  Delegn . nproprio Perielegs |
I 0 GALASSO ALESSANDRO ? 8.400 0
' 0  'LEONE ANDREA 4472.010 i
! di eni 2.000.000 in garanzia a 28 BANCA : ;
i I | PAGLIARDINI ALBERTO i 15.000  4.016.811
3 4 jAperters Assembles / 4 102.446
E TOTALE COMPLESSIVO: | 8,197,856

. i
) o lntcr\'cnﬁn/ntlon!anat:sn successivamenie: R T
3 4 Apprm azient del bilancio di esercizio ¢ presentazione del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2021 : 4.095.410 4.102.446 ¢
worredato datia relazione del Consiglio di Amministrazione: Relazione del Collegio Sindacale, deliberaziont | :

_merenu e conseguentl. : :
: B L
] TOTALE COMPLESSIVO: | 8.197.856
i In!crvcmlt:lailonhnntlsl suceessivamentes i e
3 9 -Dcstmu?wnc degli utili a1 2021; deliberazioni inerenti ¢ conscguznll ; 4095410 4.102.446
| TOTALE COMPLESSIVO: | 8.197.856
B o o lntervenunlal!en!mmtlsn sugeessivamente: e : oy
3 4 Rinnovo dell’ Organe Ammministrativo, : 4.095.410 4.102.446
TOTALE COMPLESSIVO: ! 8.197.856
3 4 .Ri egio Sindacale, : 1095410 4.102.446 ;
TOTALE COMPLESSIVO: | 8.197.856
| |
. ilniervenuti/mliontanatisi successivamente: e e e s
3 4 Rmnovo Jell Organisma di vigilanza ¢ dellx Societh di revisione. ! 4.095.410 4,102,446 ¢
! 5{,, e i s i he b e e 1 A T e s L
TOTALE COMPLESSIVO: 8.197.856
:

Legenda:
{i) Voo percepita tramite procedura Intemet



Leone Film Group S.p.A.
Assemblea Ordinaria

in umica convocazione
* ELENCO DELEGANTI *

Delegante di PAGLIARDINI ALBERTO

LEQNE RAFFAELLA
di cui 2,000.000 in garanzia a 28 BANCA

Deleganti di ROSICA MASSIMO

AZ FUND 1| AZ ALLOCATION EUROPEAN DYNAMIC
AZ FUND | AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 70
FARHAT MARC o

Numere di deleghe rappresentate dat hndge: 3

Cundeen,

Tesseran® 2
Azioni
4.046.811

4.016.811

Tesseran® |
Azigsni
29,235
33.300
23.100

85.635

nno ]



10 SOTTOSCRITTO NOTAIO CERTIFICO CHE QUESTA COPIA -
COMPOSTA DI OTTANTACINQUE FOG E CONFORME AL-
L'ORIGINALE FIRMATO A NORMA D¥LEGGE.

ROMA, 9 MAGGIO 2022




