?’{’p ) 3“}:‘; Firmato digitalmente da LUCA AMATO

N Cah C: IT

W77 0: DISTRETTO NOTARILE DI

o227 ROMA:02126441001

D
REPERTORIO N.61791 ROGITO N.18052
Verbale di Assemblea Ordinaria della
'"Leone Film Group S.p.A."
Repubblica Italiana
L'anno duemilaventitre, il giorno ventotto del mese di aprile, in Roma, Via
Birmania nn.74/76, presso gli uffici della societa "Leone Film Group S.p.A.",
alle ore diciassette e minuti tre
28 aprile 2023 - ore 17,03
davanti a me
Dott. Luca AMATO, Notaio in Roma, con Studio in Via Po n.25/A, iscritto
nel Ruolo del Distretto Notarile di Roma,
¢ presente:

- Andrea LEONE, nato a Roma il 9 marzo 1968, domiciliato per la carica a
Roma ove appresso, che interviene nella sua qualita di Presidente del Consi-
glio di Amministrazione e legale rappresentante della societa di nazionalita
italiana denominata ''Leone Film Group S.p.A." (di seguito la ""Societa"),
con sede legale in Roma (RM), Via Birmania nn.74/76, Codice Fiscale e nu-
mero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Roma 03570191001,
R.E.A. n.RM-678101, capitale sociale di € 212.988,00 (euro duecentododici-
milanovecentoottantotto e zero centesimi) interamente sottoscritto e versato,
suddiviso in n.14.199.199 (quattordicimilionicentonovantanovemilacentono-
vantanove) azioni ordinarie prive di valore nominale espresso, indirizzo
PEC: leonefilmgroupspa@legalmail.it.

Io Notaio sono certo dell'identita personale del comparente, che, ai sensi
dell'Articolo 13-bis dello Statuto sociale, nella suindicata qualita, assume la
Presidenza della presente assemblea in sede ordinaria degli Azionisti della
Societa (di seguito anche 1"'Assemblea'') e

affida

a me Notaio l'incarico di redigere il verbale dell'Assemblea, rinunciando alla
facolta di richiedere I'assistenza di un segretario;

da atto
- che la presente Assemblea ¢ stata indetta in questa sede alle ore 17,00 di
oggi, venerdi 28 aprile 2023, in unica convocazione, come da avviso pubbli-
cato sul sito internet della Societa e sul quotidiano "Il Tempo" Edizione Na-
zionale del 4 aprile 2023, ai sensi dell'Articolo 12 dello Statuto sociale;

constata
- del Consiglio di Amministrazione ¢ presente lui stesso comparente, quale
Presidente, mentre sono assenti giustificati gli altri componenti;
- del Collegio Sindacale sono presenti tutti i componenti, nelle persone del
Presidente Dott. Maurizio Bernardo, nonché degli altri Sindaci effettivi Dott.
Reginaldo Mamma e Dott. Francesco Rossi, tutti in persona.

Il Presidente informa i presenti che, ai fini dello svolgimento di questa
Assemblea:

- ha costituito un Ufficio di presidenza, nella persona della signora Antonel-
la Abbate;

- ha nominato altresi n.1 scrutatore, nella persona della signora Eleonora De
Prata della societa Computershare S.p.A., che cura altresi la registrazione dei
partecipanti, che assistera 1'Ufficio di presidenza.

I componenti 1'Ufficio di presidenza e lo scrutatore sono invitati ad alzarsi e
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farsi riconoscere.
Il Presidente fa presente

- che ha consentito che assistano all'Assemblea esperti, analisti finanziari e
giornalisti accreditati;
- che non ¢ pervenuta alla Societa alcuna richiesta di integrazione dell'Ordine
del Giorno, ai sensi delle applicabili disposizioni in materia;

informa
- che, ai sensi del Decreto Legislativo 30 giugno 2003 n.196 recante il Codi-
ce in materia di protezione dei dati personali, i dati dei partecipanti all'As-
semblea vengono raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini dell'e-
secuzione degli adempimenti assembleari e societari obbligatori;

da atto
- che il capitale sociale della Societa ammonta attualmente ad € 212.988,00
(euro duecentododicimilanovecentoottantotto e zero centesimi) interamente
versato ed ¢ suddiviso in n.14.199.199 (quattordicimilionicentonovantano-
vemilacentonovantanove) azioni ordinarie prive di valore nominale espresso,
con diritto di intervento e di voto nella presente Assemblea;
- che per le azioni proprie detenute dalla stessa Societa - pari, alla data del 27
aprile 2023, a complessive n.108.600 azioni - ai sensi dell'Articolo 2357-ter,
secondo comma, del Codice Civile, il diritto di voto ¢ sospeso, ma le azioni
stesse sono computate nel capitale ai fini del calcolo delle maggioranze ri-
chieste per la costituzione e per le deliberazioni dell'odierna Assemblea;

chiede
- all'Ufficio di presidenza di fornirgli 1'indicazione numerica dei presenti ai
fini dell'accertamento della regolare costituzione della presente Assemblea;

dichiara quindi
- che sono presenti o regolarmente rappresentati in Assemblea n.6 Azionisti,
portatori di n.8.171.156 azioni ordinarie, rappresentanti complessivamente al
57.546598% del capitale sociale, tutte ammesse al voto, per n.3 soggetti pre-
senti in Assemblea e dunque aventi diritto al voto;
da atto al riguardo

- che ¢ stata verificata dall'Ufficio di presidenza, con l'ausilio di Computer-
share S.p.A., l'identita personale degli intervenuti, la regolarita delle comu-
nicazioni pervenute - attestanti la titolarita delle azioni alla cosiddetta "re-
cord date" del 19 aprile 2023 ai fini dell'intervento in Assemblea - nonché
delle deleghe presentate; documenti che dichiara acquisiti agli atti della So-
cieta;

ricorda
- che, in base alle norme di legge e di Statuto, I'Assemblea Ordinaria, in uni-
ca convocazione, ¢ regolarmente costituita quando ¢ rappresentata almeno la
maggioranza del capitale sociale e delibera a maggioranza assoluta del capi-
tale sociale in essa rappresentato;

dichiara quindi

la presente Assemblea Ordinaria regolarmente costituita ed atta a deliberare
sul seguente Ordine del Giorno:
1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e del Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2022 corredato dalla relazione del Consiglio di Ammini-
strazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni inerenti e con-
seguenti;



2. Destinazione degli utili 2022; deliberazioni inerenti e conseguenti.

I Presidente da inoltre atto che
- la documentazione relativa a quanto posto all'Ordine del Giorno ¢ stata
messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito internet
della Societa www.leonefilmgroup.com (sezione Investors), ai sensi € nei
termini di cui alla normativa applicabile;
- nella cartellina consegnata ai presenti all'atto del ricevimento ¢ presente lo
Statuto sociale, il Regolamento assembleare vigente approvato dall'Assem-
blea del 27 maggio 2021, il fascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al
31 dicembre 2022, la Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio ed il
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2022, nonché le relative Relazioni del
Collegio Sindacale e della societa di Revisione;
- in base alle risultanze del Libro Soci e tenuto conto degli aggiornamenti re-
lativi all'odierna Assemblea, delle comunicazioni pervenute e delle altre in-
formazioni a disposizione, risultano partecipare, direttamente o indirettamen-
te, in misura superiore al 5% al capitale della Societa esclusivamente gli
Azionisti:

1) Leone Andrea, in possesso di n.4.149.410 azioni, pari al 29,22% circa
del capitale sociale;

2) Leone Raffaella, in possesso di n.4.131.411 azioni, pari al 29,10% cir-
ca del capitale sociale;

3) "MAGARI S.r.l." (Maite Bulgari), in possesso di n.1.500.000 azioni,
pari al 10,56% circa del capitale sociale;

4) "SOFIA HOLDING S.r.l." (Prof. Francesco Brioschi), in possesso di

n.710.000 azioni, pari al 5,00% circa del capitale sociale;
- non si ha conoscenza dell'esistenza di patti parasociali che abbiano ad og-
getto azioni della Societa, fatto salvo il patto parasociale tra i signori Andrea
Leone, Raffaella Leone e Maria Teresa Carpio (nota anche come Maite Bul-
gari) riportato nel comunicato stampa del 26 settembre 2016.

Il Presidente richiede formalmente a tutti i partecipanti alla presente As-
semblea di dichiarare la loro eventuale carenza di legittimazione al voto ai
sensi delle vigenti disposizioni di legge e di Statuto.

11 Presidente da atto che nessuno rende la dichiarazione richiesta.

Prima di passare alla trattazione di quanto posto all'Ordine del Giorno, il
Presidente illustra le modalita operative di svolgimento degli odierni lavori
assembleari:

- le operazioni di registrazione delle presenze e di rilevazione dei risultati
delle votazioni sono gestite con l'ausilio di apparecchiature tecniche e di una
procedura informatica;

- il voto su quanto posto all'Ordine del Giorno sara espresso mediante chia-
mata nominale;

- 1 voti espressi verranno registrati e riportati analiticamente in un documento
che sara allegato al verbale della presente Assemblea.

Il Presidente rivolge quindi 1'invito ai partecipanti all'Assemblea, nei limi-
ti del possibile, a non uscire dalla sala ed a non entrare nella stessa durante le
operazioni di voto per consentire una corretta rilevazione delle presenze dan-
do atto che i nominativi di coloro che si sono allontanati prima di una vota-
zione, con il relativo numero di azioni, saranno riportati in un documento che
sara allegato al verbale della presente Assemblea.




Al fine di consentire la piu ampia partecipazione alla discussione, invita
ad attenersi alle disposizioni del Regolamento assembleare, che troveranno
puntuale applicazione per lo svolgimento della presente Assemblea.

Sempre al fine di assicurare un ordinato svolgimento dei lavori assem-
bleari e di non protrarre eccessivamente la durata della seduta, il Presidente
predetermina in 5 (cinque) minuti la durata massima degli interventi ed in 3
(tre) minuti quella delle repliche.

Sempre in merito alle modalita di svolgimento della discussione, segnala
che coloro che intendono effettuare interventi sono tenuti a compilare e sot-
toscrivere l'apposita "scheda per richiesta di intervento"; tali schede dovran-
no essere consegnate dagli interessati presso 1'Ufficio di presidenza. Gli in-
terventi avranno luogo secondo I'ordine di presentazione delle richieste.

Al fine di consentire la pit ampia partecipazione alla discussione, rivolge
l'invito - a norma di quanto disposto dal Regolamento assembleare - a formu-
lare interventi che siano attinenti a quanto posto all'Ordine del Giorno ed a
contenere la durata degli stessi.

Ciascuna volta, al termine degli interventi, verranno fornite le risposte al-
le richieste dei Soci, previa eventuale sospensione dei lavori assembleari per
un periodo limitato di tempo.

Coloro che hanno chiesto la parola avranno la facolta di effettuare, dopo
le risposte, una breve replica, nei termini suindicati.

Come previsto dalla normativa vigente, gli interventi saranno riportati nel
verbale in forma sintetica, con l'indicazione nominativa degli intervenuti e
con le risposte loro fornite.

Passando quindi alla trattazione del primo argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea:

1. Approvazione del Bilancio di Esercizio e del Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2022 corredato dalla relazione del Consiglio di Ammini-
strazione; Relazione del Collegio Sindacale; deliberazioni inerenti e con-
seguenti;
il Presidente

si astiene
con l'accordo dei presenti dal dare lettura integrale della Relazione sulla Ge-
stione predisposta dal Consiglio di Amministrazione, nonché delle Relazioni
del Collegio Sindacale e della societa di revisione sul Bilancio di esercizio e
sul Bilancio Consolidato, per le quali rinvia a quanto gia messo a disposizio-
ne degli Azionisti ai sensi di legge ed a quanto contenuto nella cartellina
consegnata ai presenti all'atto del ricevimento; cio consentira di lasciare mag-
giore spazio alla discussione e, quindi, alla trattazione degli argomenti che si
riterranno meritevoli di piu specifico approfondimento;

evidenzia
che il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2022 sottoposto all'odierna appro-
vazione si chiude con un utile di esercizio pari a € 1.301.464,00 (euro unmi-
lionetrecentounomilaquattrocentosessantaquattro e zero centesimi) e che il
Consiglio di Amministrazione della Societa, come riportato nella Relazione
sulla Gestione, ha proposto di approvare il Bilancio di Esercizio e di destina-
re il predetto utile come segue:
- quanto ad € 33.310,00 (euro trentatremilatrecentodieci e zero centesimi) a
"Riserva Utili a nuovo";



- quanto a un massimo di € 1.268.154,00 (euro unmilioneduecentosessantot-
tomilacentocinquantaquattro e zero centesimi) da distribuirsi agli Azionisti
riconoscendo un dividendo unitario di € 0,09 (euro zero e nove centesimi)
per azione, da mettere in pagamento nei seguenti termini: data di stacco ce-
dola 3 luglio 2023, record date (ossia data di legittimazione al pagamento
del dividendo) 4 luglio 2023, data di pagamento 5 luglio 2023;
precisa

- che la Societa detiene azioni proprie per un ammontare pari, come precisato
in precedenza, a n.108.600 azioni alla data del 27 aprile 2023;

- che le azioni proprie non beneficeranno del dividendo.

A nome dell'intero Consiglio di Amministrazione, il Presidente precisa al-
tresi che dopo la chiusura dell'esercizio al 31 dicembre 2022 non sono avve-
nuti fatti di rilievo tali da rendere l'attuale situazione patrimoniale-finanziaria
sostanzialmente diversa da quella risultante dallo stato patrimoniale a tale
data o da richiedere rettifiche.

Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso 1'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi 1'Ufficio di presidenza a fornirgli l'elenco delle richieste di
intervento e ad aggiornarlo in caso di ulteriori richieste presentate nel corso
degli interventi.

Il Presidente constata che nessuno chiede la parola.

Il Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul predetto argomen-
to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa
votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti ¢ rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione e

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione di cui
da lettura:
"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., esami-
nati i dati del Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2022 e preso atto dei dati
del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2022, con le relative Relazioni pre-
sentate dal Consiglio di Amministrazione, dal Collegio Sindacale e dalla So-
cieta di revisione,

delibera
- di approvare il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2022."

I Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al primo argomento all'Ordine del Giorno
della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e invita 1'Ufficio di presidenza a
fornirgli l'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica l'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla votazione relativa al primo argomento all'Ordine del
Giorno come segue:



- votanti n.6 Azionisti portatori di n.8.171.156 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,546598% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.171.156 azioni, pari al 100% dei votanti;

- contrari n.zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- astenuti n.zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- non votanti n.zero azioni, pari allo zero% dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.

Passando quindi alla trattazione del secondo argomento all'Ordine del
Giorno della presente Assemblea:

2. Destinazione degli utili 2022; deliberazioni inerenti e conseguenti;
il Presidente
rammenta

che il Consiglio di Amministrazione ha proposto all'Assemblea di destinare
l'utile di esercizio, pari a € 1.301.464,00 (euro unmilionetrecentounomila-
quattrocentosessantaquattro e zero centesimi) come segue:
- quanto a € 33.310,00 (euro trentatremilatrecentodieci e zero centesimi) a
"Riserva Utili a nuovo";
- quanto a un massimo di € 1.268.154,00 (euro unmilioneduecentosessantot-
tomilacentocinquantaquattro e zero centesimi) da distribuirsi agli Azionisti
riconoscendo un dividendo unitario di € 0,09 (euro zero e nove centesimi)
per azione, da mettere in pagamento nei seguenti termini: data di stacco ce-
dola 3 luglio 2023, record date (ossia data di legittimazione al pagamento
del dividendo) 4 luglio 2023, data di pagamento 5 luglio 2023;

ricorda altresi
- che la Societa detiene azioni proprie per un ammontare pari, come precisato
in precedenza, a n.108.600 azioni alla data del 27 aprile 2023;
- che le azioni proprie non beneficeranno del dividendo.

Il Presidente invita coloro che fossero interessati a presentare richiesta di
intervento in ordine al suindicato argomento posto all'Ordine del Giorno a re-
carsi presso 1'Ufficio di presidenza per presentare la relativa richiesta di inter-
vento.

Chiede quindi 1'Ufficio di presidenza a fornirgli I'elenco delle richieste di
intervento e ad aggiornarlo in caso di ulteriori richieste presentate nel corso
degli interventi.

Il Presidente constata che nessuno chiede la parola.

Il Presidente dichiara pertanto chiusa la discussione sul predetto argomen-
to posto all'Ordine del Giorno della presente Assemblea e passa alla relativa
votazione,

conferma
preliminarmente che la situazione dei presenti ¢ rimasta invariata rispetto al-
l'ultima rilevazione e

sottopone
all'approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione di cui
da lettura:
"L’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Leone Film Group S.p.A., dopo
avere approvato il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2022 e vista la pro-
posta del Consiglio di Amministrazione,

delibera



- di destinare l'utile di esercizio, pari a € 1.301.464,00 (euro unmilionetre-
centounomilaquattrocentosessantaquattro e zero centesimi), come segue:

(i) quanto a € 33.310,00 (euro trentatremilatrecentodieci e zero centesi-
mi) a "Riserva Utili a nuovo';

(i) quanto a un massimo di € 1.268.154,00 (euro unmilioneduecentoses-
santottomilacentocinquantaquattro e zero centesimi) da distribuirsi agli
Azionisti riconoscendo un dividendo unitario di € 0,09 (euro zero e nove
centesimi) per azione, da mettere in pagamento nei seguenti termini: data di
stacco cedola 3 luglio 2023, record date (ossia data di legittimazione al pa-
gamento del dividendo) 4 luglio 2023, data di pagamento 5 luglio 2023."

Il Presidente prega di non uscire dalla sala durante le operazioni di voto.

Il Presidente dichiara quindi aperta la procedura di votazione sull'indicata
proposta di deliberazione relativa al secondo argomento all'Ordine del Gior-
no della presente Assemblea.

Segue la votazione.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e invita 1'Ufficio di presidenza a
fornirgli 1'esito di tale votazione.

Il Presidente comunica I'esito della votazione fornito dall'Ufficio di presi-
denza in merito alla votazione relativa al secondo argomento all'Ordine del
Giorno come segue:

- votanti n.6 Azionisti portatori di n.8.171.156 azioni ordinarie tutte am-
messe al voto, pari al 57,546598% del capitale sociale;

- favorevoli n.8.171.156 azioni, pari al 100% dei votanti;

- contrari n.zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- astenuti n.zero azioni, pari allo zero % dei votanti;

- non votanti n.zero azioni, pari allo zero % dei votanti.

La proposta, avendo raggiunto la maggioranza assoluta del capitale rap-
presentato in Assemblea, ¢ dichiarata approvata.

Il Presidente, constatato che si ¢ conclusa la trattazione degli argomenti
posti all'Ordine del Giorno, piti nessuno avendo chiesto la parola, rivolge un
vivo ringraziamento a tutti 1 presenti che hanno collaborato per lo svolgimen-
to dell'Assemblea e dichiara chiusa la presente Assemblea essendo le ore di-
ciassette e minuti venti (ore 17,20).

Le spese del presente atto e dipendenti sono a carico della Societa.

Il Presidente mi consegna, chiedendo che ne venga fatta allegazione al
presente verbale dell'Assemblea, i seguenti documenti:

- unico fascicolo contenente il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2022, la
Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio e il Bilancio Consolidato al
31 dicembre 2022;

- unico fascicolo contenente le relative Relazioni del Collegio Sindacale e
della societa di Revisione;

- situazione delle presenze alla costituzione dell'Assemblea Ordinaria;

- unico fascicolo contenente gli esiti delle due votazioni relative agli argo-
menti all'Ordine del Giorno, con indicazione analitica dei votanti;

- giornale completo delle presenze in Assemblea;

e io Notaio li allego al presente verbale rispettivamente sotto le lettere da
"A'" a "E", omessane la lettura per dispensa ricevutane dal suindicato com-
parente.

Atto scritto da persona di mia fiducia su venti pagine di cinque fogli e da



me Notaio letto, in Assemblea, al comparente che, su mia richiesta, lo ha ap-
provato. Viene sottoscritto alle ore diciassette e minuti venticinque (ore
17,25).

F.to: Andrea LEONE

F.to: Luca AMATO - Notaio
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RELAZIONE SULLA GESTIONE
Signori Azionisti,

il bilancio d'esercizio ed il bilancio consolidato delia Leone Film Group S.p.A. {"Gruppo" o "Gruppo
Leone Film") al 31 dicembre 2022 che sottoponiamo al Vostro esame ed approvazione, sono stati
redatti secondo i principi contabili internazionali (IFRS).

ta presente relazione & stata redatta in conformitd a quanto previsto dall’art. 2428 del codice civile;
essa fornisce le informazioni pil: significative sulla situazione economica, patrimoniale, finanziaria e
sulla gestione della Leone Film Group S.p.A. e del Gruppo, come di seguito definito.

Ai fini della redazione del bilancio di esercizio e consolidato, 1a Leone Film Group S.p.A. si & avvalsa
della facolta concessa dalla vigente normativa in materia di bilanci, di presentare una unica relazione
suita gestione a corredo sia del bilancio di esercizio individuale della Capogruppo, che di quelio
consolidato, dando maggior rilievo, ove non diversamente indicato, ai fenomeni a livello di Gruppo.

Si rammenta che il titolo Leone Film Group della Capogruppo & quotato su Euronext Growth Milan.

In base alle informazioni pervenute alla Societa, alla data del 31 dicembre 2022 e di formazione del
presente bilancio, il capitale sociale, composto da 14.199.199 azioni ordinarie, risuita cosi suddiviso:

ANDREA LEONE
4.149.410 azioni, pari al 29,22% del capitale sociale

RAFFAELLA LEONE
4.131.411 azioni, pari al 29,10% del capitale sociale

MAGARI 5.R.L. {MAITE BULGARI)
1.500.000 azioni, pari al 10,56% del capitale sociale

SOFIA HOLDING S.R.L. {Prof. FRANCESCO BRIQSCHI)
710.100 azioni, pari al 5,00% del capitale socciale

PAOLO GENOVESE
422,805 azioni, pari al 2,98% de! capitale sociale

MERCATO
3.176.873 azioni, pari al 22,37% del capitale sociale

AZIONI PROPRIE DETENUTE DA LEONE FILM GROUP S.P.A.
108.600 azioni, pari allo 0,76% del capitale sociale

Per quanto riguarda I'andamento del corso azionario, nelf’esercizio 2022 il titolo ha fatto registrare un
andamento oscillante con un minimo attorno a 1,88 Euro e un massimo attorno a 2,9 Euro.
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Alla chiusura di Borsa del 30 dicembre 2022 il prezzo dell’azione & stato pari a 1,99 Euro per azione,
eqguivalente ad una capitalizzazione di mercato di circa 28,3 milioni di Euro mentre alla chiusura di
Borsa del 28 marzo 2023 2022 il prezzo dell’azione & stato paria 2,12 Euro per azione, equivaiente ad
una capitalizzazione di mercato di circa 30,1 29,5 milioni di Furo,

Di seguito Pandamento del corso azionario dai 2 gennaio 2022 al 28 marzo 2023:

Mar 2022 Mag 2G22 Lug 2022 St 2022 Mo 2022 Gen 2023 Mar 2023

Il bilancio consolidato evidenzia un utile netto di Eurc 2.471 mila {nel 2021 un utile netto di Euro 5.868
mila}, dopo avere effettuato ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni per Euro 34.339 mila
{nel 2021: Euro 41,740 mila).

It bilancio di esercizio di Leone Film Group S.p.A. evidenzia un utile netto di Euro 1.301 mila (nel 2021
un utile netto di Euro 2.549 mila), dopo avere effettuate ammortamenti e svalutazioni delle
immaohilizzazioni per Euro 14.192 mila (nel 2021:; Eure 16.331 mila).

La controiiata Lotus Production S.r.L. ha chiuso 'esercizio 2022 con un utile netto di Euro 1.165 mila ed
ih patrimonio netto di Euro 10.730 mila,

La controllata Pacmedia S.r.1. ha chiuso Vesercizio 2022 con una perdita di Euro 3 mila ed un patrimonio
netto negativo di Euro 36 mila. /
/3

La controllata Leone Pictures S.r.l. ha chiuso 'esercizio 2022 con una perdita di Euro ﬁ@/{nila ed un
patrimonio netto negativo di Euro 19 mila. 7 .--/'

1O SCENARIO DEL SETTORE CINEMATOGRAFICO IN ITALIA

sono attestati a Euro 306.7 milioni {nel 2021 Euro 169.3 milioni; variazione; A8 '“ N &
44.5 milioni di biglietti venduti (nel 2021: 24.8 milioni; variazione: +79.6%). Secod ndo la medesima
fonte, il prezzo del biglietto nel 2020 & stato pari a Euro 6,88 (nel 2020: Euro 6,5§; varkzione: +4.56%).

b
3t

3.0

2.0

.“,
e}

o



Questo forte incremento & dovuto ad un mercato cinematografico italiano sofferente nel corso del
2021,

Ricordiamo determinante la chiusura dei cinema per quasi quattro mesi alf'inizio del 2021 a causa
dell'emergenza COVID a cui & seguita una riapertura, a partire dal 26/4 in un contesto di sostanziah
restrizioni all’accesso come il “coprifuoco” e il distanziamento in sala (rimosso poi ad ottobre), sino
all'introduzione del “green pass” ad agosto, del “super green pass” e delle ulteriort norme introdotte
a ridosso delle festivita natalizie.

1 film usciti nelle sale nel 2022 sono stati 498 rispetto ai 353 del 2021. Tra questi: 74 di nazionalita USA
{nel 2021:75), 251 italiana (nel 2021: 144), 58 francese {nel 2021: 36} e 30 inglese {nel 2021: 14). | film
italiani hanno quindi rappresentato il 16,1% del box office annuale {21,45% nel 2021}, quelli
statunitensi (57,9 nel 2021), e quelli inglesi il 11,1% (12,2% nel 2021).

La stagionalita {in termini di incassi e di presenza di spettatori}, in confronto al triennio 2017-19,
subisce una forte perdita rei mesi iniziali e finali del 2022, il periodo estivo ne risente meno complici
anche le grandi uscite degli Studios tra cui titoli del calibro di TOP GUN: MAVERICK, THOR: LOVE AND
THUNDER & MINIONS 2.

TOTALL
2022 Media 2017-2019 Diff. %

Mese Incasso presenze incasso presgnze Incasso presenze
Gennaio 26,105,854,00 3.832.091 21.966.013,00 12.779.258,00 -68,20% -70,00%
Febhraio 18.635.417,00 2.809.025 58.697.669,00 9.362.735,00 -68,30% -70,00%
Marzo 23.517.040,00 3.470.355 51.226.464,00 8.260.609,00 -54,10% -58,00%
Aprile 26.030,753,00 3.835.633 52.435.414,00 8.346.635,00 -50,40% -54,00%
Maggio 25.725.514,00 3.654.459 38.422.383,00 6.085.364,00 -33,00% -39,90%
Giugno 20.789.578,00 2.926.363 24,268.794,00 3.779.819,00 -14,30% -22,60%
Luglio 16.779.664,00 2.421.572 20.282.312,00 3.300.922,60 -17,30% -26,60%
Agosto 18.281.803,00 2.685.134 31.037.413,60 4.820.145 -41,10% -44,30%
Settembre 20.663.372,00 3.547.094 46.887.246,00 7.084.123,00 -55,90% -49,90%
Ottobre 27.597.203,00 4.053.220 53.450.252,00 8.087.708,00 -48 40% -89,90%
Novembre 31.311.400,00 4.611.850 54,569.791,00 8.335.762,00 -42,60% -44,70%
Bicembre 51.184,969,00 6.689.095 78,766.249,00 11.710.121,00 -35,00% -42,30%

306.622.567,00 44.535.891 592.053,999,00 91.953.205,00 -48,20% -51,60%

Dati Cinetel

F primi 10 titoli del 2022 hanno totalizzato 16.2 milioni di presenze, contro i 10.2 milioni degli omologhi

_dé? 2021. In"generale, le performance del settore continuano ad essere dipendenti da un numero
relativamente ristretto di film: nel corso del 2022, i primi dieci film hanno registrato il 36.3% delle
presenze totali (nel 2021: 41.2%).

Con riferimento alle presenze settimanali, il week-end (incluso il venerdi} continua a rappresentare il
momento di maggior presenza nelle sale cinematografiche con il 57.8% dei totale settimanale {nel
2021: 57%).



Anno 2022 Media 2017-2013 variazione %
Incasso Presenze pr. Medio Incasso Presenze pr. Medio tncasso  Presenze
lunedi 29.087.321,00 4.318.989 6,73 46.359,385,00 7.681.272 6,04 -37,26% -43,77%
martedi  26.682.813,00 4.206.604 6,34 52.059.466,00 B.771.665 5,93 -43,75%  -52,08%
mercoledi  33.805.570,00 5.318.869 6,36 65.598.011,00 12.053.542 5,44 -48,47% -55,87%
giovedi 33.051.465,00 4.983.041 6,63 59.110.079,00 9.412.266 6,28 -44,68%  -47.06%
venerdi 38.869.227,00 5.589.754 6,95 73.055.293,00 11.261.345 6,49 -46,79%  -50,36%
sabato 75.124.996,00 10.234.219 734 146.603.646,00 20.994.366 6,98 -48,76% -51,25%
domenica  70.001.174,00 9.884.415 7,08 149.268.118,00 21.778.748 6,85 -33,10% -54,61%

il tax credit {credito d'imposta) continua a rappresentare una grande opportunita per la produzione
cinematografica in ltalia. Questo tipo di incentivo fiscale, pur essendo presente in diversi paesi, & alla
base sia dell'attivita di produzicne di film italiani che al ritorno d’immagine, in termini economici e
turistico di cui, proprio grazie ai film cosi prodotti, il nostro paese beneficia. Una recente modifica
normativa ha limitato al massimo al 40% la parte di tax credit compensabile durante la produzione,
rimandando il 60% del tax credit a vaile della consuntivazione definitiva,

IMPLICAZIONI DELLA PANDEMIA DA COVID-19 SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2022

La chiusura dello stato di emergenza avvenuta al 31 marzo 2022 e Fabolizione del green pass dal 1°
maggio 2022 per Vaccesso alle strutture al chiuso, ha comportato, nel 2022 si & assistito a un
miglioramento della frequentazione dei cinema, con un incremento importante rispetto al 2021, ma
comungue con numeri significativamente al di sotto del periodo prepandemico. Questo ha comportato
che il gruppo LFG ha limitato le uscite cinematografiche a 4 film (“Ii lupo e il leone”, “Spencer”, “355”
e “Fabelmans”, per un box office complessivo di Euro 6,6 min) e ha corrispondentemente aumentato
fe uscite dirette su canali pay o OTT. Per quanto riguarda invece I'impatto del Covid sulle attivita di
produzione, questo ha provocato un rallentamento su alcune produzicni e un aumento di costo, senza
perd impedire il completamento delle riprese delle produzioni realizzate nell'anno.

in sede di redazione del Bilancio d’esercizio e consolidato sono stati analizzati i principali rischi
finanziari ed operativi a cui & esposto il Gruppo, al fine di vaiutare eventuali effetti ne
dalla pandemia da Covid-19.
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Per guanto riguarda specificatamente il rischio di credito, si evidenzia chejlié‘,p :

4

societa def Gruppo hanno sostanzialmente rispettato le scadenze commeit;r.i

Non si rilevano inoltre problematiche di fornitura, né particolari tension : ] ﬁrnitori
strategici per il Gruppo.

i
In generale, dall’analisi condotta non sono emerse criticita tali da poter pvere impatti duraturi sulla
situazione economico-patrimoniale del Gruppo. \ i
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L'ATTIVITA SVOLTA

Il Gruppo sviluppa la propria attivita attraverso due differenti linee operative {le Business Unit) e
questo gli consente di accedere con maggiore facilita alle differenti opportunita di mercato. | Gruppo
é attivo nell'intera filiera di sfruttamento dei film, a partire dalla produzione sino alla distribuzione
attraverso i diversi canali {Theatrical, Home Video, Pay-per View, Free-Tv, Pay Tv, $VoD e tutti i nuovi
canali digitali),

Le due Business Unit svolgono attivita di:

¢ DISTRIBUZIONE
Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film acquisiti, unitamente a quelli gid di proprieta e
costituenti !a Library, & realizzata dalla Capogruppo attraverso la messa in commercio degli stessi
attraverso tutti i canali di distribuzione,

*  PRODUZIONE CINEMATOGRAFICA
La produzione dei film destinati al mercato italiano e la distribuzione degli stessi & realizzata sia
daila Capogruppo che dalla controllata Lotus Production 5.r.1.. Ne! corso del 2022 & stata costituita
la controllata Leone Pictures s.r.l,, che aveva come oggetto lo sviluppo all’estero delle produzioni
cinematografiche. La partecipazione, a seguito di una rivisitazione delle strategie di gruppo, & stata
posta in liquidazione nel mese di marzo 2023,

s PRODUZIONE ESECUTIVA
La produzione esecutiva di film sia italiani che stranieri & principalmente realizzata dalla controllata
Lotus Production S.r.L

s SVILUPPO DI NUOVI PROGETTI FILMICI E SERIE TV
Lo sviluppo di nuovi progetti & svolto da entrambe le societa del gruppo. Lotus Production S.r.k. &
normalmente pidl impegnata sui progetti nazionali mentre Leone Film Group S.p.A. & normalmente
pill impegnata sui progetti internazionali.

La societd controllata Pacmedia 5.r.., creata per sviluppare le attivita di Product Placement e Brand
Integration, & rimasta inattiva anche nel corso del 2022. Come gia indicato nelle relazioni sulla gestione
precedénti, & ihtgnzione della Capogruppo focalizzare I'attivitd prevalentemente verso le attivita di
produzione e distribuzione di contenuti audiovisivi e non si prevede di sviluppare le attivita di Product
Placement e Brand ]h’tegratfon normalmente affidate alla controllata Pacmedia S.r.l..

Con riferimento alia Business Unit Produzione Cinematografica, ta Capogruppo ha continuato ad
esplorare oppddlj‘h&é di crescita sia attraverso le proprie risorse che mediante le proprie controllata
Lotus Production S.r.l. e Leone Pictures S.r.L. Nel 2022 sono stati distribuiti 4 film prodotti da Lotus
Production S.r.l.: “Time is up 2" {per la regia di Alessandra Amoruso}, “The Boat” (per la regia di Alessio
tiguori), “Vicini di casa” (per la regia di Paolo Costella) e “The land of dreams” (per la regia di Nicola
Abatangelo). Sono state invece completate le riprese di due serie cinematografiche {“A casa tutti hene
2 e “Leoni di Sicilia”) e di tre film {"Felicita”, “Mia” e “Iif viaggio leggendario”). Con riferimento alle



produzioni esecutive internazionali, Lotus Production S.r.L. ha completato ii service per una produzione
ad alto budget avviata nel 2021.

Il canale della distribuzione Theatrical & gestito da un numero ridotto di operatori (i primi 5 quest’anno
rappresentano 1'76% delle presenze} e in particolare le tre Majors {o Studios) giocano un ruolo
preponderante (59% delle presenze). Nel corso del 2022 gli studios tornano ad occupare le prime 3
posizioni lasciando fuori dal podio le principali societa italiane. Pit nello specifico, le prime 4 societa
italiane hanno cubato it 27% di presenze (Fonte Cinetel)™.

WALT DISNEY S.M.P. ITALIA

80.853.440 10.618.651 26,4% 23,8%
WARNER BROS ITALIA S.P.A. 63.486.293 9.249.210 20,7% 20,8%
UNIVERSAL S.R.L. 45.125.645 6.615.336 14,7% 14,9%
Totale 189.4565.378 26.483.197,00 61,8% 59,5%

1 EAGLEPICTURESS.P.A. 27.671.378 3.948.957 9,0% 8,9%
2 01 DISTRIBUTION 21.602.578 3.491.3561 7.0% 7.8%
3 MEDUSAFILMS.PA. 17.304.146 2.663.344 5,6% 6,0%
4 VISION DISTRIBUTION 13.395.653 2.018.830 4,4% 4,5%
5 LUCKY RED DISTRIB. 11.038.161 1.796.138 3,6% 4,0%
6 BIM DISTRIB. 4,911.542 B22.621 1,6% 1,8%
7 NEXODIGITAL S.P.A. 3.332.245 356.354 1,1% 0,8%
Altri 17.801.488 2.955.089,00 58% 6,6%
Totale 117.157.189 18.052.6%4,00 38,2% 40,5%
Totale Cumulativo 306.622.567 44.535.891 100% 100%

Con riferimento alla distribuzione cinematografica, la Capogruppe ha scelg‘fﬂ_
distribuire la gran parte del proprio prodotto attraverso ie piattaforme SVO!?

risultati importanti e massimizzando i profitti.

sempre 4).

i1} totale di incassi e spettatori pud essere diverso da quanta riportato in altre parti def documento per la g
per la possibilitd dell'esercente di una sala cinematografica di programmare un film che non si trova nelf’
pertanto incassi e presenze su un titolo fittizio {ad esempio, rassegna, cineforum, etc.). Questi inserimentijfon ent

dettaglio Cinetel ma rientrano nel computo di incassi € presenze totali rilevate.
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It totale degli incassi al botteghino dei film distribuiti o prodotti dal gruppo, co-distribuiti con 01
Distribution e Medusa Film & stato pari a circa 8.3? milioni di Euro. It Gruppo distribuisce | propri film
attraverso partner esterni. Se la distribuzione fosse avvenuta direttamente, Leone Film Group S.p.A.
sarebbe stata nel 2022 |'ottavo operatore italiano sia in termini di presenze che in termini di incassi al
botteghine e I'undicesimo a livello assoluto.

1 WALTDISNEY 5.M.P. ITALIA 80.853.440 10.618.651 26,4% 23,8%
2  WARNERBROSITALIAS.P.A, 63.486.293 9.249.210 20,7% 20.8%
3 UNIVERSALS.R.L. 45.125.645 6.615.336 14,7% 14,9%

Totale 189.465.378 26.483.197,00 61,8% 59,5%

1 EAGLE PICTURES 5.P.A. 27.671.378 3.948.957 9,0\&% 8,9%

2 MEDUSA FILM 5.P.A. 15.726.841 2.417.658 5,1% 5,4%

3 01DISTRIBUTION 14.912.674 2.449.769 4,9% 5,5%

4 VISION DISTRIBUTION 13.395.653 2.018.830 4,4% a,5%

5 LUCKY RED DISTRIB. 11.038.161 1.796.138 3,6% 4,0%

6 LEONERMGROUPSPA. | mzeans  Laenans a0 oagk

7  BIM DISTRIB. 4.911.542 822.621 1,6% 1,8%
Altri 21.233.731 3.311.443,00 6,9% 7,4%
Totale 117.157.189  18.052.694,00 38,2% 40,5%
Totale Cumulativo 306.622.567 44.535.891 100% 100%

Il Canale della distribuzione Free TV continua ad essere dominato dai due principali operatori RAl e
Mediaset, ma la capogruppo & riuscita a instaurare un ottimo dialogo anche con Discovery, complice
la chiusura di un deal che vede come protagonista la filmografia del maestro Sergio Leone.

Continua la grande evoluzione dei canali distributivi relativi alla Pay TV ed alle varie finestre Digitali per
te quafi sig noté:ﬁ_p negli uttimi anni, oltre all'ingresso di Netflix e Amazon sul mercato italiano, anche il
prcgfi§:§§ivo e’mefgefe di altri operatori quali, solo per citarne alcuni, Applety, Disney Plus, Paramount
PIu’E, G?ogle_[’__lféy; TimVision, Chili, Nowtv, Infinity e altre.

LE OPERAZHIONI RILEVANTI DEL PERIODO

L'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 & stato caratterizzato dai seguenti eventi:

¢ nel corso del mese di giugno 2022 é stata costituita la Leone Pictures S.r.l,, societd controllata al
51% dalla Leone Film Group S.p.A. il cui scopo € la realizzazione di produzioni con talent
internazionali;

*Tutti | dati sugli incassi sono tratti da Cinetel .
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* il 29 settembre 2022 il Consiglio di Amministrazione di Leone Film Group S.p.A. ha approvato la
relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2022.

+ il 25 novembre 2022 & terminato il programma di acquisto e vendita di azioni proprie, svofto
secondo | termini e le modalitad delfa delibera assunta dalfassemblea degli azionisti in data 27
maggio 2021. Altermine del piano di buy-back, Leone Film Group detiene in portafoglio n. 108.600
azioni proprie, pari al 0,765% dellattuale capitale sociale fissato in 14.199.199 azioni.

» nel mese di novembre 2022 sono state concluse le riprese della serie “A casa tutti bene 2”, perla
regia di Gabriele Muccino mentre nel mese di dicembre 2022 sono state concluse le riprese della
serie “l leoni di Sicilia” per la regia di Paolo Genovese.

ANALISI DEI RISULTATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI
Di seguito viene illustrato 'andamento sia del Gruppo che della Societa Capogruppo.
1. Risultati Reddituali Consolidati

Si riporta di seguito if conto economico consolidato sintetico al 31 dicembre 2022, confrontato con
quello dell’esercizio precedente.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO SINTETICO

{(Importi in eura/000) 31/12/2022 31/12/2021

Ricavi e proventi operativi 56.21%1 $8.603
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 33.008 49,572
Risultato operativo {EBIT} 4.669 7.832
Risultato ante imposte 3.578 6.589
Risultato Netto 247 5.868

[ ricavi e proventi operativi consolidati ammontano ad Euro 56,2 milioni, in diminuzione rispetto agli
Euro 98,6 milioni dell’esercizio 2021, suddivisi nel seguente modo:

¢ Ricavi daile vendite e prestazioni di servizi: 48,2 milioni di Euro (2021: 79,1 milioni di Euro);

s Aitri proventi: 3,2 milioni di Euro (2021: 2,5 milieni di Euro);

+ Contributi Pubblici: 4,8 milioni di Euro {2021: 17 milioni di Euro).

I ricavi e i proventi operativi evidenziano un decremento di 42,4 milioni dir-"E.l}l

e

risultati:

il



CONTO ECONOMICO AL 31/12/2022 PER BUSINESS UNIT
{Importi in eura/000) Produzione Distribuzione  Product Placement Totale Consclidato
Ricavi & proventi operativi 31.638 24,574 0 56.212

Anche nell'esercizio 2022 'attivita di produzione & principalmente riconducibile alla controllata Lotus
Production S.r.L. mentre I'attivita di distribuzione & stata esercitata esclusivamente dalla Capogruppo.

2. Situazione Patrimoniale Consolidata
Si riporta di seguito lo stato patrimoniale consolidato sintetico at 31 dicembre 2022, confrontato con
quello dell’esercizio precedente.

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO SINTETICO
{importi in euro/000} 31/12/2022 31/12/2021

Attivita non correnti

Attivita immateriali 96.439 79.922
Attivita materiali 392 365
Diritti d'uso su beni in leasing 835 1.146
Altre attivitd non correnti 6.847 7.958
Totale attivitd non correnti 104.513 89.391
Attivita correnti 106.682 117.271
Totale attivita 211.195 206.662
Patrimanio netto 48,538 48,007
Passivita non correntt 65.808 56.629
Passivita correnti 56.849 102.026
Totale passivitd 162.657 158.655
Totale patrimonio netto e passivita 211,195 206.662

La attivita immateriali si sono incrementate di circa Euro 16,5 milioni rispetto al precedente esercizio;
in particolare si registrano investimenti netti per circa Euro 50,5 milioni e ammortamenti e svalutazioni
dellesercizio per Euro 34,0 milioni.

Le attivitd materiali non fanno registrare variazioni significative ed il decremento dei Diritti d’'uso su
bent in leasing & conseguente alla quota di ammartamento dell’ esercizio.

Le altre attivita non correnti non fanno registrare variazioni significative tra i due esercizi mentre il
decremento delle attivitd correnti & conseguente a quello delle disponibilita fiquide e dei crediti
tributari.

la véfi_é%iéhe del patrimonio netto corrisponde all'effetto netto dellutile di esercizio e della
distribuzione dei dividendi avvenuta nel 2022.

L'incremento delle passivita non correnti & conseguente a quello delle passivita finanziarie mentre le
passivita correnti fanno registrare un decremento conseguente ad un mix tra decremento dei debiti
commerciali e quello delle Altre passivita correnti e ad un incremento delle passivita finanziarie
correnti.
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3. Situazione Finanziaria Consolidata

La posizione finanziaria netta di Gruppo presenta, alla data di chiusura dell’esercizio 2022 un saldo
negativo di Euro 80.595 mila con un incremento di Euro 20.236 mila rispetto al 31 dicembre 2021. Tale
variazione & principalmente legata alle minori anticipazioni finanziarie ricevute per le produzioni
esecutive internazionali con conseguente a riduzione della cassa derivante dagli anticipi ricevuti per le
produzioni esecutive internazionali, nonché all'incremento dei finanziamenti dovuti alle produzioni
realizzate nel 2022,

Qui di seguito una tabella riassuntiva della Posizione Finanziaria Netta:

SITUAZIONE FINANZIARIA CONSOLIDATA

{importi in euro/000} 31/12/2022 3171272021

Cassa e altre disponibilita liquide 14.417 22.470
Attivitd Finanziarie correnti 985 159
Passivita finanziarie correnti (30.334} (26.623}
Passivita finanziarie correnti su beni in leasing {308) {317}
Passivita finanziarie non correnti (64.815) (55.201}
Passivita finanziarie non correnti su beni in leasing {540) {847)
Posizione finanziaria netta (80.5395) {60.359})

4. Analisi degli indicatori economici e finanziari del Gruppo
1 principali indici sono rappresentativi delia situazione reddituale:

INDICATORI ECONOMICI DEL GRUPPO

31/12/2022 31/12/2021
ROE Netto 5,09% A%
ROE Lordo ok A A3,73%
RO 3%

¢

'y s
,EI_?gﬁ'ﬁnonio netto
misura sintetica la

H
{

[
ROE Lordo (Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il risultato prima de{le imposte ed il
patrimonio netto.

ROE Netto {Return On Equity} - Esso descrive il rapporto tra il risultato netto
(comprensive dell’utile o della perdita dell’esercizio) del Gruppo. Esprime
redditivita e la remunerazione del capitale proprio.
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ROI (Return On Investment) - Esso descrive i rapporto tra il risultato ante imposte e il Totale delle
Attivita, esprimendone la redditivita caratteristica.

Tutti gli indici sopra riportati evidenziano un decremento della redditivitd rispetto al precedente
esercizio in relazione allutile riporiato nelfesercizio 2022 risultato inferiore rispetto ail'utile
conseguito a fronte di una perdita subita nel precedente esercizio.

5. Risultati Reddituali della Capogruppo
Si riporta di seguito il conto economico sintetico della Capogruppo al 31 dicembre 2022, confrontato
con quelio dell’esercizio precedente.

CONTC ECONOMICO SINTETICO DELLA CAPOGRUPPO

{importi in euro/000) 31/12/2022 31/12/2021

Ricavi e proventi operativi 25.034 26.021
Margine Operativo Lordo {EBITDA) 17.924 19.815
Risultato operativo {EBIT) 3.658 3.582
Risultato ante imposte 2.805 3.344
Risultato Netto 1.301 2.549

| ricavi e proventi operativi della Capogruppo ammantano a circa 25 milioni di Euro {2021: 26 milioni
di Euro), suddivisi nel seguente modo:

+ Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi: 23,3 miliont di Euro (2021; 23,1 milioni di Euro)

s Altri proventi: 1,6 milioni di Euro (2021: 1,7 milioni di Euro);

s Contributi pubblici: 0,1 milioni di Euro (2021: 1,2 milioni di Euro}.

H risultato netto (utile) & di circa 1,3 milioni di Euro {Euro 2,6 milioni di Euro nel 2021).
6. Situazione Patrimoniale della Capogruppo

Si riporta di seguito lo stato patrimoniale sintetico della Capogruppe ai 31 dicembre 2022, confrontato
con quello dell’esercizio precedente,
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STATO PATRIMONIALE SINTETICO DELLA CAPOGRUPPO
{Importi in eure/000} 31/12/2022 31/12/2021

Attivitd non correnti

Attivita immateriali 41.960 42.678
Attivita materiali 233 226
Diritti d'uso su beni in leasing 388 619
Altre attivita non correnti 19.657 26.538
Totale attivita non correnti 62.238 70.060
Attivita correnti 60.853 58.600
Totale attivita 123.091 128.660
Patrimonio netto 44,096 44.796
Passivitd non correnti 32.832 35.542
Passivita correnti 46,163 47.922
Totale passivita 78.995 83.864
Totale patrimonio netto e passivita 123.091 128,660

Le attivitd immateriali presentano un decremento netto di Euro 0,7 milioni rispetto al precedente
esercizio: si registrano investimenti per circa Euro 13,2 milioni a fronte di ammortamenti e svalutazioni
dell’esercizio per circa 13,9 milioni di Euro.

Le attivitd materiali non fanno registrare variazioni significative mentre il decremento dei diritti d'uso
su beni in leasing & riferito alla quota di ammortamento dell’esercizio.

Le altre attivitd non correnti fanno registrare un decremento netto di Euro 7,0 milioni circa
principalmente per effetto della diminuzione del credito finanziario erogato alla controllata Lotus
Productions S.r.L.

Le attivitd correnti fanno registrare un incremento netto di Euro 2,2 milioni per effetto.dgl!

del crediti commerciali, della riduzione dei crediti tributari e delle disponibilita quu_i_dép
L

frod

il decremento del patrimanio netto & imputabile prevalentemente al risultato déﬁ' e
della distribuzione dei dividendi AN oW Ty

Le passivitd non correnti registrano un decremento a fronte dell'incremento delle
con un diverso andamento fra le varie componenti.

7. Situazione Finanziaria della Capogruppo :
La posizione finanziaria netta deila Capogruppo presenta alla data di chiusura s%rcizio 2022 un

i
saldo negativo di circa Euro 48.512 mila con un incremento di Euro 1.871 milf ispaito all'esercizio

t

‘i [

precedente.
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Qui di seguite una tabella riassuntiva della Posizione Finanziaria Netta:

SITUAZIONE FINANZIARIA DELLA CAPOGRUPPO

{importi in euro/000) 31/12/2022 31/12/2021

Cassa e altre disponibilita liquide 5.260 8.062
Attivita Finanziarie 463 148
Passivita finanziarie correnti (21.640} (19.058)
Passivita finanziarie correnti su beni in leasing (227} {238)
Passivita finanziarie non correnti (32.211} {35.169)}
Passivita finanziarie non correnti su beni in leasing (157} {385)
Posizione finanziaria netta (48.512) {46.641)

8. Analisi degli indicatori economici e finanziari della Capogruppo
| principali indici sono rappresentativi della situazione reddituale:

ROE Netto (Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il risultato netto ed H patrimonio netto
{comprensivo dell'utile o della perdita dell'esercizio) della Capogruppo. Esprime in misura sintetica la
redditivita e la remunerazione del capitale proprio.

ROE Lordo {Return On Equity) - Esso descrive il rapporto tra il risultato prima delie imposte ed il
patrimonio netto.

ROI (Return On Investment} - Esso descrive il rapporto tra il risultato ante imposte e il Totale delle
Attivita, esprimendone |a redditivita caratteristica.

INDICATORI ECONOMICI DELLA CAPOGRUPPO

31/12/2022 31/12/2021
ROENetts” 2,95% 5,69%
{ ROElorda 6,36% 7,47%

ROt b \ 2,28% 2,60%

Tutti gli indici sopra riportati evidenziano un decremento della redditivitd rispetto al precedente
esercizio conseguente alla riduzione dell’ utile di esercizio 2022 rispetto all'utile conseguito nel 2021.

INVESTIMENTI

Gli investimenti effettuati nel corso dell'esercizio, prevalentemente in nuove opere a prioritario
sfruttamento cinematografico e televisivo, sia prodotte dal Gruppo che acquistate da terzi,
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ammontano a Euro 50,5 milioni. Nelio stesso periodo si sono registrati ammaortamenti e svalutazioni
per Euro 34,3 milioni.

RICERCA E SVILUPPO

Stante la natura ed il settore in cui operano {a Societa ed il Gruppo, non sono state effettuate attivita
di ricerca e sviluppo.

INFORMAZIONI SUI PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE

Per una migliore valutazione della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico si
espongono fe informazioni in merito ai rischi ed incertezze nello svolgimento dell’attivita aziendale.

1. Rischi finanziari

il successo economico di un prodotto cinematografico & sostanziaimente determinato, oitre che dalla
sua capacita di attrazione del pubblico, dall'efficacia dell’attivita promozionale prima del lancio {il
cosiddetto PRA), dalla scelta della data di uscita e dalla competizione posta dagli altri film che escono
nelle sale in quel periodo, dalla situazione metereologica riscontrata nelie prime settimane di
proiezione, dail’eventuale presenza di festivita o ponti che permettono di incrementare i possibili
spettatori. in base al propric business model, nell’attivita di produzione e distribuzione, le societa del
Gruppo sostengono sia i costi di acquisizione e produzione dei contenuti che quelli delle attivita
correlate al P&A con la liquiditd proveniente da diverse operazioni, tra cui i proventi derivanti dallo
sfruttamento dei film attraverso i canali Theatrical e non-Theatrical, finanziamenti bancari e
partecipazioni di investitori.

Al fine di monitorare i rischi finanziari il Gruppo utilizza un sistema di controllo di gestione con un
reporting integrato che permette una pianificazione analitica delle attivita future.

2. Rischio di cambio

il Gruppo predispone i propri dati finanziari in Euro e, in relazione al proprio business mode!, sostiene
una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principaimente costi relativi all’ acquisizione
di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi conseguiti dal Gruppo sono espressi in Euro. Tale circostanza
espone il Gruppo al rischio d| variazioni nel cambio Euro - Dollaro americano, B //7

da oscillazioni nei tassi di cambio tra I'Euro e il Dollaro americano st:pulando
termine di valuta oppure contratti atti a definire anticipatamente il tasso di ceg
con un orizzonte temporale generalmente di 12 mesi. Tuttavia, eventuali reﬁmgf :
tassi di cambio potrebbero avere ripercussioni negative sulla situazione econorhics
patrimeniale del Gruppo. '

3. Rischio di Credito

Per I'attivita di produzione e distribuzione il Gruppo ha in essere accordi guadro i l si impegna
ad acquistare contenuti da alcuni produttori esteri {cosi detti “Output Deals”) e co clude; |n qualita di
licenziante - accordi con un ristretto numero di primari operatori in qualita di lic nziatari attivi nefla
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distribuzione dei film in ltalia. Sia gli Quiput Deals che i tempi di pagamento dei distributori licenziatari
determinano la necessita di finanziare gli investimenti e H capitale circolante sia attraverso la cessione
di crediti che attraverso findebitamento bancario che & prevalentemente a breve termine. In
particolare, la necessita di finanziare ghi investimentt e il circolante comporta per le Societa del Gruppo
differenti tipologie di oneri, quali, ad esempio: {i} oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti;
{ii) interessi passivi per finanziamenti; {iii) il rispetto della scadenza delle rate di rimborso. IF Gruppo
potrebbe quindi trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di finanziamento maggiormente
onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti ovvero avere difficolta a
rifinanziare le rate di debito a breve in scadenza, e cid potrebbe avere un impatto negativo sulla propria
situazione economica, finanziaria e patrimoniale.

Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i distributori e if Gruppo non & mai stato parte né attiva
né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

4. Rischio di Liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire e obbligazioni a scadenza. 1} Gruppo gestisce il rischio di liquiditad cercando di
mantenere un costante equiltbrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a
mezzi finanziari da Istituti di Credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie e la
liquidita sono monitorati, con obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione delle risorse, Al
fine di far fronte alle proprie obbligazioni it Gruppo pone in essere operazioni volte al reperimento di
risorse finanziarie, tramite, ad esempio, anticipazioni bancarie su crediti e contratti, oltre a
finanziamenti bancari.

5. Rischio di tasso di interesse

Il Gruppo utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto al
rischio di variazione dei tassi di interesse.

6. Contenziosi
Le Societa del Gruppo non sono coinvolte in rilevanti contenziosi di natura legale o fiscale.

_PERSL(_)N'ALE E AMBIENTE

Nel corso dqli@%&r&izio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro del personale iscritto al libro
matricd!a*delie Societa del Gruppo. Nel corso dell’esercizio non si sono inoltre registrati addebiti in
ordine a malattie professionali su dipendenti o ex-dipendenti e cause di mobbing.

Si riporta di seguito la tabella riassuntiva sul personale del Gruppo negli esercizi chiusi al 31 dicembre
2022 e 2021.
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PERSONALE DIPENDENTE DEL GRUPPO

31/12/2022 31/12f2021
Dirigenti 4 2
Quadri 3 4
Impiegati 27 28
Operai 2 2
Totale 36 36

Alla data de! 31 dicembre 2022, ie risorse sono concentrate tutte nelf’area di Roma. In particolare,
fanno capo alla Capogruppo: 1 Dirigente, 3 Quadri, 9 Impiegati, 1 Operaio, mentre 3 Dirigenti, 18
impiegati e 1 operaio fanno capo alla controflata Lotus Production S.r.1. {tale numero non include il
personale assunto a tempo determinato nelle produzioni).

Si riporta di seguito la tabella riassuntiva sul personale della Capogruppo negli esercizi chiusi al 31
dicembre 2022 e 2021,

PERSONALE DIPENDENTE DELLA CAPOGRUPPO

31/12/2022 31/12/2021
Dirigenti 1 1
Quadri 3 2
Impiegati 9 12
Operai 1 1
Totale i4 16

Come d’uso nel settore, per far fronte a picchi di attivita nei differenti ambiti in cui opera, il Gruppo fa
generalmente ricorso a forme di collaborazione esterne, anche sotto forma di contratti di lavoro
dipendente a tempo determinato. il numero di collaboratori che a vario titolo vengono impiegati pud
variare quindi a seconda delle esigenze {e.g. produzione esecutiva di film, organizzazione di premiere
cinematografiche).

tn termini di Unita Lavorative Anno {ULA} medie mensili, tenendo quindi conto della durata terpf(l‘xale
effettwa del rapporto di lavoro dipendente, il Gruppo ha utilizzato nel corso dell‘esercmo cqﬁc!gso al

UNITA LAVORATIVE ANNUE

2022

Leone Film Group S.p.A. 14,01
Lotus Production S.r.l. 206,07

A
Totale 22008 /|
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Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati all’ambiente per cui la societa & stata
dichiarata colpevole in via definitiva e non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni
ambientali.

RAPPORTI CON SOCIETA’ CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E PARTI CORRELATE

Non si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/o atipicita.

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratte di affitto della sede di Via
Birmania stipulato con la famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaella Leone. Il canone & stato determinato in base alle tariffe dell'osservatorio del Mercato
Immobiliare.

Nel corso dell'esercizio non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate.

Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societa del Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute
fra le diverse societa del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2022, benché elise neil’ambito del bilancio
consolidato, sono di seguito descritte.

Rapporti con Lotus Production S.r.l.

Al 31 dicembre 2022 sono iscritti crediti verso la controllata a fronte dei finanziamenti {fruttiferi di
interessi caicolati al tasso del 2,60%) erogati per un importo complessivo di Euro 684 mila (di cui circa
Euro 605 mila per finanziamenti e circa Euro 79 mila per interessi) a fronte di un imparto complessivo
al 31 dicembre 2021 di Euro 6.559 mila (di cui circa Euro 5.948 mila per finanziamenti e circa Euro 611
mila per crediti da consolidato e interessi); inoltre, alia fine delf' esercizio sono iscritti altri crediti verso
la controllata per un importo complessivo di Euro 461 mila a fronte di addebiti di costi dell’esercizio
2022 (al 31 dicembre 2021 Euro 391 mila) e di addebiti di esclusive per registi per Euro 392 mila ; infine,
sono iscritti crediti verso la controllata per adesione al consolidato fiscale di Gruppo per Euro 8 mila
(non movimentati rispetto al precedente esercizio).

Alla data del 31 dicembre 2022 sono infine iscritti debiti verso la controllata per circa Euro 5.963 mila
{Euro 8.952 mila nel precedente esercizio) riconducibili ad iva di Gruppo per Euro 933 mila {(Euro 5.053
mila nel precedente esercizio), altri debiti per Euro 4.535 mila {Euro 2.910 mila nel precedente
esercizio). Nell'esercizio in corso sono iscritti debiti verso la controliata per adesione al consolidato
fiscale per un importo di Euro 495 mila {Euro 989 mila nelf'esercizio 2021).

Sempre nel corso del’esercizio, la Capogruppo ha addebitato interessi sul finanziamento in essere per

un importo di Euro 79 mila. La Capogruppo ha inoltre prestato servizi amministrativi, legali e finanziari
a favore della controilata per un importo totale pari ad Euro 461 mila.
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Al fine di semplificare i rapporti di credito e debito tra la Capogruppo e la controllata, nel corso
dell esercizio sono state effettuate compensazioni infragruppo per Euro 6.593 mila relative a posizioni
creditorie della Capogruppo sorte in relazione all'adesione alf'istituto dell'lva di Gruppo.

Siricorda a tal proposite che la Capogruppo e 1a controilata:

» hanno esercitato Vopzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi
deil’articolo 117 e seguenti del D.P.R, 917/1986 nonché I'opzione per I'iva di Gruppo ai sensi del
D.P.R. n. 633/1972;

»  hanno sottoscritto un contratto di finanziamento oneroso.

Rapporti con Pacmedia S.r.l

Nell'esercizio non sono state effettuate operazioni con la controllata Pacmedia S.r.). {risultano iscritti
crediti per Euro 6 mila non movimentato rispetto al precedente esercizio} e tra questa e Lotus
Production S.r.L..

Rapporti con Leone Pictures S.r.l.

Alla data del 31 dicembre 2022 risultano iscritti crediti per finanziamenti fruttifero di interessi verso la
controllata Leone Pictures S.r.l. per Euro 80 mila.

il finanziamento & stato effettuato in data 7 ottobre 2022 a seguito della sottoscrizione di un contratto
di finanziamenta oneroso.

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni tra la Leone Pictures S.r.i. e la Pacmedia
e ira la Leone Pictures 5.r.l. e la Lotus Production S.r.l.

AZIONI PROPRIE
Alia data del 31 dicembre 2022, la societd Capogruppo Leone Film Group 5.p.A. detiene a n. 108.600
azioni proprie, pari allo 0,765% circa del capitale sociale, mentre le societad da essa controllate non

detengono azioni delfa controllante L.ecne Film Group 5.p.A.

ALTRE iNFORMAZION}

1. D.lgs 231/2001 /;

in data 29 settembre 2014 la Capogruppo ha approvato il Codice Etico e it medello di Orgamz aZigne
d "

di Gestione e Controllo ed ha altresi nominato I'organismo di vigilanza. in data 2& rharzo
Capogruppo ha aggiornato it Codice Etico e il modello di Organizzazione di Gestlone ej .
data della presente relazione gli stessi sono in fase di ulteriore aggiornamento.

2. Regolamento UE §79/2016 in materia di Privacy N
In ottemperanza al Regolamento EU 679/2016 si da atto che la Capogruppo, ha adottato jdo né’é’fﬁ?” sure~
di sicurezza per if trattamento e la protezione dei dati personali. 7 |

La societa, titolare del trattamento dei dati personali, nella figura del legale ra p;ese&_tante, ha
adottato un Modello privacy che consente di governare i processi di protezione dgi dd !
gestiti da perscnale interno che da personale esterno, come fornitori, terZe parti Fd u\.;ourcer
provvedendo alia nomina formale di figure “responsabili del trattamento” per garan ire "attuazione
operativa delle disposizioni imposte dal citato Regolamento, il monitoraggio di eventj;ali nugyi rischi

'
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relativi al trattamento dei dati personali e la valutazione delle misure di sicurezza pilt idonee per
mitigarli.

I titolare del trattamento ha altresi provveduto ad individuare i personale che, nello svolgimento delle
proprie mansioni, effettua operazioni di trattamento di dati personali, provwedendo a nominario
formalmente “Incaricato al trattamento”, autorizzandolo puntualmente ad effettuare specifiche
operazioni ed impartendo precise disposizioni inerenti alle modalita di trattamento a garanzia dei
principi applicabili al trattamento di dati personali.

3. Strumenti finanziari derivati

Nelf'esercizio 2022, la Capogruppo e le imprese controllate inserite nell’area di consolidamento, non
hanno sottoscritto strumenti finanziari derivati oltre a guanto indicato nelle Attivita e Passivita
Finanziarle Correnti.

PROSPETTO DI RICONCILIAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO CON | DATI DELLA
CAPOGRUPPO

Nella tabella che segue viene sinteticamente esposta la riconciliazione fra il risultato di periodo ed |l
patrimonio netto della Capogruppo al 31 dicembre 2022 e quello del Gruppo alla medesima data:

{Importi in Euro/000) Conto Economico Patrimonio Netto
Bilancio separato Leone Film Group S.p.A. 1.301 44.096
Dati individuali delle controllate 1.094 10.675
Elisioni valore di carico delle partecipazioni nette 76 {6.258}
Etiminazioni dividendi 1t 0
Patrimonio netto attribuibile at Gruppo 2471 48.513
Patrimonio netto e risultato di periodo di competenza dei terzi 0 25
Bilancio consolidato 2.471 48.538

FATTI DI RILIEVQ SUCCESSIVE ALLA CHIUSURA DELI’ESERCIZIO

Ad oggi non vi sono stati eventi occorsi in data successiva al 31 dicembre 2022 tali da rendere {'attuale
situa_z‘ig_ﬁ'e“ patrimoniale-finanziaria sostanzialmente diversa da quella risultante dallo stato
,ﬁﬁatrimdniai@‘é tale data o da richiedere rettifiche.

'?.f-:_ N T_pﬁmatﬂmestre 2023 sono usciti in sala per la Leone Film Group spa i film “The Son”, con un incasso
“ad ogéfditwca Euro 0,3 milioni e “John Wick 4” con un incasso nei primi 20 giorni di programmazione
di circa Euro 4,8 milioni, il film “The Fabelmans” che ha incassato ad oggi circa €3,2 min. Per {a Lotus &
uscito in sala il film “ll viaggio Leggendario” con un incasso nel primo weekend di programmazione di
circa Furo 0,3 milioni.

Nel mese di marzo 2023 sono state completate le riprese della serie “Uonderbois”, per la regia di
Andrea De Sica e Giorgio Romano.

Nel mese di marzo 2023 la controllata Leone Pictures s.r.l., a seguitc di una rivisitazione delle strategie
di gruppo, & stata posta in liquidazione.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

L’evoluzione della gestione a breve termine ¢ legata direttamente ail'evoluzione delle preferenze de!
pubblico per la fruizione dei prodotti del gruppo. E verosimile che it 2023 sar un anno di recupero per
fe uscite in sala. Il Gruppo Leone & al fianco degli esercenti delle sale cinematografiche e auspica un
massiccio ritorno nelle sale, luogo di elezione per la fruizione del cinema italiano & internazionale, ma
risulta evidente la difficoltd di ottenere un box office soddisfacente datle uscite cinematografiche.
Pertanto, il Gruppo osserverd una particolare attenzione alla programmazione delle uscite al cinema.

CONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti,

sufla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio d’esercizio e la Relazione sulla
gestione cosi come Vi sono stati sottoposti ed a voler deliberare sulla destinazione a riserva Utili a
nucvo per Euro 33.310 e la distribuzione di un dividendo pari ad Eure 9 centesimi per azione per un

totale massimo pari a Euro 1.268.154, indicando come data per lo stacco della cedola il 3 luglio 2023,
record date il 4 fuglio 2023 e data di pagamento il 5 luglio 2023.

Roma, 28 marze 2023

Per il Consiglio di Amministrazione

H Presidente
f.to Andrea Leone

i

Il legale rappresentante deila Societad dichiara che il presente documento é conforme ail’originale
secondo il DPR 445 del 2000,

. Per il Consiglio di Amministrazione

" Ef‘ésidenfé'

-f, ndrea Leoﬁe
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Prospetti contabili e Note esplicative
al hilancio consolidato al 31 dicembre 2022
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA CONSOLIDATA

ATTIVITA Note 31/12/2022 31/12/2021
{lmporti in Euro/000)

Attivita non correnti

Attivita immateriali

Diritts di distribuziona cinematografica 6 403358 46,955
Costi di produzione cinematografica in corso di lavorazione 6 50.375 27.269
Awviamento 6 5.684 5.684
Altre Attivith immateriali & 21 10
Attivitd materiali

immobili, impianti e macchinari 7 132 365
Diritti d'uso su bend in leasing 8 835 1.146
Altre Attivita non correnti

Investimenti in partecipazioni collegate valutate con il metodo del 9 7 0
patrimonio netto e altre partecipazioni

Crediti 2 altre attivita non correnti 10 3373 3.734
Attivita per imposte anticipate 1 31474 4224
Totale Attivitd non correnti 104,512 89.391
Attivita correnti

Crediti commerciali 12 62,629 59.284
Altre attivita correnti 13 4138 3615
Attivita finanziarie correnti 14 985 159
Crediti tributari 15 24.513 31743
Cassa e altre disponibilita liquide 16 14418 22470
Totale Attivita correnti 106.683 1172711
Totale Attivita 211,195 . 206.662
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PATRIMONIOQ NETTO E PASSIVITA Note 31/12/2022 31/12/2021
{Importi in Euro/C00}

Patrimonio netto

Capitale 17 213 213
Riserva legale 17 42 42
Riserva azioni proprie 17 {391} {328)
Riserva da transitione IFRS 17 0 0
Altre riserve 17 22071 21.999
utili {perdite) a nuovo 17 24.107 20.213
Totale capitale e riserve 45.042 42.139
Utile [perdita) dell’esercizio 17 2471 5.868
Patrimonic netto attribuibile ai Soci della controllante 48.513 48.007
Patrimenic netto attribuibile ai soci di minoranza 25 4]
Totale Patrimonio netto 48.538 48.007
Passivitd non correnti

Passivita finanziarie non correnti 18 64.815 55.201
Passivita finanziarie non correnti su beni in leasing 19 540 B47
fondi rischi e oneri 0 g 0
Beneficl per i dipendenti 21 453 581
Passivita per imposte differite 11 0 2
Totale passivitd non correnti 65,808 56,629
Passivita corrent

Debiti commerciali 22 24967 27.608
Passivita finanziarie correnti 18 30.334 26.623
Passivita finanziarie correnti su beni in Jeasing 19 308 317
Debiti tributari 23 857 603
Altre passivita correnti 24 40.383 46.875
Sub-totale passivitd correnti 96.849 102.026
Passivith direttamente correlate ad Attivitd cessate fAttivith non correnti

destinate ad essere cedute

Totale passivitd correnti 96.844 102.026
Totale passivitd 162.657 158.655
Totale patrimonio netto e passivita 211.19% 206,662
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CONTO ECONOMICO SEPARATO CONSOLIDATO Note 31/12/2022 31/12/2021

{(importi in Euro/000)

Ricavi dalle vendite e prestazioni di servizi 26 48,232 79.100
Altri proventi 27 3.206 2.473
Contributi pubblici 28 4774 17.030
Totale ricavi e proventi operativi 56.212 98.603
Acquisti di materie prime, materiali di consumo e merdi 29 (3.035) {3.338)
Costi per servizi 30 {11.049)} (22.530)
Costi del personale 31 {23.269) (24.387)
Altri costi operativi 32 {17.083) (26.861)
{+) Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati 33 37.233 28.085
Risultato operativo ante ammortamenti,
plusvalenze/{minusvalenze) e ripristini di valore/(svalutazioni) di 39.009 49.572
attivitd non correnti {EBITDA)
Ammaortamenti e svalutazioni 34 {34.339) (41.740}
Ripristini di valore/(Svalutazioni) di attivitd non correnti 0 0
Risuitato operativo (EBIT) 4.670 7.832
Proventi finanziari 35 5954 349
Oneri finanziari 35 {2.045) {1.592}
il rdita) ante imposte derivante dalle attivita in
:stn:iégimenzo i 3.579 6.589
Imposte sul reddito 36 {1.108) {721}
Utile (perdita) dell'esercizio 2471 5.868
Attribuibile a:
- Soci della Controllante 2471 5.868
- Soci di minoranza 0 0
Utile {perdita) per azione {base e diluito} 37 0,18 0,42
A
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO Note 31/12/2022 /@11/1'.2/2021

{importi in Euro/000}

Utile (perdita) dell'esercizio

Altre componenti del conto economico complessive al netto
dell'effetto fiscale:

Rimisurazione piani per i dipendenti a benefici definiti {IAS 19}
Totale altre componenti del conto economico complessivo
consolidato

Utile (perdita} compiessivo dell’esercizio

Attribuibile a;
- Soci delia Controtlante
- Soci di minoranza
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RENDICONTO FINANZIARIO

{lmporti in £uro/00C Note 31/12/2022 31/12/2021

Fhusso monetario da attivitd operative:

tile (perdita) derivante dalle attivith in funzionamento 2.470 5.868
Rettifiche per:

Ammortamenti ) 34.33% 41,740
Variazione netta delie attivitd per imposte anticipate 750 411
Variazione netta delie passivitd per imposte differite ) ¢} {13}
Variazione rimanenze 0 0
Variazione crediti commerciali (3.345} {15.231)
Varjazione debiti commerciali {2.640} ) {3.435)
Variazione benefici ai dipendenti ) {129} (242}
Variazione crediti tributari ) o 7.230 {8.759)
Variazione dei debiti tributari 254 178
Variazione delle altre attivitd/passivitd correntifnon correnti (6.653} 25,399
Altre variazioni 95 268
Flusso monetario generato {assorbito} da attivith operative [a) 32373 46,184
Fiusso monetario da attivitad di investimento:

Actuisti di attivita immateriali e materiali ) {53.630) {41.464)
Dismissioni di attivitd immaterial e materiali ) 3.057 1.024
Variazione delle attivita finanziarie correnti e non correnti {825) {159)
Flusso monetario generate {assorbito da attivita di investimento (b} {51.398) {49.599)
Flusso monetario da attivitd di finanziamento:

Variazione defle passivitd finanziarie correnti & non correnti ) ) {31} {869)
Accensione di passivita finanziarie non correnti {inclusa quota corrente) 75.943 ] R L5
Rimborsi di passivita finanziarie non correnti {inclusa quota corrente} {62.693} {41,639}
zizi::zri:;;:::}sivité finanziarie non correnti 'per'feasing su beni di ter2i {inciusa ' E.317) (358)
variazione det fair value dei derivafi passivi . ._ ] ‘ 108 464
Aumento capitale sodele 0 a
Acquisto azioni progprie {63) {191)
Cessione azioni preprie ) o 0 L
Dividendi pagati ) {1.973} 4
Flusso monetario generato (assorbito da attivith di finanziamento} {c} 10.974 {1.452)
Flusso monetatio generato (assorbitojdalle attivith cessate/attivita non correnti ) o o
destinate ad essere cedute

Flusso monetario complessive {el=fatbecrd) {8.052) 4.133
Cassa e altre disponibilith liquide nette allinlzio dell’esercizio {f 22.470 18.337

Cassa e altre disponibilith liquide nette alla fine dell’esercizio {h}z(e+f)
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NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO
1. Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale

informazioni societarie

It Gruppo & formato dalla capogruppo Leone Film Group S.p.A. e dalle societd sottoposte al suo
controlio diretto e/o indiretto. La Capogruppo & stata costituita nel 1989 e ha sede legale in Roma in
Via Birmania 74/76. La durata deila societa & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050.

I Gruppo Leone Film opera nel settore della produzione e co-produzione e nello sfruttamento
(compravendita e distribuzione)} di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di
distribuzione {Cinema, Free-TV, Pay-TV, VoD, VoD, Home Video, New Media) e gestisce una Lihrary di
guasi 600 titoli, in prevalenza film lungometraggio ed in minima parte serie televisive e documentari.
Le suddette attivita vengono svolte datla Capogruppo e datla controtlata Lotus Production S.r.1,, societa
acquisita il 18 novembre 2014,

H Gruppo ha inoitre svolto in passato anche attivita connesse al settore dell’'offerta di servizi di
marketing e comunicazione per it mercato degli eventi attraverso il c.d. product placement tramite la
societd Pacmedia S.r.l. (“Pacmedia”) controllata al 100%.

Il bilancio consolidato at 31 dicembre 2022 deila Leone Film Group S.p.A. @ stato approvato dal
Consiglio di Amministrazione del 28 marzo 2023 che ne ha autorizzato la diffusione in pari data ed ha
convocato I'Assemblea degli Azionisti per la relativa approvazione in data 28 aprile 2023 {convocazione
unica).

Il presente bilanciiﬁ,ﬁ;__sottoposto a revisione legale dei conti da parte della societa BDO italia S.p.A., &
espresso in Euroin"quanto valuta funzionale diriferimento nella quale sono realizzate la maggior parte
delle operazioni ¢if parte del Gruppo.

Gli importi sono esposti in Euro migliaia (salvo diversa indicazione).

Le principali attivita della Capogruppo e delie sue controllate sono descritte nella relazione illustrativa
sulia gestione.

Basi di presentazione ed espressione di conformita agli IFRS
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il Bitancio & stato redatto nel presupposto della continuitd aziendale, in quanto gl Amministratori
hanno verificato l'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che
potessero segnalare criticitd circa la capacita della Societa di far fronte aile proprie obbligazioni nel
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio. La
descrizione delle modalitd attraverso le quali la Societd gestisce i rischi finanziari, tra i quali quello di
liquidita e di capitale, & contenuta nella Nota 42 “Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti
finanziari”,

Il presente bilancio consolidato & stato predisposto in conformita agli International Financial Reporting
Standards emanati dall’International Accounting Standards Board (“/ASB”} e adottati dall'Unione
Europea. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (“/A5”] e tutte le
interpretazioni del¥International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), incluse
guelle precedentemente emesse dallo Standing Interpretations Committee {“SIC”}.

F principi ed i criteri contabili applicati al presente bilancio sono omogenei a quelli utilizzati in sede di
redazione del bilancio a! 31 dicembre 2020.

H principio generale adottato nella predisposizione del presente bilancio & quello del costo, ad
eccezione degli strumenti derivati e di alcune attivita finanziarie, per le quali il principio IFRS 9 obbliga
o, limitatamente alle attivita finanziarie, consente la valutazione secondo il metodo del fair value.

Schemi di bilancio
Gii schemi di bilancio adottati sono coerenti con guelli previsti dallo IAS 1; in particolare:

» la situazione patrimoniale e finanziaria consolidata é stata predisposta classificando le attivita e
le passivita secondo il criterio “corrente/non corrente”;

e il Conto economico complessivo consalidato & stato predisposto classificando i costi operativi per
natura, in quanto tale forma di esposizione & ritenuta pil idonea a rappresentare lo specifico
business del Gruppo ed & in linea con la prasst del settore industriale di riferimento.

Il Conto economico separato consolidato include, in aggiunta all'EBIT {Risultato Cperativo),
Vindicatore alternativo di performance denominato EBITDA (Risultato Operativo Ante
Ammortamenti, Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini di valore/({Svalutazioni} di Attivitd non
correnti).

{’EBIT e VEBITDA scno determinati come segue:

Utile {perdita) prima delle imposte derivante dalle attivita in funzionamento
+ Oneri finanziari

- Proventi finanziari
+/- Altri oneri/{Proventi} da partecipazioni I s
+/- Quota dei risultati defle partecipazioni in imprese collegafe ea contro}l/cg .w_,,,_«»
valutate con # metodo det patrimonio netto - -
EBIT- Risultato Operativo '

+/- Svalutazioni/ (Ripriétini di valore) di attivita non correnti

+/- Minusvalenze/{Plusvalenze) da realizzo di attivita non correnti ./
+ Ammortamenti ' -

S

31



EBITDA-Risultato Operative Ante Ammortamenti, Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini
di valore/{Svalutazioni) di Attivita non correnti

+ il Conto economico complessivo consolidatc comprende, oltre all’utile (perdita) dellesercizio,
come da Conto economico separato consolidato, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonio
Netto diverse da queile con gli Azionisti;

o il Rendiconto finanzario consolidato é stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti
dalle attivita operative secondo il “metodo indiretto”, come consentito dallo IAS 7 {Rendiconto
finanziario). Gli eventi e le operazioni non ricorrenti sono identificati prevalentemente in base alla
natura delle operazioni. In particolare tra gli oneri/proventi non ricorrenti vengono incluse le
fattispecie che per loro natura non si verificano continuativamente nella normale attivita
operativa {ad esempio: proventi/oneri derivanti dalla acquisiziong/cessione di immobili, di rami
d’'azienda e di partecipazioni incluse tra e attivith non correnti; oneri/proventi derivanti da
processi di riorganizzazione aziendale; oneri/proventi derivanti da sanzioni comminate dagli Enti
regolatori; impairment losses sull'avviamento).

La Societa ha deciso di fornire in via volontaria I'informativa di settore previsto dal'IFRS 8; per maggiori
dettagli si rimanda alla Nota 4 del presente documento.

Gli schemi del Conto Economico, dello Stato Patrimoniale, del Prospetto delle variazioni del patrimonio
netto e del rendiconto finanziario, sono uguali a guelli utilizzati per il bilancio consolidato al 31
dicembre 2021.

Area di consolidamento
Le societd comprese nell’area di consolidamento al 31 dicembre 2022 (variate rispetto al precedente
esercizio a seguito della costituzione della Leone Pictures S.r.1.}, sono le seguenti:

Capitate sogiate % dl possasio % di possesso

Descrizione Sede Sociale trpresk partecipant
{Euta/000} diretta complessiva

Capogruppo
ieone Firn Groug S.p.A. Roma {ltelia) 213 - -
imprese controliate consoaiidate con IF metods integrate
Pacmedia S.rl. Roma {isalia 15 100% 100% Leons Film Group S.0.4
Lotus Produttion Srl. goma {Ralia} 50 004 160 Lagne Film Groug SpA
Lepna Pictures Srk. Roma {lealia} 50 81% 51% Lecne Film Group S.o.A.
mprese coliegate valutate can 1 metodo del patrimonio nets

Mlennturn Homevideo Sl Roma (talia} 51 20% 20% Lecrne Filn Group S.p.A.

2. Principi-contabili adottati

Criteri di consolidamento

H bilancio consolidato del Gruppo Leone Film Group comprende la situazione patrimoniale, economica
e finanziaria della Capogruppo, Leone Film Group S.p.A., e delie imprese italiane di cui Leone Film
Group S.p.A. detiene direttamente o indirettamente il controllo. Per il consolidamento sono stati
utilizzati i bilanci al 31 dicembre 2022 approvati dagli organi sociali delle entita incluse nel'area di
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consolidamento. | bilanci inclusi nel processo di consolidamento sono redatti adottando per ciascuna
entitd i medesimi principi contabili della Capogruppo ed effettuando le eventuali rettifiche di
consolidamento apportate al fine di rendere omogenee le voci che sono influenzate dall’applicazione
di principi contabili differenti; saldi, operazioni, ricavi e costi infragruppo sono stati integralmente
eliminati. Le interessenze di terzi sono rappresentate, nello stato patrimoniale consolidato, nel
patrimonio netto e separatamente dal patrimonio netto di pertinenza del gruppo; anche la quota di
pertinenza dei soci di minoranza de! risultato consolidato & rappresentata separatamente.

Tutte le aitivitd e le passivitd di imprese estere in moneta diversa dali’Euro che rientrano nell’area di
consolidamento sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla data di riferimento del
bilancio {metodo dei cambi correnti), mentre i relativi ricavi e costi sono convertiti ai tassi di cambio
medi del’esercizio. Le differenze cambio di conversione risultanti dall'applicazione di questo metodo
sono classificate come voce di patrimonio netto fino alla cessione della partecipazione,

Le partecipazioni in imprese collegate, in cui la Leone Film Group S.p.A. detiene direttamente o
indirettamente un’influenza significativa e comunque almeno una percentuale di possesso compresa
tra il 20% e il 50%, sono valutate secondo il metodo del patrimonio netto come previsto
rispettivamente dailo IAS 28 e datlo IFRS 11, rilevando nel conto economico la quota parte degli utili o
perdite maturate neli’esercizio. If rischio derivante da eventuali perdite eccedenti il valore di carico
delia partecipazione & rilevato in un apposito fondo del passivo nella misura in cui la partecipante
impegnata ad adempiere a obbligazioni legali o implicite nei confronti dell'impresa partecipata o
comunque a coprire le sue perdite. Ai sensi dell'IFRS 10, le variazioni nelllinteressenza partecipativa
della controliante in una controllata che non comportano, in caso di cessione, la perdita del controlio
sono contabilizzate come operazioni sul patrimonio netto. In tali circostanze, i valori contabili delte
partecipazioni di maggioranza e di minoranza sono rettificati per riflettere le variazioni nelle loro
relative interessenze nella controllata.

Qualsiasi differenza tra il valore di cui vengono rettificate le partecipazioni di minoranza e il foir value
del corrispettivo pagato o ricevuto & rilevata direttamente nel patrimonio netto ed attribuita ai soci
della controllante,

Le partecipazioni in altre imprese sono valutate al costo o al fair vaiue. Tale valore é rettificato nei casi
in cui sia accertata V'esistenza di perdite di valore. Qualora vengano meno i motivi delle svalutazioni
effettuate, i valori delle partecipazioni sono ripristinati nei limiti delle svalutazioni effettuate con
Fimputazione del relativo effetto a conto economico. yd ’ ’,-"

riferiscono, salve diversa indicazione, ali’esercizio precedente.

Attivita immateriali g%
Le att:\nté immateriali acqmsnte separatamente 50N rtlevate mmalrfg.’e

B¢ de
fmanuars sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni. Le attivita 3mmateﬁatf‘) L attraverso
operazioni di aggregazione di imprese sono iscritte al valore equo definito alla data gi acqpisizione, se
tale valore corrente pud essere determinato in modo attendibile.
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Le attivitd immateriali prodotte internamente, ad eccezione dei costi interni di produzione delle opere
cinematografiche, non sono capitalizzate e si rilevano nel conto economico dell’esercizio in cui sono
state sostenute.

Nell'ambito della voce “Diritti di distribuzione cinematografica” si distinguono le seguenti tipologie di

costi relative ai diritti acquisiti sufle opere cinematografiche:

s costi sostenuti per film di produzione o acquisiti in perpetuo inclusivi degli oneri accessori;

s costi per diritti acquisiti con durata temporale limitata quali le concessioniflicenze acquisite a
prezzo fisso o con minimo garantito.

| contratti di concessione/licenza per I'acquisizione dei diritti di sfruttamento su film sono iscritti tra le
Attivita immateriali al momento della stipula del contratto e alla consegna del master da parte del
fornitore. Gli importi eventualmente corrisposti prima della consegna dei master sono iscritti tra le
altre attivita come anticipi a fornitord, Tali diritti sono ammortizzati secondo una metodologia basata
sui ricavi previsti, comunemente utilizzata nel settore e che prevede che 'ammortamento cumulato
alla data di bilancio venga determinato facendo riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati
e il totale dei ricavi derivanti dalle diverse tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani
di vendita, in quanto gli Amministratori ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pil
appropriata e corretta la velocitd con cui la Societa prevede I'utilizzo dei benefici economici connessi
con tali diritti.

Nelia voce "Costi per produzioni cinematografiche in corso di esecuzione” vengono capitalizzati tutti i
costi relativi alle produzioni e/o co-produzioni di film e sostenuti nelle diverse fasi di pre-produzione,
produzione e post-produzione dei film, nonché guanto sostenuto dalla Capogruppo a titolo di acconto
per I'acquisizione dei diritti di sfruttamento di nuovi film.

A ciascuna data di riferimento del bilancio, le attivitad immateriali con vita utile definita sono analizzate
al fine di identificare 'esistenza di eventuali indicatori, desumibili sia da fonti esterne che interne al
Gruppo, di riduzione di valore delle stesse. Nelle circostanze in cui sia identificata la presenza di tali
indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette attivita, imputando eventuale
svalutazione a conto economico. li valore recuperabile di un’attivita é il maggiore tra il suo valore equo
ridotto dei costi di vendita e il suo valore d'uso, laddove guest’ultimo & la somma dei ricavi futuri
stimati per tale attivita.

| diritti cinematog‘raﬁi;i'di proprieta detenuti in perpetuo sono assoggettati ad ammortamento.

Avviamento

L'avvi‘a[ﬁébib iscritto ta le attivita immateriali @ connesso ad operazioni di aggregazione di imprese e
rappresenta ia‘differ:énza fra il costo sostenuto per Facgquisizione di una azienda o diun ramo di azienda
ela somma‘algebriéa dei fair value assegnati alla data di acquisizione, alle singole attivita e passivita
componenti il capitale di quella azienda o ramo di azienda.

L'avviamento & verificato per perdite di valore almeno una volta I'annc (al 31 dicembre) e, pil
frequentemente, quando le circostanze fanno ritenere che il valore di iscrizione poirebbe essere
soggetto a perdite di valore.
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la perdita di valore suilavwiamento & determinata valutando il valore recuperabile delf'unita
generatrice di flussi finanziari {0 gruppo di unita generatrice di flussi finanziari} a cui 'avviamento &
riconducibile. Laddove il valore recuperabile delf'unitd generatrice di flussi finanziari & minore del
valore contabile delfunitd generatrice di flussi finanziari a cul Favviamento & stato allocato, viene
rilevata una perdita di valore. L'abbattimento del valore dell’avwiamento non pud essere ripristinato
in esercizi futuri.

Nel bilancio consclidate chiuso al 31 dicembre 2022 é iscritio Pavviamento emerso a seguito
delf’acquisizione da parte della Capogruppo della partecipazione totalitaria nelfa Lotus Production
S.r.l.

Immobili, impianti e macchinari

Le attivita materiali sono rilevate al costo storico, comprensivo degli eventuali oneri accessori di diretta
imputazione, nonché degli aneri finanziari sostenuti nel periodo di realizzazione dei beni.

Il costo, come sopra determinato, dei cespiti fa cui utilizzazione e limitata nel tempo &
sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio a quote costanti sulla base della stimata vita
economico-tecnica, attraverso I'utilizzo di aliquote d’ammortamento atte a rappresentare la stimata
vita utile dei beni. Qualora parti significative di tali attivitd materiali abbiano differenti vite utili, tali
componenti sono contabilizzate separatamente. La vita utile stimata dal Gruppo per le varie classi di

cespiti & compresa tra:

Categoria Anni
Inpilanti 5
Macchine elettroniche e di ufficio 5
Maobili e arredi 5-7
Autovetture 4

Contratti di leasing

I contratti di feasing vengono contabilizzati secondo quanto previsto dell'IFRS 16 che ne definisce i
principi per la rilevazione, 1a misurazione, la presentazione e l'informativa e che richiede ai locatari di
contabilizzare tutti i contratti di leasing in bilancio sulia base di un singolo modello contabile
prescindere dalla circostanza che il leasing sia operativo o finanziario. Il locatario rileva una passivita a
fronte dei pagamentl del canoni di affitto previsti dal contratto di Ieasmg ed un attsv:ta che raﬁpres;ta‘

. B
determinati eventi (quale ad es. un cambiamento nelle condizioni de! contra ’t%}
cambiamento nei pagamenti futuri del leasing conseguente al cambiamento di un ifg

periodi coperti dall'opzione di estensione del leasing stesso, qualora vi sia la raglo ;
esercitare tale opzione, sia i periodi coperti dall'opzione di risoluzione del leasing;
ragionevole certezza di non esercitare tale opzione.

35



Partecipazioni in altre imprese

Le altre partecipazioni (diverse da quelle controliate, collegate e a controllo congiunto) sono incluse
fra le attivitad non correnti ovvero fra queHe correnti se, per scelta degli amministratori sono destinate
a permanere nel patrimonio del Gruppo per un periado, rispettivamente, superiore ovverg non
superiore a 12 mesi.

Al momento delt’'acquisto esse vengono classificate nelle seguenti categorie:

*  trale “attivita finanziarie dispontbili per la vendita” (AFS), nelfambito delle attivitd non correnti,
ovvero di quelle correnti;

s trale “attivita al foir value attraverso il conto economica” {(FVPL}, nelf ambito delle attivita correnti
in guanto detenute per la negoziazione.

Nel Gruppo & presente solo una partecipazione classificata nella categoria AFS detenuta come
investimento duraturo e classificata nelle attivita non correnti.

Le partecipazioni classificate fra le “attivita finanziarie disponibili per la vendita”, non essendo quotate
in un mercato regolamentato, sono valutate al costo non essendo per esse rinvenibile un fair value
attendibile o determinabile, che viene rettificato in presenza di una riduzione di valore di dette
partecipazioni con contropartita a conto economico.

Perdite di valore su attivita non finanziarie

A ogni chiusura di bilancio it Gruppo valuta I'eventuale esistenza di indicatori di perdita di valore delle
attivitd. In tal caso, o nei casi in cui & richiesta una verifica annuale sulla perdita di valore, il Gruppo
effettua una stima del valore. 1l valore recuperabile & il maggiore fra il valore equo dell’attivita o unita
generatrice di flussi finanziari, al netto dei costi di vendita, e il sua valore d’uso. Il valore recuperabile
viene determinato per singola attivita, tranne quando tale attivitad generi flussi finanziari che non sono
ampiamente indipendenti da quelli generati da aitre attivita o gruppi di attivita. Se il valore contabile
di un’attivita & superiore al suo valore recuperabile, tale attivitd ha subito una perdita di valore ed &
conseguentemente svalutata fino a riportarla al vatore recuperabile. Nel determinare il valore d'uso, it
Gruppo sconta al valore attuale i flussi finanziari stimati futuri usando un tasso di attualizzazione ante-
imposte che riflette le valutazioni di mercato sul valore attuale del denaro e i rischi specifici
dell'attivita.

Perdite di valore su attivita in funzionamento sono rilevate a conto economico nelle categorie di costo
coerenti con la destinazione dellattivitd che ha evidenziato la perdita di valore. Fanno eccezione le
immobilizzazioni precedentemente rivalutate laddove la rivalutazione & stata portata a patrimonio
netto. In tali casi la perdita di valore & a sua volta rilevata a patrimanio netto fino a concorrenza della
precedente rivalutazione.

A ogﬁi‘chiﬁsdré di bitancio il Gruppo valuta I'eventuale esistenza di indicazioni del venir meno {o della
riduzione) di perdite di valore precedentemente rilevate e, qualora tali indicazioni esistano, stima il
valore recuperabile. ! valore di un’attivita precedentemente svalutata pud essere ripristinato solo se
vi sono stati cambiamenti nelle stime su cui si basava il calcolo del valore recuperabile determinato
successivi alla rilevazione dell’'ultima perdita di valore. La ripresa di valore non pud eccedere il valore
di carico che sarebbe stato determinato, al netto degli ammortamenti, nell’ipotesi in cui nessuna
perdita di valore fosse stata rilevata in esercizi precedenti. Tale ripresa & rilevata a conto economico a
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meno che I'immobilizzazione non sia contabilizzata a valore rivalutato, nel qual caso la ripresa &
trattata come un incremento da rivalutazione.

Rimanenze

Le rimanenze, costituite dalle produzioni cinematografiche esecutive non ancora completate, incluse
tra le attivitd correnti sono valutate al minore tra il costo e il valore netto di realizzo in base al Principio
Contabile I1AS 2, al fine di rilevare eventuali perdite di valore quali componenti negativi del reddito
nefl’esercizio in cui le stesse sono prevedibili e non in quello in cui vengono realizzate a seguito
dell’alienazione.

Attivita finanziarie
Le attivita finanziarie sono inizialmente rilevate al loro fair value, aumentato degli oneri accessori. Al
momento della prima rilevazione, le attivitd finanziarie sono classificate, a seconda dei casi, nelle
seguenti categorie: attivita finanziarie valutate al fair value con imputazione al Conto economico o
rilevato nel Conto economico complessivo, finanziamenti, crediti e attivita finanziarie disponibili per la
vendita.

| finanziamenti e i crediti (categoria maggiormente rilevante per it Gruppo) sono attivita finanziarie non
derivate, con pagamenti fissi o determinabili, non quotati in un mercato attivo. Dopo la rilevazione
iniziale, tali attivita finanziarie sono successivamente valutate al costo ammortizzato, utilizzando il
criterio de!l tasso di interesse effettivo, dedotte le perdite di valore. Il costo ammortizzato & calcolato
ritevando eventuali sconti, premi sull’acquisto, onorari o costi.

Attraverso 'utilizzo del tasso di interesse effettivo. L'interesse effettivo & rilevato come provento
finanziario nel Conto economico. Le svalutazioni derivanti da perdite di valore sono rilevate nel Conto
economico come oneri finanziart. Questa categoria normalmente include i crediti commerciali e gli altri
crediti. | crediti espressi in valuta extra UEM sono valutati al cambio di fine periodo rilevato dalia Banca
Centrale Europea.

Per gli investimenti rappresentati da titoli di capitale, al'atto delia rilevazione iniziale, ii Gruppo pud
irrevocabilmente scegliere di classificare i propri investimenti azionari come strumenti rappresentativi

di capitale rilevati al fair value rilevato nel conto economico complessive, quando soddisfano la
definizione di strumenti rappresentativi di capitale ai sensi deilo 1AS 32 “Strumenti finanziari:
Presentazione” e non sono detenuti per la negoziazione. La classificazione e determinata per ogni
singolo strumento. Gli utili e le perdite conseguite su tali attivita finanziarie non vengono mai rigirati /
nel conto economico. Gli strumenti rappresentativi di capitale iscritti al fair value nievato neimntm .
economico complessivo non sono soggetti ad impairment test. '

Le disponibilita liguide e mezzi equivalenti includono il denaro in cassa, i depositi a vista
altri investimenti altamente jiquidi a breve termine con scadenze originarie pari o mfé(
e - ai fini del prospetto dei flussi di cassa - gli scoperti bancari. Gli scoperti bancari sono np
voce prestiti erogati e assunti delle passivita correnti nel prospetto consolidato deila'
patrimoniale-finanziaria.
| dividendi sono rilevati nel conto economico, salvo che non rappresentino chiaramente drf
di una parte dei costo dell'investimento, nel qual caso Yammontare totale o parziale
registrato in rapporto al valore contabile degii investimenti associati.

Cessione di crediti
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Il riconoscimento deila cessione crediti & soggetto ai requisiti previsti dall'\FRS 9 per la derecognition
di attivita finanziarie. Di conseguenza tutti i crediti ceduti a societad di factoring con clausola pro-
solvendo o pro-soluto, nel caso in cui questi ultimi includano clausole che implichino il mantenimento
di una significativa esposizione all'andamento dei flussi finanziari derivanti dai crediti ceduti,
rimangono iscritti nel bilancio sebbene siano stati legalmente ceduti con contestuale contabilizzazione
di una passivita finanziaria di pari importo. Le commissioni di factor sono classificate tra i costi
operativi.

Perdita di valore su attivita finanziarie

Per le attivita finanziarie contabilizzate al costo ammortizzato it Gruppo valuta innanzitutto se sussiste
una perdita di valore per ogni attivita finanziaria individualmente significativa, ovvero collettivamente
per le attivitd finanziarie non individualmente significative. i valore contabile del¥ attivita viene ridotto
attraverso la contabilizzazione di un fondo svalutazione e 'importo della perdita e rilevato nel Conto
economico. | finanziamenti ed i relativi fondi svalutazione sono stornati quando non vi sia realistica
prospettiva di un futuro recupero e le garanzie sono state realizzate o sono state trasferite al Gruppo.
Se, in un esercizio successivo, I'ammontare della svalutazione stimata aumenta o diminuisce in
conseguenza di un evenio intervenuto dopo ia rilevazione della svalutazione, tale svalutazione e
aumentata o diminuita rettificando il fondo. Gli accantonamenti per riduzione di valore dei crediti
commerciali correnti e non correnti sono rilevati applicando il metodo semplificato previsto dall'IFRS
9 e utilizzando una matrice di accantonamento per determinare le perdite attese su crediti lungo tutta
la loro vita. Durante questo processo, viene valutata la probabilita del mancato pagamento dei crediti
commerciali, probabilitad che poi viene moltiplicata per 'ammontare della perdita attesa derivante
dalla mancata determinazione della perdita attesa sui crediti commaerciali lungo tutta la loro vita, Peri
crediti commerciali che sono riportati netti, tali accantonamenti sono rilevati in un conto
accantonamenti separato e la perdita viene rilevata a conto economico. Al momento della conferma
che il credito commerciale non sard riscosso, il valore contabile lordo dell’attivitd & eliminato
dall'accantonamento associato.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie includono i debiti finanziari, comprensivi dei debiti per anticipazioni su cessione
di crediti, nonché altre passivita finanziarie, ivi inclusi gli strumenti finanziari derivati e le passivita a
fronte delie attivita iscritte nell’ambito dei contratti di locazione finanziaria.

A senéi_del IFRS 9, esse comprendono anche i debiti commerciali e quelli di natura varia.

ke pass"wité finanziarie, diverse dagli strumenti finanziari derivati, sono inizialmente iscritte al fair value
e successivamente vengono valutate al costo ammortizzato.

It costo ammortizzato & calcolato rilevando lo sconto o il premio sull’acquisizione e i costi accessori che
fanno parte integrante del tasso di interesse effettivo. Uammortamento & tasso di interesse effettivo
viene gradualmente rilasciato a conto economico nel corso delia vita del finanziamento stesso.
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Successivamente, la passivitd & misurata al maggiore tra la migliore stima deli'esborso richiesto per far
fronte all'obbligazione garantita alla data di bilancio e ammontare inizialmente rilevato, ai netto degli
ammortamenti cumulati.

Una passivitd finanziaria viene cancellata gquando ['obbligazione sottostante la passivita & estinta,
annuliata ovvero onorata. Laddove una passivita finanziaria esistente fosse sostituita da un'altra detlo
stesso prestatore, a condizioni sostanzialmente diverse, oppure le condizioni di una passivita esistente
venissero sostanzialmente modificate, tale scambio ¢ modifica viene trattato come una cancellazione
contabile della passivita originale, accompagnata dalla rilevazione di una nuova passivita, con iscrizione
nel Conto economico di eventuali differenze tra i valori contabili.
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Strumenti finanziari derivati

L'operativita de! Gruppo relativamente alla divisione cinematografica & caratterizzata dalla presenza
di costi in valuta estera {principalmente dollari americani) relativi agli acquisti di diritti cinematografici
effettuati dalla Capogruppo mentre i ricavi derivanti datla vendita dei diritti di sfruttamento di tali diritti
e di quelh di proprieta sono sostanzialmente riconducibili a vendite in Halia e quindi in valuta Euro.

Le politiche di Gruppo prevedono quindi la possibiita di utilizzare anche strumenti finanziari derivati
limitatamente ad alcuni contratti di copertura dei rischi derivanti dalle fluttuazioni dei cambi. | derivati
song classificati come strumenti di copertura quando la refazione tra il derivato e l'oggetto della
copertura & formalmente documentata e V'efficacia della copertura, verificata periodicamente, &
elevata.

Quando i derivati coprono il rischio di variazione dei flussi di cassa degli strumenti oggetto di copertura
{cash flow hedge), le coperture effettuate vengono designate a fronte dell’esposizione alla variabilita
dei flussi finanziari attribuibile ai rischi che in un momento successivo possono influire sul Conto
econemico; detti rischi sono generaimente associati a un’attivita o passivita rilevata in bilancio (quali
pagamenti futuri su debiti a tassi variabili).

La parte efficace della variazione di fair value della parte di contratti derivati che sono stati designati
come di copertura secondo i requisiti previsti dalf'IFRS 9 viene rilevata quale componente del Conto
economico complessivo (riserva di Hedging); tale riserva viene poi imputata a risultato d'esercizio nel
periodo in cui la transazione coperta influenza il Conto economico.

La parte inefficace della variazione di fair value, cosi come l'intera variazione di fair value dei derivati
che non sono stati designati come di copertura o che non ne presentano i requisiti richiesti dal citato
IFRS 9, viene invece contabilizzata direttamente a Conto economico,

Benefici ai dipendenti

La passivita relativa ai benefici a breve termine garantiti ai dipendenti, erogati nel corso del rapporto
di lavoro, é iscritta per Yammontare maturato alla data di chiusura del periodo.

Le passivita relativa ai benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o successivamente alla
cessazione del rapporto di lavoro attraverso programmi a benefici definiti, rappresentati dal
Trattamento di Fine Rapporto di lavoro subordinato, sono iscritte nel periodo di maturazione del
diritto, al netto detle anticipazioni corrisposte, e sono determinate sulla base di ipotesi attuariali e
rilevate per competenza coerentemente alle prestazioni di lavoro necessarie per 'ottenimento dei
benefici; la valutazione delle passivita sono effettuate da attuari indipendenti.

La metodologia utilizzata per fa valutazione dei piani a benefici definiti & quella del “Projected Unit
Credit Method” (PUCM]).

Per quanto riguarda la fattispecie del Trattamento di Fine Rapporto, tale metodologia consiste nel
calcolare il valore attuale medio delle obbligazioni del piano, maturate in base al servizio prestato dal
lavoratore fino alVepoca di valutazione, tenendo conto perd delie contribuzioni future del lavoratore.,
La metodologia di calcolo, applicata su base individuale per la popolazione oggetto della valutazione,
pué essere schematizzata nelle seguenti fasi: 1) proiezione del fondo gia accantonato e delle future
contribuzioni, che verranno maturate fino all' epoca aleatoria di corresponsione; 2} determinazione dei
pagamenti probabilizzati, che dovranno essere effettuati in caso di uvscita del dipendente causa
licenziamento, dimissioni, inabilita, morte, pensionamento, imposte e richiesta di anticipazioni; 3)
attualizzazione, alla data di valutazione, di ciascun pagamento probabilizzato; 4) riproporzionamento

40



delle prestazioni probabilizzate ed attualizzate in base all'anzianitd maturata alla data di valutazione,
rispetto a quella complessiva corrispondente alla data aleatoria di liquidazione.

I Gruppo non ha recepito gli effetti delle modifiche introdotte dalla “Legge Finanziaria 2007" e
successivi decreti e regolamenti, relativi alla destinazione delle quote maturate dal 1° gennaio 2007
de! TFR, applicabili solo per le aziende con un numero medio di dipendenti superiore alle 50 unita nel
corsa dell’anno 2006, Ne consegue che anche dopo il 31 dicembre 2006 il TFR maturato fino al 31
dicembre 2006 resta un piano a benefici definiti.

Fondt rischi e oneri

{ fondi rischi ed oneri sono rilevati se e quando si & in presenza di una obbligazione attuale (legale o
implicita) nei confronti di terzi che deriva da un evento passato, qualora sia probabile un eshorso di
risorse per soddisfare 'obbligazione e possa essere effettuata una stima attendibile dell'ammontare
delf'obbligazione.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della migliore stima deil’ammontare che
'impresa pagherebbe per estinguere 'obbligazione ovvero per trasferiria a terzi alla data di chiusura
del periodo. Se Peffetto di attualizzazione dei valore del denaro & significativo, gli accantonamenti sono
determinati attualizzando i flussi finanziari futur! attesi ad un tasso di sconto che riflette {a valutazione
corrente del mercato del costo de! denaro in relazione al tempo. Quando viene effettuata
Fattualizzazione, l'incremento dell'accantonamento dovuto al trascorrere del tempo é rilevato come
onere finanziario.

Attivita non correnti destinate a essere cedute/attivitd operative cessate
Le attivitd non correnti (o gruppt in dismissione) il cui valore contabile sara recuperato principalmente
attraverso la vendita anziché con il loro utilizzo continuative sono classificate come possedute per la
vendita e rappresentate separatamente dalle altre attivita e passivita delia situazione patrimoniale -
finanzlaria. Affinché questo si verifichi, I'attivita {o gruppo in dismissione) deve essere disponibile per
ta vendita immediata nella sua condizione attuale, soggetta a condizioni che sono d’uso e consuetudine
per la vendita di tali attivitd (o gruppi in dismissione) e la vendita deve essere altamente probabile
entro un anno. Se tali criteri sono soddisfatti dopo la data di chiusura deil’esercizio, I'attivita non
corrente (o gruppo in dismissione)} non viene classificata come posseduta per la vendita. Tuttavia, se
tali condizioni sono soddisfatte successivamente alla data di chiusura dell’esercizio ma prima della
autorizzazione alla pubblicazione del bilancio, opportuna informativa viene fornita nelle y(/?
esplicative. : /
Le attivita non correnti (o gruppi in d|smnsssone) ciasszﬁcate come possedute per la vendlt?f son’é

corrispondenti valori patrimoniali dell’esercizio precedente non sono riclassificati. " 7 ;
Un'attivita operativa cessata {“discontinued operation”] rappresenta una parte deli‘ermé:‘
dismessa o classificata come posseduta per la vendita, e: i
s rappresenta un importante ramo di attivita o area geografica di attivita;
e & parte di un piano coordinate di dismissione di un importante ramo di attivita o a
di attivita; o _
e & unasocietd controllata acquisita esclusivamente allo scopo di essere rivenduta, o
[ risultati delle attivitd operative - siano esse dismesse oppure classificate come po seduteer la
vendita e in corso di dismissione - sono esposti separatamente nel Conto economicoj al netto degli
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effetti fiscali. | corrispondenti valori relativi all’ esercizio precedente, ove presenti, sono riclassificati ed
esposti separatamente nel Conto economico, al netto degli effetti fiscali, ai fini comparativi.

Riconoscimento dei ricavi

I ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi sono rilevati quando si verifica I'effettivo

trasferimento del controlio derivante dalla cessione della proprietd o dal compimento della

prestazione.

Si rileva che per tutte le principali tipologie di ricavi le modalita di contabilizzazione, di seguito

riportate, non hanno subito modifiche a seguito dell'applicazione dal 1° gennaio 2018 del principio

contabite internazionale IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers. In particolare, per le

principali tipologie di vendite del Gruppo i ricavi sono riconosciuti secondo i seguenti criteri:

+» nel caso di cessione dei diritti di sfruttamento dei diritti televisivi a tempo determinato (Free TV,
Pay TV) e quelli derivanti dai contratti di vendita Home Video {DVD, Blue-Ray), SVoD (Subscription
Video on Demand}, VoD {Video on Demand) € TVoD (Transaction Video on Demand), it controlio
si intende trasferito con la consegna dei supporti fisici, alla luce delle previsioni contrattualj;

¢ nel caso di cessione dei diritti attraverso il canale di distribuzione Theoatrical (canale sale
cinematografiche) sono rilevati al momento in cui avviene lincasso {box office) da parte
dell'esercente cinematografico;

s nel caso di cessione dei diritti televisivi Pay Per View vengono rilevati per competenza, sulla base
dei proventi comunicati dalle emittenti televisive;

e nel caso delle produzioni al raggiungimento di determinati fasi contrattuali che sono
generalmente dipendenti dalla consegna di materiali o dal riconoscimento delio stato
avanzamento da parte del committente.

| ricavi sono esposti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente
connesse. | recuperi di costi sono esposti direttamente a deduzione dei costi.

1 ricavi per canoni attivi e royalties sono rilevati in base agli accordi contrattuali sottoscritti.

| ricavi per interessi (cosi come gli oneri per interessi) sono rilevati per competenza sulla base degli
interessi maturati sul valore delle relative attivita e passivita finanziarie, utitizzando il tasso di interesse
effettivo.

| dividendi ricevuti da societd diverse da quelle controllate, collegate o a controflo congiuntc, sono
rillevati quando sorge il diritto degli azionistt a riceverne il pagamento, a seguito della delibera
assembleare di distribuzione dei dividendi delle partecipate.

Contributi pubblici
Sono definibili come contributi statali e da enti pubbiici, tutte le forme di assistenza statale prestate
“sotto forma di trasferimenti di risorse effettuate ad una impresa, a condizione che guesta abbia
rispettato, o si impegni a rispettare in futuro, determinati requisiti legati alla sua attivita operativa.
Sono escluse le sovvenzioni statali che non possono essere quantificate in modo attendibile, nonché
" le transazioni con enti pubblici che non possono essere distinte datle normali transazioni che Vimpresa
effettua nelf esercizio della sua attivita.
} contributi statall, incluso il vatore di mercato dei contributi non monetari, non possono essere iscritti
in bilancio finché non si & ragionevoimente certi che:
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1. limpresa ha soddisfatto le condizioni previste per la loro assegnazione, come ad esempio il
completamento delle produzioni per I'ottenimento di contributi per la realizzazione di un’opera
cinematografica;

2. icontributi sono stati ricevuti, nel senso che sono state assunie le relative delibere.

L'iscrizione in bilancio & effettuata solo se le due condizioni sopraccitate sono soddisfatte. in

particolare, la contabilizzazione & fatta al momento dell'incasso del contributo o, se precedente,

alf'atto del ricevimento di comunicazione scritta, con la quale I'ente erogante segnala che & stata
formalizzata la delibera di pagamento e che tutti gli adempimenti previsti per dare corso all'erogazione
sono stati assolti.

Un contributo erogato a copertura di costi o perdite, sostenuti in esercizi precedenti al fine di fornire
un immediato aiuto finanziario allimpresa e gli altri contributi ricevuti dall'impresa che si riferiscono a
costi o perdite inerenti alla gestione ordinaria, sono sempre da iscrivere tra i componenti di reddito
che costituiscono il risultato operativo {“Contributi in conto esercizio”).

Con specifico riferimento al settore cinematografico, il Gruppo usufruisce attuaimente di tre tipologie

di contributi pubblici, ovvero:

+ incentivi consistenti in un’agevolazione fiscale e derivanti dai crediti di imposta concessi alle
imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematografiche
di cui alla L.220/2016, cost come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori, recante le modalita
applicative. In particolare, la normativa richiamata intende incentivare la produzione italiana di
film attraverso il riconoscimento di un credito di imposta corrispondente ad una determinata
percentuale del costo complessivo dell’'opera filmica;

« incentivi alta produzione regolati dal D. Lgs. 28/2004 che ha istituito il Fondo Unico dello
Spettacolo e che prevede per i film lungometraggi riconosciuti di interesse cuiturale contributi
selettivi per la scrittura, lo sviluppo, la produzione e la distribuzione nazionale e internazionale
di opere cinematografiche e audiovisive | contributi di cui al comma 1 sono destinati, fatto
salvo quanto previsto dal comma 3, prioritariamente alle opere cinematografiche e in
particolare alle opere prime e seconde ovvero alle opere realizzate da giovani autori ovvero ai
film difficili realizzati con modeste risorse finanziarie ovvero alle opere di particolare qualita

artistica; ]
¢  incentivi regolati dalla legge 14 novembre 2016 n 220 {Franceschini) e dal Decreto Mibact n. 39{ ,»’/
del 31 luglic 2017. [ nuovi contributi, cosiddetti automatici, riformano il precedente sistgma
contributivo, basato unicamente sul rimborso al produttore di parte degli incassi reahzzatl ’aaii?

valore del cespite a cui si riferiscono. Gli effetti economici di detta iscrizione sono inditettamente
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correlati ad una riduzione del valore della quota di ammortamento del valore residuo del cespite a cui
il contributo si riferisce.

Se il contributo & riconosciuto in un esercizio successivo a quello in cui il film & entrato in
ammortamento, tale contributo viene contabilizzato come ricavo dell’esercizio.

Imposte sul reddito

Sono iscritte sulla base di una stima realistica degli oneri di imposta da assolvere, in conformita alle
disposizioni in vigore, tenendo conto delle esenzioni applicabili. || debito relativo all'IRAP ed alf'IRES da
versare direttamente alf Amministrazione Finanziaria & esposto tra le passivitd correnti dello stato
patrimoniale nella voce “Passivitd per imposte correnti”, al netto degli acconti versati. L'eventuale
shilancio positivo & iscritto tra le attiva correnti nella voce “Attivita per imposte correnti”.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate utilizzando it c.d. liability method sulle
differenze temporanee tra i valori patrimoniali iscritti nel bitancio e i corrispondenti valori riconosciuti
ai fini fiscali. Sono inoltre ritevate attivitd per imposte anticipate sulle perdite fiscali riportabili a nuovo
delle societa.

Le imposte differite passive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee tassabili, ad

eccezione:

o di quando le imposte differite passive derivino dalla rilevazione iniziale deli'avviamento o di
un’attivita o passivitd in una transazione che non & una aggregazione aziendale e che, al tempo
delia transazione stessa, non comporti effetti né sull’utile dell’esercizio calcolato a fini di bilancio
né sull'utile o sulla perdita calcolati a fini fiscali;

s con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture, nel caso in cui it rigiro delle differenze temporanee pud essere
controllato ed & probabile che esso non si verifichi nel futuro prevedibile.

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporanee deducibili e per le
attivita e passivita fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sia probabile Fesistenza di adeguati
imponibili fiscali futuri che possano rendere applicabile Vutilizzo delle differenze temporanee
deducibili e delle attivita e passivita fiscali portate a nuovo, eccetto il caso in cui:

* {imposta differita attiva collegata alle differenze temporanee deducibili derivi dalla rilevazione
iniziale di un’attivita o passivitd in una transazione che non & un’aggregazione aziendale e che, al
tempo della transazione stessa, non infiuisce né sull'utile delfesercizio calcolato a fini di bilancio
né sull’utile o sulla perdita calcolati a fini fiscali;

+ con riferimento a differenze temporanee tassabili associate a partecipazioni in controliate,
collegate e joint venture, le imposte differite attive sono rilevate solo nella misura in cul sia
probabile che le differenze temporanee deducibili si riverseranno in futuro e che vi siano adeguati
imponibili fiscali a fronte dei guali le differenze temporanee possano essere utilizzate,

‘Uiscrizione di attivita per imposte anticipate & effettuata quando il loro recupero & ritenuto probabile,
in base alla stimata disponibilita futura di imponibili fiscali sufficienti al realizzo delle imposte anticipate
stesse. La recuperabilitd delle attivitd per imposte anticipate viene riesaminata ad ogni chiusura di
periodo.



Le imposte differite attive e passive sono misurate in base alle aliquote fiscali che ci si attende vengano
applicate alf'esercizio in cui tali attivita si realizzano o taii passivita si estinguono, considerando le
aliquote in vigore e quelle gid emanate o sostanzialmente emanate alla data di bilancio.

Le imposte sul reddito relative a poste rilevate direttamente a patrimonio netto sono imputate
direttamente a patrimonio netto e non a conto economico.

Le imposte differite attive e passive vengono compensate, quaiora esista un diritto legale a
compensare le attivita per imposte correnti con le passivita per imposte correnti e le imposte differite
facciano riferimento alla stessa entita fiscale ed alla stessa autorita fiscale,

A decorrere dal 1° gennaio 2015 la societd Capogruppo, unitamente alla controllata Lotus Production
S.r.l., ha esercitato 'opzione per il regime di tassazione del consolidato nazionaie ai sensi deli'articolo
117 e seguenti dei D.P.R. 917/1986.

Conversione delle partite e traduzione dei bilanci in valuta estera

Lo stato patrimoniale di apertura & redatto in Euro, che rappresenta la valuta funzionale e di
presentazione della Capogruppo.

I saldi inclusi nei bilanci di ogni impresa del Gruppo sono iscritti nella valuta dell’ambiente economico
primario in cui opera l'entitd (valuta funzionale). Gli elementi espressi in valuta differente da quella
funzionale, sia che siano monetari {disponibilita liquide, attivita e passivita che saranno incassate o
pagate con importi di denaro prefissato o determinabile etc.) che non monetari {rimanenze, costi di
produzione cinematografica in corso, anticipi a fornitori di beni efo servizi, attivitd immateriali etc.)
sono inizialmente rilevati al cambio in vigore alla data in cui viene effettuata l'operazione.
Successivamente gli elementi monetari sono convertiti nella valuta funzionale sulla base del cambio
alla data di chiusura del hilancio e le differenze derivanti daila conversione sono imputate al conto
economico. Gli elementi non monetari sono mantenuti al cambio di conversione alla data
dell’operazione, tranne nel caso di andamento persistente sfavorevole del tasso di cambio di
riferimento. Le differenze di cambio relative ad elementi non monetari seguono il trattamento
contabile {conto economico o patrimonio netto) previsto per le variazioni di valore di tali elementi.

Le regole per la traduzione dei bilanci espressi in valuta estera in moneta funzionale sono le seguenti:

o le attivitd e le passivita incluse nei bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tradotte al tasso di
cambio alla data di chiusura dell’esercizio; /

e jcostieiricavi, gli oneri e i proventi, inclusi nei bilanci, anche ai soli fini comparativi, sono tra otti/
al tasso di cambio medio del periodo presentato, ovvero al tasso di cambio atia/ia/ga

dell'operazione qualora questo differisca in maniera significativa dal tasso medio;

REPRRCS Sy

» le componenti del patrimonio netto, ad esclusione deil'utile del periodo, sono convertitéi.
storici di formazione; AT A

;

s la “riserva di conversione” accoghe sia le differenze di cambio generate daﬁ,a ?{'i&f rsig
grandezze economiche ad un tasso differente da quello di chiusura, che quel e ge
traduzione dei patrimoni netti di apertura ad un tasso di cambio differente da q@xé}l
dell’esercizio. P

Utile per azione
Uutile per azione & calcolato dividendo I'utile netto del periodo attribuibile agli azionisti
Societd per il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione nel periodo di ﬁi‘ferimento.
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Ai fini del calcolo delf'utile diluito per azione, la media ponderata delle azioni in circolazione &
modificata assumendo la conversione di tutte le potenziali azioni aventi effetto diluitivo. Anche il
risultato netto del Gruppo é rettificato per tener conto degii effetti della conversione, al netto delle
relative imposte.

3. Valutazioni discrezionali e stime contabili significative

La redazione del bilancio consolidato e delle relative note in applicazione degli {FRS richiede da parte
della Direzione aziendale I'effettuazione di stime e di assunzioni basate anche su giudizi soggettivi,
esperienze passate ed ipotesi considerate ragionevoli e realistiche in relazione alle informazioni note
al momento della stima. Tali stime hanno effetto sui valori delle attivitd e delle passivita di bilancio e
sulf'informativa relativa ad attivita e passivita potenziali alla data del bilancio nonché sulf ammontare
dei ricavi e dei costi nel periodo di riferimento. | risultati che si consuntiveranno potrebbero differire,
anche significativamente, da tali stime a seguito di possibili mutamenti dei fattori considerati nella
determinazione di tali stime. Le stime sono riviste periodicamente.

Nel seguito, sono indicate le pil significative stime contabili che comportano un elevato ricorso ad
assunzioni e giudizi soggettivi.

Area di bilancio Stime contabili

Avviamento La verifica della riduzione di valore dell’avviamento & effettuata mediante
il confronto tra il valore contabile delle unita generatrici di flussi di cassa e
it loro valore recuperabile; quest’'ultimo & rappresentato dal maggiore fra
i fair value, dedotti i costi di vendita, ed il valore d’uso deila stessa unita.
Tale complesso processo di valutazione implica, tra laltro, Futilizzo di
metodi quali il discounted cash flow con e relative assunzioni sulla stima
del flussi di cassa. Il vatore recuperabile dipende sensibilmente dal tasso di
sconto utilizzato nel modello dei flussi di cassa attualizzati cosi come dal
flussi di cassa attesi in futuro e dal tasso di crescita utilizzato ai fini
dell’estrapolazione. Le ipotesi chiave utilizzate per determinare il valore
recuperabile per le diverse unita generatrici di flussi di cassa, inclusa
un'analisi di sensitivita, sono dettagliatamente esposte nella Nota
“Avviamento”.

Valore recuperabile il management rivede il valore contabite delle altre attivita non correnti
delle attivita non guando si manifestano indicatori che richiedono di effettuare una verifica
correnti di recuperabilita degli stessi. in tali casi, analogamente a quanto descritto

nel precedente paragrafo per Pavviamento, il Gruppo effettua una stima
dei flussi di cassa attesi dall’utilizzo o dalla vendita dei beni oggetto di
analisi. Qualora venga rilevata una perdita durevole di valore, il Gruppo
rileva nel conto economico una svalutazione che riflette 'eccedenza tra il
valore contabile ed il valore recuperabile del bene. Tale svalutazione viene
ripristinata solo nel caso in cui siano venute meno le motivazioni che hanno
portato, in un precedente periodo, alla svalutazione.

Ammortamenti dei Gli ammortamenti dei diritti di distribuzione cinematografict in

diritti di distribuzione  concessione e di proprietd sono contabilizzati secondo la metodologia

cinematografici comunemente utilizzata nel settore della distribuzione cinematografica
46

s,



che prevede che 'ammortamento cumulato alla data di bitancio venga
rideterminato facendo riferimento al rapporic esistente tra i ricavi
realizzati nell’anno e it totale dei ricavi previsti in base ai piani di vendita,
incluso I'anno in corso, stabiliti dagli Amministratori, derivanti dalle diverse
tipologie di sfruttamento dei diritti. La variazione di tali piani di vendita pud
quindi  comportare  sensibili  variazioni  sullammontare  degli
ammortamenti.

Fondo svalutazione
crediti

Le valutazioni del rischic e del grado di esigibilita dei crediti derivano
sostanzialmente sia da una analisi specifica delle posizioni creditorie sia da
un’analisi generica in funzione deil’anzianita dei crediti e di altri parametri
rappresentativi e storici. I} valore dei crediti & adeguato a fine periodo al
presumibile valore di realizzo e svalutato in caso d'impairment valutando
le expected losses considerando un orizzonte temporale di 12 mesi in
assenza di evidenze di un incremento significativo del rischio di credito.
L'impairment sui crediti commerciali viene effettuato attraverso
I'approccio semplificato consentito dall’IFRS 9. Tale approccio prevede la
stima della perdita attesa lungo tutta la vita del credito al momento
dell'iscrizione iniziale e nelle valutazioni successive. Per ciascun segmento
di clientela, la stima & effettuata principalmente attraverso fa
determinazione dell'inesigibilitd attesa, basata su indicatori storico-
statistici, eventualmente adeguata utilizzando elementi prospettici. Per
alcune categorie di crediti caratterizzate da elementi di rischio peculiari
vengono invece effettuate valutazioni specifiche sulle singole posizioni
creditorie.

Accantonamenti,
passivita potenziali e
fondi relativi al
personale

Gli accantonamenti connessi a contenziosi giudiziari, arbitrali e fiscali sono
frutto di un processo di stima complesso che si basa anche sulia probabilita
di soccombenza. Gli accantonamenti connessi ai fondi relativi al personale,
ed in particolare al Fondo Trattamento di Fine Rapporto, sono determinati
sulla base di ipotesi attuariali; le variazioni di tali ipotesi potrehbero avere
effetti significativi su tali fondi.

imposte sul reddito

Le imposte sul reddito {correnti e differite) sono determinate secondo una
prudente interpretazione delle normative fiscali vigenti. Questo processo”
comporta talvolta stime nela determinazione del reddito impoaihilg’:e
deile differenze temporanee deducublh ed |mpomblit tra valori contﬁﬁ‘l’“e .

nella misura in cui & probabile che sia disponibile un reddﬂ;{}
futuro a fronte del quale possano essere recuperate. La valﬁt ;
recuperabilita delle attivita per imposte anticipate, rilevate m;réi 4
alle perdite fiscali utilizzabili in esercizi successivi sia alles
temporanee deducibili, tiene conto della stima dei redditi impo
e si basa su una prudente pianificazione fiscale.

Strumenti derivati e
strumenti
rappresentativi di
capitale

I fair value degli strumenti derivati e degli strumenti rapprejent itivi di
capitale & determinato sia sulla base di valori rilevati $u mércati
regolamentati o quotazioni fornite da controparti finanziarie, sia medlante
modeili di valutazione che tengono anche conto di valutazioni soggettive
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quali, ad esempio, le stime dei flussi di cassa, la volatilita attesa dei prezzi,
ace.

In assenza di un Principio o di un’Interpretazione applicabile specificatamente ad una determinata
operazione, la Direzione aziendale definisce, attraversc ponderate valutazioni soggettive, le
metodologie contabili da adottare nell’ottica di fornire un bilancio che rappresenti fedelmente la
situazione patrimoniate - finanziaria, ¥ risultato economico e i flussi finanziari del Gruppo, che rifletta
ta sostanza economica delle operazioni, sia neutrale, redatto su basi prudenziali e completo sotto tutti
gli aspetti rilevanti,

Principi contabili di recente emissione

Nelta predisposizione del presente bilancio sono stati applicati gli stessi principi contabili e criteri di
redazione adottati nella redazione del bilancio al 31 dicembre 2021, ad eccezione di quanto di seguito
riportato.

A. NUOWVI PRINCIPI E INTERPRETAZIGNI RECEPITE DALLA UE E IN VIGORE A PARTIRE DAL 1° GENNAIO 2022

Ai sensi dello 1AS 8 {Principi Contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori) vengono qui di
seguito indicati e brevemente iliustrati gii IFRS in vigore a partire dal 1° gennaio 2022.

= Modifiche allo I1AS 16 Immobili, Impianti e Macchinari - Proventi prima dell’'uso previsto

La modifica in oggetto proibisce a un'entitd di dedurre dal costo di un elemento di immobili, impianti
e macchinari gualsiasi provento ottenuto dalla vendita di articoli prodotti mentre l'entita sta
preparando l'attivita per l'uso previsto (ad esempio, i proventi dalla vendita di campioni prodotti
durante il test di una macchina per vedere se funziona correttamente.

{’adozione di detta modifica non ha comportato effetti sui bilancio consolidato al 31 dicembre 2022,

« Modifiche allo IAS 37: "Contratti onerosi - Costi necessari per I'adempimento di un contratto”
La modifica specifica il significato di "costi necessari per 'adempimento di un contratte” e chiarisce
che i costi diretti per I'esecuzione di un contratto comprendono:
a). i costi incrementali necessari all'adempimento di tale contratto, ad esempio la manodopera e
..le materie prime dirette; e
b) . la ripartizione di aitri costi direttamente correlati alffadempimento del contratto, ad esempio
= laripartizione della quota di ammortamento di un elemento di immobili, impianti e macchinari
'd'-l}tiiizzato per I'adempimento di tale contratto e di aitri.

- Vadazione di dette modifiche non ha comportato effetti sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2022,

+  Modifica all'iFRS 3: "Riferimento al framework concettuale"

ta modifica ha per oggetto 'aggiornamento dell'iFRS 3, "Aggregarioni aziendali", per fare riferimento
al Framework concettuale pubblicato a Marzo 2018 senza un cambio significative dei requisiti del
principio, al fine di determinare cosa costifuisce un'attivitd o una passivitad in un'aggregazione
aziendale. Prima deli'emendamento, I'IFRS 3 faceva riferimento al Framework concettuale per
Yinformativa finanziaria del 2001.
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{’adozione di dette modifiche non ha comportato effetti sui bilancio consclidato al 31 dicembre 2022.

+« Modifiche al Ciclo annuale di miglioramenti 2018-2020

In data 14 maggio 2020, lo IASB ha emesso il documento “Annual Improvements to IFRS Standards
2018-2020 Cycle”, contenente modifiche, essenzialmente di natura tecnica e redazionale, dei principi
contabilt internazionali. Le modifiche ai principi contabili di seguito indicate sono state recepite dall'UE
e sono efficaci a partire dagli esercizi che hanno inizio il, o dopo il, 1° gennaio 2022:

IFRS 9 - Commissioni incluse nel test del 10% per I'eliminazione contabile delle passivitd
finanziarie

Questa modifica stabilisce le commissioni da includere nel test del 10% per 'eliminazione
contabile delle passivita finanziarie (in caso di modifica o scambio di una passivita finanziaria,
MERS 9 Strumenti finanziari specifica un test guantitativo del "10%". Questo test valuta se le
nuove condizioni contrattuali tra it mutuatario e it creditore song sostanzialmente diverse
dalle condizioni contrattuali originali, nel determinare se la passivitd finanziaria originale
debba essere cancellata). Costi 0 commissioni potrebbero essere pagati a terzi o al creditore,
Al sensi della modifica, | costi o le commissioni pagati a terzi non saranno inclusi nel {est del
10%.

I'IFRS 16, "Leasing" - Esempi illustrativi

E stato modificato I'Esempio lilustrativo 13 che accompagna I"FRS 16 per rimuovere
I'illustrazione dei pagamenti dal locatore relativa alle migliorie su beni di terzi. Il motivo
del'emendamento & eliminare ogni potenziale confusione riguardo al trattamento degli
incentivi per il leasing.

IFRS 1 "Prima adozione degli International Financial Reporting Standards”

La modifica semplifica I'applicazione del'IFRS 1 da parte di una controllata che diventa una
first time adopter dopo la sua controliante. L'IFRS 1 consente un'esenzione se una controliata
adotta gli IFRS in una data successiva rispetto alla sua controllante. La controllata pud
misurare le proprie attivita e passivita ai valori contabili che verrebbero inclusi nel bilancio
consolidato della controllante, in base alla data di passaggio della capogruppo agli IFRS, se

non sono state apportate rettlflche per le procedure di consohdamento e per gll effettl

venture che hanno ottenuto la stessa esenzione dail'lFRS 1

{’adorzione di dette modifiche non ha comportato effetti sul bilancio consclidato al 31 dicembre 2022

B. PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENT! E INTERPRETAZIONI OMOLOGATI, MA NCN ANCORA APPL
APPLICATI IN VIA ANTICIPATA DALLA SOCIETA
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Alla data di redazione del presente bilancio consolidato sono stati emessi daflo 1ASB i seguenti nuovi
Principi / Interpretazioni in parte recepiti dalf’UE e in parte non ancora oppure non ancora entrati in
vigore. Allo stato Leone Fifm Group S.p.A. sta analizzando i principi contabili di recente emanazione e
valutando se la loro adozione avra un impatto significativo sul bilancio:

* IFRS 17 {Contratti di assicurazione}, incluse modifiche all’'IFRS 17, IFRS 4 - Contratti assicurativi e
Differimento dell’IFRS 9

Con if Regolamento n, 2021/2036 emesso dalla Commissione Europea in data 19 novembre 2021 &

stato omologato I'IFRS 17 “Contratti assicurativi” (di seguito IFRS 17), che sostituisce I'IFRS 4 “Contratti

assicurativi” e definisce I'accounting dei con- tratti assicurativi emessi e dei contratti di riassicurazione

posseduti. Le disposizioni dell'lFRS 17 sono efficaci a partire dagli esercizi che hanno inizio il, o dopo i,

1° gennaio 2023.

+ 1AS 1 “Informativa sui principi contabili” '

Con il Regolamento n. 2022/357 emesso dalla Commissione Europea in data 2 marzo 2022, sono state
omologate le modifiche allo 1AS 1 “Informativa sui principl contabili”, volte a fornire chiarimenti
nell'individuazione delle accounting policy rilevanti da descrivere in bilancio. Le modifiche sono efficaci
a partire dagli esercizi che hanno inizio il, 0 dopo il, 1° gennaic 2023;

+ |AS 8 - “Definizione di stime contabili”

Con il Regolamento n. 2022/357 emesso dalla Commissione Europea in data 2 marzo 2022, sono state
omologate le modifiche alio IAS 8 “Definizione di stime contabili” che introducono la definizione di
stime contabili essenzialmente al fine di agevolare la distinzione tra cambiamenti di stime contabili e
cambiamenti di principi contabili. Le modifiche sono efficaci a partire dagli esercizi che hanno inizio il,
o dopo il, 1° gennaio 2023.

* 1AS 12 “Imposte differite relative ad attivita e passivita derivanti da una singola operazione”
Con il Regolamento n. 2022/1392 emesso dalla Commissione Europea in data 11 agosto 2022 sono
state omologate te modifiche allo [AS 12 “Iimposte differite relative ad attivita e passivita derivanti da
una singola operazione”, volte a richiedere la rilevazione della fiscalita differita per le transazioni che,
in sede di rilevazione iniziale, danno origine a differenze temporanee imponibili e deducibili di uguale
importo. Le modifiche sono efficaci a partire dagli esercizi che hanno inizio il, o dopo il, 1° gennaio 2023

_' ' 4. - Informativa di settore
A finj géfs_};ionaii, il Gruppo € organizzato in due settori operativi di affari identificati in base alla natura

- ¢ dei ﬁr_qdﬁtti e servizi forniti, di seguito riportati:

‘Produzione e co-produzione cinematografica;
»  Distribuzione e commercializzazione di diritti cinematografici non di proprieta;

U'attivita di servizi di marketing e comunicazione e Product placement & stata svolta in passato ma &
rimasta inattiva negli ultimi esercizi.

Produzione e Co-produzione cinematografica
La produzione dei film destinati al mercato italiano @ realizzata in via autonoma da parte della
Capogruppo o della sua controllata Lotus Production S.r.l. ovvero con la compartecipazione di soggetti
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terzi. La produzione di film destinati al mercato internazionale, invece, & realizzata in regime di co-
produzione con altri co-produttori. La produzione si articola in diverse fasi che ha inizio con la selezione
dei “soggetti” che possono costituire la trama per un film da sviluppare in regime di produzione e/o
co-produzione. Una volta individuato il soggetto la Societd provvede a selezionare uno sceneggiatore
per la stesura del “trattamento” e successivamente della “sceneggiatura” che consiste nella
descrizione degli ambienti e nella stesura dei dialoghi. Alternativamente, Ia Societa pud acquistare la
sceneggiatura del fim dall'autore delia stessa o da terzi.

Inizia quindi la fase di Pre-Produzione che consiste nell'incarico del “regista”, nella definizione del
“cast”, delle “location”, nella definizione del preventivo di spesa e nella ricerca delle relative coperture
finanziarie. Successivamente ha avvio la Produzione che rappresenta it momento pilt importante di
tutto il processo produttive di un film. La Societa presidia attraverso propri incaricati ed in particolare
attraverso il responsabile della produzione ogni momento deila produzione esecutiva al fine di
assicurare il rispetto dei costi preventivati. A tale fine il responsabile delia produzione predispone
prima dellinizio delle riprese un piano nel quale sono indicati tempi e costi di realizzazione del film. 1l
piano & aggiornato settimanalmente e inoltrato al management della Societa al fine di fornire una
rappresentazione aggiornata dell’andamento delle riprese del film e degli eventuali scostamenti
economici rispetto al piano iniziale.

Con {a Post-Produzione si avvia la fase conclusiva del ciclo produttivo di un film. Durante questa fase
viene verificato il montaggio, effettuate piccole modifiche, controllata la colonna dei dialoghi e queila
delie musiche, effettuata la sincronizzazione, il mixaggio ed il montaggio finale. Ukimata tale fase viene
avviata I'attivita di Promozione del film. Tale attivitd & di estrema importanza per il successo del film
nelie sale cinematografiche ed i suoi costi raggiungono in media il 15% dei costi complessivi di
produzione di un film.

Nel caso in cui la produzione sia “esecutiva” la Capogruppo o la controliata Lotus Production S.r.i.
seguono tutte le fasi descritte sopra (in alcuni casi anche facendosi parte attiva nel proporre a terzi
soggetti e/o sceneggiature proprie) per conto di altri produttori che divengono i titolari di tutti i diritti
del film realizzato. tn questo caso, a fronte di un totale anticipo dei costi di produzione da parte del
produttore finale titolare dei diritti, le societa del Gruppo ottengono una “producer's fee”
proporzionata al budget di produzione del film realizzato.

Distribuzione
Lo sfruttamento dei diritti di distribuzione dei film che appartengono alla Library della Ca )
avviene attraverso la messa in commercio degli stessi attraverso i canali Theatrical, Home Vi :

Terminata la proiezione del film nelle sale cinematografiche il film viene commercializzg
Home entertainment (o Home Video) (DVD, Blue Ray ecc) direttemente o attraverso la;
di specifici accordi e nei canali Pay per View.
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A partire da circa 6 mesi dall’uscita Thegtrical il film viene veduto sulla prima finestra Pay TV (satellite
0 SVOD, subscription video on demand) per un periodo di circa 12 mesi cui segue una seconda finestra
Pay TV {normalmente venduta ad un diverso cliente)} per un periodo di ulteriori 6 mesi. | contratti Pay-
TV generalmente prevedono — a fronte di un corrispettivo fisso - Ia possibilitd per la televisione o la
piattaforma internet di mandare in onda il film un numero illimitato di volte nel periodo previsto dal
contratto. Al termine di questo periodo di Pay TV il film passa al canale delle Free Tv.

ta distribuzione det film nel canale delle Free TV generalmente prevede un periodo di sfruttamento
del film pih ampio rispetto a quelli dei canali precedenti. Durante il periodo di sfruttamento del film
previsto nel contratto la televisione pud mandare in onda il film un numero massimo di volte
predefinito.

Al termine de! primo periodo di distribuzione sui principali canali distributivi il film diviene catalogo
della Library per successivi sfruttamenti fino al termine del periodo di concessione,

Servizi di marketing e comunicazione e Product placement

Con la societa controllata Pacmedia 5.r.l. nei precedenti esercizi il Gruppo & stato attivo, sia in ltalia
che all'estero, nelle attivita di Product Placement e Brand Integration.

Nel settore cinematografico, i servizi prestati dalla societd controllata prevedevano la creazione di
sinergie tra le attivita dei produttori e delle imprese che costituivano | potenziali investitori dei film.

Principali dati economici per settori operativi
il management monitora separatamente i risultati operativi delle tre unita di business allo scopo di
valutarne le performance. | prezzi di trasferimento fra settori operativi sono definiti alle stesse

condizioni applicate a transazioni con terze parti.

Nella tabella successiva si riportano le principali voci per il 2022.
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{imparti in Eure/000)

31/12/2022

Distrib, ¢ Serviridi
Produt. & Co- i
Descrizione . Commercializz. marketing e ‘fotale
produz. Cinemat. . L
dirit] cinemat. comunicazione
Diritti Pay Tv e PPV 0 9.273 o 5273
Diritti cinematografici 3.561 835 1} 4.396
Dirittt Digitali 0 5831 o 5831
Diritti Home video 3 113 C 116
Vendita Diritti 14.522 2.386 o 16.905
Diritti televisivi 1.243 4.281 Cc 5.524
Altri diritti 5.604 578 0 6.182
Ricaw] dele vendite & delle prestazioni 24.933 23.208 Q 48,232
Altri proventi 2.073 1.133 0 3.206
Contributi pubblici 4,631 143 4] 4774
Totale Ricavi e proventi operativi 31,638 24.574 Q 56.212
Acquisti di materie prime, materiali di consumo e merci (3.027} 8} o {3.035)
Costi per servizi {6.285) {4.764} ¥ {11.049)
Costi det personale {21.588) {1.282) 4] {23.268)
Altri costi operativi {16.025} 11.058} {2) {17.083)
Casti capitalizzati per attivith realizzate internamente 37233 G Q 37.233
Totale Costi operativi {10.091) (7.210) {2} {17.203})
EBITDA 21.545 17.465 {2} 39.009
Ammortamenti e svalutazioni {20147} {14.192) {34.339}
Risultato operative (EBIT) 1.39% 3.272 {2} 4.670
Nella tabella successiva si riportano e principali voci per il 2021
{importi in Euro f000) aifizaen
Distrib. e
Descrizione P':::t‘:::“ LCommercializz. . c::r::nia ﬁa:‘i:‘ Totale
procuz. " diritti cinemat.
Dirittl Pay Tv e PRV 25.07¢ 2.248 ¢
Diritti cinematografid 23.203 97 G
Diritti Oigita 1.258 11.50% ]
Diritti Home video 5576 312 Q
Wendita Diritti B8% 4.182 o]
Diritti telavisivi B 133 [+
Altri dlriti 4] 4.59% [3
Ricovi defie vendite e delie prestaziont 56004 3,068 g
Tax credit 15848 1.182 &
Altri ricavi @ proventi 1.123 1.350 4]
Totale Ricavi e proventi operatii 72975 25618 [1]
Acquist df materie prime, materiali di consuma e merc {3.3314) {7} g "
Costi per servizi {18.496} {d.034) el '
Costi dei persenale {23,138} {1.24%} 1]
Aitri costl oparativ {26.045%} {R16} 0 3
Losti capitalizeat! per attivith realizzate internamente 28088 i} b A
Totale Costi oparativi (42.925) {6.106) &~
EBITDA 30.050 19.522 0
Ammortamenti e svalutaziont {25.409} {15.331) \! {41.740)
Risultato operativo {ERIT) %641 3.181 0 7.832
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} ricavi e i proventi operativi evidenziano un decremento di Euro 42.391 mila, con il seguente
andamento delle sue componenti:

* Ricavi daile vendite e prestazioni di servizi {- 30.868 mila Euro);

*  Altri proventi {+733 mila Euro);

¢ Contributi pubblici (- 12,256 mila Euro).

5. Aggregazioni aziendali
Nel'anno 2022 non sono state effettuate operazioni di aggregazioni aziendali.

6. Attivita immateriali

It saldo della voce & pari ad Eurc 96.438 mila e presenta un incremento netto rispetto al precedente
esercizio di Euro 16.516 mila. Di seguito viene presentato il dettaglio e la movimentazione deile
suddette attivita:

Mo i attivita d tali e

. Dirttti distribuzi Costi di produzi in
{Importi in Euro/000} Cinematografica corsn i lavoratione Avviamento Aftre totale
Esercizio 2020:
incrementi dell'esercizio 9808 18.831 a [ 28.619
Decremenit dell'esercizio (25) o [ {#} 127)
Riclassifiche del costo storico 5460 {9.460) Q0 4] a
Ammaortamenti e svalutazieni dell'esercizio {26.74%) ] 0 {1} (26.741)
Costo storico 3t 31/12/2010 248.463 27.662 5.684 73 A81.88%
Fondo ammortamento al 31/12/2020 £200.532) {406} o {70} {201,008}
Valore natta bile & 31/42/2020 47.931 I1.256 5.684 3 80.874
Esercizio 2027
Incrementi dell'esercizio 20905 20.4%4 4] 11 41.414
Decrementi deil asercizio {B36] {381) a 0 {1.017}
Riciassifiche del casto storico 19.223 {19.223) Q ] 1]
Ampnoriamenti ¢ svalutazionl dell'csercizia {#C.485) (880) 0 {4 (41,349}
Coste storico af 3171212021 287.955 28.555 5.684 B84 322.278
Fondo ammortamento o 31/12/2023 {240.996) {1.286} 3] {74} {242,357}
Valore natto contabife al 31/12/2021 46.95% 27.269 3.684 10 19,922
Esercizio 2022:
incrementi deil'esarcitio 2.550 51.009 0 15 $3.575
Decrementi dell'esercizic {321} {2.738) ¥} [a] (3.058}
Riclassifiche del costa storica 25,167 [25.167) 0 0 o
Ammortamenti e svalutazioni dell'esercizic (33.996) a 0 4 134.000}
Costo storico al 31/12/2022 F15.350 51.662 5.684 a9 372.795
Fondo ammortamento al 31/22/2028 {273,992) {1.286} Q {78 . {276.356)
Valore natto contabile al 31/12/2022 40.358 50.375 5.684 1 T s643

T _"ﬁir__itti di distribuzione cinematografica” comprendono il valore dei diritti cinematografici di
bi’bprieta e dei diritti cinematografici in concessione.

* | “Costi di produzione in corso di lavorazione” si riferiscono alla capitalizzazione dei costi delle
_ P
produzioni non ultimate alla data di chiusura dell’esercizio e agli acconti versati per {'acquisizione da
 terzi di diritti filmici.

Incrementi dell’esercizio

L'incremento dell’esercizio reiativo alla voce “Diritti di distribuzione cinematografica”, per un importo
compessivo di Euro 27.717 mila, tenute conto della riclassifica dei costi che nell’esercizio precedente
erano iscritti tra i costi di produzione in corse di lavorazione, si riferisce sia alle capitalizzazioni delle
apere prodotte ultimate nell'esercizio che agli investimenti per 'acquisizione di diritti da terzi.
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Ammortamenti dell’esercizio

Tutti 1 costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilitd protratta in pil esercizi e sono
ammortizzati secondo una metodalogia basata sui ricavi previsti, comunemente utilizzata nel settore
¢ che prevede che 'ammortamento cumulato alla data di bilancio venga determinato facendo
riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati e il totale dei ricavi derivanti dalle diverse
tipologie di sfruttamento dei diritti, previsti in base ai piani di vendita, in quanto gli Amministratori
ritengono che tale metodologia rifietta in maniera pilt appropriata e corretta la velocita con cui la
Societa prevede P'utilizzo dei benefici econemici connessi con tali diritti.

Svalutazioni deli’esercizio

Alla data del 31 dicembre 2022 gli Amministratori a seguito dell impairment test condotto sulla library
del Gruppo hanno ritenuto di effetiuare una svalutazione di complessive Euro 900 mila, oltre agli
ordinari ammortamenti contabilizzati.

Test di valutazione della Library dell’esercizio

in conformita alio 1AS 36 gli Amministratori della Capogruppo, qualora vi sia un’indicazione di perdita
di valore delle proprie attivita, e comungue una volta all'anno in sede di redazione del bilancio,
verificano se il valore recuperabile sia almeno pari al valore contabile.

in riferimento ai valori dei diritti di distribuzione cinematografica, al fine di verificare la recuperabilita
dei valori iscritti, gli Amministratori nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 hanno sottoposto a test
di impairment, in conformita a quanto previsto dalio IAS 36, il valore dei diritti immateriali al fine di
evidenziare eventuali ulteriori perdite di valore. H test & stato condotto confrontando il valore di carico
degli asset sottoposti a test con il valore recuperabile, stimato in termini di valore d’uso. In particolare,
il valore d’uso & stato determinato utilizzando il metodo del Discounted Cash Flows, nella versione
“unlevered”. | flussi di cassa utilizzati sono quelli che si prevede saranno generati dalle attivita oggetto
di analisi sulla base delle esperienze passate e dalle attese circa gli sviluppi dei mercati in cui le societa
del Gruppo operano.

il costo del capitale utilizzato per io sconto dei flussi finanziari previsionali nelle stime di valore d’ §ﬁ
@ stato stimato con il modello denominate CAPM - Capital Asset Pricing Model, che costittxfi,s'ce up’;
criterio applicativo di generale accettazione richiamato dal principio contabile IAS 36 ¢ riﬂe;;g%é'éf 1
correnti de! mercato circa il valore temporale del denaro e i rischi specifici dei grupp’ﬂ@f
include premi di rendimento appropriati per il rischio paese; & stato inoltre calcol E /ut
parametri comparativi di mercato per stimare il “coefficiente Beta” e il coefficiente di
delie componenti del capitale proprio e del capitale di debito; “i

-

| ricavi dei film oggetto dell’analisi sono stati calcolati sulla durata delle licenze de_g ito)
massimo di ventisei anni (2022-2047), coerentemente con quanto effettuato nei plr s |

proprieta dei diritti di sfruttamento economico in considerazione del fatto che i dititti d’autore sono
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interamente di proprietd e diventano di pubblico dominio 70 anni dopo la morte dell'ultimo degli
autori (regista, sceneggiatore, soggettista, compositore),
t'impairment condotto & stato integrato con lo svoigimento di analisi di sensitivita svolte sui fattori di
rischio individuati e su alcuni parametri utilizzati per o svolgimento dellimpairment test (incremento
dei tassi (Wacc) neil'arco temporale considerato).
Il Wacc utilizzato per I'attualizzazione dei flussi dei ricavi & pari all’ 8,5% calcolato sulla base delle
seguenti assunzioni:

+ untasso prive di rischio al 3,0%,

s un premio per il rischio di mercato al 6,5%,

* Beta leveraged a 1,6x (basato sul beta medio dei settori europei di Entertainment e

Broadcasting (Fonte: Damodaran Jan-22) e
s un tasso di crescita perpetua dell'2,0%.

il test condotto ha evidenziato perdite durevoli di valore su alcuni titoli di proprieta della controilata
Lotus Production per un impaorto pari a Euro 900 mila che sono stati riflessi a conto economico. Gli
Amministratori ritengonoc che il valore dei diritti e delle opere iscritto in bilancio, al netto delia
svalutazione operata a fine esercizio, sia pienamente recuperabile in considerazione della stima dei
ricavi prospettici in base alle informazioni disponibili alla data di redazione del bilancio.

La voce “Altre” comprende i costi refativi alle licenze software.

La voce “Awiamento” di Euro 5.684 mila, invariata rispetto al precedente esercizio, scaturisce
interamente dali’acquisizione della partecipazione totalitaria nella Lotus Production S.r.l.; 1o stesso non
& assoggettato ad ammortamento ma a test di impairment qualora vi sia un’indicazione di perdita di
valore delle proprie attivitd, e comunqgue una volta all’anno in sede di redazione del bilancio; gli
Amministratori della Capogruppo hanno sottoposto il valore di iscrizione a test di impairment, in
conformita a quanto previsto dallo 1AS 36, al fine di evidenziare eventuali perdite di valore. li test
condotto non ha evidenziato perdite di valore.

7. Immobili, impianti e macchinari
.. Ammontano ad Euro 392 mila e presentano la seguente composizione ¢ movimentazione:
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Movimentazione attivitd materiali
Artrerzature industriali

{importi in Euro/S004 fmipisnti & Matthinari ¢ commerciatl Aire Torzle
incrementi deli'esercizio 38 11 41 %
Decrementi deil’esercizio I G ¢ G
Ammortamenti & svalutazion dail'eserizio 13} {30 {17} {48}
Decrementi foneto smm.to 0 G G il
Riglassifiche fondo amrste a i in 13
Costo storico al 33/12/2000 076 748 64 1.289
Fondo ammortamento af 31/12/2020 (230} {513} {181} {935}
Valore netto contabite al 31/12/2020 46 5 B3 54
incramanti deli’esarcitio 16 22 i¢ 5G
Decremant geli'esercizio o ¢ g ¢
ammoramanti 2 svalutszioni el esercizic (% {18} {18 133
Decementi fondo amm.to it & [+

Ritlassifiche fonde amm.te g <] &) €]
Costo starico a! 31/12/2021 83 T2 74 1.339
Fondo ammaortamento al 31/12/2021 {235} {540) 1200} {374)
Valore netto contabile al 31/12/2021 58 2352 74 365
Esarcizia 2000

incremanti deli’esercizic 30 1% 7 58
Dacramentt deil'esercizio [+] [\ 4 1]
Ammortamenti 8 svalutaziond deti'esergizic {43 {11 {13 28}
Dacrement: fondo amm.te 1] G G e}
Riclassitiche fondo amm.io ] 1] & o
Costo storico o 31/12/2022 323 791 Fxx 1395
Fondo ammaortamento al 31/12/2022 {235} {5513 {213} {1.00%)
Vajors netto contabile al 31/12/2022 84 2% &8 392

Le variazioni intervenute nelle immaobilizzazioni materiali si riferiscono alla sostituzione di beni obsoleti
ed alla rilevazione delle quote d’ammortamento di competenza delf’esercizio.

8. Diritti d’uso su beni in leasing
A seguito dell’adozione dell' IFRS 16 {Leasing), le societa del Gruppo hanno scelto di classificare i diritti

d’uso su beni di terzi in una specifica voce della situazione patrimoniale-finanziaria:

{importi in Euref000)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione: ;4
Diritti d'uso su berd in leasing 835 1.146
Diritti d'uso su beni in leasing 2835 1.146

Di seguito & riportata la movimentazione dei diritti d’uso su beni di terzi nel corso del 2022:
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Movimentazione di diritti d'uso su beni in leasing

{importi in Eurn/000) immohili Totale
I

Esercizio 2020:

Costo storico al 31/12/2020 18973 1.973
Fondo ammaortamento al 31/12/2020 {488} {468)
Valore netto contabile al 31/12/2020 1.508 1.505
Esercizio 2021:

Increment] per nuovi contratt] o o
Decrementi per cessione contratti {7) {7}
Ammortamenti e svalutazioni del periodo (352) {352)
Costo storico al 31/12/2021 1,966 1.966
Fendo ammortamanto al 31/12/2021 (820} {820}
Valore netto contabile al 31/12/2021 1.146 1.146
Eserclzio 2022:

Incrementi per nuovi contratti 0 0
Decrementi per cesslone contratti G 0
Ammortamenti e svalutazioni del periodo {311) {311}
Costo storico al 31/12/2022 1.966 1.966
Fondo ammortamento al 31/12/2022 {1.131) {1.131)
Valore netto contabile al 31/12/2022 835 1.148

in tale voce sono compresi tutti i contratti di locazione passiva degli immobili ad uso ufficio ed uso
promiscuo della Capogruppo e della controllata Lotus Production S.r.l..

S. Investimenti in partecipazioni collegate valutate con il metodo del patrimonio netto
Gli investimenti in partecipazioni sono cosi dettagliati:
{importi In Euro/000)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Partecipazioni valutate con il metodo del PN 10 10 0
Fondo svaiutazione partecipazioni (10} {10) 0
Totale Investimenti in partecipazioni 0 o 0

~ Hvalore delle partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto si riferisce alia partecipazione
del 20% detenuta nella societa collegata Millennium Homevideo S.r.l.. Nel corso dell'esercizio 2022

- -non si sono verificate variazioni della voce in esame.

10. Crediti ed altre attivitd non correnti

Complessivamente pari ad Euro 3.373 mila (Euro 3.734 mila al 31 dicembre 2021), si riferiscono
interamente all’'esciusiva e agli acconti versati nell’esercizio in corso e nei precedenti al regista Paolo
Genovese in esecuzione dell’accordo sottoscritto con i quale quest'ultimo ha concesso alla
Capogruppo un’esclusiva totale sulle proprie prestazioni artistiche di soggettista, di sceneggiatore e di
regista in ambito cinematografico e pubblicitario per la realizzazione di 2 opere filmiche, al 31 dicembre
2022 ancora da realizzare.
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11, Attivitad per imposte anticipate e Passivita per imposte differite

Le attivita per imposte anticipate, pari ad Euro 3.474 mila, e le passivita per imposte differite, pari ad
Euro 0 sono costituite dalle imposte calcolate sulie differenze temporanee tra i valori contabili iscritti
net bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. 1l saldo netto & cosi composto:

Descrizione 31/12/2022 31/12/202% Variazione
Attivitd per imposte anticipate 3.474 4.224 {750}
Passivita per imposte differite o a 0
Totale Netto 3.474 4.224 {750}

Nelle tabelle che seguono vengono fornite le informaziond relative alla composizione e alla
movimentazione delle poste iscritte.

Attivita per imposte anticipate:

{importi in Euro/000)

Saldo al 31/12/2020 18.843 4.635
Incrementi:

Ammortamento diritti cinematografici 2.196 527
Altre differenze temporanee 12 3
Decrementi:

Ammartamento diritti cinematografici {1.088} (261}
Ammortamento aitre immohbilizzazioni immateriali i {(3) " {1}
Altre differenze temporanee (2.830} {679}
Saldo al 31/12/2021 17.130 4.224
Incrementi:

Ammortamento diritti cinematografici 1.601

Altre differenze temporanee 12

Decrementi:

Ammortamento diritti cinematografici {2.196}

Armamortamento altre immobilizzazioni immateriali 0

Altre differenze temporanee {2.543)}

Saldo al 31/12/2022 14.004

Sono state iscritte in precedenti esercizi imposte anticipate sulle perdite fiscali pregréssd relative alla
Lotus Production S.r.L., sulla base di un piano industriale che attesta il conseg et prossimi
esercizi, di risultati positivi dai quali deriva la possibilita di utilizzare le perditefiscaliisecondo la
normativa fiscale vigente. '

R —

Passivita per imposte differite:
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{Importi in Euro/000)

Saldo al 31/12/2020 45 13
Incrementi;
Utili su cambi non realizzati 0 0

Decrementi;

storno differite su adeguamento cambi 0 o
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti {45} {13)
Saldo al 31/12/2021 0 0
Incrementi:

Utili su cambi non realizzati 0 0
Decrementi:

Eliminazione risconti passivi su diritti venduti 0 0
Saldo al 31/12/2022 0 1]

12. Crediti commerciali

| crediti commerciali ammantano ad Euro 62.629 mila con un incremento netto rispetio al precedente
esercizio di Euro 3.345 mila, come indicato nella tabella seguente:

{lmporti in Euro/000}

Descrizione 3171272022 31/12/2021 Variazione
Crediti verso clienti per fatture emesse 16.594 17.800 {1.206)
Crediti verso clienti per fatture da emettere 46.369 41.818 4.551
Fondo svalutazione crediti verso clienti {334) {334} 0
Totale Crediti commaerciali 62.629 59.284 3.345

| crediti verso clienti sono generati dalla normale attivitda commerciale del gruppo e vengono
regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.

~Al31 dicembre 2022 risultano iscritt] accantonamenti per svalutazione dei crediti commerciali (fatture
emesse) per tenere conto del presumibile valore di realizzo. il fondo svalutazione crediti, invariato
rispetto al precedente esercizio, & stato rilevato sulla base di un attento esame di tutte le posizioni
creditorie in essere e rappresenta la migliore stima predisposta dagh amministratori, tenuto conto
delle informazioni disponibili alla data di redazione del presente bilancio, del rischio di inesigibilita dei
crediti.

Nella tabella seguente la composizione geografica dei suddetti crediti:
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{importo in Euro/C00)

Descrizione 31/12/2022 % 31/12/2621 %
italia 32,352 51,7% 35.100 59,2%
Europa 26.349 42,1% 20.529 34,6%
Altri 3.928 6,3% 3.655 6,2%
Totale Crediti Commaerciali 62.629 100,0% 59,284 100,0%

13. Altre attivita correnti
Le altre attivitd correnti ammontano ad Euro 4.138 mila e si compongono come segue:

{tmportt in Euro/000}

Pescrizions 31/12/2022 31/12/2021 Vatiazions
Contributi Statali e Regionali 2521 1.435 1086
Crediti diversi 775 1073 -298
Articipt a fornitori 668 392 -324
Assicurazioni 174 115 53
Totale Altre attivith correntt 4.138 3.615 523

I contributi statali e regionali si riferiscono a: {i} contributi statali sugli incassi e riversamenti ai
produttori di parte della quota spettante alla Siae sui biglietti cinema venduti; (i) contributi regionali
alle imprese di produzione per le spese sostenute nel territorio. Allo stato non sussistono rilevanti
incertezze sulla completa recuperabiiita degli stessi.

Gli anticipi a fornitori si riferiscono per Euro 336 mila ad acconti su progetti futuri in relazione al
corrispettivo previsto per regia e sceneggiature.

14. Attivita Finanziarie Correnti

Le attivita finanziarie correnti sono pari ad Euro 985 mila {(Euro 159 mila al 31 dicembre 2021), come
¢ seguito riepilogato:

{Importi in Euro/000}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione

Strumenti finanziari derivati 985 159
Totale Attivitd finanziarie correnti 885 159

Si riferiscono ai MTM in essere al 31.12.2022 esposti nella tabella di seguito:
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{importl in Eure/000)

importo

importo nozionale Bata Data MM
Istituto finanziario Tipologia Societd Divisa  notionale data di tioul scadenza al
contrattuale stipula ® 31/12{2622
riferimento

DEUTSCHE BANK RS Swap Cap Heor LFG EUR 4,500 4500 29/04/2022 2970472027 169
CARIPARMA RS LIABILITY LFG EUR .00 1510 06/11/201% 0O6/11/2023 B
BNL RS LFG EUR 4.725 4725 1R/06/2020 1B/06[2026 184
BNL CF LFG EUR 4,725 4,725 18/06/2020 18/06/2026 0
INTESA RS LFiS EUR 5,000 500 23/05/2018 29/05/2023 2
BPM SWAP SU TASSI LOTUS EUR 3,000 2813 07/01/2021  30/09/2026 184
UNICREDIT ;R:YZEDTWO LOTUS  EUR 5,500 5156 05/10/2020 29/08/2026 338
Totale 985

15. Crediti tributari

Sono pari ad Eure 24,513, con un decremento rispetto al 2021 pari ad Euro 7.230 mila. | Crediti tributari
sono principalmente relativi al saldo del “Credito d'imposta® {tax credit) rilevato ai sensi della |
220/2016 sorto in precedenti esercizi e in quello in corso.

Tali crediti sono quantificati sulla base delle norme defla L. 220/2016 e dei relativi Decreti attuativi che
disciplinano {"eleggibilita al beneficio delle imprese, delle opere e dei singoli costi.

Vattribuzione della competenza economica del provento alf'esercizio & determinata in funzione del
sostenimento sia economico che finanziario del costo eleggibile, a valle dell'ottenimento dei relativi
Decreti Direttoriali preliminari di riconoscimento del credito fiscale. La manifestazione finanziaria del
beneficio, attraverso la cessione del credito o sua compensazione con obbligazioni tributarie o
previdenziali, avviene a valle delfemanazione di specifici Decreti Direttoriali preliminari o definitivi di
riconoscimento emanati dalla Direzione Generale Cinema e Audiovisivo del Ministero per i Beni e le
Attivita Culturali ed il Turismo cosi come previsto dalla normativa,

La composizione della voce in esame ¢ la seguente:
{tmporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Crediti d'imposta ex L.220/2016 21.758 25.043 (3.285}
Erario ¢/ IVA 2.006 5.896 {3.890)
Crediti IRES e IRAP 478 662 {184}
Adtri crediti tributari 271 142 129
fotahz_ Crediti Tributari 24.513 31.743 {7.230)

i C}editi d’'imposta ex L. 220/2016 hanno avuto un decremento dovuto al minor valore di produzioni
' rga!i'i'z'ate; i crediti verso lerario per IVA sono relativi alle posizioni sorte nell’esercizio nell’ambito
“dell'lva di Gruppo.

16. Cassa e altre disponibilita liquide

La voce in esame ammonta ad Euro 14.418 mila in diminuzione rispetto af 2021 di Euro 8.052 mila e si
compone come Segue:
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{importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2022 31/12f2021 Variazione
Depositi bancari e postali liberi 14,365 22.380 {7.995)
DPenare e valori in cassa 53 110 (57}
Totale Cassa e aftre disponibilita 14.418 22.470 {8.052)

It saldo delle disponibilitd liquide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termine delf'esercizio e
le giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso {a sede sociale.

17. Patrimonio netto

If Patrimonio netto ammonta a totali Eurc 48.538 mila {Euro 48.007 mita nel precedente esercizio), di
cui Euro 48.513 miia interamente di pertinenza dei soci della Capogruppo ed Euro 25 mila di pertinenza
dei terzi.

il capitale sociate della Capogruppo, pari ad Euro 213 mila (invariato rispetto ai 31 dicembre 2021 &
rappresentato da n. 14.199.199 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,015.

La riserva legale, invariata rispetto al precedente esercizio, & pari ad Euro 42 mila.

A fronte deil’acquisto di azioni proprie da parte della Capogruppo & stata appostata una riserva
negativa di Euro 391 mila {Euro 328 mila al 31 dicembre 2021).

in data 25 novembre & terminato il programma di acquisto e vendita azioni proprie, svolto secondo i
termini e le modalita della delibera assunta dall’assemblea degli azionisti in data 27 maggio 2021.

Al termine del piano di buy-back la Capogruppo detiene in portafoglio n. 108.600 azioni proprie, pari
al 0,765% dell’attuale capitale sociale.

Le altre riserve, pari complessivamente ad Euro 22.071 mila {(Euro 21.999 mila al 31 dicembre 2021)
comprendong:

la Riserva per Sovrapprezzo azioni, sorta al momento della quotazione delle azioni allAiM
italia/Mercato Alternativo del Capitale (ora Euronext Growth Milan} ed incrementata
nell'esercizio 2018 per effetto deli’aumento del capitale dedicato al Sig. Genovese come dg.
delibera di assemblea straordinaria del 26 marzo 2018, ammonta ad Euro 18.538 mllaimarjta
rispetto al 31 dicembre 2021); BELD
la riserva straordinaria per Euro 2.579 mila {sorta in precedenti esercizi ed mvana{
dicembre 2021} : g > v e
la riserva da scissione della Sergio Leone Production S.r.1. per Euro 350 mila (sqrt%

esercizi ed invariata rispetto al 31 dicembre 2021}; % %
ta riserva di rivalutazione per Euro 12 mila {sorta in precedenti esercizi ed invariata rls:.
dicembre 2021);

fe altre riserve per Euro 366 mila (invariata rispetto al 31 dicembre 2021};

la riserva negativa per rimisurazione piani a benefici definiti per i dipendenti
TFR) per Euro 226 mila {(incrementata di Euro 72 mila rispetto al 31 dicembre 2021)] |
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La riserva utili a nuovo ammonta ad Euro 24,107 mila {Euro 20.213 mila al 31 dicembre 2021) si &
incrementato per Vutile di esercizio realizzato nel 2021 al netto della distribuzione dei dividendi

avvenuta nel mese di luglio 2022.

18. Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie ammontano complessivamente a Furo 95.149 mila e sono incrementate
rispetto al 2021 per Eurp 13.325 mila, come da dettaglio seguente:

{tmporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Varjazione
Debiti verso banche 94.979 81.726 13283
Strumenti finanziari derivati 126 18 108
bebiti verso societd finanziarie 44 80 {36}
Totale Passivita finanziarie 95.149 81.824 13.325
di cui quota Non Corrente 64.815 55.201 9614
di cui quota Corrente 30.334 26.623 3711
Totale Passivitd finanziarie 95.149 81.824 13.325

Nella tabella seguente la compaosizione delle Passivita Finanziarie suddivise tra quota non corrente

corrente:
{Importi in Eurg/000)

Quota non corrente

Descrizione 31/12/2022 311272021 Variazione
Conti correnti banca {anticipi e scoperti) 0 0 0
Finanziamenti 64,815 55.201 9.614
Totale Passivita finanziarie non correnti 64.815 55.201 9.614

{tmporti in Euro/000)
Quota corrente

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Conti correnti 26 24 2
Finanziamenti 30.138 26501 3.637
Strumenti finanziasi 126 18 108
- Carte di debito a4 80 (36)
30,334 26.623 3.711

" Totale Passivith finanziarie correnti
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Nella tabella seguente viene riportata fa composizione e il dettaglio della voce conti correnti passivi
iscritti per un importo complessivo di Eurc 26 mila tra e passivita correnti:
Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione

Banca Popolare di Sondrio 26 24 2
‘Fotale Conti correnti passivi 26 24 2

Neila tabella seguente la composizione e il dettaglio della voce Finanziamenti per un importo
complessivo di Euro 94.953 mita, di cui Euro 30.138 mifa quota corrente e Euro 64.815 mila guota non

corrente:
(Importi in Euro/000)

Descrizione 31f12/2021 Incrementi Decrementi 31/12/2022
Baneca Intesa Sanpaolo 18.461 22.500 119.064) 21.897
Banca Nazionale de! Lavore 5.483 [+ {758) 4,725
Banca Passadore 1.000 A.000 [4.000) 1.000
Banca Popolare di Milanc 14825 14.500 {12.087} 17.238
Banca Popolare di Sendrio 4484 10.500 (7.484) 7.500
Bper Banca 1.288 300 {1.088) 3.201
Credermn 1415 3.000 (1.075) 3.341
Credit Agricole 5.032 2.245 {2498} 4,779
Deutsche Bank 2.542 5.000 (2.333} 5.208
Monte Paschi di Siena 9.000 2.000 {3.000) 8.000
Unicredit 18.170 9,198 {9.304} 18.063
Totale 81702 75.943 {62.692) 94,953

Gli strumenti finanziari, che alla data del 31 dicembre 2022 presentanc un mark to market negativo
per un importo complessivo di Euro 126 mila sono cosi composti:

. fimport in Eura/00Q)

importo imparto
Istitute . norionale Data MM al
finanziaria Tipologla Soclets  Oivisa c;wiﬂ:;:ie!e data di Data stipula scadenza 3171272022
i riterimento
DEUTSCHE BANK  FX Elext Eanward 1FG EUR 1178 1240 24/11/2022 3071372023
DEUTSCHE BANK  FX Flexl Forward LFG EUR 374 400 05/12/2022 29/1272023
BNL CPT Flex ltem LFG EUR 1427 h..é!? 02/12/2032  I7/12/2023
ACQINSTO A TERMINE
MPS FLESSIBILE LFG usp 2.400 2400 30/12/2022 30}11}20?}@
Totale

La Capogruppo sostiene la maggior parte dei propri investimenti in dollari e, al fme éggbp i
in parte le possibili oscillazioni del tasso di cambio, stipula regolarmente contsrattkdgexzb B
mitigarne gli effetti. :

| debiti verso societa finanziarie si riferiscono al debito per carte di credito e servizi i
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“Covenants” e altre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre 2022
Con riferimento ai finanziamenti accesi dalie societa del Gruppo, la Capogruppo ha rilasciato le
seguenti garanzie in favore della controllata Lotus Production S.r.k.:

{Importi in Euro/000)

istituto finanziario Garantito Valore Garanzia
Monte Paschi di Siena Lotus Production 3.320
Banca Passadore Lotus Production 1.200
Banca Popolare di Sondrio Lotus Production 1.000
Banca Popolare di Milano Lotus Production 11.000
Bper Banca Lotus Production 1.750
Credem Lotus Production 1.000
Credit Agricole Lotus Production 6.740
Peutsche Bank Lotus Production 4.000
Banca intesa Sanpaolo Lotus Production 20.404
Unicredit Lotus Production 32.300
Totale Garanzie 82.714

H contratto di finanziamento per l'importo complessivo originario di Euro 5 milioni stipulato dalla
Capogruppe con I'istituto Bancario Deutsche Bank in data 29 aprile 2022, prevede, tra Valtro,
Yadempimento di alcuni obblighi di natura finanziaria. In particolare, la Societa dovra rispettare i
seguenti parametri finanziari;

- rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3,5;

- rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2,5.

La Banca verifichera il regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dei risultati del
bilancio annuale consolidato del Gruppo a partire dalla chiusura delfanno in cui il finanziamento é
erogato.

Il mancato rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recesso da parte delle Banca
ai sensi deli’art. 1845 c.c. e le permette di esercitare il diritto per il soddisfacimento di ogni ragione di
credito ad essa derivante dal contratto,

Alla data del presente bilancio consolidato, | covenant risultano rispettati.
19. Passivita finanziarie su beni in feasing
Tra le passivitd finanziarie su beni in leasing sono compresi tutti i debiti a fronte dei contratti di

~ focazione passiva degli immobili ad uso ufficio della Capogruppo e della controliata Lotus Production
S.r.h.
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{Importi in Eure/000)

Descririone 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Passivita finanziarie su bent in leasing 848 1.164 (3186)
Totale Passivita finanziarie su beni in feasing 848 1.164 {316}
di cui quota Non Corrente 540 847 {307}
di cui quota Corrente 308 317 {9}
Totale Passivita finanziarle su beni in leasing 848 1.164 {316}

Di seguito la movimentazione dell'esercizio:

{importi in Euro/00Q)

Descrizione 31/12/2021 Incrementi Decrementl 31/12/2022
Passivita finanziarie su beni in leasing 1164 0 {316} 845
Totale 1.164 0 {318) 848

20. Fondi rischi e oneri e passivita potenziali

| fordi per rischi e oneri ammontano a Euro 0 (invariati rispetto al precedente esercizio). Le Societa del
Gruppo non sono coinvolie in contenziosi di natura legale o fiscale. Alla data di chiusura del bilancio
consolidate, non sussistono pertanto passivita potenziali non iscritte in bilancio.

21. Benefici per i dipendenti
1 Benefici per i dipendenti sono pari ad Euro 453 mila e sono composti dalle seguenti voci:
{importi in Euro/00D)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Trattamento di fine rapporto 453 581 {128}
Totale Benefict per | dipendenti 453 581 (128)

il Fondo Trattamento Fine Rapporio rappresenta una passivitd relativa ai benefici riconosciuti ai
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporto di lavoro. Tale
passivitd, rientra nei cosiddetti piani a benefici definiti. Come noto, il Gruppo, in virtll delia forza lavoro
utile ai fini del computo, non & stato interessato dalla normativa sul TFR, di cui alla Legge, n. 296/2006.
Il Fondo, pari ad Euro 453 mila (Euro 581 mila al 31 dicembre 2021}, registra un decremento di Euro
128 mila.

22. Debiti commerciali
[ Debiti commerciall ammontano ad Euro 24.967 mila, come indicato nella tabella seguente:
{importi in Euro/000)

Desctiziona 31/12/2022 31/12/202%
Dehiti verso fornitori 24967 27.608
Totale Debiti Commerciali 24.967 27.608

il totale dei debiti commerciali rappresenta l'indebitamento del Gruppo nei confronti dei fornitori pe
acquisti di servizi.
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Nelia tabella che segue la composizione geografica dei Debiti Commerciali:
(tmiporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Italia 22.167 25.861 {3.654}
Estero 2.800 1.747 1.053
Totale Debiti Commerdali 24.967 27.608 {2.641)

23, Debiti tributari

Sono pari ad Euro 857 mila, con un incremento rispetto al 31 dicembre 2021 di Euro 254 mila. Nella
tabelfa che segue la composizione dei Debiti tributari:

{Importi in Eure/000}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Debiti per ritenute operate 818 408 410
Dehiti per imposte 38 195 {3157}
Totale Debiti Tributari 857 603 254

| debiti per ritenute sono stati pagati nei primi mesi del 2023; i debiti per imposte saranno pagati alle
scadenze dovute, al netto degli acconti versati.

24, Altre passivita correnti

Le altre passivita correnti ammaontano complessivamente ad Euro 40.383 mila, come da dettaglio
seguente:

{tmporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Acconti e anticipi ricevuti su cessione diritti 38.122 44452 {6.330)
Debiti verso Assockati in partecipazione 528 1.123 {555)
Debiti verse amministratori 42 400 {358}
Debiti verso it personate 439 331 108
Debiti previdenziali 900 247 653
Altri debiti 353 322 31
Totale Altre passivitd correnti 40.383 46.875 (6.492)

Gli Acconti e gli anticipi ricevuti si riferiscono agli importi ricevuti su cessione di diritti e produzioni
estere la cui competenza doveva ancora maturare al 31 dicembre 2022, nonché anticipi ricevuti dai
“principali committenti.

I debiti verso Associati in pariecipazione si riferiscono agli importi ricevuti per contratti stipulati con
investitori esterni, non appartenenti al settore cinematografico che con il loro apporto partecipano

insieme al produttore al rischio dell’iniziativa.

i debiti verso Amministratori, rilevati in virtl di specifica delibera consiliare, sono stati erogati neila
prima decade del mese di gennaio 2023,

| debiti previdenziali sono stati pagati nei primi mesi del 2023.
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25. Ricavi e proventi operativi
| ricavi e proventi operativi ammontano complessivamente Euro 56.212 mila, con un decremento
rispetto al 2021 pari ad Euro 42.391 mila, come illustrato nella seguente tabelia:

{Importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/3022 31/12/2021 Variazione
Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi 48.232 79.100 {30.868)
Altri proventi 3.206 2473 733
Contributi pubblici 4774 17.030 (12.256)
Totale Ricavi e proventi operativi 56.212 98.603 {42.391})

La voce ricavi, in termini di composizione geografica, & di seguito indicata:
{importo in Euro/000}

Descrizione 3171272022 % 31/12/2021 %
italia 21.758 45,1% 26,554 33,6%
Europa 14.633 30,3% 38,323 48,4%
Altri 11.841 24,6% 14.223 18,0%
Totale Ricavi e proventi operativi 48.232 100,0% 7%.100 100,0%

26. Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi

t ricavi delle vendite e delle prestazioni comprendono prevalentemente | proventi da cessione Diritti
Cinematografici e Televisivi oltre che 1a vendita di Diritti. In dettaglio:

{Importi in Euro/000}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Vendita Diritti 16.909 27.318 {10.409}
Diritti cinematografici 4.396 23.300 {18.504)
Diritti Pay Tv e PPV 9.273 12.767

Altri dirittd 6.182 5.888
Diritti televisivi 5524 5.071
Diritti Digitali 5.831 4.595
Diritti Home video 116 161
Totale Ricavi delie vendite e delie prestazioni 48.232 79.100 :

27. Altri proventi
Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2022 ad Euro 3.206 mila (Euro 2.473 mila al 31 dicembr

riferiscono prevalentemente al recupero di costi sostenuti per conto terzi {produzioni est’é
sopravvenienze attive su apporti di terzi (tax credit esterno) per le quali neil’esercizio si sofl
le condizioni contrattuali e legali per le quali non & pili previsto il rimborso.

28. Contributi pubblici

imprese di produzione cinematografica in relazione alla realizzazione di opere cinematdgrafiche di cui
i
alla L.220/20186, cosi come regolata dal decreto “Tax Credit” Produttori, recante le modaiita applicative
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e agli incentivi regolati dall’articolo 10 del citato D. Lgs. 28/2004 che prevede a favore delle imprese di
produzione di film riconosciuti di nazionalita italiana e di interesse culturale, un contributo calcolato in
percentuale sugli incassi realizzati dai film proiettati nelle sale cinematografiche.

Tali proventi sono quantificati sulla base delle norme della L. 220/2016 e dei relativi Decreti attuativi
che disciplinano Feleggibilita al beneficio delle imprese, delle opere e dei singoli costi. L'attribuzione
delia competenza economica del provento all’esercizio & determinata in funzione del sostenimento sia
economico che finanziaric del costo eleggibile. La manifestazione finanziaria del beneficio, attraverso
fa sua compensazione con obbligazioni tributarie o previdenziali oppure la cessione ad altri soggetti,
avviene a valle dell’'emanazione di specifici Decreti Direttoriali di riconoscimento emanati dalla
Direzione Generale Cinema e Audiovisivo del Ministero per i Beni e le Attivita Culturatli ed il Turismo
cosi come previsto dalla normativa.

in dettaglio sono cosi costituiti:
{lrnporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Contributo tax credit 3.545 15,730 {12.185)
Contributi a fondo perduto 143 1.183 {1.040)
Contributi regionali 860 117 743
Contributi selettivi 235 0 225
Totale Contributi Pubblici 4.774 17.030 (12.256)

29. Acquisiti di materie prime
} costi per acquisti sono pari ad Euro 3.035 mila e sono composti da acquisti di beni di consumo e
materiali film.

30. Costi per servizi
1 costi per servizi sono pari ad Euro 11.049 mila, con un decremento rispetto al precedente esercizio

pari ad Euro 11.481 mila {connesso a quello dei ricavi), come risulta dalla seguente tabelie di dettaglio:
{lmporti in Euro/000)

DPescrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Costi di produzione cinematografica 2437 8.305 {5.868)
Compe'h_ét- per gfi amministratori 1.500 1919 {419)
Cost? dt ediiione e distribuzione cinem.ca 3.789 2.318 1.471
Compensi a terzi 1.215 1.774 (559]
" Altrj costi per servizi 2,108 8.214 {6.1.06)
" Totalé Costi per servizi 11.049 22.530 (11.481}

Gli aitri costi per servizi includono prevalentemente i costi sostenuti dalla controllata Lotus Production
S.r.l. in relazione alle produzioni esecutive estere.

31. Costi del personale

Complessivamente pari ad Euro 23.269 mila, registrano un decremento di Euro 1.118 mila rispetto al
precedente esercizio:
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{importi in Euro/000)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Salart e Stipendi 17.143 18232 {1.089)
Oneri Sociali 6.022 5967 55
Trattamento di fine rapporto 105 188 {83}
Totale Costi det personale 23.269 24.387 {1.118)

Alla data del 31 dicembre 2022, il Gruppo aveva in essere 36 dipendenti (invariati rispetto al
precedente esercizio}. In particolare, fanno capo alla Capogruppo: 1 Dirigente, 3 Quadri, 9 Impiegati,
1 Operaio, mentre 3 Dirigenti, 18 Impiegati e 1 Operaio fanno capo alla controliata Lotus Production
S.rh.

Tale composizione non include il personale assunto a tempo determinato nelle produzioni. Come d’uso
nel settore, per far fronte a picchi di attivita nei differenti ambiti in cui opera, il Gruppo fa generalmente
ricorso a forme di collaborazione esterne, anche sotto forma di contratti di lavoro dipendente a tempo
determinato. il numero di collaboratori che a vario titolo vengono impiegati pud variare quindi a
seconda delle esigenze (e.g. produzione esecutiva di film, organizzazione di premiere
cinematografiche).

La composizione geografica dei costi per il personale & la seguente:
{Importo in Euro/000)

Deserizione 3ifi2/2022 % 31/12/2021 %
ltatia 23.269 100,0% 24.387 100,0%
Totate Costi def personale 13,269 100,0% 24.387 100,0%

32. Altri costi operativi
Gli altri costi operativi ammontano ad Euro 17.083 mila e si riferiscono a:
{importi in Euro/000)

Descrizione 3171272022 31/12/2021 Variazione

Noleggi Leasing operativi 9.960 15.958 {5.998)

Viaggi Vitto e Alloggio 3.458 7.816

Spese di assicurazione 714 607 g
Spese di rappresentanza 681 583 !'f;’?'
Carburante e Lubrificante 184 323 f’wa
Imposte tasse varie sanzioni muite 378 293

Oneri Bancari 576 21¢ \* \\ _
Contributo garante per |'editoria 63 69 \
Erogazioni Liberal 18 37

Beni strumentali Inferiore a 516 euro 2 4

Altri 1.048 952 )
Totale Altri Costi operativi 17.083 26.861 8.

Nelle voci “Noleggi Leasing operativi” e “Viaggi Vitto e Alloggio” sono incluse le spese sostenute ger la
realizzazione delle produzioni audiovisive interne ed esecutive sia internazionali che italiane. f
1
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33. Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati

| costi capitalizzati per produzioni interne ammontano ad Euro 37.233 mila e si riferiscono
principalmente ai costi di produzione {Soggetto e sceneggiatura, Direzione, Attori principali e
Produzione)} dei progetti in corso.

34. Ammortamenti e svalutazioni

Complessivamente pari ad Euro 34.339 mila, registranc un decremento di 7.401 mila rispetto al
precedente esercizio:

{lmporti in Euro/000)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Ammortamenti attivitd immateriali 33.100 40.469 {7.369})
Svalutazioni attivita immateriali 300 880 20
Ammaortamenti attivita materiali 28 39 (11)
Ammortamenti Diritti d'uso su beni in leasing 311 352 {41}
Totale Ammortamenti e svalutazioni 34.339 41.740 (7.401)

Gli ammortamenti relativi alle attivita immateriali, come per o scorso esercizio, riguardano per la quasi
totalita rettifiche di valore sui film di proprieta e in concessione.

Per maggiori dettagh si rinvia alle note di commento delle corrispondenti voci della situazione
patrimoniale.

35. Proventi e oneri finanziari
| proventi finanziart ammontanc al 31 dicembre 2022 ad Euro 954 mila {Euro 349 mila nel precedente
esercizio), come evidenziato di seguito:

litnporti in Euro)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2023% Variazione
Proventi da attivita finanziarie 954 349 605
Totale Proventi finanziari 954 348 605

Gli oneri finanziari ammontano invece ad Euro 2,045 mila come di seguito dettagliato:
{importt in Eurg/000}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Iﬁteressi passivi su finanziamenti 1922 1.294 628
Altri oneri finanziari 82 156 {74)
Interessi passivi su conti correnti 35 128 (33)
Attivitd e passivita finanziarie 1AS 39 2 10 8}
Altri interassi passivi 5 4 1
Totale Oneri Einanziari 2.045 1.592 453

Per maggiori dettagli si rinvia alia corrispondente sezione delle attivitd e passivita finanziarie della
presente nota.
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36. imposte sul reddito
Complessivamente pari ad Euro 1.108 mila, registrano una variazione di Euro 387 mila rispetto al
precedente esercizio:

{tmporti in £ure/000}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Impaoste dell'esercizio 358 323 35
tmposte correntt 358 323 35
Imposte anticipate 750 411 3338
Imposte differite {13} 13
imposte anticpate fdifferite 750 398 352
Totale Imposte sul reddito 1.108 71 387

Uimporto delle imposte correnti @ comprensivo degli effetti fiscali relativi ai proventi e oneri esposti
net prospetto di conto economico complessivo.

Nella seguente tabella viene fornita la riconciliazione dell’imposta teorica:
(importi in Euro/000}

Descrizione importo
Risultato ante imposte 3.578
imposte teoriche (593)
imposte su differente temporanee 143
imposte su differenze permanenti 354
IRES effettiva (A) g {495)
Irap e altre imposte (B} (345)
imposte reali sul reddito dell'esercizio {A+B} {840}
Provento da consolidato 495
Imposte anticipate su differenze temporanee (143}
Svalutazione anticipate {607}
imposte anni precedent {13}
Risultato d'esercizio 2.471
l\}
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Neila tabella seguente si riporta la composizione delle imposte differite attive e passive:

(¥mporti in Eura/G00) 31/12/2022 3171272021
Descrizione tmponibile tmposta imponibile lmposta

Ammortamento diditti cinematografic 1.601 3584 2.186 527
Altre variazioni temporanee 12 3 iz 3
Totale incrementi imposte anticipate 1.613 387 2208 530
Ammortamento diritti cinematograficl {2.198) {327} {1.088) (261}
Svajutazione anticipate su Perdite fiscali {3} (13 {2.818) {676)
Altre variazioni temporanee {2.541) {610} {16} {4)
Totale decrementi imposte anticipate {4.739) (1.137) {3.922} {941)
Totale imposte anticipate {3.126) {750} {1.714} {411)
Eliminazione risconti passivi su dirttti venduoti 0 Q 45 13
ttili su cambi non realizzati o 4] 0 G
Totale imposte differite 0 0 45 13
Effetto netto {750) {394)

37. Utile {perdita) per azione

L'utile base per azione & calcolato dividendo 'utile netto dell’anno attribuibile agli azionisti ordinari
della capogruppo per il numero medic ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante I'anno.
L'utile per azione diluito non evidenzia differenze rispetto all'utile base per azione in quanto non sono
presenti obbligazioni convertibili o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi. Di seguito sono esposti
il reddito e le informazioni sulte azioni utilizzati ai fini del calcolo deil’utile per azione base:

{importi in Euro/000} Note 2012 2021
Ut netto attribuibile agh azionisti (Eure/000) {a} 2471 5.868
'Numero di azioni ordinarie alf’ inizio dell*esercizio 14,112 14.170
i Numero azioni acquistate {22} {57}
"+ Numero aziopl vendute o 0
 Murnero azioni di nuova emissiane 0 o
Numero di aziont ordinsrie alla fine dell'esercizic {Bj 14,080 i4.112
. utile {perdita} per azione {base e dituito) {C}={A)/(B} 0,18 0,42
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38. Contributi da amministrazioni pubbliche

La legge 4 agosto 2017, n. 124 (in seguito anche “l. 124/2017" o “Legge annuale per il mercato e la
concorrenza”), entrata in vigore in data 29 agosto 2017, si propone di garantire una maggiore
trasparenza nei sistema delle relazioni finanziarie tra i soggetti pubblict e gli altri soggetti.

Le previsioni della I. 124/2017 ha introdotto per le imprese nuovi obblighi informativi, a partire dal
bilancio chiuso al 31 dicembre 2018, relativi a “sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comungue
a vantaggi economici di qualungue genere” ricevuti da amministrazioni pubbliche e da enti a queste
equiparate.

in ottemperanza con quanto richiesto dalfla legge 124/2017 sono riepilogati di seguito i contributi
ricevuti dalle societa del Gruppo nel corso deil’'esercizio 2022:

_ SeggewErogame  Benfidein Coussle/sifermentopormative  Datadiincasso  importo incastato

Ministare per i San 8 be Aftivith Riparto gi guota paae dai Fondg & cui aif'anicoio 85 oot dewretg fegge 17

Culturati - codice Mistale $7S04380587
deile impresa di distribuzions cingmarografica

Decreta-laggs 17 maria X520, n. 12, pubblicats nelis Gasceta Uiticiale

Leana Fifm Group 5.0.A. marzo 2020, n.18 convartito daifa tagge 24 aprile 2020 n 27, per il sostegno 0206/ 2022 142,685

Banca de! Mezzogiorns Medistredita - - . —as 215.342 impono
Centrals S.pd rodica fiszals Laans Fitm Group S.p A detla R.epubaé,:a emhazl\a_ n.70 ‘.se, 'i? ma;fm 2, n;ecante. Migue 0 ! GL706/2022 deils garanzis
potenziamente det senizio sanitaric narionale @ di SOSIATNO aconaming .
COSaAGEES - L i R . X FiTavITR
par famigiie, averaton e imprese connesse ali'amenenta epidamiclogica
Ministero per i Sani o 15 Artivith . B . ii . . COMBANsato net
cutmurat - codice fiscate $IICAIE0AEY Lotus Produetion 5.0, Tax Credit per Pamyaz. in itats 4 investim. stran-art.19 leges n.220/2016 1022 2351
Ministerc per i Bani @ (w Ativita ) . . ) P o - compens3g net
Cutturati - codics fiscals S790430587 Lotus Froduction 5.0l Tax {redit Proguzione Opare Jinematografiche an. 13 Legga n. 220/2015 2002 §0.145 683
Bilancio di pravigione geiio State ger 1'Enne Finacsiang X321 « hitancio
INPS - igtitute nationaiz grevidenta Lotus Froduction S0, piuriennaia ;-.m i m‘gnné? Fikativek ) Aftécz:%c 1, comei 10 - 15 - Esonerg dal ssonere 1072 4565
sociaie - 2023151051 VATSAMENIS S8 CRNIhutt pravidenyizli par hugee
assunzionif/yasiommazion 8 Temps indaterminacy ped hlannio 2831 - 3002
Le informazioni relative ai contributi ricevuti sono riscontrabili anche al seguente link:
https://www.rna.gov.it/RegistroNazionaleTrasparenza/faces/pages/TrasparenzaAiuto.jspx
38, Altre informazioni
Il seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consiglio di Amministrazione, Collegio sindacale
e societd di revisione per le attivitd di controlio legale per Fanno 2022:
{lmporti in Eure/000) /’“}
Descrizione 31/12/2022 31[}2}3;021 Ve /
/

Consiglio d'Amministrazione
Collegio sindacale
Societa di revisione

40. Rapporti con parti correlate ~—
Non si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le~
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita e/o atipicita.

Raffaella Leone. Il canone é stato determinato in base alle tariffe dellosservatorio
Immaobitiare.
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Nel corso delf’esercizio non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate.

Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societa del Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento deila Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute
fra le diverse societa del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le
principali operazioni che hanno avuto effetti ne! corso del 2020, benché elise nell'ambito del bilancio
consolidato, sono di seguito descritte.

Rapporti con Lotus Production S.r.l.

Al 31 dicembre 2022 sono iscritti crediti verso la controllata a fronte dei finanziamenti (fruttiferi di
interessi calcolati al tasso del 2,60%) erogati per un importo complessivo di Euro 684 mila (di cui circa
Eurp 605 mila per finanziamenti e circa Euro 79 mila per interessi) a fronte di un importo complessivo
al 31 dicembre 2021 di Euro 6.559 mila {(di cui circa Euro 5.948 mila per finanziamenti e circa Euro 611
mila per crediti da consolidato e interessi); inoltre, alla fine dell’esercizio sono iscritti altri crediti verso
la controllata per un importo complessivo di Euro 461 mila a fronte di addebiti di costi dell’esercizio
2022 {al 31 dicembre 2021 Euro 391 mila) e di addebiti di esclusive per registi per Euro 392 mila ; infine,
sono iscritti crediti verso la controllata per adesione al consolidato fiscale di Gruppo per Euro 8 mila
(non movimentati rispetto al pracedente esercizio}.

Ala data del 31 dicembre 2022 sono infine iscritti debiti verso la controllata per circa Furo 5.963 mila
(Euro 8.952 mila nel precedente esercizio) riconducibili ad va di Gruppo per Eurc 933 mita (Euro 5.053
mila nel precedente esercizio), altri debiti per Euro 4.535 mila (Euro 2.910 mila nel precedente
asercizio). Neil'esercizio in corso sonao iscritti debiti verso a controllata per adesione al consolidato
fiscale per un importo di Eure 495 mila (Euro 989 mila nell’esercizio 2021).

Sempre nel corso deli’esercizio, la Capogruppo ha addebitato interessi sul finanziamento in essere per
un importo di Euro 79 mila. La Capogruppo ha inoltre prestato servizi amministrativi, legali e finanziari
a favore delia controliata per un importo totale pari ad Furo 461 mila.

Al fine di semplificare i rapporti di credito e debito tra fa Capogruppo e la controllata, nel corso
dell';eSercizig sono state effettuate compensazioni infragruppo per Euro 6.593 mila relative a posizioni
- creditorie della Capogruppo sorte in relazione ail’adesione al'istituto del'tva di Gruppo.

'Si ricbif_da a tal proposito che la Capogruppo e la controlliata:
. = ha__rigb' 'e‘\;s‘érc‘_e'tato Uopzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi
‘delfarticolo 117 e seguenti del D.P.R. 917/1986 nonché I'opzione per I'lva di Gruppo ai sensi del
. D.P.R. n.633/1972;
s - hanno sottoscritto un contratto di finanziamento oneroso.

Rapporti con Pacmedia S.r.l.

Nell’esercizio non sono state effettuate operazioni con la controllata Pacmedia S.r.l. (risultano iscritti
crediti per Eure 6 mila non movimentato rispetto al precedente esercizio) e tra questa e Lotus
Production S.r.l.
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Rapporti con Leone Pictures S.r.l.

Alfa data del 31 dicembre 2022 risultano iscritti crediti per finanziamenti fruttifero di interessiverso la
controllata Leone Pictures S.r.l. per Euro 80 mila.

It finanziamento & stato effettuato in data 07 ottobre 2022 a seguito della sottoscrizione di un contratto
di finanziamento oneroso.

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni tra la Leone Pictures S.r.l. e la Pacmedia
e tra la Leone Pictures S.r.l. e {a Lotus Production S.r.i.

41. Impegni e garanzie

Garanzie
Alla data di chiusura del bilancio d'esercizio, la Societa non ha prestato garanzie nei confronti di
soggetti terzi.

Fidejussioni di terzi in nostro favare

Alla data del 31.12.2022 sussiste la garanzia di Euro 9.000 mila rilasciata da EUUROPEAN INVESTMENT
BANK in favore di Unicredit a fronte del finanziamento di Euro 12.000 mila concesso dalla banca alla
controflata Lotus Production.

42, informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari

il presente hilancio d’esercizio & redatto nel rispetto delle disposizioni di cui all'iFRS 7, che richiede
informazioni integrative riguardanti la rilevanza degli strumenti finanziari in merito alle performance,
alla esposizione finanziaria, al livello di esposizione ai rischio derivante dall'utilizzo di strumenti
finanziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e delle procedure poste in atto dal
management al fine di gestire tali rischi.

| principali rischi di mercato a cui risulta esposta la Societa nelt’ordinario svolgimento delle attivita
operative sono di seguito riportati.

Rischi finanziari !
H successo econamico di un prodotto cinematografico é sostanzialmente determinato, oltre che dailé /
sua capacita di attrazione del pubblico, dalt'efficacia dell'attivitd promozionale prlma del ianceg’/ @il /
cosiddetto P&A), dalla scelta della date di uscita e daila competizione posta dagh alftr: i che esgon /
nelie sale in quel periodo, dalla situazione metereologica nscontratafngﬂ’ e %{tm&/\e i
proiezione, dall'eventuale presenza di festivita o ponti che permettonﬁ__dj Qf)ss/lk{lh
spettatori. In base al proprio business model, nell’attivita di produzioi:\e. 2 | %neté

sostiene sia i costi di acquisizione/produzione dei contenuti che i costi defie j b PRA.
La Societd sostiene tali costi con la liquidita proveniente da diverse oper roveTiti
derivanti dallo sfruttamento den ﬁlm stessi attraverso i vari canah (n) ”re;?ent; M allo

co-produttori. .
Al fine di monitorare i rischi finanziari attraverso un sistema di reporting integrato e cons
pianificazione analitica delle attivitz future, la Societa ha implementato un sistema di
automatizzato di gestione dell’operativita aziendale.

a
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Rischio di cambio

| dati finanziari della Societa sono predisposti in Euro e, in relazione al proprio business moadel, sostiene
una parte significativa dei propri costi in Dollari americani (principalmente costi relativi all’ acquisizione
di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi sono espressi prevalentemente in Euro. Tale circostanza
espone la Societa ai rischio di svalutazione dell’Euro nei confronti del Dollaro americano.

La Societa pone in essere attivita di copertura dei tassi di cambio in relazione alle proprie attivita sulla
base di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

L"attivita di copertura posta in essere dalla Societa é volta a mitigare esclusivamente il rischio generato
da oscillazioni nei tassi di cambio tra I'Euro e il Dollaro americano.

L'attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia l'intera esposizione in valuta ed &
volta a mitigare esclusivamente il rischio generato da oscillazioni nei tassi di cambio tra FEuro el
Bolaro americano stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppure contratti atti a definire
anticipatamente il tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente non
superiore ai 12 masi.

Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebberc avere
ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e patrimaniale deila Societa,

Rischio di credito

Per I'attivita di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delle opere filmiche prodotte,
la Societa conclude accordi con un ristretto numero di primari operatori attivi nella distribuzione dei
film in ttalia.

1 tempi di pagamento da parte degli acquirenti in rapporto alle specificita dell’attivita di business del
settore in cui la Societa é attiva determina la necessita per Ja stessa di finanziare il capitale circolante
principalmente attraverso la cessione di crediti pro-solvendo o pro soluto e attraverso Findebitamento
bancario. In particolare, la necessitd di finanziare Vacquisizione/produzione di nuovi contenuti
audiovisivi e il capitale circolante comporta per la Societda differenti tipologie di oneri, quali,
principalmente: (i) oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti; {ii) interessi passivi per
finanziamenti. Tuttavia, la Societa potrebbe trovarsi nefla condizione di ricorrere a strumenti di
finanziamento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti,
e cid potrebbe avere un impatto negativo sulla propria situazione economica, finanziaria e
patrimoniale,

Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti operatori e Ia Societa non & mai stata parte
né attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

Rischio di liquidita

H rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficientt a coprire le obbligazioni a scadenza. La Societa gestisce il rischio di liquidita cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalia gestione corrente, e dal ricorso a
mezz finanziari da Istituti di credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, Ie necessitd finanziarie e la
liquidita sono monitorati costantemente, con I'obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione
delle risorse. Al fine di far fronte alie proprie obbligazioni, nel caso in cui i flussi di cassa generati
dallordinaria gestione non si rendessero sufficienti, ovvero in caso di una discrasia temporale tra gli
stessi, la Societa ha la possibilita di porre in essere operazioni volte al reperimento di risorse finanziarie,
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tramite, ad esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratti e aperture di credito in conto
corrente revocabili a richiesta dei singoli istituti finanziatori, o tramite linee di finanziamento pit
strutturate. Sulla base del business model implementato dalla Societa, tali finanziamenti vengono
utilizzati per coprire gli sbilanci di cassa legati allo sfasamento temporale che intercorre tra Pacquisto
o la produzione di un film e gli incassi legati alla sua commercializzazione ovvero agli accordi di
distribuzione di volta in voita stipuiati.

Nonostante la Societa monitori attentamente 'evoluzione deil’esposizione verso il sistema bancario,
eventuali mancati rinnovi o revoche delle linee attualmente in essere potrebbero avere riflessi negativi
sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa.

Rischio di tasso di interesse
La Societd utilizza fonti di finanziamento a medio-lungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto
al rischio di variazione dei tassi d'interesse.

43. Le imprese del gruppo Leone Fiim Group
Di seguito vengono riepilogate tutte le imprese controliate e collegate della Societa al 31 dicembre
2022:

Capitala sociale % dip % di p .

Bescrizione Sede Sociale tEurof000) diretta complessiva imprese partecipanti
Lapogruppo
Leone fiim Group S.p.A. Roma {italla} 313
imprese rollate consolidate con i metodo Integral
Paemedia S.r.l. Roma [Halia} i5 106% 100% Leone Fiim Group S.p.4.
{otus Production 5.r.l. Roma {ialia} 50 100% 100% Leone Film Group S.p.A.
Leone Pictures 5.r. Roma {ltalia} 50 51% 51% 1.eone Film Sroup S.pA.
imprese colleg futate con i metodo del patrimonio netto
Miliennium Hemevideo S.r.l. Rorna (Italia} 51 0% 20% Leane Film Group 5.p.A.

44. Eventi successivi al 31 dicembre 2022
Con riferimento ai fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio 2022, si rimanda a quanto
illustrato nella Relazione degli Amministratori sulla Gestione.
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Prospetti contabili e Note esplicative
al hilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022
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SITUAZIONE PATRIMIONIALE E FINANZIARIA

ATRIVITA Note 31/12/2022 31/12/2021

{tmporti in Euro)

Attivitd non correnti

Attivitd immateriali

Diritti di distribuzione cinematografica ] 34.155.692 37.027.032
Costi di produzione cinemtatografica ] 7.795.047 5.641.071
Altre Attivitd immateriali 6 9.087 9.553

Attivitd materiali

tmmobili, implanti e macchinari 7 232.602 225729
Diritti d'uso su beni in leasing 8 388.315 618.502
Altre Attivita non correnti

Investimenti in partecipazioni controllate e collegate 9 12.040.500 12.015.000
Crediti finanziari verso societd controllate e collegate 10 770023 6.565.294
Crediti e altre attivitd non correnti 11 3.373.301 3.734.172
Attivita per imposte anticipate 12 3.473.460 4.223.693
Totale Attivitd non correnti 62.238.027 70.060.046
Attivita correnti

Crediti commerciali 13 51.559.03¢ 43.671.461
Altre attivita correnti 14 553.097 189.082
Crediti verso societd controtlate 10 861.532 398.535
Attivita finanziarie correnti 15 463.222 147.702
Crediti tributari 16 2.156.054 6.131.122
Cassa e altre disponibilita liquide 17 5.260.333 2.061.669
Totale Attivita correnti £0.853.268 58.599.571
Totale Attivitd 123,091,295 128.659.617
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA Note 31/12/2022 31/12/2021
{Importi in Euro}

Patrimonio netto

Capitale 18 212988 212.588
Riserva legale 18 42.280 42.280
Riserva da transizione IFRS 1R 0 4]
Altre riserve 18 21.936.446 21.901.611
Riserva azioni proprie 18 {391.352} {327.889)
uUtili {perdite} a nuovo 18 20.993.989 20.417.982
Totale capitate e riserve 42.794.351 42.246.972
Utie [perdita) dell’esercizio 18 1.301.464 2.548.984
Totale Patrimonio netto 44.095.815 44,795,956
Passivitd non correnti

Passivitd finanziarie non correnti 19 32.211.310 35,169.395
Passivita finanziarie non correnti su beni in leasing 20 157.384 384.734
Fondi rischi e oneri 21 122927 48.329
Benefici per i dipendenti 22 340.216 3359.546
Passivita per imposte differite 1z 0 0
Totale passivitd non correnti 32.831.837 35.942.104
Passivita correnti

Debiti commerciali 23 17.698.395 18.637.202
Dabiti verso societd controllate 10 5.962.789 8.951.570
Passivita finanziarie correnti 19 21.639.726 19.058.092
Passivitd finanziarie corrent! su beni in leasing 20 227.350 237.923
Debiti tributari 24 113.386 275,563
Altre passivitd 25 521.597 761.207
Totale passivita correnti 46.163.643 47.921.557
Totale passivitd 78.995.480 83.863.661
Taotale patrimonio netto e passivita 122.091.295 128.659.617
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CONTO ECONOMICO SEPARATO Note 31/12/2022 31/12/{2021

{nporti in Eure}

Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi 27 23.298.457 23.096.794
Altri proventi 28 1.592.828 1.741.365
Contributi pubblici 29 142.994 1.182.515
Totale ricavi ¢ proventi operativi 25.034.279 26.020.674
Acquisti di materie prime 30 (8.304) (6.838)
Costi per servizi 31 (4.763.885) {4.033.861)
Costi del personale 32 (1.281.817) {1.248.671)
Altri costi operativi 33 {1.055.851) {816.041)
Costi di produzicna cinematografici capitalizzati 34 0

Risultato operative ante ammortamenti, plusvalente f{minusvalente) e

17.924.422 19.915.263
ripristini di valore/{svalutazioni} di attivita non correnti {EBITDA}
Ammaortamenti e svalutazioni 35 {14.192.238) {16.330.521)
Ripristint di valore/{Svalutazioni} di attivita non correnti 36 {74,598} {3.001)
Risultato operative {EBIT) 3.657.586 3.581.741
Altri proventi foneri) da partecipazioni 3z 0 0
Proventi finanziari 38 479.393 576.203
Oneri finanziari 38 (1.332.401) (813.837)
Utile {perdita} ante imposte 2.804.578 3.344.107
Imposte sul reddite 39 {1.503.114} (795.123)
Utile {perdita) del'esercizio 1.301.464 2.548.984,0
Utile {perdita) per azione (base e diluito} 40 0,09 0,18
CONTC ECONOMICO COMPLESSIVO Note 31/12/2022 31712/2021
{importi in Furo}
Utile {perdita) delVesercizio 1.301.454 2.548.984
Altre componenti def conto economico complessivo al netto defi'effetto
fiernle:
Rimisurazione piani per i dipendenti e benefici definiti (IAS 19) 34.835 123.024
Totale altre componenti del conto economico complessivo 34.835 123.024
Utile {perdita) complessivo dell’esercizio 1.336.299 2.672.008,
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RENDICONTO FINANZIARIO

{importi in Euro} Note 31/12/2022 31/12/2021

Flusso monetario da attivitd operative:

Utile (perdita) derivante dale attivitd in funzionamento 1.301.464 2.548.989
Rettifiche per:

Ammortamenti 14,192,238 16.330.521
Variazione netta delle attivitd per imposte anticipate 750.233 {264.888)
Variazione netta delle passivitd per imposte differite 0 {22.981)
Variazlone crediti commerciali {7.887.569) {9.046.492)
Variazione debiti commerciali {938.807) {4.095.215)
Variazione benefict ai dipendenti 570 {91.941)
Variazione crediti tributari 3.975.068 277231
Variazigne dei debiti tributari {162.177) 62.361
Vartazione fondo rischi 74598 3.001
Variazione dele altre attivitd/passivitd correati/non correnti {3.694.132) 6.594.632
Altre variazioni 34.835 123.024
Flusso monetario generato {assorbito) da attivitd operative fa} 7.646.321 12.528.236
Flusso monetario da attivita di investimento:

Incrementt di attivitd immateriali e materiali (13.572.518) {13.963.373}
Decrementi di attivita immateriali e materiali 321.425 341.022
{Incrementi)/Decrementi di partecipazioni controllate e collegate {25.500} {5.000.000)
Varazigne detle attivita finanziarie correnti e non correnti 5.479.751 3.456.5917
Flusso monetario generato (assorbite da attivita di investimento) {b} {7.796.842) {15.165.434}
Flusso monetario da attivith di finanzlamento:

Variazione delle passivita finanziarie correnti @ non correnti {14.260) {784.661}
Accensione di passivita finanziarie non corrent: {inciusa quota corrente) 25716333 19.735.087
Rimborst di passivitd finanziarie non correnti (inclusa quota corrente) {26.186.745) {18.141.484)

Rimborsi di passivita finanziarie non correnti per leasing su beni di terzi

) {237.923} {230.843)
{inclusa guota corrente)
Variazione del fair value dei derivati passivi 108.219 405.479
Aumento capitale sociale o o
Acquisto azioni proprie {63.462} {190.858)
Cessione azionl proprie 8]
Dividendi pagati (1.972.977} )
Flusso monetario generato {assorbito da attivita di finanziamento) {c) {2.650.815) 792,720

Flusso monetario generato (assorbito)datle attivita cessate/attivita non

correnti destinate ad essere cedute ta) °

flusso monetario complessivo (e)={avh+ced) {2.801.336)
Cassa e altre disponibilita liquide nette alfinizio delPesercizic [{;] 8.061.669
Cassa e altre disponibilitd liquide nette alla fine dell’esercizio {h)={e+f) 5.260.333
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NOTE AL BILANCIO D’ESERCIZIO

1. Forma, Contenuto e altre informazioni di carattere generale
La Leone Film Group S.p.A. & stata costituita ne! 1989 e ha la sede legale in Roma in Via Birmania 74/76.
La durata defla societd & fissata, come da statuto, sino al 31 dicembre 2050.

La Societa opera nel settore della produzione e co-produzione e neflo sfruttamento (compravendita e
distribuzione) di diritti su opere cinematografiche, attraverso differenti canali di distribuzione {cinema,
Free-TV, Poy-TV, VoD, SVoD, Home Video, New Media) e gestisce una Library di quasi 600 titoli, in
prevalenza film ed in minima parte serie televisive e documentari.

Basi di presentazione ed espressione di conformita agli IFRS

il Bitancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto gli Amministratori
hanno verificato 'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che
potessero segnalare criticita circa la capacita della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni nel
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio. La
descrizione delle modalita attraverso ie guali |a Societa gestisce i rischi finanziari, tra i quali quello di
liguidita e di capitale, & contenuta nella Nota “Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti
finanziari”.

If presente bilancio d'esercizio e stato predisposto in conformita agli International Financial Reporting
Standards emanati dal¥international Accounting Standards Board {“IASB"} e adottati dalf’Unicne
Europea. Per IFRS si intendong anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (“IAS”) e tutte le
interpretazioni dell’international Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), incluse
quelle precedentemente emesse dallo Standing Interpretations Committee ("SIC”}.

1 principi ed i criteri contabili applicati al presente bilancic sono omogenei a quelli utilizzati in sede di
redazione de! bilancio al 31 dicembre 2021. A decorrere dal primo gennaio 2018 sono inoltre state
applicati i nuovi principi contabili IFRS 9 Strumenti finanziari e IFRS 15 Ricavi da contratti con i clienti
nonché talune modifiche ai principi contabili internazionali.

I} principio generale adottato nella predisposizione del presente bilancio & quello del costo, ad
eccezione degli strumenti derivati e di alcune attivita finanziarie, per le quali il principio IFRS 9 obbliga
o, limitatamente alle attivita finanziarie, consente la valutezione secondo il metodo del fuir volue.

i bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 della Leone Film Group 5.p.A. & stato approvato dal Consiglio
Qi Amministrazione del 28 marzo 2023 che ne ha autorizzato la diffusione in pari data ed ha convocato
'Assemblea degii Azionisti per la relativa approvazione in data 28 aprile 2023 (convocazione unica).

Il presente bilancio, sottoposto a revisione legale dei conti da parte della societa BDO Italia S.p.A. ai
sensi del D. Lgs. 39/2010, & espressa in Euro in quanto valuta funzionale di riferimento nella quale sono

realizzate la maggior parte delle operazioni da parte della Societa.

Le principali attivita defla Societa sono descritte nella relazione illustrativa sulla gestione.
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Schemi di bilancio

Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti con guelli previsti dalio 1AS 1; in particolare:

« la Situazione patrimoniale e finanziaria & stata predisposta classificando le attivita e le passivita
secondo i criterio “corrente/non corrente”;

» il Conto economico separato & stato predisposto classificando i costi operativi per natura, in
guanto tale forma di esposizione & ritenuta pil idonea a rappresentare lo specifico business della
societd ed & in linea con la prassi del settore industriale di riferimento.

il Conto economico separato include, in aggiunta all£BIT (Risultato Operativo), l'indicatore
alternativo di performance denominato EBITDA (Risultato Operative Ante Ammortamenti,
Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini di valore/{Svalutazioni) di Attivita non correnti).

L'EBIT e 'EBITDA sono determinati come segue:

Utile {perdita) prima delle imposte derivante dalle attivita in funzionamento

+ Oneri finanziari

- Proventi finanziari

+/- Altri onerif(Proventi) da partecipazioni

+/- Quota dei risultati delle partecipazioni in imprese collegate e a controllo congiunto
valutate con il metodo del patrimonio netto

EBIT- Risultato Operatiuo

+/ Svalutazioni/ {(Ripristini di valore} di attivita non correnti

+/- Mmusvalenze/(PIusvaIenze) da realizzo di attivita non correnti

+ Ammortamenti

EBITDA-Risultato Operativo Ante Ammortamenti, Plusvalenze/{Minusvalenze) e Ripristini
di valore/{Svalutazioni) di Attivita non correnti

e il Conto economico complessivo comprende, oltre ali’utile {perdita} dell'esercizio, come da Conto
Economico separato, le altre variazioni dei movimenti di Patrimonio Netto diverse da guelle con
gli Azionisti;

s il Rendiconto finanziario & stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti dalie attivita
operative secondo il “metodo indiretto”, come consentito dallo 1AS 7 (Rendiconto finanziario). Gli
eventi e le operazioni non ricorrenti sono identificati prevalentemente in base alla natura delle
operazioni. In particolare tra gli oneri/proventi non ricorrenti vengono incluse le fattispecie che
per loro natura non si verificano continuativamente neila normale attivita operativa (ad esempio:
proventi/oneri derivanti dalla acquisizione/cessione di immobili, di rami d’ g;sendg“g‘ di /
parteupazmm incluse tra le atttwté non correnti; onen/provent: denvant; da ik %ﬁl"m

2021.
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2. Principi contabiii adottati

| principi contabili adottati sono gli stessi adottati per la redazione del bitancio consolidato, cui si rinvia,
fatta eccezione per la rilevazione e valutazione delle partecipazioni in societa controllate, collegate e
a controlio congiunto valutate ai costo rettificato per fe riduzioni di valore. in presenza di obiettive
evidenze di perdita di valore, la recuperabiiita & verificata confrontando il valore di iscrizione della
partecipazione con il relativo valore recuperabile rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto
degli oneri di dismissione, e il valore d’uso.

3. Principi contabili di recente emissione
Con riferimento at principi contabili di recente emanazione si rinvia a quanto indicato nel bilancio
consolidato.

4. Valutazioni discrezionali e stime contabili significative
Con riferimento alle valutazioni discrezionali e all’utilizzo di stime contabili si rinvia a quanto indicato
nel bilancio consolidato.

5. Aggregarioni aziendali
Nell'esercizio 2022 non sono state effettuate operazioni di aggregazioni aziendali.

6. Attivita immateriali

il saldo delia voce & pari ad Euro 41.959.826 al 31 dicembre 2022 ed evidenzia un decremento netto di
Euro 717.830. Di seguito viene presentato il dettaglio delle suddette attivita:
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Movimentazione attivitd immateriali

. Costi di
Diritth o
{!mporti In Euro} distribuzione prog)l;?:g? n Altre Totale
Cinematografica lavorazione

Coste storico al 3111272000 197.686.012 4,323.291 67.376 202.076.679
Fondo ammortamento al 31/12/2020 {156.862.346) 0 {64.580) [156.926.927)
Valore netto contabile al 31/12/2020 40.823.666 4.323.291 2.796 45.149.753
Esercizio 2021:

incrementt dell'esercizio 9.825.473 4.119.602 10.867 13.855.942
Decrementi dell'esercizic {37.524} {203.498) 0 {341.022}
Biclassifiche del costo starico 2.458.324 {2.498.324} 0 0
Ammortamenti e svalutazion! delf'esercizio {16.082.907} 0 {4.110) {16.087.017}
Casto storico al 31/12/2021 209.972.28% 5.641.071 78.243 215.691.599
Fondo amsmortamento at 31/12/2021 {172.945.253) 0 (68.690) {173.012.944)
Valore netto contabile al 3171272001 37.027.032 5.641.071 9.553 42.677.656
Esercizio 2022:

tncrementi dell'esercizio 2.549.915 11.002.413 g 13.552.328
Decrementt deil'esercizio {321,425} g {321.425]
Riglassifiche del costo storico 8.848.437 {8.848.437) 0 ¢
Ammortamenti e svalutazioni deli'esercizio {13.948.267) 1] {465} {13.948.733)
Costo sterlco al 31/12/2022 221.049.212 71.795.047 78.243 228.922.502
fondo ammortamento af 31/12/2022 {1B5.893.520) 6 {69.156) (186.962.677}
Valore netto contabile al 31/12/2022 34.155.692 7.795.047 9.087 41.959.826

| “Diritti di distribuzione cinematografica” comprendono il valore dei diritti film di proprieta e dei
diritti dei film in concessione.

I “Costi per produzioni in corso di esecuzione” si riferiscono ai costi sostenuti dalla Societa a titolo di
acconto per Facquisizione dei diritti di sfruttamento di nuovi film {principaimente “John Wick 47,
“Hypnotic”, Kilters of the flower moon”, “Ferrari” “After 5”) ed acconti per titoli DTV che andranno ad
implementare il numero dei titoli fibrary.

Incrementi deli’esercizio
L'incremento dell’esercizio relativo alla voce “Diritti di distribuzione cinematografica”, tenuto conto /
della riclassifica dei costi che nell'esercizio precedente erano iscritti tra i costi di produzione in corso /
di lavorazione per un importo di Euro 11.398 mila, si riferisce agli investimenti per i’acqum@ne d
diritti da terzi.

Ammortamenti defl’esercizio
ammortizzati secondo una metodologia hasata sui ricavi previsti, comunemente utihzza{‘a'

e che prevede che Fammortamento cumulato alla data di bilancio venga determ‘hqt"-
riferimento al rapporto esistente tra i ricavi realizzati nel'esercizio e il totale dei ricavi, incluso™
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in quanto gli Amministratori ritengono che tale metodologia rifletta in maniera pilu appropriata e
corretta la velocita con cui la Societa prevede {'utilizzo dei benefici economici connessi con tali diritti.

Test di valutazione della Library dell’esercizio

in conformita alio IAS 36 gli Amministratori della Societa, qualora vi sia ur’indicazione di perdita di
vajore delle proprie attivita, e comunque una volta alf'anno in sede di redazione del bilancio, verificano
se il valore recuperabile sia almeno pari al valore contabile.

In riferimento ai valori dei diritti di distribuzione cinematografica, al fine di verificare la recuperabilita
dei valori iscritti, gli Amministratori nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2622 hanno sottoposto a test
di impairment, in conformita a quanto previsto dallo 1AS 36, il valore dei diritti immateriali al fine di
evidenziare eventuali ulteriori perdite di valore. H test & stato condotto confrontando il valore di carico
degli asset sottoposti a test con il valore recuperabile, stimato in termini di valore d’uso. In particolare,
it valore d’uso @ stato determinato utilizzando il metodo del Discounted Cash Flows, nella versione
“unlevered”. | flussi di cassa utilizzati sono guelli che si prevede saranno generati dalle attivita oggetto
di analisi sulla base delle esperienze passate e dalle attese circa gli sviluppi dei mercati in cui fa Societa
opera.

Il costo del capitale utilizzato per {o sconto dei flussi finanziari previsionali nelle stime di valore d'uso
& stato stimato con il modello denominato CAPM - Capital Asset Pricing Model, che costituisce un
criterio applicativo di generale accettazione richiamato dal principio contabile I1AS 36 e riflette le stime
correnti del mercato circa il valore temporale del denaro e i rischi specifici dei gruppi di attivita e
include premi di rendimento appropriati per il rischio paese; & stato inoltre calcolato utilizzando
parametri comparativi di mercato per stimare il “coefficiente Beta” e il coefficiente di ponderazione
delle componenti del capitale proprio e de! capitale di debito;

I ricavi dei film oggetto dell’analisi sono stati calcolati suila durata delie licenze dei titoli, fino ad un
massimo di ventisei anni (2022-2047), coerentemente con guanto effettuato nei precedenti eserciz;
per sei titoli del regista Sergio Leone e di cui la societa ha la proprieta dei diritti di sfruttamento
economico & stato incluso un terminal value.

Uimpairment condotto & stato integrato con lo svoigimento di analisi di sensitivita svolte sui fattori di
rischio individuati e st alcuni parametrt utilizzati per lo svolgimento dell' impairment test (incremento
dei tassi {Wacc) nell’arco temporale considerato).

It Wacc utilizzato per Yattualizzazione dei flussi dei ricavi & pari all’ 8,5% calcolato sulla base delle
seguenti assunzioni:
) uﬁz—iasso privo di rischio al 3,0%,
. un premio per i rischio di mercato al 6,5%,
» Beta leveraged a 1,6x (basato suj beta medio dei settori europei di Entertainment e
Broadcasting {Fonte: Damodaran Jan-22) e
* untasso di crescita perpetua deil'1,0%.

Ii test condotto non ha evidenziato perdite dureveli di valore delle vodi in oggetto. Di conseguenza gli
Amministratori ritengono che il valore dei diritti e delle opere iscritto in bilancio sia pienamente
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recuperabile in considerazione della stima dei ricavi prospettici in base alle informazioni disponibili alla
data di redazione del bilancio.

La voce “Altre” comprende i costi relativi alle licenze software.

7. Immobiti, impianti e macchinari
Ammantano ad Euro 232.602 e presentano a seguente composizione e variazione:

Muovimentazione attivit materiali

falinfizadotlis:)

{Importi in Euro} tmplanti ¢ Macchinari industriali e Altre Totale
Esercizio 2020;

Incrementi dell'esercizio 9.72¢ 8.852 o 18.572
Decrement dell'esarcizic o a 4] ¢
Ammoertamenti e svalutazioni dell'esercizio {297} {28.394} {8.619) {37.3190)
Costo storico 3l 3112/2020 133,732 £29.983 132.186 995.901
fondo ammartamento al 31/12/2020 {216,512} {437.853) {109,922} {764.287}
Valore netto contabile al 31/12/2020 17.220 192,130 22.264 131.614
Esereizio 2021;

incrementi del'esercizio 0 7.432 o 7.432
Decrementi delffesercizio 0 o 4
Ammortamenti e svalutazioni dell'esercizio (972} {8.036) {4.309) {13.317}
Costo storico al 31/12/2021 233.732 637.415 132.186 1.003.333
Fondo ammortamento at 31/12/2021 {217.484) {445.88%) {114.231) {772.604)
Valore netto contabile at 31/12/2021 15248 191,526 17.955 225.719
Esercizio 2022:

Incrementi deil'esercizio 930 19.260 0 20.150
Pecrementi deli'esercizio 0 1] 0
Ammartamenti e svaiutazioni dell'esercizio {972) {8.036) {4.309) {13.317)
Costo storico al 31/12/2022 234.662 656.675 132.186 L023.523
Fondo ammortamento af 31/12/2022 {218.556) {453.925} {118.540) {730,921}
Valore netto contabile al 31/12/2022 16.206 202.750 13,546 232.602

Le varitazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali si riferiscono alla sostituzione di beni obsoleti
ed alla rilevazione delle quote d’ammortamento di competenza dell’esercizio.

8. Diritti d’'uso beni in leasing
A seguito dell’adozione dell'IFRS 16 (Leasing), le societa del Gruppo hanno scelto di classificare i diritti
d’uso su beni di terzi in una specifica voce della situazione patrimoniale-finanziaria: /7

{tmporti in Euro)
Descrizione 31/12/2022 31/12/2011 Variazigrie ™
§y Y
' |
Diritti d'uso immobill 388.315 518.502 (230,18 gl
Biritti d'uso su beni in leasing 388.315 618.502 (2?,6.:‘18}L ; 4

Di seguito & riportata la movimentazione dei diritti d’uso su beni di terzi nel corso del ‘2‘('}22_
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Movimentazione di diritti d'uso su beni in leasing

{tmporti in Eurc} Immobili Totale
Costo storico af 31/12/2020 1.122.874 1.122.874
Fondo ammortamento al 31/12/2020 {274.185}) {274.185)
Vaiore netto contabile al 31/12/2020 848.589 848.689
mncrementt per nuovi contratt G Y
Ammortamenti e svalutazioni del periodo {230.187) (230.187)
Costo storico al 31/12/2021 1.122.874 1.122.874
Fondo ammortamento al 31/12/2021 (504373} {504.372)
Valore netto contabile al 31/12/2021 618.502 618.502
Esercizio 2022:

incrementi per nuovi contratti 0 vy
Ammortamenti e svalutazioni del periodo {230.187) {230.187)
Costo storico al 31/12/2022 1.122.874 1.122.874
Fondo ammortamento al 31/12/2022 {¥34.559) {734.559}
Valore netto contabile al 3171272622 388.315 388.315

In tale voce sono compresi tutti | contratti di locazione passiva degli immobili ad uso ufficio ed uso

promiscuo deila Societa.

9. Investimenti in partecipazioni controllate e collegate
Gli investimenti in partecipazioni, pari ad Euro 12.040.500 ed incrementati di Euro 25.500 rispetto al

precedente esercizio, sono cosi dettagliati:

{lmporti in Euro}

Descrizione 31/a2/2022 31/12/2021 Variazione
Partecipazioni in societd controllate 12.040.500 12.015.000 25.500
Partecipazioni in societa collegate 10.329 10.329 0
Fondo svalutazione partecipazioni in societd collegate (10.329} {10.329) ¢
Totale Investimenti in partecipazioni 12.040.500 12.015.000 25.500
- Di seguito la movimentazione dell’esercizio:
‘ glmpertl.:in Eu;-ol )

e Descrizione % Possesso 31/12/2021 theramenti Decrementi 31/12/2022
Pacmedia 51l 100% 15.000 g 0 15.000
Lotus Production Sri 100% 12.000.000 & 0 1.2.006.000
{eone Pictures Srl 1% [+ 25.500 0 25500
Millenium Homevidea Sel 20% ] B G [ &
Totale Investimenti in partecipazion] 12.015.000 25.500 [} 12.040.500
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La controllata Pacmedia S.r.1. ha chiuso Fesercizio 2022 (ai fini civilistici la controllata redige il bilancio
secondo i principi contabili italiani) con una perdita netta di Euro 2.598 e un patrimonio netto negativo
di Euro 35.927, perdita gia "assorbita” nel bilancic della capogruppo.

La controllata Lotus Production S.r.k. ha chiuso l'esercizio con un utile netto Euro 1.165.356 ed un
patrimonio netto di Euro 10.729.967. Si rammenta che Facquisizione del 100% della societa Lotus
Production S.r.l, & stata perfezionata in data 18 novembre 2014 atiraverso la vendita da parte di Marco
Belardi de! 40% delle proprie quote defla Lotus Production S.r.l. alla Leone Film Group S.p.A. per un
corrispettivo pari ad Euro 2.400.000 e con if conferimento del restante 60% delle quote nella Leone
Film Group S.p.A. contro il corrispettivo di n. 734.694 azioni di nuova emissione della conferitaria (pari
a circa il 5,2% del capitale post-aumento) riservato al solo Marco Belardi per un valore complessivo di
Euro 3.600.000 .

Alla data del 31 dicembre 2022 gli Amministratori delta Societa hanno sottoposto a test di impairment,
in conformita a quanto previsto dallo IAS 36, il valore della partecipazione in Lotus Production S.r.l. al
fine di evidenziare eventuali perdite di valore. If test & stato condotto confrontando il valore di carico
della partecipazione con il valore recuperabile, stimato in termini di valore d’uso.

Il test di impairment effettuato non ha evidenziato perdite di valore.

in data 13 giugno 2022 la Capogruppo ha partecipato alla costituzione della societa Leone Pictures
S.r.l. sottoscrivendo una quota del Capitale Sociate di Euro 50.000,00= pari al 51%.

i valore di carico della partecipazione in Millennium Homevideo S.r.l, pari a Euro 10.329, & stato
interamente svalutato in precedenti esercizi.

10. Crediti e debiti verso societa controllate
I crediti verso societa controllate ammontano complessivamente ad Euro 1.631.555 mentre i debiti
ammontano ad Euro 5.962.789.

Di seguito il dettaglio dei crediti verso le societd controllate:

{iImporti in Euro)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione

Y,
e s

Pacmedia 5rl 6.462 6.462 ‘/ﬂ'“ ‘cb.)i;;};,»r‘“««»
A

Lotus Praductian Sri 683.561 6.558.832

Leone Pictures Sri £80.000 é{(

Crediti finanziarl verse societd controllate 770.023 6.565.294"’ 4

HE

3 b E
Lotus Production Stl 860.778 398535\ Hin,

A LU
Leone Pictures Srl 754 L Y
Altri craditi verso societa controllate 861.532 398,535 \\\ "”“"96:
-

Totale Crediti verso societa controliate 1.631.555 6,963.829 - {5.332274)

i finanziamenti erogati alla societd controllata Lotus Production S.r.l sono fruttiferi di intefessi,
calcolati su base annua al tasso del 2,6%; gli aitri crediti derivano da riaddebiti di costi.
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| debiti verso societd controllate sono tutti riconducibili a Lotus Production S.r.l in relazione
all’adesione all'lva di Gruppo e al consolidato fiscale, ed altri debiti commerciali come di seguito
riepilogato:

{impaorti in Euro)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Debiti per tva di Gruppo 932.627 5052741 {4.120.114}
Debiti per adesione al consolidato fiscale 495412 988.829 (493.417)
Altri debiti 4.534.750 2.910.000 1.624.750
‘Totale Debiti verso societa controllate 5.962.789 8.951.570 {2.988.781)

Per maggiori dettagli e informazioni si rimanda a quanto indicato in relazione ai rapporti con parti
correlate.

11. Crediti e altre attivita non correnti
Complessivamente pari ad Euro 3.373.301 con un decremento di Euro 360.871 rispetto al precedente
esercizio:

{importi in Euro)

Descrizione 31122002 31/12/2021 Variatione
Crediti e altre attivitd non correnti 3.373.301 3.734.172 {360.871)
Totale Crediti e altre attivith non correnti 3.373.301 3.734.172 {360.871)

Tali crediti e altre attivita non correnti si riferiscono interamente atla esclusiva e agli acconti versati al
regista Paolo Genovese in esecuzione dell’accordo sottoscritto con il guale guest’ultimo ha concesso
alla Capogruppo un’esclusiva totale sulle proprie prestaziont artistiche di soggettista, di sceneggiatore
e di regista in ambito cinematografico e pubblicitari in virtl di accordi stipulati tra la Leone Film Group
S.p.A. ed il regista.

12. Attivita per imposte anticipate e Passivita per imposte differite

Le attivita per imposte anticipate, pari ad Euro 3.473.460, e e passivita per imposte differite, pari ad
Euro 0, sono costituite dalle imposte calcolate sulle differenze temporanee tra i valori contabili iscritti
nel bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali.

ie attivita per imposte anticipate sono iscritte in bilancio nei limiti in cui il loro recupero sia

ragionevolmente probabile; in particolare l'iscrizione delle imposte anticipate riflette le valutazioni del

COnsiglio di Amministrazione in merito alla presenza di un imponibile fiscale generato dall’attivita della
- Societa nel prossimo futuro tale da permetterne il recupero.

“1I saldo netto & cosi composto:

{importi in Euro}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variaziane
Attivita per imposte anticipate 3.473.460 4.223.693 {750.233)
Passivita per imposte differite 0 4] o
Valore netto 3.473.460 4.223.693 {750.233)
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Nelle tabelle che seguono vengono fornite le informazioni relative alla composizione e alla
movimentazione delle poste iscritte.

Attivita per imposte anticipate;

(importi in Euro)

Saldo al 31/12/2020 16.025.885 3.958.805
Incrementi:

Ammortamento diritti cinematografici 2.196.139 527.073
Altre differenze temporanee 12.133 2912
Decrementi:

Ammortamento diritti cinematografici {1.088.019) (261.124)
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali {2.500) {600}
Altre differenze temporanee {13.731} (3.373)
Saldo al 31/12/2021 v 17.129.907 4.223.693
incrementi:

Ammortamento diritti cinematografici 1.601.122 384.269
Altre differenze temporanee 12.133 2912
Decrementh:

Ammortamento diritti cinematografici (2.196.139) (527.073)
Ammortamento altre immobilizzazioni immateriali t]

Altre differenze temporanee (2.543.055) (610.342)
Saldo al 31/12/2022 14.003.969 3.473.460

Passivitd per imposte differite:

{Importi in Eurg)

Saldo al 31/12/2020 45.038

Incrementi:

Decrementi:

storno differite su adeguamento cambi 0

Eliminazione risconti passivi su diritti venduti {45.038)

saldo al 31/12/2021 ’ 0

Incrementi:

Decrementi: E

Eliminazione risconti passivi su diritti venduti Y 0

Saldo al 31/12/2022 0 0
95




13. Crediti commerciali
| crediti commerciali ammontano ad Euro 51.559.030. Nel corso dell’'esercizio € maturato un
incremento netto dei crediti per Euro 7.887.569, come indicato nella tabella seguente:

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12f2022 31/12/2021 Variazione
Craditi verso clienti per fatture emesse 9.664.697 10.5587.777 (893.080)
Crediti verso clienti per fatture da emettere 41.016.573 33.235924 8.780.649
Fondo svalutazione crediti verso clienti {122.240) {122.240) 0
Totale Crediti commerciali 51.558.030 A43.671.461 7.887.56%

Al 31 dicembre 2022 risultano iscritti accantonamenti per svalutazione del crediti commerciali {fatture
emesse) per Euro 122.240 {invariato rispetto al precedente esercizio). H fondo svalutazione crediti @
stato rilevato sulla base di un attento esame di tutte le posizioni creditorie in essere e rappresenta la
migliore stima predisposta dagli Amministratori, tenuto conto delie informazioni disponibili aila data
di redazione del presente bitancio, del rischio di inesigibilita dei crediti.

Nella tabella seguente la composizione geografica dei suddetti crediti:

{lmporti in Euro/00G}

Descriziona 3:1/12/2022 % 31f12/2023% %  Variaziona
Italia 22771 44,2 23272 53,3 {501)
Europa 25.898 50,2 19.242 44,1 6.656
Altri 2.890 5,6 1.157 2,6 1.733
Totale Crediti commerciall 51.55% 1000 43,671 100,0 7.888

I crediti verso clienti sono generati dalla normale attivitd commerciale della Societd e vengono
regolarmente incassati alle scadenze pattuite nei contratti di vendita.

14. Altre attivita correnti
Le altre attivita correnti ammontano ad Euro 553.097, in aumento per Euro 364.015 rispetto al
31.12.2021 e si compongono come segue:

(impaorti in Eure)

Descriziane 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
_ Anticipi a fornitori 149.240 51.936 97.304
Assicuraziopi 37.988 29,943 B.045
Contributi Statali & Regionali 7.801 7.801 [
Crediti diversi 358.068 99.402 258.666
Totale Altre attivita correnti 553.097 189,082 364,015

15. Attivita finanziarie correnti
Le attivita finanziarie correnti sono pari ad Euro 463,222 (risultavano essere pari ad Euro 147.702 al 31
dicembre 2021), come di seguito riepilogato:
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{importi in Euro)

Descrizione 31/12f2022 31/12/2021 Variazione
Attivitad finanziarie correnti 463222 147.702 315.520
Totale Attivita finanziarie correnti 463,222 147.702 215,520

Si riferiscono al MTM dei derivati in essere al 31.12.2022 dettagliati nella tabella di seguito:

{importi in Eura)

Importo Importo notlonale MT™ &
. ' .
Istituto finanziario Tipoiogia Divisa nozionate data di riferimento Data stipula Data scadenza 31/12/2022
contrattuale
PEUTSCHE BANK  IRS Swap Cap Floor ELR 4.500.060 4,500.000 28/04/2022 Z9juafz027 168.628
CARIPARMA IRS LJABILITY EUR 2.0G0.000 1.509.587 06/11/2019 06/11/2023 8018
BNL IRS EUR 4.725.000 4,725,000 18/06/202¢ 18/06/2026 283,908
BNL CF EUR 4.725.000 4.725.000 18/06/2020C 18/06/2026 443
INTESA RS EUR 5.000.000 500.000 29/05/2018 29/05/2023 2.226
Totale 463.223

16. Crediti tributari

Sono pari ad Euro 2.156.054, con un decremento rispetto al 2021 pari ad Euro 3.975.068. La

composizione deila voce in esame ¢ la seguente:

{importi in Euro}

Descrizione 31/12/2022 31/12/021 Variazione
Crediti tributari 2.156.054 6.131.122 (3.975.068)
Totale Crediti tributari 2,156.954 6.135.122 {3.975.068)

i crediti tributari vengono riepllogati nella tabella di seguito:

{tmporti in Eurg)

Descriziona sif1z2f2022 3171372021 Varlazione
Erario ¢/IVA 1.987.556 5.878.343 {3.890.747)
Crediti IRES e IRAP 139,353 223.355 {B4.002}
Altri crediti tributari 29.105 29,424 {319)
Totale Crediti Tributari 2.156.054 6.131.122 {3.975.068)

17. Cassa e aitre disponibilita liquide

{a voce in esame pari ad Euro 5.260.333 registra un decremento rispetto al precedegig 9@@1
e

Euro 2.801.336 e si compone come segue:

{importi in Eure}

/

Descrizione 31/12/2022
Depositi bancari e postali liberi 5.258.698 (2.801.297)
Denaro e valori in tassa 1.634 wfw e '(40)
Totale Cassa e altre disponibilita 5.260.333 8.061.6% \ {2.801.336)

Il saldo delle disponibilita liquide rappresenta i saldi dei conti bancari attivi al termir[n dell'g#sercizio e

le giacenze di denaro, assegni e valori esistenti presso la sede sociale. i
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18. Patrimonio netto
I{ Patrimonio netto ammonta a totali Furo 44.095.815.

H capitale sociale delia Societa pari ad Euro 212.988, invariato rispetto al 31 dicembre 2021, &
rappresentato da n. 14.199.199 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,015.

ta riserva legale, invariata rispetto al precedente esercizio, & pari ad Euro 42.280.

A fronte dell’acquisto di azioni proprie & stata appostata una riserva negativa di Euro 391.352
(incrementata di Euro 63.463 rispelto al precedente esercizio). Il 25 novembre 2022 & terminato il
programma di acquisto e vendita di azioni proprie svolto secondo i termini e le modalita della delibera
assunto in data 27 maggio 2021. Al termine del piano di buy-back Leone Film Group Spa detiene in
portafoglio n. 108.600 azioni proprie, pari al 0,765% dell’attuale capitale sociale.

Le aftre riserve, pari complessivamente ad Euro 21.936.446, si incrementano di Euro 34.835 rispetto al

precedente esercizio, sono cosi composte:

« la Riserva per Sovrapprezzo azioni, sorta al momento deilla quotazione delle azioni all AlM
Italia/Mercate Alternativo del Capitale ed incrementata nelfesercizio 2018 per l'effetto
dell'aumento del capitale dedicato al Sig. Genovese come da delibera di assemblea straordinaria
def 26 marzo 2018, ammonta ad Euro 18.539.192 (invariata rispetto al 31 dicembre 2021);

¢ riserva straordinaria per Euro 2.579.772 (sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31
dicembre 2021},

e riserva da scissione della Sergio Leone Production S.r.l. per Euro 349.723 (sorta in precedenti
esercizi ed invariata rispetto al 31 dicembre 2021);

s riserva di rivalutazione per Euro 11,756 (sorta in precedenti esercizi ed invariata rispetto al 31
dicembre 2021);

s aitre riserve per Euro 328.868 {invariata rispetto al precedente esercizio);

s riserva positiva per rimisurazione piani a benefici definiti per i dipendenti (Riserva attuariale TFR}
per Euro 127.135 {Euro 92.300 al 31 dicembre 2021).

Gli utili 2 nuovo ammontano ad Euro 20.993.989 si sono incrementati di Euro 576.007 per effetto delia
destinazione dell'utile dell'esercizio precedente al netto della distribuzione dei dividendi, cosi come
deliberato dall’ Assemblea dei Soci del 29 aprile 2022.

19. Passivita finanziarie

Le pass_ivité finanziarie ammontano complessivamente a Euro 53.851.036 e sono decrementate
rispetto“'al_izoz_l per Euro 376.451, come da dettaglio seguente:
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(Imparti in Euro)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2023 Variazione
Debiti verso banche 53.704.704 54175133 {470.429)
Strumenti finanziari derbvati 125.965 17.746 108.219
Debiti verso societd finanziarie 20.367 34.608 (14.241)
Totale Passivita finanziarie 53,851.036 54.227.487 (376.451}
di cui gueta Non Corrente 32.211.310 35.169.395 (2.958.085)
di cui quota Corrente 21.639.726 19.058.092 2.581.634
Totate Passivitd finantiarie 53.851.036 54.227.487 (376.451)

Nella tabella seguente la composizione delle Passivita Finanziarie suddivise tra quota non corrente e

correnie:;
{importi in Euro}

Quota Corrente

Descrizions 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Conti correnti 0 16 {16)
Finanziamenti 21.493.395 19.005.722 2.487.673
Strumenti finanziari derivati 125.964 17.746 108.218
Debiti verso societa finanziarie 20367 34.508 (14.241})
Totale 21.639.726 19.058.092 2.581.634
{importi in Euro}
Guota Non Corrente
Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Conti correnti 0 o 0
Finanziamenti 32.211.310 35.169.395 {2.958.085)
Totale 32.211.310 35.165.395 {2.958.085)

Nella tabella seguente la composizione e il dettaglio della voce Finanziamenti per un importo

complessivo di Euro 53.704.704, di cui Euro 32.211.310 quota non corrente e Euro 21.493.395 quota

corrente: :

flengorts in Eurg) //
Descrizione 31/12/2021 incremeantt Decramenti 31f12/2022 /

Banca ntesa Sanpaoto 6.617.914 a {2.799.457) 3818457 /

Banca Nazionaie del Lavorp 5.483.333 k] {758.333) 4.;21.000/

Banca Popolare di Milano 11.825.356 5.000.00¢ {8.399.488) 8.425.88

Banca Popolare di Sondrio 4,484,392 9.500.000 §

Bper Banca [+ 3.000.000

Credem 1.013.084 2.000.000

Credit Agricale £.000.000 0

Deutsche Bank 1.04%.667 5.000.000

Monte Paschi di Siena 9,000.008 [s]

Unicredit 9.709.362 1.216.333

Totale " 54.175.117 25.716.333

Gli strumenti finanziari, che alla data del 31 dicembre 2022 presentanc un mork to markét% ne
per un importo complessive di Euro 125.964 sono cosi composti: |
i
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[importi in Eura)

tmporto

R . N nporto noziorale MTM al
Istituto finanziario Tipologia Divisa nozionale data di riferimento Data stipufa Data scadenza J1/12/2022
contrattuale
DEUTSCHE BANK  FX Flexi Forward EUR 1.179.268 1.240.00G 2471112022 30/13/2023 (30277}
GEUTSCHE BANK  FX Flexi Forward EUR 374,182 400,000 05/12/2022 29/1272023 (4.151)
BNL OFT Flex tern EUR 1.427.230 1.427.230 o2/12/2022 27/12/2023 {24.118)
MPS ACCQUISTO A TERMINE FLESSIBILE uso 2.400.000 2.400.000 30/12/2022 30/11/2023 {67.418)
Totabe [125.964)

La Societa sostiene la maggior parte dei propri investimenti in dollari e, al fine di coprire almeno in
parte le possibili oscillazioni del tasso di cambio, stipula regolarmente contratti derivati atti a mitigarne
gl effetti.

{ debiti verso societa finanziarie si riferiscono al debito per carte di credito e servizi interbancari.

“Covenants” e aitre condizioni contrattuali in essere al 31 dicembre 2022
Con riferimento ai finanziamenti accesi dalle controllate, la Societa ha rilasciato le seguenti garanzie in
favore della controllata Lotus Production S.r.L.:

{tmporti in £uro)

Istituto finanziario Garantito Valore Garanzia
Monte Paschi di Siena Lotus Production 3.320.000
Banca Passadore Lotus Production 1.200.000
Banca Popolare di Sondrio Lotus Production 1.000.060
Banca Popolare di Milano Lotus Production 11.060.000
Bper Banca Lotus Production 1.750.000
Credem Lotus Production 1.000.000
Credit Agricole Lotus Production 6.740.000
Deutsche Bank Lotus Production 4.000.000
Banca intesa Sanpaolo Lotus Production 20.403.720
Unicredit Lotus Production 32.300.000
Totale Garanzie 82.713.720

{I contratto di finanziamento per I'importo complessivo originario di Euro 5 milioni stipulato daila
Societd con [listituto Bancario Deutsche Bank in data 29 aprile 2022, prevede, tra Valtro,
'adempimento di alcuni obblighi di natura finanziaria. In particolare, la Societd dovra rispettare i
seguenti parametri finanziari;

- rapporto posizione finanziaria netta / margine operativo lordo non superiore a 3,5;

- rapporto posizione finanziaria netta / patrimonio netto non superiore a 2,5.

La-Ba'r__\ca 'v'er'ific_heré it regolare soddisfacimento dei parametri finanziari sulla scorta dei risultati del
bilancio annuale consolidato del Gruppo a partire dalla chiusura del’anno in cui il finanziamento &
erogato,

H mancato rispetto dei valori dei parametri finanziari pud essere causa di recesso da parte delle Banca

ai sensi dell’art. 1845 c.c. e le permette di esercitare il diritto per il soddisfacimento di ogni ragione di
credito ad essa derivante dal contratto.
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Alla data de! presente bilancio consolidato, i covenant risultano rispettati.

20. Passivita finanziarie su beni in leasing
Tra le passivitd finanziarie su beni in leasing sono compresi tutti i debiti a fronte dei contratti di
locazione passiva degli immobili ad uso ufficio della Societa:

{Importi in Euro)

Dascrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Passivits finanziarie su beni in leasing 384,734 522.657 {237.923)
Totale Passivita inanziarie su beni in leasing 384.734 622.657 {237.923}
di cui quota MNon Corrente 157.384 384.734 §227.350)
di cut quota Corrente 227.350 237.923 {10.573}
Totale Passivith finanziarie su beni in leasing 384.734 622.657 {237,923}

Di seguito fa movimentazione dell’esercizio:

{lmporti in Euro}

Descrizione 31/12/2021 Incrementi Decrementi 31/12/2022
Passivitd finanziarie su beni in leasing 622,657 0 {237.923) 384.734
Totale 622.657 o {237,923) 384.734

21. Fondi rischi e oneri e passivita potenziali
| fondi per rischi e oneri ammontano a Euro 122,927 sono aumentati di Euro 74.598:

{importi in Euro}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Fondi rischi e aneri 122.927 48.329 74.598
Totale Fondi rischi e onerl 122.927 48.32% 74.598

Si riferiscono interamente all’accantonamento del deficit di bilancio della controllata PacmediaS.r.l. e
della Leone Pictures S.r.l..

La Sccietd non & coinvolta in contenziosi di natura legale o fiscale. Alla data di chiusura del bilancio
d’esercizio, non sussistono pertanto passivita potenziali non iscritte in bilancio.

22. Benefici per i dipendenti
{ Benefici per i dipendenti sono pari ad Euro 340.216 come indicato di seguito:
{mporti in Euro)

e

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 *
E
Trattamento di fine rapporto 340.216 339.6
Totale Beneficl per | dipendent] 340,216 339,646 M L.
Mgy,

%
i ]
bt 0

Il Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta una passivita relativa ai benefici riconosciuti
dipendenti ed erogati in coincidenza o, successivamente, alla cessazione del rapporto di lavoro. Taje
passivita, rientra nei cosiddetti piani a benefici definiti. Come noto, la Societa, in virti della forza lavoro
utite ai fini del computo, non & stata interessata daila normativa sul TFR, di cui alla Legge, n. 296/2006.
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il Fondo, pari ad Euro 340.216 {Furo 339.646 al 31 dicembre 2021), registra un incremento netto di
Euro 570 nell’esercizio per {accantonamento di competenza operato e tenuto conto delle prestazioni
erogate.

23. Debiti commerciali
I Debiti commerciali ammontane ad Euro 17.698.395 come indicato neila tabella seguente:

{importi in Euro}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Debiti verso fornitori 17.698.395 18.637.202 {938.807)
Tetali Pebiti Commerclali 17.698.395 18.637.202 {938.807)

li totale dei debiti commerciali rappresenta Findebitamento della Societa nei canfronti dei fornitori per
acquisti di diritti film, beni e servizi.

Neila tabella la composizione geografica dei debiti commerciali:

{Impaorti in Euro}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Varlazione
Itatia 15.013.365 17.041.253 {2.027.888}
Estero 2.685.030 1.595 949 1.089.081
Totali Debiti Commaerciali 17.698.395 18.637.202 {938.807)

24, Debiti tributari

Sono pari ad Euro 113.386 e registrano un decremento rispetto al 31 dicembre 2021 pari ad Euro
162.177.

{Importi in Euro}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variagone
Debiti per ritenute operate 77.483 B2.552 (5.069)
Imposte dell’esercizic 35.902 193.011 {157.109)
Totale Debiti Tributari 113.386 275.563 {162.177}

| debiti per ritenute sono stati pagati nei primi mesi del 2023; i debiti per imposte saranno pagati alle
scadenze dovute, al netto degli acconti versati.

25, Altre passivita

Le altre gégﬁ;ﬁté ammontano complessivamente ad Furo 521,997, tutte di natura corrente, come da
‘dettaglio segiiente:
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[\mportiin Euro)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Debiti verso amministratori 20.123 400.000 (379.877}
Debiti verso it personale 262.176 202.746 58430
Debiti previdenziali 60.550 56.586 3.964
Acconti e anticipl riceviti su cessione diritti 23.500 38.544 {15.044}
Debiti verso Associati in partecipazione 19.469 16.307 3.162
Altri debiti 136.180 47.024 89.156
Totala Altri debiti 521.997 761.207 {239.210)

| debiti verso Amministratori sono stati erogati nella prima decade del mese di gennaio 2023.

| debiti verso #f personale si riferiscono agli importi relativi alla mensilita di dicembre pagata nei primi
giorni del 2023 nonché agli stanziamenti di fine esercizio per mensilita aggiuntive.

Gli Acconti e gli anticipi ricevuti su cessione di diritti si riferiscono agli importi ricevuti la cui competenza

doveva ancora maturare al 31 dicembre 2022.

| debiti previdenziali sono stati pagati nei primi mesi del 2023.

26. Ricavi e proventi operativi

t ricavi e proventi operativi ammontano complessivamente ad Euro 25.034.279, con un decremento
rispetto al 2021 pari ad Euro 986.395, come illustrato nella seguente tabella:

{lmporti in Euro}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi 23.298.457 23.096.794 201.653
Altri proventi 1.592.828 1.741.365 {148.537}
Cantributi pubblici 142,994 1.182.515 (1039521}
Totale Ricavi e proventi operathvi 25.034.279 26.020.674 {986.395)

27. Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi

| ricavi delle vendite e delle prestazioni ammontano ad Euro 23.298.457 e comprendono
prevalentemente i proventi da cessione Diritti Pay Tv e PPV, televisivi e cinematografici. In dettaglio:!:’

{importi in Eurg)

g

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021
Diritti Pay Tv e PPV 9.273.243 11.509.187
Diritti Digitali 5.831.008 4,595,293
Diritti teievisivi 4.281.476 4.182.142
Vendita Diritti 2.386.262 2.247. 687
Altri diritti 578.264 312.141
Diritti Home video 113.288 153.329
Diritti cinematografici 834.916 57.005
Totale Ricavi delle vendite e prestazioni di servizi 23.298.457 23.096.794
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La voce ricavi, in termini di composizione geografica, é di seguito indicata:

(Importi in Bure/000}

Descrizions 31/12/2022 % 3if1z/z2021 %
italia 9.274 34,8 14.002 60,6
Europa 11.148 47,8 8.541 37,0
Altri 2817 iz2,3 554 2,4
Totale Ricavi delie vandite e prestazioni di servizi 23.299 1000 23.097 100,0

28. Altri proventi

Gli altri ricavi, pari al 31 dicembre 2022 ad Euro 1.592.828 (Eurc 1.741.365 al 31 dicembre 2021) si
riferiscono per Euro 459.936 a riaddebiti per servizi amministrativi resi alla controllata Lotus
Production S.r.l., per Euro 848.693 relativi a spese per P&A sostenute per conto del distributore e da
riaddebitare allo stesso e per il residuo ad altri ricavi e proventi,

{importi in Euro)

Descrizione 31f12/2022 31/12/2021 Variatione
Altri proventi 1.592.828 1.741.365 {148.537)
Totale Altri proventi 1.592.828 1.741.365 (148.537}

29, Contributi pubblici

Ammontano complessivamente ad Euro 142.994 e si riferiscono integralmente al contributo a fondo
perduto destinato ai distributori di opere cinematografiche interessati dalle misure restrittive poste in
essere per Il COVID-19.

{Importi in Eure)

Descrizione 31/12/2022 31/12/202% Variazione
Contributo a fondo perduto 142994 1.182.515 {1.039.521}
Totale Contributi pubblici 142.994 1.182.515 {1.039,521)

30 Acquisiti di materie prime
| costi per acquisti sono pari ad Euro 8.304 e sono composti da acquisti di beni di consumo e materiali
film.

31. Costi per servizi

| costi per servizi sono pari ad Euro 4.763.885, con un incremento rispetto al precedente esercizio pari
ad Euro 730.024, come risulta dalla seguente tabella di dettaglio:
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{impaorti in Euro)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Costi di edizione e distribuziene cinematografica 2.802.261 1.659.654 1.242.607
Compensi per g amministratori 993.058 1.394.801 {401.743)
Compensi a terzi 721.532 867.020 {145.488)
Altri 147.034 112.386 34.648
Totale Costi per servizi 4.763.885 4.033.861 730.024

y

Lincremento & riconducibile in prevalenza alfaumento dei costi di edizione e distribuzione
cinematografica a causa deil'incremento degli investimenti in promozione commerciale legato alla
ripresa delle uscite dei titoli nelle sale cinematografiche.

32. Costi del personale

Complessivamente pari ad Euro 1.281.817, registrano un incremento di Euro 33.146 rispetto al

precedente esercizio:

{Importi in Euro}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Salari e Stipendi 923303 885.584 37.71%
Oneri Sociali 309.508 285.059 24.450
Trattamento di fine rapporto 49.005 78.028 (29.023)
Totale Costi del personale 1.281.817 1.248.671 33.146
La composizione geografica dei costi per il personale é la seguente:
{tmparti in Euro)

Descrizions 31/12/2022 % 31/12/2023 % Vatlazione

ttalia 1.281.817 1o00” 1.248.671 100,06 33.146
Totale Costi del personale 1.281.817 10,0 1.248.671 100,0 33.146
33. Altri costi operativi
Gli aitri costi operativi ammontano ad Euro 1.055.851 e si riferiscono a:
{importi in Euro} /

Descrizione 31/12/2022 311272021 Variazione [,ff
Spese di rappresentanza 200.997 215.141 {14.144) /
Oneri Bancari 141.037 142.776 (1.739)
Viaggi vitto e alloggio 39Q.365 ¥
Contributo garante per {'editoria 41.457
Spese di assicurazione 26.584
Noleggt Leasing operativi 126.256
Imposte tasse varie sanzioni muite 42.118
Carburante e Lubrificante 7.439
8eni strumentali inferiori a 516 Euro 2.320 ; " (#08,
Altri 77277 93 80,6
Totale Altri Costi operativi 1.055.851 816.041~.¢"__|l.23% 410
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34. Costi interni di produzione cinematografica capitalizzati
| costi capitalizzati al 31 dicembre 2022 ammontano ad Euro 0, come nel precedente esercizio.

35. Ammortamenti e svalutazioni
Complessivamente pari ad Euro 14.192.238 registrano un decremento di Furo 2.138.283 rispetto al
precedente esercizio:

{Importi in Euro)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2023 Variazione
Ammortamenti attivitd immateriali 13.948.734 16.087.017 {2.138.283)
Ammortamenti attivita materiali 13.318 13.317 1
Ammortamenti diritti d'uso 230.187 230.187 0
Totale Ammortamenti e svalutazioni 14.192.238 16.330.521 {2.138,283)

Gli ammortamenti relativi alle attivita immateriali, come per lo scorso esercizio, riguardano per la quasi
totalith rettifiche di valore sui film di proprieta e in concessione.

Per maggiori dettagli si rinvia alle note alle corrispondenti voci della situazione patrimoniale.

36. Ripristini di vatore/(Svalutazioni) di attivitd non correnti
Ammaontano ad Euro 74.598 al 31 dicembre 2022 (Euro 3.001 nel precedente esercizio).

37. Altri proventi (oneri) da partecipazioni
Nel corso del 2022 |a societd non ha incassato dividendi distribuiti dalla controllata Lotus Production
S.r.l. come accaduto nel 2021.

38. Proventi e oneri finanziari
} proventi finanziari ammontano al 31 dicembre 2022 ad Euro 479.393 {Euro 576.203 nel precedente
esercizio),

{importi in £uro)

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Utile da negoziazione titoli 79.426 350.616 {271.190)
Interessi attivi ﬁnanziame_nto controliate 397.198 225.494 171.704
Interessi attivi 2.768 93 2675
Totale Provent! finanzlar] 479.393 576.203 {96.810)
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Gli oneri finanziari ammontano invece ad Euro 1.332.401 {Euro 813.837 nel precedente esercizio)
come di seguito dettagliato:

{tmparti in Eurc}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
interessi passivi su finanziamenti 1.290.360 732.575 557.785
Interessi passivi su conti correnti 22.794 19.176 3618
Altsi interessi passivi 3.289 2.620 669
Altri oneri finanziari 15.958 59.466 (43.508)
Totale Oneri finanziari 1.332.401 813.837 518.564

Per maggiori dettagli si rinvia alla corrispondente sezione delle attivitd e passivita finanziarie della
presente nota.

39. Imposte sul reddito
Complessivamente pari ad Euro 1.503.114, registrano una variazione di Euro 707.991 rispetto al
precedente esercizio:

{importi in Euro)

Descrizione 31/12/2022 311272021 Variazione
Ires corrente dell’esercizio 495.412 883.207 {387.795)
Irap corrente dell'esercizio 257.467 189.785 67.682
Imposte correnti 752.879 1.072.992 {320.113}
imposte anticipate 750.235 {264.888} 1.015.123
imposte differite 0 {12.981}) 12.981
Totale imposte sul reddito 1.503.114 795.123 707.991

l'importo delle impaoste correnti & comprensivo degli effetti fiscali relativi ai proventi e oneri esposti
nel prospetto di conto economico complessivo.

Nella seguente tabella viene fornita la riconciliazione dell'imposta teorica:
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{Importi in Euro)

Descrizione importo

Risultato ante imposte 2.804.577
imposte teoriche (808.226)
imposte su differente temporanee 143.447
imposte su differenze permanenti 169.367
{RES effettiva (A} {495.412})
Irap e altre imposte (B} {244.666)
imposte reali sul reddito dell'esercizio (A+B) {740.078)
Proverto da consclidato

Svalutazione anticipate {606.779)
Imposte anticipate su differenze temporanee {143.455})
Imposte anni precedenti {12.801)
Risultato d'esercizio 1.301.464

Nella tabella seguente si riporta la composizione deile imposte differite attive e passive:

(Impaotti in Eutc) 31/32/2022 31/12/2021
Bescrizione Imponibile mposta imponibite Imposta

Ammortamento diritti cinematografici 1601122 384.269 2.196.13% 527073
Altre varlazioni temporanee 12,133 2,912 12,133 2.912
Totale incrementi imposte anticipate 1.613.255 387.181 2.208.272 529,985
Ammeortamento dintti cinematografict (2.196.135) {527.073) {1.088.019) (261,124}
Ammortamento spese di ristrutturazione {2.500) {600) {2.500) {600)
Altre variazioni temporanee {2.540.555) (609.742) {13.731) {3.373}
Totale decrementi imposte anticipate (4.739.194) (1-137.215) {1.104.250} {265.097)
Totale imposte anticipate {3.125.939) {750.234} 1.104.022 264.888
Eliminazione risconti passivi su diritti venduti 4] 0 45.039 12981
Utili su cambi non realizzati Q 0 [ 0
Totale imposte differite 1] ] 45,039 12.581
Effetto netto (750.234) 271.869

- 40, Utile (perdita) per azione

L'y,tile ba’se'per_azione & calcolato dividendo 'utile netto dell'anno attribuibile agli azionisti ordinari
della éébogruppo per it numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante 'anno.
{’utile per azione diluito non evidenzia differenze rispetto all'utile base per azione in guanto non sono
presenti obbligazioni convertibili o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi. Di seguito sono esposti

il reddito e e informazioni sule azioni utitizzati ai fini del calcolo delf utile per azione base:
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Note 2022 2021

Utile netto attribuibile agli azionisti (Euro) {A) 1.301.464 2.548.984
Numero di azioni ordinarie all'inizio dell’esercizio 14.112.499 14.169.799
Numero azioni acquistate {21.900} {57.300)

Numero azioni vendute
Numero azioni di nuova emissione
Numero di azioni ordinarie alla fine dell’esercizio {B) 14.080.599 14,112,499

Utile {perdita) per azione [base e diluito} {C)={n)/(B) 0,09 0,18

41. Contributi da amministrazioni pubbliche

La legge 4 agosto 2017, n. 124 (in seguito anche “I. 124/2017” o “Legge annuale per il mercato e la
concorrenza”), entrata in vigore in data 29 agosto 2017, si propone di garantire una maggiore
trasparenza nel sistema delle relazioni finanziarie tra i soggetti pubblici e gli altri soggetti.

Le previsioni della |. 124/2017 ha introdotto per le imprese nuavi obblighi informativi, a partire dal
bilancio chiuso al 31 dicembre 2018, relativi a “sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comunque
a vantaggi economici di qualunque genere” ricevuti da amministrazioni pubbliche e da enti a queste
equiparate.

in ottemperanza con quanto richiesto dalla legge 124/2017 sono riepilogati di seguito i contributi

ricevuti daila societd nel corso dell'esercizio 2022:

Informativa Contributi PubbBei ai sensi dellart. L co. 125 - 129 delia L. 4.8.2017 n. 124
Soggetto Erogante Causale / riferimento normativo Data di incasso mporto intassato

Ministero per i Beni e fe Attivitd  Riparto di quota parte del Fondo di cui alf'articolo 89 del decreto legga 17
Culturali - codice fiscale marzo 2020, n.18 convertito dalla legge 24 aprile 2020 n.27, per il sostegno  04/06/2022 142996
97904380587 dedle imprese di distribuzione cinematsgrafica

DECRETO-LEGGE & aprile 2020, n. 23 Misure urgenti in materia di accesso al

Banca del Mezzogiorno credito e di adempimenti fiscali per le imprese, di poteri specialt nei settori 215.542 importo della
MedioCredito Centrale $.p.A, strategici, nenche' interventi in materia di salute e favoro, di proroga di 01/06/2022 ' garan::a fleevuta
codice fiscale 00594040586 termini amministrativi e processuali. {20G00043) (GU Serie Generale n.94

del 08-04-2020)

Le informazioni relative ad ulterieri contributi ricevuti sono riscontrabili sul registro pubblico degli aiuti di stato al seguente link:
https://www.rna.gov.it/RegistroNazionaleTrasparenza/faces/pages/Trasparenzahisto jspx

o
te informazioni relative ai contributi ricevuti sono riscontrabili anche al e{st
https://www.rna.gov.it/RegistroNazionaleTrasparenza/faces/pages/TrasparenzaAiutps

[

42, Altre informazioni -

Yo
il seguente prospetto riporta i corrispettivi spettanti al Consiglio di Amministrazione, Caﬂeﬁl
e societd di revisione per le attivita di cantrollo legale: “‘\‘*j/m
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{bmporti in Eurg}

Descrizione 31/12/2022 31/12/2021
Consiglio d’Amministrazione 995.000 1.394.801
Collegio sindacale 36.400 36.400
Societa di revisione 48.000 48.000

43. Rapporti con parti correlate
Non si rilevano operazioni significative effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni
infragruppo, di natura non ricorrente o con carattere di inusualita efo atipicita.

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate, si segnala il contratto di affitto della sede di Via
Birmania stipulato con la famiglia Leone di cui sono membri gli amministratori e azionisti Andrea e
Raffaela Leone. il canone & stato determinato in base alle tariffe delf’osservatorio del Mercato
immobitiare.

Nel corso dell’esercizio non sono state compiute operazioni significative con altre parti correlate,
P p

Per quanto riguarda invece i rapporti intrattenuti dalla Capogruppo con le altre societa de! Gruppo e
fra queste ultime senza coinvolgimento della Capogruppo, si segnala che tutte le operazioni avvenute
fra le diverse societa del Gruppo Leone Film Group sono state effettuate a condizioni di mercato. Le
principali operazioni che hanno avuto effetti nel corso del 2021, benché elise nell’ambito del bilancio
consolidato, sono di seguito descritte.
Rapporti con Lotus Production S.r.L.
Al 31 dicembre 2022 sono iscritti crediti verso la controllata a fronte dei finanziamenti {fruttiferi di
interessi calcolati al tasso del 2,60%) erogati per un importo complessivo di Euro 683.562 (di cui circa
Euro 604.889 per finanziamentt e circa Euro 78.673 per interessi) a fronte di un importo complessivo
al 31 dicembre 2021 di Furo 6.558.832 (di cui circa Euro 5.947.580 per finanziamenti e circa Euro
611.252 per crediti da consolidato e interessi}; inoltre, alla fine dell'esercizio sono iscritti altri crediti
verse la controllata per un imperto complessivo di Euro 461.236 a fronte di addebiti di costi
dell’esercizio 2022 {al 31 dicembre 2021 fure 391.131 mila) e di addebiti di esclusive per registi per
~ Eurg 392.137; infine, sono iscritti crediti verso la controllata per adesione al consolidato fiscale di
S Grup’po'g r Euro 7.404 {non movimentati rispetto al precedente esercizio).

a 1A‘El'a| cfai‘a-;del_'él dicembre 2022 sono infine iscritti debiti verso la controliata per circa Euro 5.962.789

.'(Eu(o_é.951i‘5707 nel precedente esercizio) riconducibili ad lva di Gruppo per Euro 932.627 {Euro

i 5.652;7_2:1‘_}'@ precedente esercizio), altri debiti per Euro 4.534.750 {Euro 2.910.000 ne! precedente

' 'eééréizib}f Nell'esercizio in corso sono iscritti debiti verso la controllata per adesione al consolidato
fiscale per un importo di Euro 495.412 (Euro 988.829 nell'esercizio 2021).

Sempre nel corso dell’esercizio, la Capogruppo ha addebitato interessi sul finanziamento in essere per
un importo di Euro 78.673 . La Capogruppo ha inoltre prestato servizi amministrativi, legali e finanziari
a favore della controllata per un importo totale pari ad Furo 461.236.
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Al fine di semplificare i rapporti di credito e debito tra la Capogruppo e la controllata, nel corso
dell’esercizio sono state effettuate compensazioni infragruppo per Euro 6.592.691 relative a posizioni
creditorie delia Capogruppo sorte in relazione all'adesione al'istituto dell’lva di Gruppo.

Si ricorda a tal proposito che la Capogruppo e la controliata:

e hanno esercitato l'opzione per il regime di tassazione del consolidato nazionale ai sensi
dell'articolo 117 e seguenti del D.P.R. 917/1986 nonché I'opzione per 'lva di Gruppo ai sensi del
D.P.R. n. 633/1972;

s  hanno sottoscritto un contratto di finanziamento onerogso.

Rapporti con Pacmedia S.r.L.

Nell'esercizio non sono state effettuate operazioni con la controllata Pacmedia S.r.l. {risultano iscritti
crediti per Furo 6.462 non movimentato rispetto al precedente esercizio) e tra questa e Lotus
Production S.r.l.

Rapporti con Leone Pictures S.r.l.

AHa data del 31 dicembre 2022 risultano iscritti crediti per finanziamenti fruttifero di interessi verso la
controllata Leone Pictures S.r.L. per Euro 80.000.

il finanziamento & stato effettuato in data 07 ottobre 2022 a seguito della sottoscrizione di un contratio
di finanziamento oneroso.

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni tra la Leone Pictures S.r.l. e la Pacmedia
e tra ia Leone Pictures S.r.l. e la Lotus Production S.r..

44, Impegni e garanzie
Garanzie

Alla data di chiusura del bilancio d’esercizio, 12 Societd non ha prestato garanzie nei confronti di
soggetti terzi,

Fidejussioni di terzi in nostro favore /
g
Alla data di chiusura del bilancio d’esercizio, non sussistono fidejussioni di terzi né di azionistiinn ’st?/

favore. ;

[/

45. Informativa sulla gestione dei rischi e degli strumenti finanziari s y
It presente bilancio d’esercizio & redatto nel rispetto delle disposizioni di cui/al

informazioni integrative riguardanti la rilevanza degli strumenti finanziari in ri"\e\{‘
alla esposizione finanziaria, al livello di esposizione al rischio derivante d"alijyt
finanziari, nonché una descrizione degli obiettivi, delle politiche e deile proc’éﬁly
management al fine di gestire tali rischi. %""3" g 7

i
| principali rischi di mercato a o risulta esposta la Societa nell’ordinario svolgimento ds{ le attivita
operative sono di seguito riportati.
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Rischi finanziari

It successo economico di un prodotto cinematografico & sostanziaimente determinato, oltre che dalla
sua capacitd di attrazione del pubblico, dall'efficacla dell’attivita promozionale prima del lancio (il
cosiddetto P&A), dalla scelta della data di uscita e dalla competizione posta dagli altri film che escono
nelle sale in quel periodo, dalla situazione metereologica riscontrata nelle prime settimane di
proiezione, dalleventuale presenza di festivita o ponti che permettono di incrementare i possibili
spettatori. In base al proprio business model, nell’attivita di produzione e distribuzione, la societa
sostiene sia i costi di acquisizione/produzione dei contenuti che i costi delle attivita correlate al P&A.
La Societa sostiene tali costi con la liguidita proveniente da diverse operazioni, tra cui: (i} proventi
derivanti dallo sfruttamento dei film stessi attraverso | vart canali; (if} proventi derivanti dallo
sfruttamento dei film in fibrary sui vari canali distributivi; (i) finanziamenti bancari e partecipazioni di
co-produttori,

Al fine di monitorare i rischi finanziari attraverso un sistema di reporting integrato e consentire una
pianificazione analitica delle attivitd future, la Societa ha implementato un sistema di controllo
automatizzato di gestione deil'operativita aziendale.

Rischio di cambio

| dati finanziari della Societa sono predisposti in Euro e, in relazione al proprio business model, sostiene
una parte significativa dei propri costiin Dollari americani (principalmente costi relativi alt’ acquisizione
di diritti di sfruttamento), mentre i ricavi sono espressi prevalentemente in Euro. Tale circostanza
espone la Societa al rischio di svalutazione dell’'Euro nei confronti del Dollare americano.

La Societd pone in essere attivitd di copertura dei tassi di cambio in relazione alle proprie attivita sulla
base di autonome valutazioni sulle condizioni di mercato e sui prevedibili sviluppi.

L' attivita di copertura posta in essere dalla Societa & voita a mitigare esclusivamente il rischio generato
da oscillazioni nei tassi di cambio tra I'Euro e il Dollaro americano.

L’attivita di copertura posta in essere dal Gruppo non copre tuttavia l'intera esposizione in valuta ed &
volta a mitigare esclusivamente il rischic generato da oscillazioni nei tassi di cambio tra VEuro e il
Dollaro americano stipulando contratti di vendita a termine di valuta oppure contratti atti a definire
anticipatamente il tasso di conversione a date future con un orizzonte temporale generalmente non
superiore ai 12 mesi.

Tuttavia, eventuali repentine fluttuazioni non previste dei tassi di cambio potrebbero avere
ripercussioni negative sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale della Societa.

Rischio di credito

Per Vattivitz di distribuzione dei propri prodotti e di cessione dei diritti delie opere filmiche prodotte,
la Sacleta conclude accordi con un ristretto numero di primari aperatori attivi nella distribuzione dei
filmin Italia. - .

| temipi di pé‘génfentb'da parte degli acquirenti in rapporto alle specificitd dell’attivita di business del
séttofé'i_n CUI la Societa @ attiva determina la necessita per la stessa di finanziare il capitale circolante
principaimente att,réverso la cessione di crediti pro-solvendo o pro soluto e attraverso {'indebitamento
bancario. In péfticoiare, la necessita di finanziare Vacquisizione/produzione di nuovi contenuti
audiovisivi e il capitale circolante comporta per la Societa differenti tipologie di oneri, quali,
principatmente: (i} oneri connessi ad operazioni di cessione di crediti; (i} interessi passivi per
finanziamenti. Tuttavia, la Societd potrebbe trovarsi nella condizione di ricorrere a strumenti di
finanziamento maggiormente onerosi ovvero fronteggiare situazioni di insolvenza finanziaria di clienti,
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e cid potrebbe avere un impatto negativo sulla propria situazione economica, finanziaria e

patrimoniale.

Sino alla data della presente relazione, non si sono registrati ritardi significativi in ordine al pagamento
di quanto previsto negli accordi sottoscritti con i suddetti operatori e la Societd non & mai stata parte

né attiva né passiva di contenziosi relativamente a tali pagamenti.

Rischio di iquidita

H rischio di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili possano essere
insufficienti a coprire le obbligazioni a scadenza. La Societa gestisce il rischio di liquidita cercando di
mantenere un costante equilibrio tra fonti finanziarie, derivanti dalla gestione corrente, e dal ricorso a
mezzi finanziari da Istituti di credito, e impieghi di risorse. | flussi di cassa, le necessita finanziarie e la
liquiditd sono monitorati costantemente, con Fobiettivo di garantire un'efficace ed efficiente gestione
delle risorse. Al fine di far fronte alle proprie obbligazioni, nel caso in cui i flussi di cassa generati
dall’ordinaria gestione non si rendessero sufficienti, ovvero in caso di una discrasia temporale tra gli
stessi, la Soctetd ha la possibilita di porre in essere operazioni volte al reperimento di risorse finanziarie,
tramite, ad esempio, finanziamenti a titolo di anticipo fatture e contratti e aperture di credito in conto
corrente revocabili a richiesta dei singoli istituti finanziatori, o tramite linee di finanziamento pilt
strutturate. Sulla base del business model implementato dalla Societa, tali finanziamenti vengone
utilizzati per coprire gli shilanci di cassa legati ailo sfasamento temporale che intercorre tra 'acquisto
o la produzione di un film e gli incassi legati alla sua commercializzazione ovvero agli accordi di

distribuzione di volta in volta stipulati.

Nonostante la Societd monitori attentamente ['evoluzione deill’'esposizione verso il sistema bancario,
eventuali mancati rinnovi o revoche delle linee attuaimente in essere potrebbero avere riflessi negativi
sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale delia Societa.

Rischio di tasso di interesse

La Sacieta utilizza fonti di finanziamento a medio-iungo periodo e potrebbe pertanto essere esposto

al rischio di variazione dei tassi d'interesse.

46. Le imprese del gruppo i.e ne Flim Group

Di seguito vengono ﬁepllogate tutte Ie 1mprese controllate e coltegate della Societa al 31 dicembye

2022: S
Food Capitale soclale % dip % i p

Descriziona . sfda Soclale tEurafo00) diretta complessiva Imprese pamg.‘ipan -—?[i\
Capogrippo . : T o
Leang Film Group S.p.A. i Roma (italia} 13 F

‘? £ -
Imprese i lidate con il matado intagrate Fr
Pacmedia S.r.l, Roma {itafia} 15 100% 160% Eedhg ¢
Lotus Production S.r.l. Roma {italia) 50 108% 160% t‘,eoné ‘Fd : .
Leone Pictures S.x.l Roma {itafla} 50 51% 51% Lﬁoné.&# Rt ;
mprese collegate valutate con it metodo del patrimenio netto <
Millennium Homevideo S.r.l. Roma (ltalia) 51 18% 20% Leorle Sl Gl .
YA K
s

47. Eventi successivi al 31 dicembre 2022

Con riferimento ai fatti di rilievo intervenuti dopo ia chiusura del’esercizio 2022, si rimanda ¢

iustrato nella Relazione degli Amministratori suila Gestione.
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CONCLUSIONI E PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Signori Azionisti,

sulla base di quanto esposto, Vi invitiamo ad approvare il Bilancio d’esercizio e la Relazione sulla
gestione cosi come Vi sono staii sottoposti ed a voler deliberare sulla destinazione a riserva Utili a
nuovo per Euro 33.310 e la distribuzione di un dividendo pari ad Euro 9 centesimi per azione per un
totale massimo pari a Euro 1.268.154, indicando come data per lo stacco della cedola il 3 luglio 2023,
record date i 4 luglio 2023 e data di pagamento il 5 luglio 2023.

Roma, 28 marzo 2023

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

fto Andrea Leone

» f e 4 _./

e
Py
I legale rappresentante della Societa dichiara che il presente documento @ conforme alf'originale
secondo il DPR 445 del 2000.

Per il Consiglio di Amminis{razione
il Presidente
f.to Andrea Leone
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al Rogito N_130%4,

Relazione del Coliegio Sindacale al Bilancio Censolidato al 31 dicembre 2022
Signori Azionisti,

il Bilancio Consolidato della Leone Film Group S.p.A. dell’esercizio 2022 che ci ¢ stato trasmesso,
unitamente alla Relazione sulla Gestione, risulta conforme ai Principi contabili internazionali {International

Financial Reporting Standards — IFRS) promulgati dall’International Accounting Standard Board (IASB) ed

adottati dalla Unione Europea.
ILa nostra attivitd & stata rivolta, in ossequio alle vigenti norme in materia, alla verifica della correttezza ::g

dell’adeguatezza delle informazioni contenute nei documenti relativi al Bilancio Consolidato ed alla Relazion
sulla Gestione dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, in quanto Iattivitd di controllo legale dei conti €

stata affidata alla Societa di Revisione BDO Italia S.p.A.

» Lanostra attivita di vigilanza ¢ stata svolta in osservanza dei principi di comportamento del Collegio \§
sindacale emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti contabili ¢ ha
riguardato in particolare: i) la verifica dell’esistenza ¢ dell’adeguatezza nell’ambito della struttura |
organizzativa di Leone Film Group S.p.A. di una funzione responsabile dei rapporti con le societd
controllate; ii) ’esame della composizione del Gruppo e i rapporti di partecipazione, al fine di valutare
la determinazione dell’area di consolidamento. Rientrano nell’area di consolidamento, oltre alla
capogruppo Leone Film Group S.p.A., le seguenti societa (fonte: Nota al Bilancio Consolidato
31.12.2022 Leone Film Group S.p.A.): Imprese controllate consolidate con il metodo integrale »
Pacmedia S.r.l. (sede Roma), percentuale di possesso pari al- 100%; » Lotus Production Sl (sede
Roma), percentuale di possesso pari al 100%,; Leone Pictures Sri (sede Roma), percentuale di posses
pari al 51%; Imprese collegate valutate con il metodo del patrimonio netto « Milienium Home){é(c;’

ot

S.r.l, (sede Roma) percentuale di possesso pari al 20%; iii) I"ottenimento delle inforx
sull’attivitd svolta dalle imprese controllate e sulle operazioni di maggior rilfié%{'

For
finanziario e patrimoniale nell’ambito dei rapporti di Gruppo, tramite le informazio

riguarda P’afflusso delle informazioni nelle procedure di consolidamento; iv) il rispetto {dei prindipi di

consolidamento relativamente all’elisione dei proventi ¢ degli oneri, cosi come dei crediti e dei idebiti, reciproci



delle Societd consclidate; v) la coerenza della Relazione sulla gestione del Gruppo, benché redatta
congiuntamente al Bilancio di esercizio 2022, con i dati e le risultanze del Bilancio conselidato al fine di
fornire un’ampia informativa sull’andamento economico-finanziario del Gruppo e sui rischi cui lo stesso &
soggetto, nonche sui fattt di rilievo avvenuti successivamente alla data di chiusura dell’esercizio che non hanno

avuto impatti sul Bilancio 2022.

E stata considerata I’area di consolidamento, sono stati esaminati i principi di consolidamento ed & stata
verificata la congruitd dei criteri di valutazione applicati. La documentazione esaminata e le informazionj
assunte non evidenziano scostamenti dalle norme di legge che disciplinano la redazione del Bilancio

consolidato.

It Bilancio ¢ stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto gli Amministratori hanno
verificato Iinsussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di aliro genere che polessero
segnalare criticitd circa la capacita della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile futuro ¢

in particolare nei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del bilancio.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato nel suo complesso esprime in modo corretto la situazione
patrimoniale ¢ finanziaria ed il risultato economico del Gruppo per ’esercizio chiuso al 31.12.2022, Abbiamo
interloquito con la Societd di Revisione in ordine ai controlli eseguiti ai fini della predisposizione della
Relazione di propria competenza. Al riguardo, la societd di Revisione ha rilasciato la relazione ai sensi degli
artt. 14 del D.Lgs. 39/2010 dalla quale risulta che il Bilancio Consolidato di esercizio al 31 dicembre 2022 ¢
conforme agli IFRS ed ¢ redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero ¢ cotretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Leone Film per I’esercizio
chiuso al 31.12.2022.

In considerazione di quanto sopra esposto, il Collegio Sindacale invita I’Assemblea a voler assumere e

opportune deliberazioni in ordine al risultato conseguito.

"Roéma, 13 aprile 2023

" Per il Collegio Sindacale

(1l Presidente)




Relazione del Collegio Sindacale all’assemblea dei Soci ai sensi dell'art. 2429 del
Codice civile Bilancio d’esercizio al 31.12.2022

Signori Azionisti della LEONE FILM GROUP S.p.A,,

Relazione sull’attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2429, comma2, ¢.c.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di legge
e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss., c.c.

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretia
amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione e, sulla base
delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né operazioni
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I’integrita
del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dall’organo amministrativo anche durante le riunioni svolte, informazioni sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per
le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controllate e, in base alle informazioni
acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza ¢ abbiamo vigilato sulP’adeguatezza dell’assetto organizzativo,

amministrativo e contabile € sul suo concreto funzionamento anche tramite la raccolta di informazioni dai

e

responsabili delle funzioni ¢ a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire. e )
. . . r

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul //

funzionamento del sistema amministrativo-contabile nonche sull'affidabilita di quest ultimo a rappresentare
1’esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da gfeﬁ B,
Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c. i .t
Non sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, co. 7, c.c.; \“{ ‘\f N
Non si & dovuto intervenire per omissioni dell’organo di amministrazione ai sensi dell’art. 240\;\;‘&‘“;«% X
Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri previsti dalla legge. ‘*ﬂ; ;
r

aio i

Nel corso dell’esercizio non abbiamo effetiuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi ¢
effetti di cui all’art. 15 d.1. n. 118/2021 o ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 25-octies D.lgs. 12 g

2019, n. 14 e non sono pervenute segnalazioni da parte dei creditori pubblici qualificati ex art. 25-novies |
D.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14 o ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 30-sexies d.1. 6 novembre 2021, n. 152,

convertito dalla legge 29 dicembre 2021, n. 233 e successive modificazioni.



Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali da

richiederne la menzione nelia presente relazione.

Conoscenza della societa, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi affidati

Dato atto dell’ormai consolidata conoscenza che il collegio sindacale dichiara di avere in merito alla societa

e per quanto concerne:

i} latipologia dell’attivita svolta;

ii) la sua struttura organizzativa, amministrativa e contabile;

tenendo anche conto delle dimensioni ¢ delle caratteristiche del’azienda, viene ribadito che la fase di

“pianificazione” dell’attivita di vigilanza - nella quale occorre valutare i rischi intrinseci e le criticita rispetto

ai due parametri sopra citati - ¢ stata attuata mediante il riscontro positivo rispetto a quanto gia conosciuto in

base alle informazioni acquisite nel tempo.

E stato, quindi, possibile confermare che:

- Tattivita tipica svolta dalla societd non ¢ mutata nel corso dell’esercizio in esame ed & coerente con
quanto previsto all’oggetto sociale;

- D’assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti sostanzialmente invariati.

La presente relazione riassume, quindi, Iattivita concernente I’informativa prevista dall’art. 2429, comma 2,

c.c. e pill precisamente:

- sul risultati dell’esercizio sociale;

- sulPattivita svoita nell’ademipimento dei doveri previsti dalla norma;

- sulle osservazioni e le proposte in ordine al bilancio, con particolare riferimento all’eventuale utilizzo da
parte detl’organo di amministrazione della deroga di cui all’art. 2423, comma 4, c.c.;

Le attivitd svoilte dal collegio hanno riguardato, sotto !'aspetto temporale, 'intero esercizio ¢ nel corso

dell’esercizio stesso song state regolarmente svolte le riunioni di cui all’art. 2404 ¢.¢. e di tali riunioni sono

stati redatti appositi verbali debitamente sottoscritti per approvazione unanime.

tivitd svolta

" Durante lé‘kveriﬁche periodiche, il collegio ha preso conoscenza dell’evoluzione dell’attivitd svolta dalla
" societd, ponendo particolare attenzione alle problematiche di natura contingente e/o straordinaria.

1 collegio ha quindi periodicamente valutato I'adeguatezza della struttura organizzativa e funzionale
dell’impresa e delle sue eventuali mutazioni rispetto alle esigenze minime postulate dall’andamento detla
gestione.

I rapporti con e persone operanti nella citata strultura - amministratori, dipendenti € consulenti esterni - si
sono ispirati alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati, avendo chiarito quelli del

collegio sindacale.



In conclusione, per quanto & stato possibile riscontrare durante I’attivita svolta nell’esercizio, il collegio
sindacale puo affermare che:

- le decisioni assunte dai soci e dall’organo di amministrazione sono state conformi alla legge e allo statuto
sociale e non sono state palesemente imprudenti o tali da compromettere definitivamente 'integrita del
patrimonio sociale;

- sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o caratieristiche,
effettuate dalla societd;

- le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge ¢ allo statuto sociale e non in
potenziale contrasto con le delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere I'integrita

del patrimonio sociale;

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio \

La Societa di Revisione legale BDO ITALIA S.p.A. harilasciato la relazione ai sensi dell’art. 14 e 16 del D.Igs.

n. 39/2010, in cui attesta che il bilancio d’esercizio al 31/12/2022 & conforme ai Principi contabili
internazionali IFRS adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9
del D.igs. n. 38/2005, ed & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Leone Film Group S.p.A. per
’esercizio chiuso al 31.12.2022.

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme

di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 5, c.c.

It bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022 della Leone Film Group S.p.A. ¢ stato approvato dal Consiglio di
Amministrazione del 28 marzo 2023.

prescrizioni di legge e alle condizioni economico-aziendali.

QOsservazioni ¢ proposte in ordine all’approvazione del bilancio

Considerando le risultanze dell’attivita da noi svolta il collegio propone all’assemblea di approvare il bilancio

d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, cosi come redatto dagli amministratori, né ha obiezioni da formulare
3



sulla proposta di destinare ’utile conseguito: a riserva Utili a nuovo per Euro 33.310 ¢ la distribuzione di un

dividendo pari ad Euro 9 centesimi per azione per un totale massimo pari a Euro 1.268.154.

Roma, 13 aprile 2023

Per il Collegio sindacale
(1l Presidente)

Dott. Maurizip Bernardo

e
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Leone Film Group 5.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consotidato del Gruppo Leone Fitm Group {il Gruppo),
costituito dalla situazione patrimoniale e finanziaria consotidata al 31 dicembre 2022, dal conto
economico separato consolidato, dat conto economico complessivo consolidato, dal prospetto delle
variazioni del patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato per Uesercizio chiuso a
tale data e dalle note esplicative al bitancio che includons anche la sintesi det pi0 significativi principi
contabili appticati.

A nostro giudizio, il bitancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei flussi
di cassa per Uesercizio chiuso a tate data in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Luropea.

Fiementi alla base del giudizio

Abhiamo svotto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono uiteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancic consolidato della presente relazione.
Siamo indipendenti rispette alla capogruppo Leone Film Group S.p.A. in conformita alle norme e ai principi
in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento itatiano alla revisione contabile del
bitancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio

Responsabilitd degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consotidato

Gl amministratori sono responsabili per {a redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli Internationat Financial Reporting Standards
.adqttati dail’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno
daghi stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per {a valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un'entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancic consotidate, per i’ appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano i presupposte della continuita aziendale nella redazione del bilancio
consolidato a meno che abhiano valutato che sussistono le condizioni per la lquidazione detla capogruppe
Leone Film Group S.p.A. o per Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il cotlegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, net termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo,

Bari, Boiosma, Bresid, Casliari, Fireare, Goneva, mibarn, Mapet, Padova, Paleamo, Reme, Torine, Yerona
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Responsabilita delfa societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidate

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevele sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errort significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi nen intenzionali, &
U’emissione di una retazione di revisione che includa it nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabite svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali {ISA 1talia} individui sempre un errore significativo,
quaiora esistente. GH errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si pessa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influgnzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sutla base del

bitancio consolidato
Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita al princigi di revisione internazionali (15A Italia},
abbiamo esercitato it giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionate per tutta la
durata della revisione contabile. Inottre:

» abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi net bilancic consolidato, dovuti a frodi
o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure ¢i revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
it nostro giudizio. il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti ¢ eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazmm fuorvianti o forzature det controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controtle interno rilevante ai fini della revisione
contabile alle scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’ efficacia del controtlo interno del Gruppo;

»  abbiamo valutato U appropriatezza dei principi centabilt utilizzati nonche {a ragionevotezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa,

«  siamo giunti ad una conclusione sullappropriatezza detlutitizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita det Gruppo di continuare ad operare come un’entita in
funzionaments. In presenza di unincerterza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riftettere tale circostanza nella formulazione del nosteo giudizio, Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione,
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Gruppo cessi di operare come
un’entita in funzionamento;

s abhiamo valutato la preseniazione, la struttura e il contenuto det bitancio consol;ﬁa'
complesso, inctusa linformativa, e se it bitancio consolidato rappresenti le operq@ ;@tg
sottastanti in modo da fornire una corretta rappresentazione, g P

= abbiamo acquisito etementi probativi sufficienti e appropriati sutle informazioni' 19%‘“
imprese o delle differenti attivita economiche svolte allinterno del Gruppo per espr
giudézio sul biiahcio cansolidato Siamo responsabili detla ciirezione della supewisi

identificate nel corso della revisione contabile,

t.eone Film Group S.p.A. | Relazione delta societd di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Gi.udizio ai sensi dell’art, 14, comma 2, lettera ), del D.Lgs, 39/10

Gli amministratori detla Leone Fitm Group S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sutla gestione del Gruppo Leone Fitm Group al 31 dicembre 2022, inclusa la sua coerenza con il relativo
bitancio consolidato e la sua conformita atle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Halia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consotidato del Gruppe Leone Film
Group al 31 dicembre 2022 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione sopra richiamata & coerente con H bilancio consolidato del
Gruppo Leone Film Group al 31 dicembre 2022 ed & redaita in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cut all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs, 39/10, rilasciata sulla
base deile conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
detl’attivita di revisione, non abbiarmo nulla da riportare.

Roma, 13 aprile 2023

% {talia 5.pv
e

Socic

Leane Filin Group 5.p.A. | Relazione della societd df revisione indipendente ai senst dell’art, 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Leone Film Group S.p.A.

Relazione sulia revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizic della Leone Film Group S.p.A. {la Societa),
costituito dalla situazione patrimondale e finanziaria at 31 dicembre 2022, dal conto economico separato,
dal conto economico complessive, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto

finanziario per 'esercizio chiuso a tale data e dalle note esplicative al bilancio che includono anche la
sintesi dei pit significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della societa al 31 dicembre 2022, del risultato economico e ded
flussi ¢i casza per Vesercizio chiuse a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dali’Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svoito la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali {154 italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principt sono ultericrmente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elements probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sone responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una

rappresentaZione veritiera e corretta in conformita agli tnternational Financiai Reporting Standards
adottati-dall'Unione Europea e, nei termini previsti daila legge, per quella parte del controllo interno
‘dagli stessi ritenuta necessaria per consentire {a redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministrator sono responsabili per la vatutazione detla capacita della societa di continuare ad
operate come un’entita in funzienamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per Uappropriatezza
dell’utitizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
G amministratori utilizzane il presupposto della continuita aziendale netla redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liguidazione detla societa o per
tinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali sceite.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predispostzione dell'informativa finanziaria della societa,

Bari, Briogna, Brescia, Caglised, Firerve, Gonova, Mitano, Mapali, Fadova, Paterms, Rama, Toring, Yerana

800 tealia $.p. A, - Sede Legale: Yiale Abruazzi, 94 - 20131 Milano - Capitale Sociale fure 1.000,000 iv.

Codice Fiscale, Partita (VA e Registre lnprese di Milano n, 87727780947 - RELA. Mitang 1977842

iscritta al Registro det Revisort teeali aln, 167911 con DM, def 19/03/2045 G.U. 0. 26 det G2/047 2013

B [tatia S.p.i.. socictd per agiond italiana, & membreo di BDO Intarnational Limited, socicta di diritte inglese {company limited by guarantea), o fa parte
delin rela intormazionale BDO, network & sociatd indipendenti,
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Responsabilita deila societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

[ nostri obiettivi sono U acquisizions di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
t’emissione di una relazione di revisione che includa it nostro giudizio. Per ragionevole sicurerza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia} individut sempre un errore significativo,
quatora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora c¢i si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grade di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulia base del
bitancio d’esercizio.

Mell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (15A lalia),
abbiamo esercitato ii giudizio professionale e abbiamo mantenute lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoitre:

s abbiamo identificata e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizia, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare it nostro giudizio. I rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi &
pilt elevato rispetto al rischio di non individuare un errare significative derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare Uesistenza di collusioni,
falsificazioni, omissiont intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controlio interne rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopa di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della societa;

« abbiamo valutato lappropriatezza dei principi contabiti utitizzati nonché la ragionevolezza delle
stime cantabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

» siamo giunti ad una conclusione sullappropriatezza dellutilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della societa di continuare ad operare come un’entitd in
funzienamento. In presenza di unincertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formutaziane del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acguisiti fino alla data della presente relazione,
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la societa cessi di operare come
un'entitd in funzionamento;

» abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto det bilancio d’ eserczzw f}%ﬁw ﬁi@f" ;

iy L

complesso, inclusalinformativa, e se it bitancio d’esercizio rappresenti le operamow J 1 G

sottostanti in modo da fomwe una corretta rappresentazmne

Abbiamo comunicato
come richiesto dagli‘|S&it A
contabite e i risultati significativt emerm incluse ie eventuali carenze significative nel controll _
identificate nel corso della revisione contabile. = ; AN

o 1 ;

]

i

Leone Film Group 5.p.A. | Relazione della societd di revisione indipendenle ai senst dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, », 3%
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Relarione su altre disposizioni di legee e regolamentari

Giudizio ai sensi deil’art. 14, comma 2, lettera e), dei D.Lgs, 39/10

Gli amministratort della Leone Film Group S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Leone Film Group S.p.A. al 31 dicembre 2022, inclusa {a sua coerenza con il relativo
bitancio d’esercizio e la sua conformitd alle norme di legge,

Abbiamo svolto te procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n, 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Leone Fitm Group
S.p.A. al 31 dicembre 2022 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sutla gesticne & coerente con il bilancio d’esercizio della Leone Fitm Group
5.p.A. al 31 dicembre 2022 ed e redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui alt’art. 14, co. Z, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Roma, 13 aprite 2023

BRO jthlia S.p.A.

Leane Fitm Group 5.p.A. | Relazione detia socield di revisiong indipendente af sensi dell’art, 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2018, n. 3%



Leone Film Group S.p.A. al Rogito N 18052

Assemblea Ordinaria del 28 aprile 2023

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Sono presenti numero 6 azionisti, rappresentati per delega, portatori di

8.171.156 azioni ordinarie, pari al 57,546598% sul capitale sociale.

Pagina 1
Azionistt in delega: 4
Teste: 3 Azionisti, :6






Allegato T
Leone Film Group S.p.A. # Rogito N 8oL

Assemblea Ordinaria del 28 aprile 2023
Too———e=snlana del 26 aprile 2023

ESITO VOTAZIONE
=Ll VOIAZIONE

Oggetto : Approvazione del Bilancio di Esercizio € presentazione del Bilancio Consolidato al 31
dicembre 2022 corredato dalla relazione del Consiglio dj Amministrazione; Relazione del Collegio
Sindacale; deliberazioni inerent; ¢ conseguenti,

Presenti alla votazione
n° 6 azionisti per delega,
portatori di n° 8.171.156 azion; ordinarie, pari al 57,546598% del

capitale ordinario.

Esito della votaziene

% su Azioni

Ordinarie

Favorevoli B.171.156 1008, 000000

Contrari 0 G, 000000
——— 9

Astenuti 0 0, 000000

Non Votanti o 0,000000
—— U

Totale 8.171.155 100, 000000
——— T (L4068

Juolieo, Leowe

Pag. |

misti in delega; 4
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Leone Film Group S.p.A.

Assemblea Ordinaria de] 28 aprile 2023
w

ESITO VOTAZIONE
il YRULAZIONE

Oggetto : Destinazione degli utili 2022; deliberazion; inerenti e conseguenti;

Presenti alla votazione
n° 6 azionisti per delega,
portatori di n° 8.171.156 azioni ordinarie, pari al 57,546598% de]

capitale ordinario.

Esito della votazione

% su Azioni

Ordinarie

Favorevoli 8.171.15¢ 100, 000000

Contrari 0 0,000000
—_—— 9

Astenuti 0 0, 000000

Non Votants o 0,000000
——— O

Totale 8.171.158 100, 00coo00
———— Dt 10h
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nisti in delega: 4
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Leone rumaroup 5.p.A.

28/04/2023 17.04:09

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati alfabeticamente)

Assemblea Ordinaria Aliegsle =
al Rogito N8 051
Badge Titolare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria
I3 LEONE ANDREA 4.072.010 | ]
di cui 2.000.000 azioni in garanzia a UNICREDIT:
I D LEONE RAFFAELLA 4016.811
di cui 2.000.000 azioni in garanzia a UNICREDIT: !
Totale azioni 8.088.821
56,966742%
2 PAGLIARDINI ALBERTO 15.000
0,105640% |
I ROSICA MASSIMO 0 |
3 D AZFUND 1 AZ ALLOCATION EUROPEAN DYNAMIC 13.935
2 D AZFUND 1 AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 70 30.300 ‘ I
1 D FARHAT MARC 23.100 |
Totale azioni| 67.335 |
0,474217%
‘ |
 Totale azioni in proprio 4.087.010
Totale aziont in delega 4.084.146 w
Totale azioni in rappresentanza legale 0
TOTALE AZIONI 8.171.156 |
57,546598% |
Totale azionisti in proprio 2
Totale azionisti in delega 4
Totale azionisti in rappresentanza legale 0 \
TOTALE AZIONISTI | 6 | J
‘ !
w TOTALE PERSONE INFERVENUTE | 3
Legenda:

D: Delegante R: Rappresentato legalmente

Pagina i



T.cone Film Group S.p.A. Assemblea Ordinaria

Pag. i

Elenco soci titolari di azioni ordinarie, intervenuti alfassemblea tenwasi il 28/04/2023 in unica convocazione.
11 Hlascio delle deleghe & avvenito rel rispetio della norma di cui ailarticolo 2372 del codice civile.

| PRESENT INPER | a AZIONI [
; 3 | I
}‘ Proprio  Delega I i _In propria Per delega
! 1 1 | LEONE ANDREA I 4.072.016 4.016.811 [
| i cui 2.000.600 in garanzia a UNICREDIT
i H ) | PAGLIARDINI ALBERTO : 15.000 LN
: 0 3 | ROSICA MASSIMO o . _61:13_5_’1
| 2 4 :Apertura Assembies 4.087.010 4.084. 146
|
| TOTALE COMPLESSIVO: | 8.171.156 1
} ‘ ;
L
i Intervenati/allontanatisi successivamente; ] o ﬂ
: 2 4 ‘IAppravazwne del Bilancio di Esercizio ¢ presentazione del Hilancio Consolidato al 31 dicembre 2022 4.087.010 4,084,146 |
[ leorredato dalla relazione del Consiglio di Amministrazione; Relazione det Collegio Sindacale; deliberaziont | 5
! iinerenti e conseguenti. 5 ;
: ! e
‘ i

] ] TOTALE COMPLESSTVO: | 8.171.156 i

I Intervenuti/allontanatisi suceessivamente:

| TOTALE COMPLESSIVO:

087010 44084.146

U |

8.175.156

r p 4 Destinazione degli wtifi 2022; deliberazioni inerenti ¢ conseguenti;
i 1

Tegenda:
(i) Voo percopito tramite procedura Internes



Leone Film Group S.p-A.
Assemblea Ordinaria

in unica copveocazione
* FLENCO DELEGANTI *

Delegante di LEONE ANDREA

LEONE RAFFAELLA
di cui 2.000.000 in garanzia a UNICREDIT

Deleganti di ROSICA MASSIMO

AZ FUND 1 AZ ALLOCATION EUROPEAN DYNAMIC
AZFUND | AZ ALLOCATION PIR ITALIAN EXCELLENCE 70
FARHAT MARC

Numero di deleghe rappresentate dal badge: 3

e oy

Tesseran® 3
Azioni
4,016.8113

4.016.811

Tesseran® §
Azioni
13.935
30.300
23,100

67.335
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IMPOSTA BOLLO VIRTUALE AUT. AG. ENTRATE DPI ROMA U.T.
ROMA 1 N. 115818 DEL 30/07/2014.

COPIA SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORME ALL'ORIGINALE
DOCUMENTO SU SUPPORTO CARTACEO, Al SENSI DELL'ART.22
DEL DECRETO LEGISLATIVO N.82 DEL 7 MARZO 2005.

ROMA 18 MAGGIO 2023
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